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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti VEREX HOLDING, a. s.

Sprava z auditu konsolidovanej u¢tovnej zdvierky
Ndzor

Uskutoénila som audit konsolidovanej Gctovnej zavierky spoloénosti VEREX HOLDING, a. s.,
Priemyselnd 4606, 031 01 Liptovsky Mikulas, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sidu
Zilina, oddiel: Sa, vlozka islo 10082/L ajej dcérskych spolo¢nosti (,skupina®), ktora obsahuje
konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2016, konsolidovany vykaz komplexného
vysledku, konsolidovany vykaz zmien vlastného imania, konsolidovany vykaz peiaznych tokov za rok
kontiaci sa k uvedenému datumu a poznamky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych Gétovnych zasad
a uctovnych metod.

Podl’a méjho nazoru priloZzena konsolidovana uctovna zivierka poskytuje pravdivy a verny
obraz konsolidovanej financnej situacie skupiny k 31. decembru 2016, konsolidovaného
vysledku jej hospodarenia a konsolidovanych pefnaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému
diatumu podPa Medziniarodnych 3itandardov finanéného vykaznictva (IFRS)v zneni prijatom
Europskou iiniou.

Zaklad pre nazor

Audit som vykonala podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Moja zodpovednost' podl'a tychto 3tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej G¢tovnej zavierky. Od skupiny som nezéavisla podla ustanoveni
zakona ¢. 423/2015 o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve
v zneni neskorich predpisov (d’alej len ,,zdkon o Statutarnom audite) tykajlcich sa etiky, vratane
Etického kddexu auditora, relevantnych pre méj audit konsolidovanej uctovnej zdvierky a splnila som
aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Som presved€end, Ze auditorské dokazy,
ktoré som ziskala, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre mdj nazor.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za konsolidovanii uctovni zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie avernii prezenticiu tejto konsolidovanej Gctovne;
zavierky podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurépskou tGniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej
&tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zdavierky

Mojou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i konsolidovand ¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje v¥znamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora
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vratane nazovu. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zérukou toho, Ze audit
vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak

také existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa
povazuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov, uskutoénené na zéklade tejto konsolidovanej Gétovnej za-

vierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinirodnych auditorskych Standardov pocas celého auditu
uplatiiujem odborny sudok a zachovavam profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e [dentifikuje m a posudzujem rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej a¢tovnej zavierky,
¢i uz vdoésledku podvodu alebo chyby, navrhujem a uskutoéiiujem auditorské postupy
reagujiice na tieto rizika a ziskavam auditorské ddkazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre méj nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méZe zahfiiat' tajnu
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e (Oboznamujem sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby som mohla navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost’ internych kontrol skupiny.

e Hodnotim vhodnost' pouZitych uétovnych zasad a uctovnych metod a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

e Robim ziver otom, &i S$tatutdrny organ vhodne v Gctovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost skupiny nepretrzite pokraCovat’ v Cinnosti. Ak
dospejem k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, som povinna upozornit v mojej sprave
auditora na savisiace informacie uvedené v konsolidovanej Gétovnej zavierke alebo, ak su
tieto informacie nedostatoéné, modifikovat mdj nazor. Moje zivery vychadzaja
z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania mojej spravy auditora. Budice uda-
losti alebo okolnosti viak mdzu spdsobit, Ze skupina prestane pokralovat v nepretrZitej
¢innosti.

e Hodnotim celkovii prezentdciu, Struktiru a obsah konsolidovanej ctovnej zavierky vratane
informéacii v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovand Gtovnd zdvierka zachytiva
uskutoénené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k d’al§im poZiadavkim zikonov a inych pravanych predpisov

Sprava k informdciam, ktoré sa uvadzaji v konsolidovanej vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené v konsolidovanej vyronej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zdkona o Gtovnictve. Mj vysSie uvedeny nazor na konsolidovanu uctovnu
zévierku sa nevzt'ahuje na iné informacie v konsolidovanej vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom konsolidovanej étovnej zavierky je mojou zodpovednostou oboznimenie sa
s informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyro&nej sprave a posidenie, ¢i tieto informacie nie sii vo
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vyznamnom nestilade s auditovanou konsolidovanou aétovnou zavierkou alebo mojimi poznatkami,
ktoré som ziskala pocas auditu konsolidovanej i¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Postdila som, &i vyroéna sprava Skupiny obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon

o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej u¢tovnej zavierky podl'a méjho nézoru:

- informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v stlade s konso-
lidovanou tétovnou zavierkou za dany rok,

- konsolidovana vyroéna sprava obsahuje informécie podl'a zikona o ictovnictve.

Okrem toho, na zaklade mojich poznatkov o skupine a situdcii v nej, ktoré som ziskala pocas auditu
konsolidovanej G&tovnej zavierky, som povinna uviest, ¢i som zistila vyznamné nespravnosti v
konsolidovanej vyroénej sprave, ktori som obdrzala pred datumom vydania tejto spravy auditora.
V tejto suvislosti neexistuji zistenia, ktoré by som mala uviest’.

Beriadikov4, 19. decembra 2017

Ing. Zuzana Martinovi€ova
Licencia SKAU ¢. 388
032 04 Beiadikova 42 )
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KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

za rok konciaci 31. decembra 2016

Rok kondiaci

Rok kondiaci

sa sa
Poznamky 31.12.2016 31.12.2015
Vynosy 3,4,35 98 815 540 103 202 843
Ostatné vynosy 3,35 258 190 356 179
Aktivované vlastné vykony 35 31 798 40 290
Zmena stavu vlastnych zasob (468 673) (464 086)
Spotrebovany material a suroviny 36 77 983 865 82 259 587
Osobné naklady 36 9 730 567 8 784 863
Odpisy a znizenie hodnoty dlhodobého majetku 11,12 1727 922 1 589 870
Ostatné naklady 36 3 340 816 3708 579
Finan¢né vynosy 35 664 717 389 472
Finan¢né naklady 6 -24 253 603 752
Zisk pred zdanenim 7 6 542 655 6 578 047
Dan z prijmov 7 1478 628 1347 772
Zisk za Gctovné obdobie 5 064 027 5 230 275
Ostatny komplexny vysledok
Komplexny vysledok za Gctovné obdobie celkom 5 064 027 5 230 275
pripadajuci na:
Akcionarov materskej spoloc¢nosti 8 3678 984 3770113
Nekontrolujlce podiely 32 1 385 043 1460 162




KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

k 31. decembru 2016

Rok kondiaci

Rok kondiaci

sa sa

Poznamky 31.12.2016 31.12.2015
MAJETOK
NeobeZny majetok 46 907 950 43 676 971
Dlhodoby nehmotny majetok 10 12 266 11 629
Dlhodoby hmotny majetok 11 16 761 816 16 443 924
Investicie do nehnutelnosti 12 4 889 688 5298 227
Investicie do pridruzenych spolo¢nosti
Ostatny neobezny majetok 16 25 244 180 21923 191
ObeZny majetok 28 664 745 30 945 866
Zasoby 17 11 707 924 11 084 898
Obchodné a ostatné pohladavky 18 14 763 479 15 679 049
Pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty 19 2 192 520 2 169 020
Ostatny finanény majetok 822 2012 899
Majetok spolu 4 75 572 695 74 622 837
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie pripadajice na matersk( spoloénost 41 679 569 39 136 482
Zakladné imanie 29 995 900 995 900
Zakonné a ostatné fondy 30 2 768 159 2742 442
Nerozdeleny zisk 31,4 37 915 510 35 398 140
Nekontrolujice podiely 32 6 346 465 6 138 384
Vlastné imanie spolu 48 026 034 45 274 866
NeobezZné zavazky 3 891 260 3 740 190
Dlhodobé uvery 20 0 0
Vydané dlhopisy 26 1 500 000 1 500 000
Ostatné poézicky 27 2 239 343 2061914
Odlozené danové zavazky 21 151 917 178 276
ObezZné zavazky 23 655 401 25 607 781
Obchodné a ostatné zavazky 23 7 421 366 7 348 991
Rezervy na zadvéazky a poplatky 24 2 205 2 158
Zamestnanecké pozitky vr. Rezerv 25 1339 561 1315 330
Danové zavazky 28 1016 622 1 028 407
Bankové Uvery - kratkodobé 20 13 875 647 15912 895
Kratkodoba ¢ast dlhodobého Uveru 20 0 0
Ostatné pozicky 27 0 0
Zavazky spolu 27 546 661 29 347 971
Vlastné imanie a zavazky spolu 75 572 695 74 622 837
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok konciaci 31. decembra 2016

Nazov polozky Poznamky 2016 2015
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 6 542 655 6 578 047
Upravy o nepefiazné operécie:
Odpisy dlhodobého majetku 1727 922 1 589 870
Odpis zasob 19 669 0
Odpis pohladavky 0 0
Zmena stavu opravnej polozky k dlhodobému majetku 0 0
Zmena stavu opravnej polozky k pohladavkam 0 0
Zmena stavu opravnej polozky k zasobam (40 889) 0
Zmena stavu rezerv (53 170) 0
Urokové naklady (netto) (301 907) 67 486
Strata / (zisk) z predaja dlhodobého majetku (20 354) (55 936)
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 0 0
Ostatné polozky nezahrnuté do nepenaznych operacii (167 901) (6 602)
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu 7 706 025 8 172 865

Zmena pracovného kapitalu:
Ubytok (prirastok) pohladévok z obchodného styku a ¢asového

rozlienia 1 144 786 (2 399 001)
Ubytok (prirastok) zasob (601 777) (103 699)
(Ubytok) prirastok zavazkov a ¢asového rozligenia 429 413 (1127 560)
Iné 0 0
Prevadzkové penazné toky 8 678 447 4 542 605




Nazov poloZky Poznamky 2016 2015
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Prevadzkové penazné toky 8 678 447 4 542 605
Zaplatené uroky (362 805) (456 958)
Prijaté troky 664 712 389 472
Zaplatena dan z prijmov (1834 671) (1 378 666)
Vyplatené dividendy (2 144 959) (2 087 946)
Prijmy z mimoriadnych poloziek 0 0
Ostatné polozky nezahrnuté do prevadzkovej ¢innosti 0 12 440
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti 5 000 724 1 020 947
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup dihodobého majetku (1 664 182) (979 998)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 33439 57 842
Obstaranie finan¢nych investicii 5 681 095 (10 000)
Poskytnuté dlhodobé pozicky (6 990 328) 0
Prijaté dividendy 0 0
Cisté pefiazné toky z investi¢nej innosti (2 939 976) (932 156)
Penazné toky z financnej ¢innosti
Prijmy zo zvySenia zakladného imania a ostatnych kapitalovych
fondov 0 0
Prijmy / splatky Gverov a po6ziCiek od bank (2 037 248) 0
Prijmy / splatky poZiCiek prijatych od spolocnosti v Skupine 0 0
Splatky dlhodobych zavazkov 0 (440 063)
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti (2 037 248) (440 063)
Kurzové rozdiely k pefiaznym prostriedkom a ekvivalentom 0 0
Prirastky (Ubytky) penaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov 23 500 (351 272)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 2 169 020 2 520 292
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci roka 2 192 520 2 169 020
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1. VsSeobecné informacie

VEREX HOLDING, a.s. Liptovsky Mikula$ (dalej len , Spolo¢nost") je akciovd spoloénost zapisand v Obchodnom
registri v Slovenskej republika.

Sidlo spolocnosti a identifikacné Udaje:

VEREX HOLDING, a.s.
Priemyselna 4606

031 01 Liptovsky Mikulas
ICO 36 379 158

DIC 2020126262

Spolo¢nost je stikromnou akciovou spolo¢nostou. Akcie spolo¢nosti nie st verejne obchodovatelné. Ziadna
spoloénost Skupiny nie je subjektom verejného zaujmu. Spoloénost nie je neobmedzene rudiacim spolo¢nikom
v ziadnej spolocnosti.

Hlavnou c¢innostou spolo¢nosti je spravovanie majetkovych podielov v dcérskych spolo¢nostiach, koncentracia
kapitalu potrebného pre realizaciu rozvojovych programov a tvorbu synergickych efektov, kde to pésobenie
skupiny umoznuje.

Hlavnd c&innost dcérskych spolo¢nosti (dalej len ,Skupina®“) je zamerand na obchodnl ¢&innost v oblasti
potravinarstva, elektroinstalacného materidlu, prendjom nehnutelnosti vyroba a predaj vajec a Cistenie a
pranie textilu..

Pocet zamestnancov k 31. 12. 2016 bol v Skupine 623, z toho vedlcich zamestnancov 44.

2. Ucétovné postupy

Tato cast popisuje zakladné Uctovné postupy pouZité pri zostavovani tejto Uctovnej zavierky. Pokial nie je
uvedené inak, tieto postupy boli konzistentne pouzité pre vSetky vykazané roky.

2.1 Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

VSetky podniky skupiny st slovenskymi subjektmi, ktoré zostavuju individualnu GCtovnu zédvierku v sulade so
zakonom o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov. U¢tovnym obdobim vsSetkych podnikov
skupiny je kalendarny rok.

Konsolidovana uctovna zavierka vychadza z uctovnych zdznamov vedenych podla slovenskej legislativy
zohladfujlc niektoré Upravy a preklasifikacie tak, aby boli finan¢né vykazy v sulade s IFRS. Pri jej zostaveni
bol uplatneny princip historickych cien. U¢tovné pravidla, ktoré sa uvadzaju dalej, sa uplatfiovali konzistentne
za vsSetky prezentované obdobia.

Konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania podnikov skupiny.

Vyhlasenie o zhode
Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena dia 31. jula 2016. Je uloZzena v sidle spoloc¢nosti.

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v zmysle § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

Tato konsolidovana uctovnd zavierka bola zostavend v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykazovanie (,IFRS") prijatymi a platnymi v rdmci EU. IFRS zahffiaju Standardy a interpretacie schvalené Radou
pre medzinarodné Uctovné standardy (,IASB") a Vyborom pre interpretacie medzinarodného financného
vykazovania (,IFRICY).

V sulade so Zakonom o Ucétovnictve s Gcéinnostou od 1. januara 2005 zostavuje spolo¢nost konsolidovanu
uctovnu zavierku v sulade s IFRS. V sUcasnosti nie su rozdiely v IFRS aplikovanymi Skupinou a IFRS prijatymi
EU.




Zasady konsolidacie

Dcérske podniky

Do konsolidovanej Gétovnej zavierky boli zahrnuté dcérske podniky, ktoré Spolo¢nost kontroluje, to znamena,
7e priamo alebo nepriamo vlastni viac ako 50 % hlasovacich prav a kontroluje finanénu a prevadzkovd &innost
za Ucelom ziskania UZitkov zo svojich aktivit.

Akvizicie sa UcCtuju akvizicnou metddou, ocefiovanim majetku a zdvazkov realnou hodnotou pri ich akvizicii,
priCom datum akvizicie je ur¢eny diiom prevzatia kontroly.

V r. 2016 spolo¢nost VEREX HOLDING, a., s. obstarala podiel vo vyske 100 % v spolo¢nosti NARCIUS, a.s..
Goodwill (negativny), ktory vznikol pri obstarani dcérskych spolo¢nosti pred ddtumom prechodu vykazovania
podla IFRS, bol ponechany v pévodnej vySke a zuctovany s hospodarskym vysledkom, rovnako goodwill
vzniknuty v dalSich obdobiach bol zG¢tovany s hospodarskym vysledkom.

Zostatky a transakcie v ramci Skupiny vratane nerealizovanych ziskov a strat sa eliminuju.
Nekontrolujuce podiely zahriiuju zisk, resp. stratu a cisté aktiva, ktoré Skupina nevlastni. Vykazuju sa
samostatne vo vykaze financnej situacie a vykaze ziskov a strat.

Spoloc¢né podniky

Spolo¢nym podnikom je podnik, v ktorom na zaklade zmluvy dvoch alebo viacerych spoloénikov c&innost
podlieha spolo¢nej kontrole. Spolo¢nost VEREX HOLDING,, a.s. nema spolo¢nt kontrolu v Ziadnom spolo¢nom
podniku.

Pridruzené podniky

Pridruzenym podnikom je podnik, v ktorom ma Spoloénost podstatnl kontrolu nad jej finanénymi a
prevadzkovymi pravidlami a nie je dcérskym podnikom. Investicie do pridruzenych podnikov sa Uc¢tuju metddou
vlastného imania, to znamena, ze podiel v pridruzenom podniku sa vykaZze vo vykaze financnej situacie v
obstaravacej cene upravenej o nasledné zmeny v podiele Skupiny na Cistom majetku pridruzeného podniku.
Goodwill suvisiaci s pridruzenym podnikom sa vykaze v uctovnej hodnote podielu a neodpisuje sa. Zisk, resp.
strata za uctovné obdobie zahriiuje podiel na vysledku pridruZzeného podniku. Zisky a straty z transakcii medzi
Skupinou a pridruzenym podnikom sa eliminuju v rozsahu podielu Skupiny na pridruzenom podniku. V roku
2015 Spolo¢nost nemala pridruzeny podnik.

2.2 Mena prezentacie

Za menu prezentacie Skupiny bola stanovena mena EURO, nakolko vsetky podniky zahrnuté do konsolidovanej
Uctovnej zavierky su slovenskymi subjektmi.

2.3 Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok je vykazany v historickej obstaravacej cene zniZzenej o opravky a pripadnu stratu zo
znizenia hodnoty. Pri vyradeni alebo predaji majetku sa obstaravacia cena a opravky oductuju a zisk, resp.
strata z vyradenia sa vykaze v zisku za bezné Uctovné obdobie.

Obstaravacia cena dlhodobého hmotného majetku zahrmiuje nakupnu cenu a naklady priamo suvisiace s
uvedenim majetku do prevadzkyschopného stavu. Vydavky vzniknuté po uvedeni dlhodobého hmotného
majetku do uzivania, napr. opravy a udrzba sa Uctuju do zisku, resp. straty bezného Uctovného obdobia.
Nedokoncené investicie sU vykazané v obstaravacej cene do doby, kym nie je majetok uvedeny do uzivania.
Nedokoncené investicie sa neodpisuju.

Pozemky sa vykazuju v obstaravacej cene upravenej o pripadné znizenie hodnoty. Pozemky sa neodpisuju.

2.4 Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene. Dlhodoby nehmotny majetok je odpisovany
pocas odhadovanej doby Zivotnosti.

2.5 Odpisy

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa odpisuje pocas predpokladanej doby ekonomickej Zivotnosti.
Odhadnuté zivotnosti podla hlavnych skupin neobezného hmotného majetku:

Budovy, stavby 20 - 40 rokov
Stroje, zariadenia, dopravné prostriedky 4 - 15 rokov
Dlhodoby nehmotny majetok (software) 4 - 5 rokov

Prenajaty majetok sa odpisuje rovnomerne pocas odhadovanej doby prendjmu alebo pocas doby Zivotnosti
majetku podla toho, ktora doba je kratSia.




2.6 Znizenie hodnoty dlhodobého majetku

Ku koncu uctovného obdobia sa uskutoCnuje zhodnotenie, ¢i nedoSlo k poklesu hodnoty majetku, ak je
posudenie vyzadované alebo udalosti indikuju, Ze Uc¢tovna hodnota majetku nie je navratna. Strata zo zniZenia
hodnoty majetku sa vykazuje vo vysledku za Uctovné obdobie v sume o ktor( Uctovna hodnota majetku
prevySuje jeho realizovatelni hodnotu. Realizovatelna hodnota je vysSia hodnota bud' Cista predajna cena
majetku alebo jeho hodnota z pouZivania. Cista predajna cena je suma ziskatelna z predaja majetku za obvyklé
ceny. Hodnota z pouzivania je sicasna hodnota odhadovanych cistych buducich penaznych tokov zo staleho
pouZzivania majetku.

2.7 Majetok na leasing

Leasing sa klasifikuje ako financny leasing vzdy, ked sa podla podmienok kontraktu prenasaju vSetky rizika a
vyhody vlastnictva na najomcu. VSetky ostatné leasingy sa klasifikuju ako operativny leasing. V sucasnosti
podniky v skupine nemaju uzatvorené Ziadne leasingové zmluvy.

2.8 Aktiva uréené na predaj

Aktiva uréené na predaj su nederivatové aktiva, ktoré su klasifikované ako urcené na predaj. Po prvotnom
zaucCtovani su ocenované v realnej hodnote. Nerealizované zisky alebo straty sa vykazuju v ostatnom
komplexnom vysledku v polozke rezerva z precenenia. Pri oductovani alebo znehodnoteni sa zisk alebo strata,
ktora bola vykazana v ostatnom komplexnom vysledku, vykaze vo vysledku za bezné obdobie.

2.9 Ukoncené c¢innosti

Ukoncené ¢innosti su jasne oddelitelna ¢ast podnikania Skupiny, ktora sa konéi podla planu a ktord predstavuje
oddelenl podstatnt ¢ast podnikatelskej alebo geografickej oblasti ¢innosti. V stéasnosti v Skupine nebolo
rozhodnuté o ukonceni ziadnej ¢innosti.

2.10 Investicie do nehnutel’'nosti

Investicie do nehnutelnosti st budovy a pozemky drzané za Ucelom ziskavania najomného. Pri dudlnom pouziti
sa Casti nehnutelnosti klasifikuje ako investicia do nehnutelnosti, ak ¢ast nehnutelnosti vyuzivana pre vlastné
Ucely je nevyznamna. Po prvotnom oceneni v obstaravacej cene sa nasledne na ocenenie po- uziva model
ocenenia obstaravacou cenou po odpocitani opravok a pripadnych kumulovanych strat zo znizenia hodnoty.

2.11 Zasoby

Zasoby su vykazané v obstaravacej cene alebo v Cistej realizacnej hodnote podla toho, ktora je nizSia po
zohladneni znizenia hodnoty na pomaly obratkové a zastarané polozky. Hotové vyrobky su oceriované vlastnymi
nakladmi, ktoré su kazdorocne aktualizované na zaklade skutocnych vyrobnych nakladov. Pri vyskladneni zasob
sa na ocenenie pouziva metdda FIFO. Cista realizacnd hodnota predstavuje odhad predajnej ceny znizenej o
vSetky odhadované naklady na predaj.

2.12 Derivatové financ¢né nastroje

Skupina nepouziva derivatové finanéné nastroje za Ucelom zaistenia vodi rizikdm, ktoré by mohli vzniknut pri
jej C¢innosti.

2.13 Pohl'adavky z obchodného styku

Obchodné a ostatné pohladavky sa po prvotnom vykazani v menovitej hodnote ocenia v hodnote znizenej
o opravné polozky na pochybné pohladavky. Opravna polozka sa Uctuje do vysledku za bezné obdobie, ak
existuje objektivny predpoklad, Ze nebude mozné zinkasovat celt dlznG diastku v zmysle pdvodnych
dohodnutych podmienok. Znehodnotena pohladavka sa odpise, ak je povazovana za nevymozitelnu.
Pohladavky, ktorych doba splatnosti je kratSia ako jeden rok, sa vykazuju v obeznom majetku. Ostatné
pohladavky sa vykazuju v dlhodobom majetku.

2.14 Ostatny financny majetok

Cenné papiere drzané do splatnosti si ocenené v amortizovanych nakladoch, upravené o pripadné cCasové
rozliSenie vynosovych Urokov. Majl pevne stanovené alebo urditelné platby a splatnost a Spolo¢nost ich hodla
a je schopna drzat do lehoty splatnosti.

Cenné papiere drzané do lehoty splatnosti so splatnostou do 3 mesiacov s vykdzané v obeZnom majetku.

2.15 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji pokladni¢nd hotovost, zostatky na beznych Gétoch.
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2.16 Rezervy

Rezervy vykazané v konsolidovanej Uc¢tovnej zavierke nepredstavuju rezervy na vyplatu dividend. Zahfiaju
zakonny rezervny fond tvoreny zo zisku podla slovenskych prepisov na krytie moZznych buducich strat.

2.17 Dividendy

Dividendy sa uréuju na zaklade individualnej ictovnej zavierky materskej spolo¢nosti. U¢tujli sa v obdobi, v
ktorom ich valné zhromazdenie schvalilo.

2.18 Rezervy ha zavazky a poplatky

Rezervy sa zalUc&tuju vtedy, ked’ existuje siéasnd pravna alebo konstruktivna povinnost ako vysledok minulych
udalosti, a je pravdepodobné, Ze bude treba pouZit zdroje, ktoré predstavuji ekonomické GZitky, aby sa
vysporiadala povinnost a je mozné spolahlivo odhadn(t sumu povinnosti.

2.19 Zamestnanecké pozitky

Skupina nema dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov. Jednorazové prispevky pri odchode do dochodku,
vernostny prispevok za odpracované roky a odmeny pri zivotnych jubileach st poskytované zo socialneho fondu
podniku, pricom socialny fond je tvoreny len vo vyske povinnej tvorby v sulade s platnymi slovenskymi
predpismi. Objem takto vyplatenych pozitkov v beznom roku je nevyznamna.

2.20 Socialne zabezpecenie a dochodkové schémy

Spolo¢nost odvadza prispevky na zakonné zdravotné, nemocenské a déchodkové zabezpedenie a prispevok do
Fondu zamestnanosti z objemu hrubych miezd podla sadzieb platnych pre dany rok. Naklady na socialne
zabezpeclenie sa U¢tuju do vykazu ziskov a strat v rovhakom obdobi ako prisluéné mzdové néklady. Spolo¢nost
nema zavéazok odvadzat prostriedky z objemu hrubych miezd do tychto fondov nad zdkonom stanoveny ramec.

2.21 Dlhopisy

Dcérska spolo¢nost CBA VEREX, a. s. v roku 2014 emitovala dlhopisy s ndzvom Dlhopis CBA VEREX 2019,
ISIN: SK 4110002132, séria 01, v pocte 15 ks po 100 000.- €, v menovitej hodnote 1 500 000.- €, splatné
15.07.2019, ktoré su zaknihované, neverejne obchodovatelné, vydané na meno bez moznosti prevodu. Uroky
su vyplacané v zmysle emisnych podmienok.

2.22 Statne dotacie

Statne dotécie sa vykazuijl v redlnej hodnote, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a spineni véetkych
podmienok s prijatim dotdcie. Dotécia vztahujuca sa k ndkladom sa G¢tuje ako vynos, dotacia vztahujlca sa k
obstaravanému dlhodobému majetku sa Uctuje do vynosov podla odhadovanej Zivotnosti prislusného majetku.
V sucasnosti Skupine neboli poskytnuté Ziadne dotacie.

2.23 Vynosy

Vynosy sa vykazuju, ak je pravdepodobné, Ze do Skupiny budu plynat ekonomické Gzitky spojené s transakciou
a vyska vynosu sa da spolahlivo uréit. Vynosy sa vykazuju po odpocitani dane z pridanej hodnoty, spotrebnej
dane a zlavy, ktorad je zakaznikovi poskytnuta.

2.24 Naklady na prijaté avery a po6zicky

Naklady na prijaté po6zicky a uUvery, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu, zhotoveniu alebo vyrobe
dlhodobého majetku, sa aktivuju v obdobi pripravy prislusSného majetku a vzniku nakladov na prijaté Uvery a
pozicky az do doby uvedenia tohto majetku do uzivania.

Vsetky naklady na prijaté Uvery a pozicky sa Uctuju do vykazu ziskov a strat v obdobi, kedy vznikli.

2.25 Vyskum a vyvoj

Skupina nema vydavky na vyskumnu ¢innost a vyvoj.

2.26 Dane

Dan z prijmov zahfna splatnd a odloZzenl dan. Splatna dan sa vypocita na zaklade zdanitelného zisku za dany
rok. Zdanitelny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je vykazany vo vykaze ziskov a strat, pretoze nezahrmia polozky
vynosov, resp. nakladov, ktoré su zdanitelné alebo odpocitatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani polozky,
ktoré nie su zdanitelné, resp. odpocitatelné od zakladu dane. Zavéazok spolocnosti zo splatnej dane sa vypocita
pomocou dafnovych sadzieb platnych, resp. uzakonenych, do datumu zostavenia slvahy, v sucasnosti 22%, po
Upravach o pripocitatelné a odpocitatelné polozky na danovy zaklad.

11



OdlozZena dan sa pocita zavazkovou metédou na vSetky rozdiely medzi i¢tovnou hodnotou majetku a zavazkov
a prislusnym dafovym zakladom pouzitym na vypocet zdanitelného zisku. OdloZzené danové zavazky sa
vykazuju vSeobecne za vSetky zdanitelné docasné rozdiely; odloZzené danové pohladavky sa vykazu, ak je
pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, voci ktorému bude moZno uplatnit doasné rozdiely odpoditatelné
od zakladu dane. Tieto pohladavky a zavazky sa nevykazuju, ak doCasny rozdiel vznika z goodwillu alebo pri
prvotnom vykazani (okrem podnikovych kombinacii) ostatnych aktiv a zavazkov pri transakcii, ktora
neovplyviuje zdanitelny ani Uctovny zisk.

Ué¢tovna hodnota odloZenych dariovych pohladévok sa posudzuje vzdy k sivahovému dfiu a zniZuje sa, ak uZ
nie pravdepodobné, Zze vzniknl zdanitelné prijmy, ktoré by postacovali na opétovné ziskanie Casti aktiv alebo
ich celej vysky.

Odlozend dan sa vypocita pouzitim danovych sadzieb, o ktorych sa predpokladd, Zze budu platné v case
zUltovania zdvadzku, resp. realizacie pohladavky. OdloZzend dar sa UGcétuje na tarchu alebo v prospech
hospodarskeho vysledku okrem pripadov, ked sa vztahuje na polozky, ktoré sa G¢tuju priamo do vlastného
imania (na tarchu alebo v prospech). V takom pripade sa do vlastného imania Gc¢tuje aj prisludna odlozena dari.

Platna sadzba dane z prijmov k 01.01.2016 bola 22 %, (k 1.1.2015 bola 22% a k 1.1.2014 bola 22% )

Hlavné docasné rozdiely pre Gcely odloZzenej dane vznikaju z rozdielov medzi Uctovnou a dafnovou hodnotou
dlhodobého majetku.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa navzajom zuctuja, ak existuje pravny narok na zuctovanie splatnych
danovych pohladavok so splatnymi dafiovymi zavézkami, nakolko celd skupina ma povinnost vodi tomu istému
danovému Uradu v sidle materskej spoloc¢nosti.

2.27 Ostatné dane

Ostatné dane (napr. dan z nehnutelnosti, dan z motorovych vozidiel a ostatné miestne dane) su zahrnuté v
ostatnych nakladoch.

2.28 Zisk na akciu

Vypocet zakladného zisku na akciu vychadza zo zisku za bezné obdobie a pocCtu vydanych akcii. So vSetkymi
akciami su spojené rovnaké prava. Neexistuju ziadne redukujuce potencialne kmernové akcie.

2.29 Vykazanie segmentov

Segment je odliditelnd ¢&ast skupiny zaoberajlica sa vyrobou vyrobkov alebo poskytovanim sluzieb
(podnikatelsky segment) alebo dodavanim vyrobkov a sluzieb v ur¢itom ekonomickom prostredi (geograficky
segment), ktora je subjektom rizik a vyhod odliSnych od tych, ktorym su vystavené segmenty. Nakolko Skupina
posobi v obmedzenom regiéne vyhradne v rdmci Slovenskej republiky, vykazuje len jeden geograficky segment.

2.30 Podmienené aktiva a zavazky

Podmienené aktiva a zavazky sa nevykazuju vo vykaze financ¢nej situacie, ale zverejnuju sa v poznamkach, ak
je pravdepodobné, ze z nich budd plynut ekonomické Gzitky, resp. moznost Ubytku zdrojov predstavujlcich
ekonomické Uzitky nie je vzdialena.

3. Vynosy

Analyza vynosov Skupiny podl'a segmentu podnikania

Pokracujice cinnosti 2016 2015 2014
Vynosy z obchodnej ¢innosti 97 631 040 102 144 019 88 237 690
Z toho :
MO, VO potraviny 49 119 962 48 623 265 44 660 670
VO B2B elektroinstalacny tovar 44 253 986 48 485 764 39 438 798
Vyroba, nakup a predaj konzumnych vajec 3 657 052 4 424 802 3612 537
Pranie a Cistenie textilu 600 040 610 188 525 685
Vynosy z cinnosti v oblasti nehnutel'nosti 1184 500 1 058 824 1 029 636
Ostatné vynosy 258 190 356 179 225 743
Spolu: 99 073 730 103 559 022 89 493 069
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4. Vykazanie segmentov

Geografické segmenty

Nakolko Skupina pOsobi v obmedzenom priestore(lokalite, Uzemi) vyhradne v rédmci Slovenskej republiky

vykazuje len jeden geograficky segment.

Segmenty podnikania

Zisk po zdaneni za bezny rok 2016 2015 2014
Segmenty:
MO, VO potraviny 2 378 378 1276 085 1 031 240
VO B2B elektroinstala¢ny tovar 2612 502 3 343 795 2512 489
\v/y'/roba, nakup a predaj konzumnych vajec (414 386) 105 572 (940 480)
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 499 140 468 258 356 774
Pranie a Cistenie textilu (11 607) 36 562 0
Spolu: 5 064 027 5 230 272 2 960 023

Nerozdeleny zisk 2016 2015 2014
Segmenty:
MO, VO potraviny 29 242 125 29 203 953 24 159 487
VO B2B elektroinstalacny tovar 5284 935 2 678 024 4 668 319
Vyroba, nakup a predaj konzumnych vajec (584 261) (164 596) (270 168)
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 3 842 148 3 533 587 3271430
Pranie a Cistenie textilu 130 563 147 172 110 607
Spolu: 37 915 510 35 398 140 31 939 675

Aktiva 2016 2015 2014
Segmenty:
MO, VO potraviny 47 553 129 44 393 235 38 257 257
VO B2B elektroinstala¢ny tovar 20 169 371 20 554 554 24 661 994
Yyroba, nakup a predaj konzumnych vajec 2 303 089 2230 151 2 386 635
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 4 970 398 7 145 076 7 528 697
Pranie a Cistenie textilu 576 708 299 821 262 751
Spolu: 75 572 695 74 622 837 73 097 334
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5. Ukonéené ¢innosti a restrukturalizacia

Skupina nevykazuje ukoncené cinnosti ani naklady na restrukturalizaciu.

6. Financné naklady

2016 2015 2014
Uroky z bankovych Gverov 166 082 242 267 35 858
Uroky zo zavazkov z finan¢ného leasingu 0 0 0
Uroky z p6ziCiek a dlhopisov 196 723 214 691 192 975
Minus: suma zahrnutd do nakladov obstarania
majetku
Celkom nakladové aroky 362 805 456 958 228 833
Ostatné finan¢né naklady -387 058 146 794 102 771
Financ¢né naklady celkom -24 253 603 752 331 604
Hodnotu ostatnych financnych nakladov ovplyvnil predaj cennych papierov.
7. Dane

2016 2015 2014
Dan splatna 1 504 986 1460 795 1104 222
Dafi odlozena (26 358) (113 023) (24 390)
Celkom 1478 628 1347 772 1 079 832

Odlozené dane z prijmov sU vypoditané pouzitim uzdkonenych dafovych sadzieb, ktorych platnost sa
predpoklada v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zavazok vyrovna.

Na vypocet odloZzenej dane z do¢asnych rozdielov Skupina pouZila sadzbu dane z prijmov pravnickych osob
platnt od 01.01.2017 vo vyske 21 %. Znizenie sadzby dane z prijmov pravnickych oséb platnej k 31.12.216
vo vysSke 22 % na sadzbu platnej od 01.01.2017 malo vplyv na vypocet odloZzenej dane.

Vypocet dane z prijmu

2016 2015 2014

€ % € % € %
Zisk pred zdanenim 9 108 653 6 578 047 4 039 855
Dan z prijmu podla dafovej sadzby v SR 2003903 22 1447 170 22 888 768 22
Danovy vplyv vysledkov z pridruz. spoloc. 0 0
Danovy vplyv nakladov neodpocitatelnych B
a vynosov odpocitatelnych pri vypocte DZ (498 917) -5 123934 2 215454 5
Danovy vplyv zo zapoctu danovej straty 0 (110 310) -3 0 O
Zvysenie(znizenie) zaciatoC. stavu odloz. 0 0 O 0 O
darfiového zavézku zo zmeny dafiovej sadzby 0
Vplyv zmeny odlozeného darnového (26358) 0 (113 022) -2 (24 390) -1
zavazku bezného roku
Danovy naklad a efektivna danova sadzba 1478 628 17 1347772 22 1079832 27
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8. Zisk na akciu

2016 2015 2014
Zisk na urcenie zaklad. zisku na akciu v materskej spol. 3 678 984 3770 113 1 848 365
Pocet akcii 100 100 100
Zisk na akciu v materskej spolo¢nosti 36 790 37 701 18 484
9. Goodwill
Goodwill, zisteny pri obstarani dcérskych  spolo¢nosti vo vysSke (1 669 091,- €), bol zuctovany s

nerozdelenym ziskom pri prechode na vykazovanie podla IFRS v roku 2004. V roku 2016 bol zisteny negativny
goodwill v sume 130 536,- € z obstarania rozhodujuceho vplyvu v podniku NARCIUS, a.s., tento bol zic¢tovany
s nerozdelenym ziskom.

10. Dlhodoby nehmotny majetok

Celkom
Obstaravacie naklady
k 1.1.2014 500 099
Prirastky 5984
Ubytky 0
k 1.1.2015 506 083
Prirastky 0
Ubytky 432
k 1.1.2016 505 651
Prirastky 56 365
Ubytky 0
k 31.12.2016 562 016
Opravky
k 1.1.2014 397 213
Odpis 91 087
Zrusené pri vyradeni 0
k 1.1.2015 488 300
Odpis 6 154
Zrusené pri vyradeni 432
k 1.1.2016 494 022
Odpis 55 728
Zrusené pri vyradeni 0
k 31.12.2016 549 750
Zostatkova hodnota
k 31.12.2014 17 783
k 31.12.2015 11 629
k 31.12.2016 12 266
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11. Pozemky, budovy a

zariadenia

Obstardvacie naklady
K 1.1.2014 2636 763 12418 324 7 677 060 2 358 316 25 090 463
Prirastky 201 366 354 952 968 664 1 068 233 2 593 215
Nakup dcérskej spolocnosti 17 908 224 109 273 111 515 128
Ubytky 1106 997 262 210 1524 981 2894 188
Zvysenie z ocenenia 760 760
K 1.1.2015 2 856 037 11 891 148 8 656 625 1901 568 25 305 378
Prirastky 56 368 61 291 857 025 585 719 1 560 403
Nakup dcérskej spolo¢nosti 0
Ubytky 43 368 0 434 621 549 637 1 027 626
Zvy3enie z ocenenia 1 1
K 1.1.2016 2 869 037 11 952 440 9 079 029 1937 650 25 838 156
Prirastky 181 731 143 149 1 002 231 1 058 541 2 385 652
Nakup dcérskej spolocnosti 0 0 0 0 0
Ubytky 0 16 787 198 727 741 199 956 713
Zvysenie z ocenenia 0
K 31.12.2016 3 050 768 12 078 802 9 882 533 2 254 992 27 267 095
0
Opravky 0
k 1.1.2014 2 739 890 5 861 005 8 600 895
Odpisy 131 680 239 549 371 229
Strata z poklesu hodnoty 519 059 529 729 1 048 788
Zrusené pri vyradeni (761) (289) (1 050)
Zrusené pri preceneni 1106 997 262 210 1 369 207
k 1.1.2015 2 284 393 6 368 362 8 652 755
Odpisy 553 432 625 333 1178 765
Strata z poklesu hodnoty 0
Zrusené pri vyradeni 434 621 434 621
ZrusSené pri preceneni 2 665 2 665
k 1.1.2016 2 835 160 6 559 074 9 394 234
Odpisy 550 231 775 110 1 325 341
Nakup dcérskej spolo¢nosti 0 0 0
Strata z poklesu hodnoty 0
Zrusené pri vyradeni 15 568 198 728 214 296
Zrusené pri preceneni 0
k 31.12.2016 3 369 823 7 135 456 10 505 279
Zostatkova hodnota
k 31.12.2014 2 856 037 9 606 755 2 288 263 1901 568 16 652 623
k 31.12.2015 2 869 037 9117 280 2519 955 1937 650 16 443 922
k 31.12.2016 3 050 768 8 708 979 2747 077 2 254 992 16 761 816

16



Strata zo zniZenia hodnoty

Skupina k datumu 31.12.2016 nevykazala stratu zo zniZzenia hodnoty pozemkov, budov a zariadenia.

Zabezpeka

Skupina ma zaloZené nehnutelnosti v zostatkovej hodnote na zaistenie bankovych Uverov Skupiny.

ZalozZné pravo k nehnutel'nostiam k 31.12.2016 k 31.12.2015 k 31.12.2014
Nehnutelnosti v zostatkovej hodnote 1749 021 1618 393 1538 218

Poistenie majetku

Vsetky stavby Skupiny a zariadenia su poistené proti riziku zni¢enia alebo poskodenia Zivelnou udalostou, resp.
odcudzeniu a poskodeniu prevadzkou v poistovniach Allianz - Slovenskd poistoviia, a.s. a Komunalna
poistoviia, a.s. .

12. Investicie do nehnutel’'nosti

K 31.12.2013 6 104 453
Zvysenie 0
Znizenie 409 300
K 31.12.2014 5 695 153
Zvysenie 12 596
Znizenie 409 521
K 31.12.2015 5 298 227
Zvysenie 1397
Znizenie 409 937
K 31.12.2016 4 889 688

Investicie do nehnutelnosti predstavuju k 31.12.2016 nehnutelnosti, ktoré sU prenajimané tretim stranam
a tieto ich prevadzkuju.

Vynosy z investicii do nehnutelnosti predstavuju vynosy z ndajmu formou operativheho prendjmu. Priame
prevadzkové naklady v suvislosti s investiciami do nehnutelnosti predstavuju predovsetkym odpisy a naklady
na poistenie.

Investicie do nehnutel'nosti 2016 2015 2014
Vynosy z investicie do nehnutelnosti 1 184 500 1 058 824 1 029 636
Naklady 552 677 458 493 583 668
Z toho:

Odpisy 409 937 409 521 409 300

Poistenie majetku

Investicie do nehnutelnosti s poistené proti rizikdm poskodenia alebo znienia Zivelnou udalostou v
poistovniach Allianz - Slovenska poistovfia, a.s. a Komunalna poistovfia, a.s. .
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Zabezpeka

Skupina ma zaloZzené nehnutelnosti v zostatkovej hodnote na zaistenie bankovych Uverov Skupiny.

ZalozZné pravo k nehnutel'nostiam

k 31.12.2016

k 31.12.2015 k 31.12.2014

Nehnutelnosti v zostatkovej hodnote

13. Dcérske spolocnosti

3 451 903

Vsetky dcérske spolocnosti si zahrnuté do konsolidacie. Su to:

Obchodné meno

ICO

Podiel na zakladnom

3 735 245 4 019 977

Sidlo alebo bydlisko

imani
CBA VEREX a.s. 31 645 704 100 % na ZI Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
VEREX REALITY, s.r.o. 614 378 100 % na ZI Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
HYDINA HOLDING, s.r.o0. 36 373 974 100% na ZI Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
NARCIUS, a.s. 45 842 884 100% na ZI Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
PeLiM, pracovne a Cistiarne, s.r.o. 31 596 347 78 % na ZI Bellova 1294, Liptovsky Mikulas
VEREX ELTO a.s. 31 580 289 70 % na ZI Priemyselna 22, Liptovsky Mikulas
ELTO REALITY, s.r.o. 45 976 678 70 % na ZI Priemyselna 22, Liptovsky Mikulas
VEREX ZILINA,a.s. 36 405 957 VE 70 % na ZI M.Razusa 13, Zilina
OSKO, a.s. 36 044 717 VE 60 % na ZI Zvolenska cesta 14, B.Bystrica
LEVEL.a.s. 36 537 501 VE 52 % na ZI Sv.Michala 4, Levice

Podnikové kombinacie

Dna 31.10.2016 Skupina obstarala 100%-ny podiel v spolo¢nosti NARCIUS, a.s.. Za tento podiel Skupina
zaplatila 150 000 EUR. Hlavnou ¢innostou spolo¢nosti NARCIUS, a.s. je prenajom nehnutelnosti.

Obstaranie dcérskej spolocnosti

NARCIUS, a.s.

14. Spolocny podnik

Datum Obstaravacia
obstarania cena

31.10.2016 150 000

Spoloénost VEREX HOLDING, a.s. nema spoloény podnik.

15. Pridruzené spolocnosti

Spolo¢nost VEREX HOLDING, a.s. nema pridruzent spolo¢nost.

Ubytok Podiel
penaznych Skupiny po
tokov obstarani %

(150 000) 100%
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16. Ostatny neobeZny majetok

2016 2015 2014
Dlhodobé pozicky 24 804 328 17 814 321 19 840 545
Ostatny finanény majetok 439 852 4108 870 4 109 692
Ostatny neobeZny majetok 25 244 180 21923 191 23 950 237
17. Zasoby
Zasoby tvoria tieto polozky

2016 2015 2014
Material 498 010 641 103 538 463
Nedokoncena vyroba 0 0 0
Hotové vyrobky 26 869 53 055 81923
Zvierata 342 150 528 512 532 985
Tovar 11 299 651 10 361 873 10 352 212
Znizenie: opravna polozka 458 756 499 645 524 384
Zasoby celkom 11 707 924 11 084 898 10 981 199

K 31.12.2016 hodnota opravnych poloziek pozostavala z opravnych poloziek k elektroinStacnému tovaru

a zvieratam.

Opravné poloZky k 31.12.2016 k 31.12.2015 k 31.12.2014
Stav k 01.01. 499 645 524 384 341 548
Tvorba opravnej polozky 449 649 456 414 187 789
Pouzitie 0 0
Rozpustenie opravnej polozky 490 538 481 153 4 953
Stav k 31.12. 458 756 499 645 524 384
Zabezpeka

Skupina ma zalozené zasoby potravinarskeho tovaru a elektromateridlu na zaistenie bankovych Gverov Skupiny

Zalozné pravo k zasobam k 31.12.2016

k 31.12.2015

k 31.12.2014

Zasoby v obstaravacej cene 964 561

Poistenie zasob

903 553

887 750

Zasoby su poistené proti riziku zni¢enia alebo poskodenia Zivelnou udalostou, resp. odcudzeniu a po$kodeniu v
poistovniach Allianz - Slovenska poistovifia, a.s. a Komunalna poistovfia, a.s. .
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18. Obchodné a ostatné pohl'adavky

2016 2015 2014
Obchodné pohladavky 14 986 280 16 367 770 14 001 924
Tuzemski odberatelia 14 796 281 16 102 321 13 875 320
Zahranicni odberatelia 189 999 265 449 126 604
Ostatné pohladavky 1 160 448 1074 961 1 058 389
Minus:
opravna pol. na pochybné pohladavky 1 383 249 1763 682 1 780 265
Obchodné a ostatné pohl'adavky, netto 14 763 479 15 679 049 13 280 048

K 31.12.2016 hodnota opravnych poloZiek pozostavala z opravnych poloziek k beznym prevadzkovym

pohladavkam.

Vyvoj opravnej poloZky k 31.12.2016 k 31.12.2015 k 31.12.2014
Stav k 01.01. 1763 682 1 780 264 1766 770
Tvorba opravnej polozky 462 129 734 034 1005115
Pouzitie 604 206 703 288 788 450
Rozpustenie opravnej polozky 238 356 47 328 203 170
Stav k 31.12. 1 383 249 1763 682 1 780 265
Zabezpeka

Zalozné pravo k pohl'adavkam k 31.12.2016 k 31.12.2015 k 31.12.2014
Pohladavky v menovitej hodnote 11 088 819 12 242 517 1 403 036

Pohl'adavky podl'a splatnosti

Dohodnutd doba splatnosti pohladavok z predaja potravinarskeho a ostatného tovaru je 30 - 60 dni,

elektroinstalacného tovaru je 90 dni v priemere. Kratkodobé pohladavky sa neurodia.

Lehota splatnosti k 31.12.2016 k 31.12.2015 k 31.12.2014
Pohladavky v lehote splatnosti 8 726 038 8 521 927 8 193 487
Pohladavky po lehote splatnosti 6 037 441 7 157 122 5 808 437

19. Penazné prostriedky

Zostatky v bankdach a peniazné prostriedky predstavuju peniaze, ktoré drzi Skupina a kratkodobé bankové

depozity so splatnostou tri mesiace a menej.

2016 2015 2014
Peniaze 71 849 79 465 58 942
Bankové ucty 2120671 2 089 554 2 461 350
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20. Bankové limity a GUvery a uroky z nich

2016 2015
Bankové limity — kontokorenty 22 000 000 22 000 000
Skutocné Cerpanie kontokorentov 13 875 647 15912 895
Bankové uvery - investi¢né 0 0
Uroky z Gverov v % 1,00 - 2,00 % 1,00 - 2,00 %
Uvery su splatné:
Do jedného roka 0 0
V 2. roku 0 0
V 3. az 5.roku 0 0
Po piatich rokoch 0 0
Bankové limity VEREX ELTO, a.s.
A Uverovy . Hodnota Hodnota Poznamka
Bankove limity ramec Splatny do k 31.12.16 k 31.12.15 ruéenie
zasoby, pohladavky,
Kontokorent VUB 2 000 000 30.11.2016 1 849 348 909 025  zmenka
nehnutelhosti LM, NR,
Kontokorent TABA pohladavky, zmenka,
8 000 000 31.08.2016 2 318 957 3 854 598 zaruka CBA VEREX

Bankovy limit od spolo¢nosti VUB, a.s. vo vyske 2.000.000.- € (v roku 2015 vo vyske 2.000.000.- €) bol
zaisteny zasobami, pohladavkami vybranych obchodnych partnerov a zmenkou.

Bankovy limit od spoloCnosti Tatrabanka, a.s. vo vyske 8.000.000.- € (v roku 2015 vo vyske 8.000.000.- € )
bol zaisteny pohladdvkami vybranych obchodnych partnerov, nehnutelnostami Nitra, Liptovsky Mikulas,
zmenkou a zarukou poskytnutou spolo¢nostou CBA VEREX, a.s. .

Bankové limity CBA VEREX, a.s.

P Uverovy . Cerpanie Cerpanie Poznamka
Bankove limity ramec Splatny do k 31.12.16 k 31.12.15 ruéenie
. pohladavky,
Kontokorent VUB 3 500 000 30.11.2016 4567 111 3073041  zasoby, zmenka
Nehnutelnosti,
Kontokorent TB zéruka VEREX-
8 000 000 31.08.2016 5021 205 7 999 241 ELTO

Bankovy limit od spoloc¢nosti VUB, a.s. vo vyske 3500 000.-€ (k31.12.2015 vo vyske 3.500.000.- €)
bol zaisteny pohladavkami, zasobami a zmenkou.

Bankovy limit od spolo¢nosti TB, a.s. vo vyske 8 000 000.- € (k 31.12.2015 8.000.000.- €) bol zaisteny na
zdklade ruditelskej listiny s firmou VEREX REALITY, s.r.o. nehnutelnostami a zarukou poskytnutou
spolo¢nostou VEREX ELTO, a.s..

Bankové limity HYDINA HOLDING, s.r.o.

T Uverovv , Cerpanie Cerpanie Poznamka
Bankove limity ramec Splatny do k 31.12.16 k 31.12.15 rugenie
g pohladavky,
Kontokorent VUB 500 000 02.09.2016 119 026 76 990 zmenka

Bankovy limit od spolo¢nosti VUB, a.s. vo vy$ke 500 000.- € (k 31.12.2015 500 000.- €) bol zaisteny
pohladavkami.
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21. Odlozena dan

Odlozena Odlozeny Odlozens daii
a,noya danovy zavazok netto
pohl'adavka
31.12.2016
Odpisy a amortizacia 72 889 (290 263) (217 375)
Rezerva na naklady na rekultivaciu
Zamestnanecké pozitky 29 716 29 716
Opravné polozky k pohladavkam 27 064 27 064
Opravné polozky k zasobam 5 758 5 758
Transakcie v ramci skupiny
Docasné nedanové naklady a vynosy 882 882
Ostatné 2 037 2 037
Celkom 138 346 (290 263) (151 917)
31.12.2015
Odpisy a amortizacia 37 446 (310 892) (273 446)
Rezerva na naklady na rekultivaciu
Zamestnanecké pozitky 40 163 40 163
Opravné polozky k pohladavkam 45 367 45 367
Opravné polozky k zasobam
Transakcie v ramci skupiny
Docasné nedanové naklady a vynosy 4 552 4 552
Ostatné 5088 5088
Celkom 132 616 (310 892) (178 276)
31.12.2014
Odpisy a amortizacia 909 (326 872) (325 963)
Rezerva na naklady na rekultivaciu
Zamestnanecké pozitky 28 447 28 447
Opravné polozky k pohladavkam 5023 5023
Opravné polozky k zasobam
Transakcie v ramci skupiny
Docasné nedanové naklady a vynosy 1195 1195
Ostatné
Celkom 35574 (326 872) (291 298)
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22. Povinnosti z financ¢ného leasingu

Skupina nema ziadne zavazky vyplyvajlce z leasingovych zmlav.

23. Obchodné a ostatné zavazky

2016 2015 2014
Obchodné a ostatné obezné zavazky 7 421 366 7 348 991 7 102 468
v tom:
Obchodné 6 703 952 6 668 947 6 192 142
Ostatné 717 414 680 044 910 326
Zavazky podl'a splatnosti
Lehota splatnosti k 31.12.2016 k 31.12.2015 k 31.12.2014
Pohladavky v lehote splatnosti 6 318 125 6 249 819 5 783 822
Pohladavky po lehote splatnosti 385 827 419 128 408 320
24. Rezervy na zavazky a poplatky
k 1.1.2014 4 386
Prirastky rezerv 1671
PouZitie rezerv 4 386
k 31.12.2014 1671
Zahrnuté do obeZnych zavazkov 1671
Zahrnuté do neobeznych zavazkov
k 1.1.2015 1671
Prirastky rezerv 2 158
PouZitie rezerv 1671
k 31.12.2015 2158
Zahrnuté do obeznych zavazkov 2 158
Zahrnuté do neobeznych zavazkov
k 1.1.2016 2 158
Prirastky rezerv 2 205
PouZitie rezerv 2 158
k 31.12.2016 2 205
Zahrnuté do obeznych zavazkov 2 205

Zahrnuté do neobeznych zavazkov

Rezervy na zavazky a poplatky su vytvorené predovsetkym na sluzby suvisiace s overenim Uctovnej zavierky

a dodatocne poskytnuté bonusy odberatelom.
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25. Zavazky za zamestnanecké pozitky

2016 2015 2014
Zamestnanecké pozitky 1 339 561 1315 330 1181 208
v tom:
Zamestnanci 556 469 505 708 456 829
Socialne zabezpecenie 366 297 339 610 296 774
Rezervy 416 795 470 012 427 605
Rezerva na
zamestnancov
k 1.1.2014 376 134
Prirastky rezerv 427 605
PouZitie rezerv 376 134
k 31.12.2014 427 605
Zahrnuté do obeZnych zavéazkov 376 134
Zahrnuté do neobeznych zavézkov 0
k 1.1.2015 427 605
Prirastky rezerv 470 012
Pouzitie rezerv 427 605
k 31.12.2015 470 012
Zahrnuté do obeZnych zavazkov 470 012
Zahrnuté do neobeznych zavazkov 0
k 1.1.2016 470 012
Prirastky rezerv 424 301
Pouzitie rezerv 477 518
k 31.12.2016 416 795
Zahrnuté do obeZnych zavazkov 416 795
Zahrnuté do neobeznych zavézkov 0

Rezerva na zamestnancov zahriiuje naklady na nevycerpané dovolenky, na ktoré zamestnanci maju narok v
zmysle platnych slovenskych predpisov a maju ich vyéerpat do konca nasledujiceho roka, a na nevyplatené

odmeny za Stvrty Stvrtrok 2016.

Naklady na odstupné, odchodné a pri zivotnych jubileach boli v roku 2016 vo vyske 15 479,- €.
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26. Vydané dlhopisy

Dcérska spolo¢nost CBA VEREX, a. s. v roku 2014 emitovala dlhopisy s ndzvom Dlhopis CBA VEREX 2019,
ISIN: SK 4110002132, séria 01, v pocte 15 ks po 100 000.- €, v menovitej hodnote 1 500 000.- €, splatné
15.07.2019, ktoré su zaknihované, neverejne obchodovatelné, vydané na meno bez moznosti prevodu. Uroky
sU vyplacané v zmysle emisnych podmienok.

. p . Menovita . Emisny . ,
Nazov vydaného dlhopisu hodnota Pocet Kurz Urok Splatnost
CBA VEREX 2019 1 500 000 15 100 000 6% 15.07.2019

~

27. Ostatné pozicky

ANv.v AN

Ostatné pézicky obezné Spolo¢nost k 31. 12. 2016 neeviduje. Ostatné pbzicky neobezné si najma pbézicky od
akcionarov. SuU nezarucené a urocené vo vyske 2,5 - 6 %. Neobezné pozicky su splatné v r. 2019.

28. Danové zavazky

2016 2015 2014

Darlové zavézky spolu 1016 622 1 028 407 973 140

Danové zavéazky zahrmuju stav zavazkov k 31. 12. 2016 z titulu splatnej dane z prijmov, dane z pridanej hodnoty
a ostatnych dani (napr. dan z motorovych vozidiel) v zmysle slovenskych predpisov znizené o danové
pohladavky. VSetky danové zavazky su voci slovenskému spravcovi dane a su v lehote splatnosti.

29. Zakladné imanie

Zakladné imanie sa sklada

2016 2015 2014
Pocet v ks 100 100 100
Menovita hodnota 995 900 995 900 995 900

Zakladné imanie spolo¢nosti tvori 100 ks akcii s menovitou hodnotou 1 akcie 9 959,- €, t.j. Spolu 995 900,- €.
Akcie s kmenové, na dorucitela, v zaknihovanej podobe a su verejne neobchodovatelné.

30. Zakonné a ostatné fondy

Rezervy predstavuju povinne vytvoreny rezervny fond v zmysle slovenskych predpisov z vytvoreného zisku.
Rezervny fond je mozné pouzit na krytie strat a nie je mozné ho pouzit na vyplatenie dividend. Zmeny v beznom
roku su uvedené v tabulke zmeny vlastného imania.
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31. Nerozdeleny zisk

2016 2015 2014
Nerozdeleny zisk 37 915 510 35 398 140 31 939 675
v tom:
bezny rok 3 678 984 3770 113 1847 768
minulé roky 34 236 525 31 628 027 30 091 907
32. Nekontrolné podiely
2016 2015 2014
Nekontrolné podiely
PociatoCny stav 6 138 384 6 584 598 5 603 085
F,’rl'rastky 1 388 526 1460 162 1181 676
Ubytky 1 180 445 1 906 376 200 163
Konecny stav 6 346 465 6 138 384 6 584 598

33. Predaj a obstaranie dcérskej spoloc¢nosti

Dria 31.10.2016 Skupina obstarala 100%-ny podiel v spolo¢nosti NARCIUS, a.s.. Za tento podiel Skupina
zaplatila 150 000 EUR. Hlavnou ¢innostou spolo¢nosti NARCIUS, a.s. je prendjom nehnutelnosti.

Ubytok Podiel
Datum Obstaravacia penaznych Skupiny po
obstarania cena tokov obstarani %
Obstaranie dcérskej spoloc¢nosti
NARCIUS, a.s. 31.10.2016 150 000 (150 000) 100%

34. Podmienené zavazky

Voci podniku v skupine je vedeny sudny spor o urcenie neplatnosti zmluvy o prevode nehnutelnosti a urcenia
vlastnictva na zdklade Zaloby zo dfia 11.09.2008 spolo¢nostou TIKKA INVESTMENTS LIMITED, Nicosia, Cyprus.
Nakolko ku dfiu zostavenia Gétovnej zavierky sa nedd odhadnut vysledok sidneho sporu a pripadné dopady z
neho na finan¢nu situaciu Skupiny, rezerva na tento Ucel nebola tvorena.

V suvislosti so zaru¢enymi bankovymi Uvermi bolo k 31. 12. 2016 zriadené zalozné pravo na nasledujuci
majetok (v €):

Zalozné pravo 2016 2015
Dlhodoby hmotny majetok 5200 924 8 429 679
Pohladavky 11 088 819 12 242 517
Zasoby 964 561 903 553
Spolu 17 254 304 21 575 749
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35. Trzby

Vynosy 2016 2015
Trzby za predaj tovaru 91 462 918 95 758 909
Trzby za poskytnuté sluzby 7 352 622 7 443 934
Aktivacia vlastnych vykonov 31 798 40 290
Zmena stavu vnutropodnikovych zasob (468 673) (464 086)
Trzby z predaja majetku 52 786 157 669
Ostatné prevadzkové vynosy 205 404 198 510
Finan¢né vynosy - uroky 664 717 389 472
Spolu 99 301 571 103 524 698
36. Naklady

Naklady 2016 2015
Naklady na predany tovar 74 437 921 78 868 219
Spotrebovany material 3 545 944 3 391 368
Naklady na sluzby 2 871 254 3060 218

v tom naklady na audit 14 300 14 300
Odpisy 1727922 1 589 870
Dane a poplatky 306 865 297 636
Ostatné prevadzkové naklady 360 753 306 276
Mzdy 7 009 110 6 309 696
Odvody za soc. a zdrav. poistenie 2 372 878 2 147 292
Ostatné socialne naklady 324 579 303 875
Odmeny Statut. organom 24 000 24 000
Opravné polozky (198 056) 44 449
Finan¢né naklady (24 253) 603 752
Dan z prijmov splatna 1 504 986 1460 795
Dan z prijmov odlozena (26 358) (113 023)
Spolu 94 237 544 98 294 423

37. Udalosti po datume siavahy

0Od datumu, ku ktorému je zostavena tato Gétovna zavierka, do dfa jej zostavenia, spolo¢nost VEREX HOLDING,

a.s. znizila percentulny podiel v dcérskej spolocnosti NARCIUS, a.s. na 50 %.

38. Spriaznené osoby

V priebehu roka Skupina vstupila do transakcii so spriaznenymi osobami:

2016 2015 2014

Transakcie s akcionarmi a kl'icovym manazmentom
Prijaté pozicky 175 000 195 000 3120 000
Vratené pozicky 0 1 331 000 3302 900
Vyplatené uroky z poziciek 166 723 124 693 130 068
Dividendy vyplatené 2 144 959 2 087 946 400 163

Zostatok prijatej pozicky k 31.12.2016 bol vo vyske 2 239 343,- €, 31.12.2015 bol vo vyske 2 061 914,-€.
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Odmenovanie kl'icového manazmentu a organov spoloc¢nosti

Materska spoloc¢nost nemé zamestnancov a teda nevykazuje Ziadne osobné naklady. Clenom $tatutdrnych a
dozornych organov spolo¢nosti VEREX ELTO, a. s. bola v roku 2016 vyplatena odmena spolu 24 000.- € za
vykon funkcie v organoch.

Predstavenstvo:

Ing. Tadeusz Frackowiak, predseda predstavenstva
Ing. Pavol MikusSiak, podpredseda predstavenstva
Ing. Milan Mikusiak, podpredseda predstavenstva
Dozorna rada:

Ing. Vladimir Kr¢, predseda dozornej rady

Alena Babicova, ¢len dozornej rady

Ing. Jakub Frackowiak, ¢len dozornej rady
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Ing. Tadeusz Frackpwiak Ing. Pavdl Mikusiak
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

V Liptovskom Mikuldsi 20.09.2017
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