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CPA s.r.o0.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDiITORA

Spolo€nikom a konatefom spolo¢nosti CPA s.r.o.:
SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE]J ZAVIERKY

Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej tiétovnej z&vierky spoloénosti CPA s.r.o. a jej dcérskych spolo&nosti
(dalej len ,skupina®), ktord zahfila konsolidovany vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2016,
konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani
a kensolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
absahujd suhrn vyznamnych Gétovnych zdsad a Gétovnych metod.

Podfa ndsho ndazoru, priloZzend konsolidovand (ftovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finan&nej situdcie skupiny k 31. decembru 2016 a konsolidované vysledky jef hospodérenia
a konsolidované pefiaZné toky za rok, ktory sa skondil k uvedenému détumu, v sidlade s Medzindrodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou (EU).

Zaklad pre nézor

Audit sme uskutolnili v sllade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Na%a zodpovednost podFa
tychto Standardov sa blizie uvddza v odseku Zodpovednost audftora za audit konsolidovanej dctovnej
zdvierky. Od skupiny sme nezavisll podia ustanovenf zdkona & 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite
a ozmene a doplneni zdkona & 431/2002 Z. z. o d&tovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len
»Zzdkon o Statutdrnom audite") tykajlicich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré si relevantné
pre nas audit konsolidovanej G¢tovne]j zdvierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedZeni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytujd dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutdrneho orginu za konsolidovant G&tovnii zivierku

Statutdrny orgdn spolofnosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej Gctovnej
zdvierky v sulade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za Interné
kontroly, ktoré Statutérny orgén spoloénosti povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej ti¢tovnej
zdvierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, &l uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Utovnej zévierky Statutdrny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti
skupiny nepretrite pokracovat vo svojej &nnosti, za opisanie skutocnosti tykajlicich sa nepretrzitého
pokradovania v innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretr¥itého pokratovania v ginnosti
v utovnictve, ibaZe by mal v (imysle skupinu zlikvidovat alebo ukondit jej &nnost, alebe by nemal ind
redinu moZnost ne? tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej G&tovnej zivierky

Nasou zodpovednosfou je ziskal primerané uistenie, ¢ konsolidovand U&tovnd zdvierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord
obsahuje nézor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stuperi uistenia, ale nie zdruku, #e audit
vykonany podlfa Medzindrodnych auditorskych tandardov vZdy odhali pripadni vyznamni nesprévnost.
Nespravnosti mdZu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo
opodstatnené olakdvat, ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatefov,
ktoré boli prijaté na zéklade tejto konsolidovanej {ittovne] zdvierky.

Deloltte cznaluje jednu, resp. viacero spolofnostl Deloltte Touche Tohmatsu Limited, britskej sOkromnej spolotnostl s rufenim obmedzenym zarukou {UK private
company limited by guarantee), a jej tlenskych Ariem. KaZda z tychto firlem predstavuje samostatny a nezavisly prévny subjekt. Podrobny opls pravne] Struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &enskych firlem sa uvédza na adrese www.deloltte.com/sk/o-nas.

Spolonost Deloltte poskytuje sluzby v oblastl auditu, danl, préva, podnikového a transakéného peradenstva klientom v mnohych odvetviach verejnéha
a siikromného sektara. Vdaka glabdine prepojenej sieti Elenskych firlem vo viac ako 150 krajindch ma Deloltte svetové mognosti a dékladn znalost miestneho
prostredia, a tak mbze poméhat svofim lientom dosahova dispechy na vietkyth miestach Ich pdsobnesti. Priblizne 225 000 odbornfkov spolotnosti Deloitte

sa uslluje konat tak, aby vytvdrali hodnoty, na ktorych zéle3[,






V rdmci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi uplatiiujeme odborny Usudok
a zachovdvame profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

¢  Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprévnosti konsolidovanej G&tovnej zévierky, & uz
v disledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujiice na tieto
tizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprdvnosti v ddsledku podvodu je vysSie ako riziko
v désledku chyby, pretofe podvod méZe zahifiat tajnt dohodu, fal¥ovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

»  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt auditorské
postupy vhodné za danych ckolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol

skupiny.
»  Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zésad a iictovnych metéd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a stivisiacich informécii zverejnenych Statutdrnym orgédnom,

*  Predkladdme zéver otom, ¢i Statutdrny orgén vhodne pouZiva détovnd zdsadu nepretrzitého
pokradovania v Cinnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, & existuje
vyznamn# neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost skupiny nepretrZite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, e vyznamnd neistota
existuje, sme povinni upozornit v nade] sprdve auditora na sdvisiace informdcie uvedené
v konsolidovanej dltovnej zdvierke alebe, ak si takéto zverejnené informdcie nedostatolné,
modifikovat nd3 ndzor. Nade zdvery viak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu
vydania nadej sprdavy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak mdZu spdsobit, Ze skupina
prestane pokraovat v nepretrzitej &innostl,

*  Hodnotime celkovi prezentdciu, Struktiru a obsah konsolidovanej UGctovnej zdvierky vrdtane
zverejnenych informdcii, ako aj to, & konsolidovand (¢tovnd zévierka verne zobrazuje uskutoénené
transakcie a udalosti.

»  Ziskavame dostatolné a vhodné auditorské ddkazy o finanénych Udajoch Gétovnych jednotiek alebo
ich obchodnych aktivitdch v rdmci skupiny pre déely vyjadrenia ndzoru na konsolidovand uétovnd
zévierku. Zodpoveddme za vedenie, kontrolu a realiziclu auditu skupiny, Ostdvame vyhradne
zodpovedn! za na$ nazor auditora.

SPRAVA K DALSfM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informacidam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej spriave

Statutdrny orgdn je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej podia poZiadaviek
zékona o UCtovnictve &, 431/2002 Z. z. v zneni neskorgich predpisov (dalej len ,zékon o Gftovnictve®). N&%
vysSie uvedeny ndzor na konsolidovand Gctovnu zdvierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyrodnej

sprave.
V siivislostl s auditom konsolidovanej Gétovnej zdvierky sme zodpovednf za obozndmenie sa s Informéciami
uvedenymi vo vyrolnej sprave a za vyhodnotenie, & tieto informdécie nie st vo vyznamnom nestlade
s konsolidovanou Gtovnou zdvierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu
konsolidovanej (&tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byE vyznamne nesprévne.
Vyronl sprévu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej t&tovnej zdvierky nemali k
dispozicii.
Ked' ziskame vyroCnu sprévu, vyhodnotime, & vyroénd sprava spoloénosti obsahuje informécie, ktorych
uvedenie vyZaduje zdkon o GCtovnictve, a na zdklade prac vykonanych poéas auditu Gétovnej zévierky
vyjadrime ndzor, &i:
informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 s v stilade s konsolidovanou d&tovnou
zdvierkou za dany rok,

vyrotna spréva obsahuje informdcie podla zakona o (¢tovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroéne] sprave na zdklade nasich
poznatkov o spolonostl a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej tctovnej zavierky.

Bratislava 10. novembra 2017

Deloitte Audit s.r.0. Ing, Zuzana Letkova, FCCA

Licencia SKAu €. 014 zodpovedny auditor
Licencia SKAu &. 865






CPA s.r.0.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNE] SITUACII

k 31. decembru 2016

{v EUR)
31. december 31. december
Pozn. 2016 2015
AKTiVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 6 194 253 370 262 814 155
Nehmotny majetok 7 1315172 1385174
Goodwill 7 9792 638 9 792 638
Ostatny finanény majetok 8 4173 094 3818 237
OdloZend dafiova pohladdvka 9 704 982 1208 935
NeobeZny majetok celkom 210 239 256 279 019 139
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 10 60 171 391 84 918 227
Pohfadédvky z obchodného styku & ostatny finanény
majetok 11 57 015 627 85 946 679
Splatna dafova pohladavka 469 322 453 649
Ostatny majetok 369 358 1 365 063
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 13 12 603 729 16 089 916
ObeZny majetok celkom 130 629 427 188 773 534
AKTEVA CELKOM 340 868 683 467 792 673
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 14 2 065 156 2 065 196
Zakonné a ostatné fondy 14 11 411 355 2 761 141
Nerozdeleny zisk 151 436 894 204 260 369
Podiel spolotnikov CPA na vlastnom imani 164 913 445 209 086 706
Menginové podiely 51972131 65 240 555
Viastné imanie celkom 216 885 576 274 327 261
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
UroZené Gvery a pdZitky 16 29 203 264 32 387 657
Ostatne finan¢né a iné dlhodobé zavazky 17 8104 625 10 572 062
Rezervy na zamestnanecké pofitky 17 6 842 650 7 316 942
Rezervy 18 890 335 3 791 484
Odlozeny dafovy zavazok 9 9 527 969 13 096 087
Dlhodobé zavizky celkom 54 568 843 67 164 232
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urodené (very a pdZigky 16 29 634 489 74 244 486
Zévazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky 19 31 505 139 46 879 240
Splatné danove zavazky 7 411 368 242 B65
Ostatné zdvizky 863 268 4 934 589
Kratkodobé zavizky celkom 69 414 264 126 301 180
Zavazky celkom 123 983 107 193 465 412
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 340 868 683 467 792 673
PriloZzené pozndmky su neoddelitelnou su&astou konsolidovanych finanénych vykazov. 3



CPA s.r.o.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
(v celych eurich)

Rok konciaci sa

Rok kondiaci sa

Pozn. 31, decembra 31. decembra
2016 2015

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 315 853 018 405 925 090
Vynosy z predaja sluzieb 13 526 231 15 303 262
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby (1 805 850) (5 433 293)
Aktivacia 20 9 793 189 11 381 535
Spotreba materidlu a energie 21 (172 356 954) {226 006 593)
Slugby (39 240 245) (48 755 521)
Osobné naklady 22 (103 847 487} (120 303 535)
QOdpisy a amortizacia {20 280 535) (23 482 861)
Ostatné prevadzkové vynosy 23 2783975 4 452 508
Ostatné prevadzkové naklady 23 (4 971 595) (6 168 718)
L:Jrokové vynosy 330 216 48 174
Urokové naklady (1290 135) (2 017 061}
Zisk/(strata) z finannych investicii (11 468 955) 621 880
Ostatné finanéné vynosy 24 954 981 2 383 297
Ostatné financné naklady 24 (1 389 515) (2 658 810)
Zisk/(strata)pred zdanenim {13 409 661) 5 289 354
Dafi z prijmov 25 (7 885 468) (1191 427)
Zisk/({strata) za rok {21 295 129) 4 097 927
Zisk/(strata) pripadajlici na:

Spolotnikov CPA (16 981 803) 2896 110
Mensinovych viastnikov (4 313 326) 1201817
Celkom (21 295 129) 4 097 927
Ostatné sGhrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne

mdzu reklasifikovat do hospodarskeho vysledku

Zabezpetovacie derivaty 225 689
Rezerva z kurzového prepoftu (7 460) 2 841 216
OdloZend daf tykajlica sa ostatného suhmného zisku 9 - {42 863)
OSTATNE SOHRNNE ZISKY/(STRATY) PO ZDANENI {7 460) 3 024 042
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) PRIPADAJUCI NA:

Spolognikov CPA (16 989 263) 4 808 235
Menélnovjch vlastnik_ov (4 313 326) 2 313 734
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) (21 302 589) 7 121 969
PriloZené poznamky sd neoddelitelnou siiéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 4
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CPA s.r.o. L. .
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

(v celych eurach)

Rok konciaci sa Rok kondiacl sa
Pozn. 31. decembra 31. decembra
2016 2015
Prevadzkova &innost
Zisk/(strata) pred zdanenim (13 409 661) 5 289 354
Odpisy, amortizdcia a tvorba/rozpustenie opravnych
poloziek 6,7 20 288 686 23 487 459
Rezervy 18 612 884 476 757
Qpravné poloZky k pohladévkam, zasobdm a investiciam,
netto 10, 11 861 517 1137 944
Strata zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a
zariadeni 6 8151 4 598
Nerealizované kurzové rozdiely 97 706 817 318
Uroky, netto 959 919 1 968 887
Financné derivaty s 37
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 6, 23 (214 169) {177 158)
Strata/(zisk) z predaja finanénych investicif 11 468 955 {621 B8O)
Zamestnanecké pozitky i7 331 842 198 335
PeitaZné toky z prevadzkovej &innosti pred zmenami
pracovného kapitilu 21 006 230 32 581 651
Zmena stavu pohlfadavok 11 2 530 908 2 902 422
Zmena stavu zasob 10 {863 698) 9 433 794
Zmena stavu zévézkov 19 10 793 186 (8 407 324)
Zmena ostatnych aktiv a zavédzkov (3 075 616) 2 305971
PefiaZné toky z prevadzkovej &innosti 30 391 010 38 816 514
Prijaté droky 30 216 48 174
Platené (roky (1 290 135) (2 017 061)
Prijata/{zaplatend) dai z prijmov 25 (1282 142) {1 537 061)
PeiiaZné toky z previadzkovej &innosti, netto 27 848 949 35 310 566
Investi&na &innost
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 6, 23 416 567 846 638
Prijmy z predaja dcérskych spolocnosti, podiel na vysledku
pridruZzenych spoloCnosti 67 744
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 6,7 (14 596 655) (18 734 030)
Prvé konsoclidécia Zaninoni ako dcérskej spoloénosti 5
Obstaranie dalsich pedielov v existujlcich dcérskych
spoloénostiach 5 (64 572) (1 253 051)
Predaj dcérskych spoloénosti zniZeny o pefi. prostriedky
a pefi. ekvivalenty 5 58 374 936 (249 709)
PefiaZné toky pouZité v investiZnej innosti, netto 44 130 276 {19 322 408)
Finan&na &nnost
Prijmy z tiverov a pdiiliek 16 23929 808 7 665 942
Vydavky na splacanie tiverov a pézitiek 16 (63 100 683) (17 629 640)
Vydavky na zaplatené zavizky z finan&ného lizingu 16 (349 542) (453 809)
Vyplatené dividendy (35 944 995) {3 569 434)
PeiiaZné toky (pouzité v)/z finan&nej &innosti, netto (75 465 412) (13 986 941)
(ZniZenie)/zvySenie pehazi a penaZznych ekvivalentov, netto 13 (3 486 187) 2 001 217
Peniaze a penazné ekvivalenty na zadiatku roka (pozn. 14) 13 16 089 916 14 088 699
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na konci roka (pozn.
14) 13 12 603 729 16 089 916
PriloZené pozndmky st necddelitefnou si¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 6



CPA s.r.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

{v celych euréch)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis spolocnosti

CPA s.r.o. (dalej len ,spolognost® alebo ,,CPA™) je spolofnost s ruéenim obmedzenym so sidlom Kolkaren
35, Novy zdvod, 976 81 Podbrezovd, Slovenska republika. Spolocnost bola zaloZend dria 11. augusta 1994
a vznikla dfia 15, augusta 1994, ICO: 31 612 521, DIC: 2020463401. CPA je holdingové spolonost, ktora
poskytuje poradenské sluzby. Konsolidovana (étovnd zdvierka spoloénosti k 31. decembru 2016 zahffia
spolocnost a jej dcérske spolofnosti (spolu oznafované ako ,skupina®™) a podiel skupiny na spolo&nych
podnikoch. Skupina sa venuje vyrobe a predaju ocefovych rir, strojdrenskej vyrobe a cestovnému ruchu
(pozri pozn. 3).

1.2. Struktdara spolo&nikov a ich podiel na zakladnom imani

Struktira spoloénikov spoloénosti k 31. decembru 2016 sa oproti roku 2015 nemenila a je nasliedovna:

Por. . Vyska podielu na ZI v roku ySka podielu na ZI v roku
&islo Meno spolocnika Y P 016 v 2015
absolitna absolitna
v eurdch v % v eurdch v %
1. Ing. Vladimir Zvarik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
2. Ing. Vladimir Sotdk 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
3. Ing. Ludovit Ihring 295 028 14,285 % 2695 028 14,285 %
4. Ing, Maridn Kurdik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
5. Ing. Jozef Marcok 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
6. Ing. Jdlius Krivah 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
7. Ing. )2n Banas 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
Zéakladné imanie spolu 2 065 196 100,0 % 2 065 196 100,0 %

1.3. {&lenovia organov spoloénosti
Konatelia

Ing. Jan Banas

Ing. Vladimir Zvarik
Ing. Vladimir Sotak
Ing. Ludovit Ihring
Ing. Marian Kuréik
Ing. Jozef Martok
Ing. Jalius Krivan

1.4. Rucenie spolo¢nosti

Spolognost nie je neobmedzenym ruéitefom v #iadnej inej spoloénosti.

1.5. Ddvod a spisob zostavenia (i€tovnej zavierky

Tato Gctovnd zdvierka je riadna konsolidovana (ftovnd zdvierka za CPA s.r.o. a jej dcérske spolotnosti
v zmysle zdkona €. 431/2002 Z, z. o (¢tovnictve v zneni neskordich predpisov. Riadna konsolidovand
Uctovna zdvierka bola zostavena za obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016 podla
Medzinarodnych Standardov finan&ného vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards)
tak, ako boli schvalené Eurépskou dniou (,EU"). Uétovna zavierka je zostavena na vieobecné pouZitie.

1.6. Schvalenie Gétovnej zavierky za rok 2015

Konsolidovana d&tovna zavierka CPA s.r.0., za rok konfiaci 31. decembra 2015 bola schvdlend
na mimoriadnom valnom zhromazdeni, ktoré sa konalo dfia 20. decembra 2016.

1.7. Udaje za minulé G&étovné obdobia
Ako porovnatelné ldaje za predchadzajlice G&tovné obdobie sii pre poloZky majetku, zdvazkov a vlastného

imania uvadzané Gdaje podfa stavu k 31. decembru 2015. Pre poloZky nakladov a vynosov st porovnatefné
udaje za predchddzajlce Uétovné obdobie, t. j. za rok kondiaci 31. decembra 2015.

Tieto pozndmky sii neoddelitelnou sicastou konsolidovanych finanénych vykazov. 7
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kontiaci sa 31. decembra 2016

(v celych eurach)

2.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Skupina prijala vSetky nové 3tandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gltovné
standardy {“IASB") a Vybor pre interpretdcie medzindrodného finanéného vykaznictva {,IFRIC") pri IASB
v zneni prijatom Europskou Gniou, ktoré sa tykaji jej prevddzky, s (éinnostou pre Uétovné obdobia
zadfnajlce sa 1. janudra 2016. Jedna sa o nasledovné Standardy a interpretécie:

« Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gétovna zdvierka"™, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov
vinych G&ovnych jednotkdch®™ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolocnosti
a spoloénfch podnikov® - Investi¢né subjekty: uplatfiovanie vymmky z konsolidécie, prijaté EU
dia 22. septembra 2016 (s Géinnostou pre (&tovné obdobia zainajuce sa 1. janudra 2016 alebo
neskér),

» Dodatky k IFRS 11 ,Spolo&né dohody” - U&tovanie obstarania podielov v spo|oEnych
prevadzkach prijaté EU dia 24. novembra 2015 (s G&innostou pre (iétovné obdobia zadinajlce sa
1. janudra 2016 alebo neskér),

¢ Dodatky kIAS 1 ,,Prezentacm u&tovnej zavierky™ - Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejfiovanych
informécif, prijaté EU dita 18. decembra 2015 (s G&nnosfou pre Gétovné obdobia zalinajlce sa
1. januara 2016 alebo neskér),

« Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 38 ~Nehmotny majetok™
- Vysvetlenle prijatefnych metéd odplsovanla a amortuzécue, prijaté EU dfia 2. decembra 2015
(s G¢innostou pre (&tovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

» Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 41 ,.Pol'nohospodérstvo
- Plodiace rastliny, prijaté EU diia 23. novembra 2015 (s U&innostou pre Gétovné obdobia zaginajlce
sa 1. januéra 2016 alebo neskdr),

+ Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky™ - Plany definovanych poZitkov: prispevky
zamestnancov, prijaté EU diia 17. decembra 2014 (s uginnostou pre G¢tovné obdobia zatinajice sa
1. februdra 2015 alebo neskér),

« Dodatky k IAS 27 .Individudlna iCtovné zdvierka™ - Metéda viastného imania v mdlwdualne]
uctovnej zavierke, prijaté EU dita 18. decembra 2015 (s U&innostou pre Gétovné obdobia zatinajlce
sa 1. januara 2016 alebo neskér),

+ Dodatky k roznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)"
vyplyvajlice z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS
24 a IAS 38), ktorych ciefom je predovﬁetkym odstrénif nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU
diia 17. decembra 2014 (dodatky sa bud( vztahovat na (ftovné obdobia zafinajice sa 1. februdra
2015 alebo neskor),

« Dodatky k réznym Standardom ,,Pro;ekt zvysovania kvality IFRS (cyklus 2012 - 2014)"
vyplyvajlce z roéného projektu zvysovanla kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych
ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, pruate EU dfia 15. decembra 2015
(dodatky sa budd vztahovat na i¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujlcim Standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendm v (¢tovnej
zavierke spoloénosti.

K ddtumu schvdlenia tejto Gctovnej zavierky boli vydané nasledujlice nové Standardy a dodatky
k Standardom vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial' nenadobudli G&innost:

o IFRS 9 ,Finan&né néstroje™ - prijaté €U dfia 22. novembra 2016 (s G&innostou pre tétovné obdobia
zadinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

» IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zékaznikmi™ a dodatky k IFRS 15, Datum iéinnosti IFRS 15%, prijaté
EU dfia 22. septembra 2016 (s Gginnostou pre (&tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018 alebo
neskar).

Tieto pozndmky sU neoddelitetnou si&astou konsolidovanych finanénych vykazov. 8
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{v celych eurdch)

V sucasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodliduji od predpisov schvélenych
Radou pre medzinarodné tétovné Standardy (IASB) okrem nasledujlicich novych Standardov, dodatkov
k existujicim Standardom a novej interpretacie, ktoré neboli schvdlené na poufitie v EU k datumu
zverejnenia uctovnej zdvierky (uvedené datumy Géinnosti sa vztahujd na IFRS v plnom zneni):

IFRS 14 ,(Ety Easového rozlifenia pri regulicii® (s (¢innostou pre uctovné obdobia zafinajlice
sa 1. janudra 2016 alebo neskdr) - Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezagne proces schvalovania
tohto predbezného Standardu a potka na jeho koneéné znenie,

IFRS 16 . Lizingy" (s G¢innostou pre i¢tovné obdobia zaénajlice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zéklade podielov™ - Klasifikacia a ocefiovanie transakcii platbami
na zéklade podielov (s Ucinnostou pre G¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. januédra 2018 alebo neskér),

Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy™ - Uplatfiovanie IFRS 9 ,Finanéné nédstroje® a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy* (s t€innostou pre Gétovné obdobia zatinajdce sa 1, janudra 2018 alebo neskér, alebo ked'sa
IFRS 9 ,Finanéné nastroje® uplatiiuje po prvykrat),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana G&tovna zavierka®™ a 1AS 28 .. Investicie do pridruZen{ch
spoloénosti a spoloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenou spolocnostou alebo spoloénym podnikom a dal$ie dodatky (datum Géinnosti bol odloZeny
na neurcito, kym nebude ukonéeny projekt skiimania metddy vlastného imania),

Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmldv so zikaznikmi® - Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmldv
so zdkaznikmi® (s U€innosfou pre (¢tovné obdobia zaéinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

Dodatky k IAS 7 ,Vykazy pefaZnych tokov® - Iniciativa zlepsem v oblasti zverejfiovanych
informacif (s U€innostou pre tétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2017 alebo neskér),

Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov® - Vykdzanie odloZenych darfiovych pohladdvok
z nerealizovanych strat (s Géinnostou pre Uéovné obdobia zatinajlice sa 1. janudra 2017 alebo
neskdr),

Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti® - Presuny investicii do nehnutefnosti
{s ucinnostou pre (€tovné obdobia zaéinajdce sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

Dodatky k réznym S$tandardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)"
vyplyvajlce z ronéha projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych ciefom je
predovietkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 12 sa bud( vzfahovat na
lictovné obdobia zaéinajice sa 1. janudra 2017 a neskdr a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budd
vztahovat na G¢tovné obdobia zaginajlice sa 1. januéra 2018 alebo neskdr),

IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich mendch a vopred uhradené protiplnenie™ (s Géinnostou pre
Uctovné obdobia zadinajdce sa 1. janudra 2018 alebo neskér).

Skupina otakava, Ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujicim Etandardom nebude mat
vyznamny vplyv na jej G¢tovnia zdvierku v obdobi prvého uplatnenia.

Uctovame o zabezpefovacich nastrojoch v sivislosti s portféliom finanénych aktiv a zavézkov, ktorého
zasady EU zatial neprijala, zostdva nadalej neupravené,

Na zéklade odhadov skupiny uplatnenie Gétovania o zabezpefovacich nastrojoch v stvisiosti s portféliom
financnych aktiv alebo zévézkov podfa IAS 39 ,Finan&né néstroje: vykazovanie a ocefiovanie™ by
nemalo vyznamny vplyv na iétovnd zavierku, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia détovnej zavierky.

Tieto poznamky st neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 9
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3. PREHI'AD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV
(a) Vyhlasenie o siilade

Konsolidovand Gétovna zdvierka bola vypracovana v slilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva (,IFRS") v zneni prijatom Eurépskou tdniou {,EU") a za predpokladu nepretmteho fungovania
skupiny. IFRS prijaté EU sa nelidia od IFRS vydanych Radou pre medzinarodné uctovné standardy
(International Accounting Standards Board, ,IASB*) okrem urgitych Standardov a interpretécii, ktoré EU
neschvdlila, ako sa uvadza v predchddzajicom texte.

(b) Vychodiska pre zostavenie konsolidovane]j i€tovnej zavierky

Konsolidovand Uctovnd zdvierka bola zostavend na baze historickych cien, s vynimkou niektorych
finanénych ndstrojov a podnikovych kombindcii podfa IFRS 3 ,Podnikové kombinacie®. Informécie
o pouzitych zakladnych uctovnych postupoch sa uvédzajl v dalSom texte. PriloZzend konsolidovana Utovna
zdvierka zohladriuje niektoré dpravy a rekiasifikdcie, ktoré neboli zalGc¢tované v Ugtovnych zaznamoch
spolo&nosti skupiny, s ciefom transformovat finanéné vykazy vypracovane v slilade s uctovnyml postupmi
platnymi v Slovenskej republike a inymi Gétovnymi postupmi na finanéné vykazy vypracované v stlade
s IFRS tak, ako boli schvalené EU.

Mena vykazovania skupiny je euro (EUR). Udaje v konsolidovanej G¥tovnej zavierke sii uvedené v eurach,
pokial nie je uvedené inak.

Uttovné zasady boli skupinou konzistentne aplikované a si konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované
v predchadzajlicom uétovnom obdobi.

y rw

Zostavenie uctovne] zavierky v sulade s IFRS vyZaduje pouZit urfité dgtovné odhady. Takisto vyZaduje od
vedenia uplatfiovat pri zavadzani u¢tovnych zdsad viastny tsudek. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky
stupefi Usudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpokiady a odhady st pre konsolidované
finanéné vykazy vyznamné, st uvedené v poznédmke 4.

Konsolidovana Gétovna zdvierka bola vypracovand za predpokladu, Ze skupina bude pokradovat v ¢innosti
ako zdravo fungujica skupina.

{(¢) Zasady konsolidacie
(i) Dcérske spoloénosti

Konsolidované finanéné vykazy obsahujd finanéné vykazy G¢tovnych jednotiek, ktoré kontroluje (,dcérske
spoloénosti®). Kontrola vznikéd v pripade, Ze spolo¢nost ma:

. vplyv nad podmkom do ktorého |nvestu1e

. expoziciu alebo prava na variabilné vynosy zo svojej (i¢asti v podniku, do ktorého investuje,

. schopnost vyuzivat svoj vplyv nad podnikom, do ktorého investuje, s ciefom ovplyvnit vysku
VYNosov,

Finan&né vykazy dcérskych spoloénosti st zahrnuté do konsolidovanych finanénych vykazov odo difa vzniku
kontroly do dfia jej zéniku.

Obstaranie dcérskych spolotnosti sa G¢tuje metddou nékupu. Obstardvacia cena sa ocefiuje sumou
redlnych hodnét predmetnych aktiv k détumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zavazkov
a nastrOJov vlastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spoloZnostou. Identifikovatelné aktiva, zav&zky a podmienené zdvdzky obstaravaného subjektu, ktoré
splfajti podmienky vykazovania podfa IFRS 3, sa vykazujd v redlnej hodnote k ddtumu akvizicie, okrem
dihodobgho majetku (alebo skupiny aktiv a zdvézkov uréenych na predaj) uréeného na predaj podla IFRS
5 ,Majetok uréeny na predaj a ukon&ené &innosti®, ktory sa vykazuje a ocefiuje v redlnej hodnote, minus
naklady na predaj.

Goodwill, ktory vzniké pri obstarani, sa ocefiuje ako prebytok sihmu prevedenej odplaty, sumy v3etkych
nekontrolnych podielov v obstardvanom podniku a pripadnych doposial drzanych podielov v obstardvanom
podniku ocenenych realnou hodnotou nad &istou vy3kou nadobudnutého identifikovatefného majetku
k datumu akvizicie znizeného o prevzaté zaviézky. Ak po prehodnoteni nadobudnuty majetok zniZeny o
prevzaté zavézky presahuje sGhrn uvedenej odplaty, sumy vSetkych nekontroinych podielov v
obstardvanom podniku a pripadnych doteraz drianych podielov v obstardvanom podniku ocenenych
redlnou hodnctou, prebytok sa vykazuje okamzZite vo vykaze ziskov a strdt ako prinos z vyhodnej kipy.

Tieto pozndmky s neoddelitelnou suéastou kensalidovanych finanénych vykazov. 10
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Goodwill sa prvotne vykdZe na strane aktiv v obstardvacej cene a nésledne sa oceni obstardvacou cenou
minus kumulované straty zo zniZenia hodnoty. Pri posudzovani zniZenia hodnoty sa goodwill rozdeli medzi
vBetky jednotky vytvarajlce pefiaZné prostriedky skupiny, pri ktorych sa predpokiada, e budd ziskavat zo
synergil z podnikovej kombindcie. ZniZenie hodnoty goodwillu sa posudzuje roéne alebo fastejSie, ak
existujt ndaznaky mozného znfZenia hodnoty jednotky. Ak je ndvratna hodnota jednotky vytvdrajlcej
pefiazné prostriedky menéia nez Gétovna hodnota danej jednotky, strata zo zniZenia hodnoty sa pouije
najprv na znizenie uétovnej hodnoty goodwillu prideleného danej jednotke a potom sa pomerne rozdelf na
ostatné aktiva jednotky podfa U¢tovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky. Vykdzana strata zo
znizenia hodnoty goodwillu sa v nasledujlicom obdobi neznifuje. Pri predaji dcérskej spoloénosti sa
prislusna suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.

V rdmci konsolidacie sa eliminovali vietky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakeii
v ramci skupiny,

Mensinové podiely ostatnych investorov na &stych aktivach konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti sa
vykazujd samostatne od vlastného imania skupiny. Meninovy podiel predstavuie pomerny Zast redlinej
hodnoty majetku a zavdzkov dcérskej spolognosti k ddtumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy poediel
na ziskoch a stratdch po tomto ddtume. Strata pripadajiica na mensinovy podiel, ktord prevyéuje hodnotu
men3inového podielu na vlastnom imani dcérskej spoloénosti, sa z(iétuje s podielom skupiny okrem sumy,
ktord predstavuje zdvézné ruéenie mensinovych podielnikov a méZe predstavovat dodaton( investiciu na
krytie strat. Men3inovy podiel sa vykazuje ake samostatna poloZka vo vlastnom imani.

Obstaranie podielov v dcérskych spolo€nostiach od spoloénosti pod spolo&nou kontrofou sa U¢tuje metédou
~pooling podielov". Rozdiel medzi obstaravacou cenou investicie a podielom skupiny na détovnej hodnote
majetku a zdvazkov obstardvaného subjektu k ddtumu obstarania sa d&uje priamo do vlastného imania,
polozky ,Nerozdeleny zisk". MenSinovy podiel predstavuje pomernd &ast Uétovnej hodnoty majetku
a zdvdzkov dcérskej spolo€nosti k datumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy podiel na ziskoch
a stratdch po tomto datume.

Niektoré dcérske spolo€nosti neboli do konsoliddcie zahrnuté, pretoZe Ich vplyv na konsoliddciu sa
nepovaZoval za vyznamny (pozri pozn. 8).

Zoznam konsolidovanych dcérskych spoloénosti v skupine je nasledovny:

Krajina Viastnichy podiel Hlasovacie préva
Nazov zal oJiFem'a % % Predmet &innosti
2016 2015 2016 2015
Zeleziarne Podbrezovd vyroba ocefovych
. ..., Podbrezova Slovensko 78,31 78,27 78,31 78,27 rar
ZDAS, a.s., Zdér nad s : strojarenska
Sazavou Geska gpubliia 0,00 78,27 0,00 100,00 vyroba
PIPEX ITALIA S.P.A. . ¢ ;
Arona (Novara) Jaliansio 66,56 66,53 85,00 g5,00 Obchodna Einnost
Pipex Deutschland P ,
__GmbH, Mnichov bemesko 62,65 61,44 80,00 go,0p Obchodna cinnost
ZDAS SGS GmbH P
Menden ’ Nemecko 0,00 52,44 0,00 67,00 obchodnd &innost
Slovrur sp. z 0.0., e
Stalowa Wola Polsko 7048 7522 90,00 go,00 Obchodnd Einnost
Y " . strojarenska
TS Pizef, a.s., Plzefi Ceska republika 0,00 78,27 0,00 100,00 s
Téle, a.s., Tale Slovensko 74,13 75,54 94,66 96,51 cestovny ruch
ZP - Gastroservis, - .
_ s.ra., Valaska Slovensko 78,31 7827 100,00 100,00 Stravovacie sluzby
ZP BYTQOS, s.r.o., "
_ Podbrezové Slovensko 7831 7827 100,00 100,00 SPrava bytov
2P Sport, a.s., Slovensko &port, reklama a
Podbrezova 78,17 78,11 99,82 99,80 propagacia
Nadacia Zeleziarne ..
; Podbrezova Slgvensko 78,31 7827 100,00 100,00 Nadacia
P Trade Bohemia ; -
a.s., Praha ' Ceska republika 78,31 78.27 100,00 100,00 obchodnd &innost
PIPEX SK s.r.o., £ o
, Podbrezovd Slovensko 7831 90,00 100,00 go,0p Obehodnd innost
P EKO QELET a.s., nékup a predaj
_ Martin Slovensko 51,90 51,87 66,27 66,27  rotu
ZP Informatika s.r.0., .
Podbrezova Slovensko 78,31 78,27 100,00 100,00 1T sluzby

Tieto poznamky si neoddelitefnou sii¢astou konsolidovanych finanénych vykazov., 11
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Krajina Viastnicky podiel Hlasovacie priva
Nszov 2o Igz"e e % % Predmet &innosti
2016 2015 2016 2015
. vyroba
Ziaromat a.s., Ziaruvzdornych
Kalinovo Slovensko keramickych
78,31 78,27 100,00 100,00 vyrobkov
Transformaciones . o,
Metalurgicas 5.A.U., Spanielsko vyroba ocefovych
Arenys de Mar 78,31 78,27 100,00 100,00 rur
TAP Tubos de Acero de . .
precisién, S.L.U., Spanielsko vylr_gba ocefovych
Arenys de Mar 78,31 78,27 100,00 100,00 ur
Transmesa USA, Inc., . ,
Englewood Cliffs, NJ USA 78,31 78,27 100,00 100,00 Obchodna Einnost
ZP WCs.r.o., - K vyskumna
Podbrezovs ovensko a vyvojova
5 78,31 78,27 100,00 100,00 ginnost
P Bezpetnostne . .
sluzby s.r.o., Slovensko pr‘;:?a’dizn?vsiﬂlieb
Podbrezové 78,31 78,27 100,00 100,00 1 4
- e prevadzkovanie
ZPPRozgla-g:;Iét‘?;:la §.1.0 Slovensko zdravotnickeho
78,31 78,27 100,00 100,00 zariadenia
v nakup a predaj
KBZ s.r.0., Kosice Slovensko 54,82 54,79 70,00 70,00 ¥rotu
ZANINONI SLOVAKIA,
5.r.0., Valaska* Slovensko 39,16 39,14 50,00 50,00 prepravné siuZby

* Na zdkiade analyzy §tandardu IFRS 10 vykondva spolo&nost ZP kontrolu v spoloénosti Zaninon! Slovakia s.r.0.

Zmeny v skupine v beznom roku su popisané v pozn. 5.
{(d) Cudzia mena
)] Transakcie v cudzich menéch

Pefiazné poloZky vyjadrené v cudzej mene sa prepofitavajl na eurd referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centradlnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v defi predchadzajicl dfiu uskuto&nenia G&tovného pripadu. Ku kaZdému koncu Gétovného obdobia sa
pefiazné poloZky vyjadrené v cudzej mene prepotitavaji na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhldsenym Eurdpskou centrdlnou bankou (ECB) alebo N&rodnou bankou Slovenska (NBS) v defi, ku
ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka. Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej mene sa ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zdvierka neprepocitavaju.

Nepefiazné polozky, ktoré si ocenené v redinej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitavaji
pouZitim menového kurzu platného k datumu urenia redlnej hodnoty. Nepefiainé polozky, ktoré su
ocenené v historickych cendch vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepocitavaji.

Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevede pefiaznych prostriedkov z U¢tu zriadeného
v cudzej mene na udet zriadeny v eurdch a z Gftu zriadeného v eurach na Ucet zriadeny v cudzej mene sa
pouZil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakiipené alebo predané. Ak sa predaj alebo kdpa cudzej meny
uskutotni za iny kurz ako ponika komeréna banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komerina
banka v defi vysporiadania obchodu pontka v kurzovom listku. Ak sa klpa alebo predaj neuskutocfiuje
s komerénou bankou, pouZije sa referentny vymenny kurz uréeny a vyhldseny ECB alebo NBS v der
predchadzajlci diiu vysporiadania obchodu.

(i) Finanéné vykazy zahraniénych prevédzok

Individudlne finanné vykazy ka?dého subjektu v ramci skupiny sa prezentuj( v mene primérneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevadzkové d&innosti (funkénd mena
subjektu), Na udely konsolidovanej Uftovnej zavierky sa vysledky a finanénd situdcia jednotlivych
subjektov vyjadrujd v eurdch, ktoré s funkénou menou skupiny, a v mene, v ktorgj sa prezentuje
konsolidovana (étovna zavierka.

Tieto pozndmky sU neoddeliteihou si&astou konsolidovanych finanénych vykazov. 12
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Zahrani€né prevadzky nie s integralnou slUéastou prevadzky materskej spolofnosti. Aktiva a zdvdzky
zahrani¢nych prevadzok, ktorych funkénou menou nie je mena euro, vritane goodwillu a dprav na redinu
hodnotu pri konsaliddcii sl prepocitané na eura vymennym kurzom platnym ku diiu zostavenia finanénych
vykazov, Vynosy a naklady z tychto zahraniénych prevddzok si prepoditané na eurd priemernym kurzem
za prisludné obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom
pripade sa pouZije vymenny kurz platny k datumu uskutofnenia Gétovného pripadu. Vznikajlice kurzové
rozdiely si zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzového prepoftu. Tato rezerva sa vykdZe vo
vykaze sthrnnych ziskov a strat v momente vyradenia prislu$nej zahraniénej prevadzky.

(e) Finanéné nastroje

Finanny majetok a finanéné zavazky vykazuje skupina vo vykaze o finanénej situacii vtedy, ked sa na fiu
ako na zmluvnd stranu vztahuji ustanovenia tykajlce sa daného finanéného nastroja. Finan&né néstroje

skupiny predstavuja investicie k dispozicii na predaj, pohladdvky, drofené uvery a pdZitky, zavizky
a finanéné derivaty.

(f) Finanéné derivaty

Vzhlfadom na svoje aktivity je skupina vystavena najméd finandnému riziku zmien vymennych kurzov
a Grokovych sadzieb. Skupina pouZiva finantné derivaty {(najmd zmluvy o menovych a Grokovych
forwardoch a opciach) na zabezpecenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi v stvislostl s uréitymi
pevnymi prisfubmi a predpokladanymi operaciami. Skupina splnila podmienky Gétovania o finanénych
derivdtoch ako o zabezpeéovacich derivétoch,

Finanéné derivdty sa pri prvom CGtovani ocefiujli obstardvacou cenou a ku dfiu zostavenia finanénych
vykazov sa precefiujil na redlnu hodnotu. Nerealizovany zisk alebo stratu z pevnych terminovych aperdcii
skupina vy¢islila na zdklade predpokladaného forwardového kurzu vypoditaného Standardnym
matematickym vzorcom, ktory zohfadiiuje spotovy kurz NBS a drokové sadzby platné ku diiu zostavenia
uttovnej zévierky a je vykdzany vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v poloZke ,Ostatné finan&né vynosy"
alebo ,, Ostatné finan¢né naklady” a vo vlastnom imani v polozke ,Zabezpetovacie derivity®.

Zabezpedovacie derivaty sa definuji ako derivédty, ktoré zodpovedaju stratégii skupiny v oblasti riadenia
rizik, zabezpefovaci vzfah je formdlne zdokumentovany pri wvzniku zabezpefovacieho vztahu
a zabezpelenie je efektfvne, t. j. pri vzniku a podas jeho trvania sa zmeny redlnej hodnoty alebo pefiaZznych
tokov zabezpelenych a zabezpetujlcich poloZiek takmer Uplne vzdjomne vykompenzujii s kone€nymi
vysledkami v rozpati od 80 do 125 %,

Skupina pouZiva zabezpééovacie derivdty na zabezpefenie vysoko pravdepodobnych buddcich pefiaznych
tokov prislichajdcich k prognézovanej transakeii (zabezpedenie pefiaZnych tokov).

Efektivha &ast zmien redinej hodnoty derivdtov, ktoré si uréené na zabezpetenie a povaZuji sa za
zahezpedenie peraznych tokov, sa vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata stvisiaca s neefektivniou
fastou sa okamiZite zadétuje do vykazu sidhrnnych ziskov a strat. Sumy akumulované vo vlastnom imani
sa zau&tujd do vykazu sihmnych ziskov a strat v obdobiach, ked zabezpetovana poloZka ovplyvni zisk
alebo stratu {napr. ak sa realizujd progndzované trzby, ktoré si zabezpefené). Ak sa platnost
zabezpetovacieho ndstroja skon&f ailebo ak sa takyto ndstroj preda, resp. ak zabezpelenie prestane spliiat
kritérid tiCtovania zabezpedenia, akékolvek dpravy kumulativnej redlnej hodnoty vykdzané vo vlastnom
imani v tom &ase zostdvajl vo vlastnom imani a zabezpeéovaci néstroj sa vykaZe vo vykaze sihrnnych
ziskov a strat, ked’sa prognézovand transakcia vykaZe s koneénou platnostou vo vykaze sthrnnych ziskov
a strdt. Ak sa vznik prognézovanej transakcie uZ neodakdva, Upravy kumulativnej redinej hodnoty
vykazané vo vlastnom imani sa okamzZite zad¢tuju do vykazu sihmnych ziskov a strdt,

Ur¢ité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytujd pri riadeni rizika skupiny G&inné ekonomické
zabezpelenie, nespliiaji kvalifikaéné poZiadavky na vykazovanie zabezpelovacich derivitov podla
Specifickych pravidiel IAS 39, preto sa v (¢tovnictve ved( ako finanéné derivaty dr#ané na obchodovanie,
pri¢om zisky a straty z redlnej hodnoty sa vykazuju v poloZke ,,Ostatné finanéné vynosy” alebo ,Ostatné
finanéné naklady”.

Tieto poznamky s neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov, 13
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(g) Budovy, stavby, stroje a zariadenia
(i) Viastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,dlhodoby hmotny majetok®) su ocenené v obstardvacich
cenach znizenych o oprévky a opravné poloZky (strata zo zniZzenia hodnoty). Obstardvacia cena zahffia
vietky naklady vynaloZené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do pouZivania na uréeny Udel.
Dlhedoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou sa oceriuje viastnymi nakladmi, ktoré zahfiajd
ndklady na material, priame mzdy a reZijné néklady priamo slvisiace s vytvorenim dlhodobého hmotného
majetku aZ do momentu jeho zaradenia do pouZivania.

Ak pri niektorej poloZke dlhodobého hmotného majetku majl niektoré jej vyznamné &asti réznu dobu
Fivotnosti, tieto st Gétované a odpisované ake samostatné poloZky.

(/i)  Prenajaty majetok

Prendjom dihedobéhe hmotného majetku, prostrednictvom ktorého st na skupinu prevedené prakticky
véetky rizikd a ekonomické GZitky stvisiace s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako financny
lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom finanénéhe lizingu su prvotne vykazované v
redlnej hodnote, alebo pokial je nidia, v sG&asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok na zadiatku
najmu, znizenej o opravky a opravné polozky. Uttovanie lizingovych spldtok je popisané v dftovnej zasade

(v).
Skupina ako prenajimatel

Pri finanénom lizingu sa sumy splatné od ndjomcu vykazuju ako pohfadavky vo vySke Cistych investicii
skupiny do prendjmu. Prijmy z finanéného prendjmu sa rozioZia na Uftovné obdobia, aby odrazali
kontantn( periodickd mieru névratnosti gistych investicii skupiny, ktoré sit splatné na zéklade lizingovej
zmluvy.

(ifi}  Nésledné vydavky

Nasledné vydavky vztahujlce sa k vymene poloZky dlhodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje
samostatne, vratane revizil a generdinych oprdv, sa aktivuji za predpokiadu, Ze spliiaji zékladné kritéria
pre vykazanie dlhodobého hmotného majetku a daju sa spofahlivo ocenit. Ostatné nasledné vydavky sa
aktivujii len za predpokdadu, Ze bud( mat za nadsledok zvySenie budlcich ekonomickych uzitkov
obsiahnutych v poloZke aktfv nad rdmec ich pdvodnej vykonnosti. Akékalvek dal3ie vydavky uskutoénené
po obstarani dihodobého hmotného majetku za Giéelom obnovenia a udrzania pdvodnej vysky ofakavanych
ekonomickych UZitkov sa (¢tujd ako ndklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné opravy a tdrzba).

{iv) Odpisy
Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne podas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych

poloziek dlhodobého hmotného majetku. Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuju. Predpokladané
doby Zivotnosti sU nasledovné:

golfové ihrisko a hotely 30 - 90 rokov,
budovy, haly a stavby 12 - 86 rokov,
stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4 - 30 rokov.

Dlhodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného lizingu sa odpisuje potas predpokladanej doby
Zivotnosti rovnako ako vlastny majetok.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia uritej poloZky dlhodobého hmotného majetku je pine
zohladnend vo vykaze stihrnnych ziskov a strat.

{h) Nehmotny majetok
0] Goodwill
Goodwill, ktory vznikd pri obstarani, sa prvotne ocefiuje obstardvacou cenou pedfa vysSie uvedeného bodu

{c) (i}. Uplatnenim &tandardu IFRS 3, je obstaravacia cena goodwillu upravend o pripadné znizenie
hodnoty.

Tieto pozndmky sU neoddelitelhou si¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 14
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Goodwill, ktory vznikol pri podnikovej kombindcii, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvarajlce
pefiainé prostriedky (JVPP), pri ktorych sa predpokladd, Ze budd mat z tejto podnikovej kombinacie GZitok.
Goodwill sa testuje na znehodnotenie roéne, resp. &astejSie, ak existujd ndznaky, Ze by mohlo déjst
k zniZeniu jeho hodnoty. Ndvratnd hodnota JVPP sa uréuje na zéklade vypoétu poutitelnej hodnoty.
Vychodiskovymi predpokladmi pri vypoéte pouZitelnej hodnoty s predpoklady tykajlce sa diskontnej
sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov a nakladov polas obdobia. Vedenie odhaduje diskontné
sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadruju siaéasné trhové postdenie €asovej hodnoty
pefiazi a rizika Specifické pre dand JVPP.

(i)  Negativny goodwill

Negativny goodwill predstavuje hodnotu o ktord podiel nadobuidatela na &istej redlnej hodnote
nadobldaného identifikovatefného majetku, zdvézkov a podmienenych zdvdzkov prevysuje obstardvaciu
cenu obstaranych podielov.

(i}  Softvér

Softvér je oceneny v obstardvacich cenach zniZenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovnomerne potas
predpokladanej doby Zivotnosti, ktord je 4 — 5 rokov.

(iv) Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskum a vyvoj sa G¢tuju do ndkladov s vynimkou nakladov vynaloZenych na vyvojové
projekty, ktoré sa vykazuji ako dlhodoby nehmotny majetok v rozsahu ofakdvaného ekonomického
prinosu. Naklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zd&tované ako naklad, sa v nasledujicich Gétovnych
obdobiach dodatone neaktivuju.

) Nasledné vydavky

Nasledné vydavky sa aktivujli len za predpokladu, Ze spifiaju definiciu dihodobého nehmotného majetku a
zakladné kritéria pre jeho vykazanie. Akékolvek dalSie vydavky sa Gftujl ako néklad obdobia, v ktorom
vznikli.

(i) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa Ugtuji k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiuji
v obstaravacej cene zniZenej o pripadnu stratu zo zniZzenia hodnoty.

Investicie drzané do splatnosti sa ocefiuji prvotne v obstardvacej cene a nasledne v amortizovanych
nakladoch pomocou metddy efektivnej Grokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavuji nevyznamné nekonsolidované dcérske spoloénosti
a nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych spoloénosti, v ktorych skupina neviastni, priamo
alebo nepriamo, viac ake 20 % hlasovacich prav a ani nevykonava podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa (¢tuji k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiuju
v obstaravacej cene. Ku diiu zostavenia finannych vykazov sa ocefiuji v redlnej hodnote uréenej na
zaklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a straty sa G&tuju priamo
vo vlastnom imani aZ dovtedy, kym sa takdto finantna investicia nepreda alebo nedfjde k jej
znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky a straty zauctuji do vykazu suhrnnych ziskov a strét.
V pripade, Ze sa realna hodnota investicii k dispozicii na predaj nedd spofahlivo uréif, vykazuja sa
v obstardvacich cendch zniZzenych o poloZzky zohfadfiujice trvalé zniZenie ich hodnoty. Tieto opravné
polozky sa G¢tuju do vykazu sthrnnych ziskov a strat.

(i) Pohladéivky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky

Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohladavky sa ocefiuju v predpokladanej realizovatelnej
hodnote po zohfadneni opravnej poloZky k pochybnym a nedobytnym pohladavkam.

{k) Zasoby

Zasoby s ocenené v obstaravacej cene, resp. vlastnych nakladoch alebo v {istej realizovatelnej hadnote
podla toho, ktord je niZdia. Cistd realizovatetnd hodnota je odhadovand predajnd cena znizend
o odhadované néklady spojené s dokonéenim vyroby a odhadované odbytové naklady. Opravnd poloZka
sa tvori najma k pomaly obratkovym a zastaranym zasobam, a to na zdklade individuaineho posidenia.

Tieto poznamky s neoddeliteinou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 15
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Material sa ocefiuje vézenym aritmetickym priemerom obstaravacich cien, ktoré zahffiaji cenu obstarania
materidlu a vediajdie ndklady obstarania, ktoré vznikli pri jeho uvedeni do sicasného stavu a umiestnenia.

Nedokonéena vyroba, polovyrobky vlastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocefiujli va vlastnych nakladoch,
ktoré zahffiaj( materidl, mzdové ndklady, ostatné priame ndklady a vyrobnd réZiu a to v zdvislosti od
stupiia rozpracovanosti.

{I) Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych Uctoch, tlozky a ostatné
kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré si priamo zamenitelné za vopred znamu sumu pefiazi a pri
ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

{m) 2ZniZenie hodnoty majetku

Skupina postdi ku ka?dému diiu zostavenia finanénych vykazov Gétovni hodnotu dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku, aby uréila, & existujd indikatory, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade
vyskytu takychto indikatorov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa uréil rozsah
pripadnych strit zo znffenia jeho hodnoty. Ak navratnd hodnotu individudinej poloZky majetku nemoZno
uréit, skupina urdl ndvratnt hodnotu jednotky vytvérajicej pefiaZzné pritoky, ktorej dany majetok patri.

Névratna hodnota sa rovné redinej hodnote zniZenej o ndklady na predaj alebo pouzitelnej hodnote podla
toho, ktord je vy&gia. Pri posudzovani pouZitelnej hodnoty sa diskontuje odhad buducich pefiaznych tokov
na ich stéasn( hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudlne trhové
postdenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizikd Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad névratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvdrajlcej pefaZné prostriedky) nizii nez jeho
Gctovnd hodnota, zniZi sa GEtovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajiicej pefiazné prostriedky)
na jeho navratnd hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu stuhrnnych ziskov
a strat (,ostatné prevadzkové ndklady™). Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nasledne zrusi, ic¢tovna hodnota
majetku (jednotky vytvérajdcej pefiazné prostriedky) sa zvySi na upraveny odhad jeho névratnej hodnoty,
ale tak, aby zvySend Gétovnd hodnota neprevySila G¢tovnd hodnotu, ktora by sa urila, keby sa
v predchadzajlcich rokoch nevykdzala #iadna strata zo znizenia hodnoty majetku (jednotky vytvérajlcei
pefiaZné prostriedky). ZruSenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu sthrnnych
ziskov a strat.

Realizovatelnd hodnota pohladavok skupiny sa vypodita ako sti¢asnd hodnota ofakdvanych budicich
pefiaznych prijmov, odlrofend pévodnou vnitornou efektiviou Grokovou mierou aktiva. Kratkedobé
pohfaddvky sa neodirocuji. Realizovatelnd hodnota ostatnych aktiv je vy3sia z hodndt distej predajnej
ceny a UZitkovej hodnoty. Pri uréeni GZitkovej hodnoty sa ofakdvané budlce pefiaZné prijmy odirocia na
ich st¢asnd hodnotu pouZitim oddroéitefa pred dafiou, ktory zohfadiiuje sti&asni trhovid hodnotu buddcej
hodnoty pefiazi a riziko vztahujiice sa na dané aktivum. Pre aktivum, ktoré negeneruje dostatofné
nezdvislé pefazné toky, sa realizovatefna hodnota urdi pre tak( jednotku generujicu pefiazné toky, do
ktorej dané aktivum patri.

{n) Dividendy
Platené dividendy sa G¢tuji ako zavazok v G€tovnom obdobi, v ktorom st priznané,

(o) Urocené lvery a pdZitky

UroZené Gvery a pdZitky sa prvotne ocefuji redlnou hodnotou a ndsledne amortizovanymi nakladmi
pomocou metddy efektivnej (rokovej sadzby. Rozdiel medzi hodnoteou, v ktorej sa tvery splatia a nakladmi
odlrofenymi na zéklade efektivnej drokovej miery, sa vykazuje vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat
rovnomerne podas doby trvania tiverového vztahu.

Tieto pozndmky si neoddelitefnou siéastou konsclidovanych finanénych vykazov. 16
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(p} Rezerva na zamestnanecké poZitky

Skupina m3 dihodoby program zamestnaneckych poZitkov — pldn definovanych poZitkov, pozostavajtcich
z jednorazového prispevku pri odchode do déchodku, vernostného prispevku za odpracované roky
a odmeny pri Zivotnych jubiledch, na ktoré neboli vyélenené samostatné finanéné zdroje. Pedfa IAS 19
~Zamestnanecké pozitky® si naklady na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-
matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit Credit Method". Podfa tejto metédy sa naklady na
poskytovanie dbchodkov G¢tuji do vykazu sGhrnnych ziskov a strét tak, aby pravidelne sa opakujlce
naklady boli rozioZené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavézky z poskytovania poZitkov si ocenené
v sliéasnej hodnote predpokladanych buddcich pefiaZnych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych
vynosov zo §tdatnych dlhopisov SR, ktorych doba splatnosti sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného
zavizku. Vietky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuju vo vykaze sthrnnych ziskov a strat.
Ndklady minulej sluzby sa U€tuji pri vzniku aZz do vysSky vyplatenych pozitkov, a zvyind suma je
amortizovand rovnomerne poéas priemernej doby do momentu vyplatenia poZitkov.

(q) Zakonné poistenie a socidlne a dochodkové zabezpefenie

Skupina musi odvadzat prispevky na rézne povinné zékonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podielajl
aj zamestnanci. Ndklady na socidlne zabezpefenie sa uctuji do vykazu suhrnnych ziskov a strat
v rovhakom obdobf, ako prisludné mzdové naklady. Skupina odvddza prispevky na doplnkové déchodkové
pripoistenie spravované sUkromnym déchodkovym fondem podia dlzky zamestnania zamestnanca.
Skupine nevznikajt Ziadne daldie zavazky z titulu vyplacania déchodkov zamestnancom v budicnosti.

{r) Rezervy

Rezervy sa Uétuju v pripade, ak md skupina zdkonnu alebo konstruktivau povinnost vyplyvajicu z minulej
udalosti, je pravdepodobné, Ze splinenie danej povinnosti spdsobi (ibytok aktiv a je moZné spolahlivo
odhadnif vysku tohto Ubytku. Rezervy sa ocefiuju na zéklade najlepsieho odhadu vedenia tykajiceho sa
nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zdvdzku k datumu zostavenia finanénych vykazov. Ak je vplyv
vyznamny, vyska rezervy sa urdi odlroenim predpokladanych budiicich vydavkov diskontnou sadzbou
pred zdanenim, ktora vyjadruje aktualne trhové posidenie Casovej hodnoty pefiazi, a ak to je potrebné,
aj rizika slvisiace s tymto zavazkom.

(s) Casové rozlienie

Skupina odhaduje ndklady a zavizky, ktoré neboli fakturované ku dfiu zostavenia finanénych vykazov.
Tieto naklady a zdvézky sa Casovo rozliSuju v uctovnych zdznamoch a vykazuji vo finanénych vykazoch
v obdobi, s ktorym suvisia.

(t) Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Z&vidzky z obchodného styku a ostatné zavézky sa prvotne ocefiuji realnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej drokovej sadzby.

(u) Uznanie vynosov
(i) Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V slivislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose (iétuje vtedy, ked' vietky vyznamné rizika a vyhody
spojené s vlastnictvom boli prevedené na kupujiceho, a ked nezostdvajl Ziadne vyznamné neistoty z
protipineni, pridruZzenych nadkladov a moZnych reklamacii alebo vratenia vyrobkov a tovaru. Triby sa
vykazuju po odpoéitani dani a zliav a po elimindcii predaja v rémci skupiny. Trzby sa ne(ftujd, ak existuje
vyznamna neistota, ¢i bude odplata za predaj a s tym slvisiace naklady uhradené, alebo & bude tovar
vrateny, alebo &i v stvislosti s tovarom bude potrebné nadialej zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany
skupiny. O vynosoch za sluzby sa Gtuje vtedy, kedy boli prisluiné sluzby poskytnuté, pomerne podia
stupria dokonéenia ku dfiu zostavenia finanénych vykazov.

(i}  Zakazkovéa vyroba

Pokial' je moZné vysledok zdkazkovej vyroby spolahlivo odhadnaf, si vynosy a ndklady suvisiace so
zakazkovou vyrobou vykdzané vo vykaze sihrnnych ziskov a strat beZzného (¢étovného obdobia v zavislosti
od stupfia dokonéenia zakazky. Ofakavané straty zo zdkazky sa zohladnia okamzZite vo vykaze sthrnnych
ziskov a strat prostrednictvom opravnej polozky a2 rezervy.

Tieto pozndmky su neoddefitelnou sigastou konsolidovanych finanénych vykazov. 17
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(i)  Stdtne doticie

Dotécie sa nevykazuju, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze skupina splni pedmienky suvisiace
s dotadciami.

Dotécie sa systematicky vykazuji vo vykaze shrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych skupina
vykazuje ako ndklady slvisiace vydavky, ktoré maji dotdcie kompenzovat. Konkrétne dotdcie, ktorych
zdkladnou podmienkou je, aby skupina obstarala, vybudovala alebo inak nadobudla dihodoby majetok, sa
vykazujli ako vynosy buducich obdobi vo vykaze o finannej situdcii a su pretétované do vykazu sdhrnnych
ziskov a strat systematicky podas Zivotnosti suvisiaceho majetku.

Daotécie, ktoré sa maji prijat ako nahrada za uZ vynaloZené naklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych
(idelom je poskytnutie okamZitej finanénej pomoci skupiny bez stivisiacich budtcich nakladov, sa vykazuju
vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne a fasovo sGvisia.

{v) Nakiady

() Splatky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa G&tujd rovnomerne do nékladov pofas doby najmu.
(i)  Splatky finanéného lizingu

Minimalne lizingové platby sU rozdelené na finanény ndklad a spldtku zdvizku. Finanény ndklad je
rozloZzeny na celd dobu trvania lizingu, aby bola vykdzana konstantnd Urokova sadzba vzhfadom
k zostatkovej vyske zavizku. Urokovy komponent platieb finanéného lizingu sa vykazuje vo vykaze
sthrnnych ziskov a strit s pouZitim metddy efektivnej Urokovej miery.

(iii}  Finanéné ndklady a finan¢né vynosy

Finantné naklady a finan&né vynosy zahffiaju ndklady na prijaté Gvery a pbdZicky vypoditané pouZitim
efektivnej Grokovej miery, prijaté droky, prijmy z dividend, prijmy z predaja finannych investicii, kurzové
zisky a straty a bankové poplatky. Naklady na prijaté dvery a pdZitky priamo sdvisiace s obstaranim
dihodobéhe hmotného majetku sa Gétuju do obstaravacej ceny majetku. Vynosové {roky sa vykazujl vo
vykaze suhrnnych ziskov a strat v roku, s ktorym &asovo a vecne sivisia s pouZitim metddy efektivheho
vynosu. Prijmy z dividend sa vykazujd vo vykaze sthrnnych ziskov a strat v deii, ked' sd priznané.

{w) Dali z prijmov
Daii z prijmov za Gétovné obdobie zahffia splatnd a odloZenu dari.

Splatné daf sa vypodéita z dafiového zisku U&tovného obdobia, s pouZitim dafiovej sadzby platnej ku dfiu
zostavenia finanénych vykazov, a pripadnych Gprav splatnej dane za minulé Gétovné cbdobia.

OdloZend dai z prijmov sa vypodita zo vietkych dodasnych rozdielov medzi dafiovou a G&tovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a Gétovnou hodnotou pasiv zdvdzkovou metddou. Pri vypocte
odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ofakdvand v obdobi, v ktorom sa ma vysporiadat
prisiuénd pohfadivka alebo zavézok. OdloZend dafi sa Uftuje vo vykaze sihrnnych ziskov a strét
s vynimkou tych pohladdvok a zdvizkov, ktoré sa Gétuju priamo s protizépisom vo vlastnom imani.

OdloZend dafi sa nepotita z nasledovnych docasnych rozdielov:
z goodwillu - dafiovo neuznana polozka,
z prvotného vykdzania majetku a zdvazkov pri transakii, ktora neovplyviiuje (étovny ani dafovy zisk
a nejedna sa o podnikovi kombinaciu,

-z dofasnych rozdielov, ktoré vznikaja pri investiciach do dcérskych a spolofnej spolofnosti, kedy
skupina kontroluje vysporiadanie doasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze dodasné rozdiely nebudd
realizované v blizkej budicnosti.

Pri vypocte odloZenej dane sa zohladfiuje aj oakavany spbscb realizacie alebo Uhrady (&tovnej hodnoty
majetku alebo zavizku. OdloZzend dailova pohladdvka sa vykaZUJe iba vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
skuplna v buddcnosti dosiahne dostatoény zaklad dane, voti ktorému sa odloZend dafiova pohfadavka bude
méct vyuzit, Uttovnd hodnota odloZenych dafiovych pohfaddvok sa posudzuje vidy ku diiu zostavenia
finanénych vykazov.

Tieto pozndmkKy sl neoddelitelnou sifastou konsolidovanych finangnych vykazov. 18
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OdloZené dafiové pohladévky a zdvézky sa navzajom zUétujd, ak existuie préavny narok na z(&tovanie
splatnych darfiovych pohladdvok so splatnymi dafiovymi zdvdzkami a ak sdvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym dradom, pri€om skupina ma v Gmysle ziétovat svoje splatné dafové
pohfaddvky a zavazky na netto baze.

4. VYZNAMNE UETOVNE ODHADY A KLUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatfiovani d€tovnych postupov skupiny, ktoré su opisané v poznamke 3, vedenie skupiny prijalo
nasledujiice rozhodnutia tykajlce sa neistét a odhadov, ktoré maja vplyv na sumy vykazané vo finanénych
vykazoch. Existuje rizike moZnych dprav v budicich obdobiach v sivislosti s takymito zaleZitostami
v nasledujicich oblastiach:

ZniZzenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Skupina vypoditala a zalctovala stratu zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zdklade
posudenia ich budiiceho vyuZitia, planovanej likvidacie a predaja. Skupina nepredpokladd, Ze v budidcnosti
budd potrebné vyznamné (pravy z titulu zniZenia hodnoty majetku vzhlfadom na drovedi vyroby a trzieb.
Pozri tiez pozn. 6.

Rezerva na reklamacie

Skupina tvori rezervu na reklamacie predanych strojov. Jej vyika je odhadnutd na zéklade zmldv
a vykonanych zaruénych oprav podobnych vyrobkov z predchadzajlicich rokov.

Rezerv ne a sudne spo

Skupina je stranou v réznych préavnych a sdnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost
straty a predpoklada, Ze skupine spdsobia odliv pefiaznych prostriedkov. Pri tomto posideni sa skupina
spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnoviie dostupné informdcie o stave sidneho
kenania a na interné posldenie pravdepodobného vysledku sporov. Konetnd vygka akychkolvek
pripadnych strét v stvislosti so sidnymi spormi nie je zndma av3ak podfa odhadov vedenia skupiny
nemdze sposcbit zdsadné Gpravy predchddzajucich odhadov. Podrabné informécie o sidnych sporoch su
uvedené v pozn. 29.3.

Rezerva na zamestnanecké poZitky

Skupina pouZiva model na vypocet zamestnaneckych poZitkov (vid. bod 3(p) vySsie)}, v ktorom zohladfiuje
ofakdvanu fluktudciu zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a vietky poZitky, ktoré plédnuje vyplatit
zamestnancom.

5. ZMENY V SKUPINE

Poéas roku 2016 spoloénost CPA s.r.o. dokdpila 0,035 % podiel v spoloZnosti Zeleziarne Podbrezova a.s.

V auguste 2016 skupina predala podiel v spoloénosti ZDAS a.s. (vritane podielov v jej deérskych
spoloc¢nostiach ZDAS SGS GmbH a TS Plzefi, a.s). Skupina zinkasovala z predaja tychto dcérskych
spolognosti sumu 60 030 tis. EUR.

Pri konsolidacii skupiny CPA v zmysle aplikdcie IFRS 3 bol predmetny vysledok z predaja v roku 2016
zalgtovany ako strata v beZnom U&tovnom obdobi cez konsolidovany vykaz sdhrnnych ziskov a strat.

Tieto poznamky st neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov, 19
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2016

Zisk/(strata) z predaja dcérskych spolocnosti

Vynos z predaja dcérskych spoloénosti
Vlastné imanie predanych spolognosti

Nerealizované zisky a straty z transakcif v ramci skupiny

Mensinové podiely
Zisk / (strata) z predaja

31. december 2016

60 030 381
(72 279 608)
553 037
227 235

Prehlad aktiv a pasiv predanych dcérskych spolofnosti k datumu predaja

ObeZny majetok
Peniaze a pefaZné ekvivalenty

Pohladavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok

Zasoby

NeobeZny majetok
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

{11 468 955)

1655 446
26 163 560
24 921 447

63 683 687

Kratkodobé zdvézky
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zévazky (30 274 246)
Dihodobé zdvézky
Rezervy (3 101 487)
Urodené dvery a pdzicky (8 148 586)
OdloZeny dafiovy zavazok (2 620 213)
Viastné imanie predanych spolo&nosti 72 279 608
6. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA
Pozemky Stroje Nedokonéené
a budovy a zariadenia investicie Celkont

Obstaravacia cena
1. januar 2016 268 779 617 448 965 833 4 100 843 721 846 293
Fjrirastky ’ - 14 926 000 14 526 000
Ubytky (228 985) (4 041 376) N (4 270 361)
Ubytky z predaja dcérskej

spolognosti (66 727 271) (162 962 525) (1 734 946) (231 424 742)
Presuny 2 022 907 11 074 602 {13 308 983) (211 474)
Kurzové rozdiely (19 744) (10 017) 4 067 (25 694)
31. december 2016 203 826 524 293 026 517 3 986 981 500 B840 022
Opravky a zniZenie hodnoty
1. januar 2016 124 374 751 334 626 716 30671 459 032 138
Odpisy, ziftovanie zostatkovych

cien 4 985 628 15 319 788 20 305 416
Strata zo zniZenia hodnoty (8 151) v - (8 151)
Ubytky (166 928) (4 037 280) = (4 204 208)
Ubytky z predaja dcérskej

spolognosti {40 154 480) (128 316 593) - (168 471 073)
Presuny - (60 042) -« (60 042)
Kurzové rozdiely (2717} {4 711) . (7 428)
31. december 2016 89 028 103 217 527 878 30 671 306 586 652
Zostatkova cena
1. januar 2016 144 404 866 114 339 117 4070172 262 814 155
31. december 2016 114 798 421 75 498 639 3 956 310 194 253 370

Tieto poznamky s neoddelitelnou sifastou konselidovanych finanénych vykazov.
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Pozemky

Stroje

Nedokondené

a budovy a zarladenia Investicle Celicom

Obstaravacia cena
1. januar 2015 261 620 303 433 626 618 11 774 598 707 021 519
Prirastky - - 20 442 194 20 442 194
Ubytky (964 426) (10 437 732) (17 959) (11 420 117)
Ubytky z predaja dcérskej

spolo¢nosti - (92 532) - (92 532)
Presuny 6393 797 21 824 247 (28 218 044) -
Kurzové rozdiely 1729943 4 045 232 120 054 5 895 229
31. december 2015 268 779 617 448 965 833 4 100 843 721 846 293
Opravky a zniZenie hodnoty
1. januar 2015 118 291 777 324 515 759 40 547 447 848 083
Odpisy, zdftovanie zostatkovych

cien 6 028 582 17 452 596 - 23481 178
Strata zo zniZenia hodnoty (11 041) 16 319 {9 876) (4 598)
Ubytky (894 207) (10 430 231) - (11 324 438)
Ubytky z predaja dcérskej

spolocnosti {92 532) (92 532)
Presuny (33677) 33677 - -
Kurzové rozdiely 993 317 3131128 - 4124 445
31. december 2015 124 374 751 334 626 716 30 671 459 032 138
Zostatkova cena
1. janudr 2015 143 328 526 109 110 859 11 734 051 264 173 436
31. december 2015 144 404 866 114 339 117 4 070 172 262 814 155

Skupina pouziva vyrobné zariadenia najaté formou finanéného lizingu v obstaravacej cene 1 525 tis. EUR
(31. decembra 2015: 1 089 tis. EUR), s kumulovanymi opravkami 134 tis. EUR (31. decembra 2015:
166 tis. EUR) a v zostatkovej cene 1 391 tis. EUR (31, decembra 2015: 923 tis. EUR)

Obstaravacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru 2016 predstavuje
101 197 tis. EUR {31. decembra 2015; 187 591 tis, EUR), ktoré sa edte stale pouZivaju.

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahifiaju hrad Slovenska Lupfa v zostatkovej hodnote 3 230 tis. EUR
(31. december 2015: 3 398 tis. EUR), ktory je sfasti spristupneny verejnosti a sfasti sa vyuZiva na
reprezentativne Uely. Na zaklade postdenia indikatorov znehodnotenia podfa IAS 36 ,ZniZenie hodnoty
majetku™ skupina dospela k zdveru, Ze nie je potrebné vyéisfovat stratu zo zniZenia hodnoty hradu,

Skupina prehodnocuje odhadované zostatkové doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku a pre Géely
odpisovania rozdeluje vyznamné polozky majetku na vyznamné &asti, tak ako to vyzaduje IAS 16 -
Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V dosledku prehodnotenia Zivotnosti doSlo v roku 2016 k zniZeniu
vy5ky odpisov dlihodobého hmotného majetku o 510 tis. EUR.

Medzi najvyznamnejsie prirastky dlhodobého hmotného majetku v roku 2016 patrilo technické zhodnotenie
TaZnej linky 304 v obst. cene 512 tis. EUR, repasované obkrotné vozidlo HYSTER v obst. cene 449 tis. EUR
a technické zhodnotenie vyroby IUp v obst. cene 392 tis. EUR (ZP), obstaranie kolesovych rypadiel
Caterpillar v obst. cene 400 tis. EUR a nakladného vozidla s hydraulickou rukou v obst. cene 185 tis. EUR
(ZP Eko Qelet).

Zalozeny majetok

K 31. decembru 2016 je nehnutelny a hnutefny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 37 639 tis. EUR
predmetom zaloZného prava zriadeného na zabezpefenie niektorych bankovych (lverov. Zostatkova
hodnota dlhodobého hmotného majetku, s ktorym ma skupina obmedzené privo nakladat (vecné
bremenc), bola 3 814 tis. EUR.

Tieto poznamky su neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 21
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Poistenie majetku

Predmet poistenia Druh poistenia Néazov a sidlo poistovne P:':f:;a
Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava;
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo
Sdbor nehnutelného majetku Proti v3etkym rizikdm Hestia; UNIQA (AON Genova); Allianz 341 967 778
pojistovna; AXA Seguros Generales;
ZURICH
Allianz-Slov. poistoviha, a.s. Bratislava;
KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna
Insurance Group; Sopockie Towarzystwo
Siber hnutelhéhe majetku Proti vietkym rizikdm Ubezpieczen Ergo Hestia; STU Ergo 319 924 367
Hestia; UNIQA (AON Genova); Allianz
pojistovna; AXA Seguros Generales,
ZURICH
E;ffn'zﬁfm"a‘}::f dihodobeho bt yietkym riziksm  Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava 750 000
7. NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL
. o Nedokonéené
Softver Goodwill investicie Celkom
Obstaravacia cena
1. janudr 2016 11 188 977 10 130 957 152 074 21 472 Q08
E‘rl’rastky 348 261 - 78 096 426 357
Ubytky (359 945) - : (359 945)
Ubytky z predaja dcérskej
spolonosti {5 595 B61) = {5 595 861)
Presuny 174 510 - 36 965 211 475
Kurzové rozdiely (659) - - (659}
31. december 2016 5 755 283 10 130 957 267 135 16 153 375
Opréavky
1. januéar 2016 9949 271 338 319 6 506 10 294 196
Amortizacia, odpis negativneho
. gocdwillu 470 572 - 470 572
Ubytky (359 945) - (359 945)
Ubytky z predaja dcérskej
spoloénosti (5 418 879) (5 418 879)
Presuny 60 042 - 60 042
Kurzové rozdiely (421} - - (421)
31. december 2016 4 700 640 338 319 6 606 5 045 565
Zoastatkova cena
1. janudr 2016 1 239 706 9 792 638 145 468 11 177 812
31. december 2016 1 054 643 9 792 638 260 529 11 107 810
. Nedokondené
Softvér Goodwill investicie Celkom
Obstaravacia cena
1. januar 2015 10 508 113 10 130 957 381 215 21 020 285
I?rl'rastky 8 604 - 492 413 501 017
Ubytky (202 897) - - (202 897)
Presuny 722 603 i (722 603) -
Kurzové rozdiely 152 554 - 1049 153 603
31. december 2015 11 188 977 10 130 957 152 074 21 472 008
Opravky
1. januar 2015 9 440 883 338 319 6 606 9 785 808
Amortizacia, odpis negativneho
. goodwillu 565 564 N 565 564
Ubytky (202 857) . (202 897)
Kurzové rozdiely 145 721 - - 145 721
31. december 2015 9949 271 338 319 6 606 10 294 196
Zostatkova cena
1. januar 2015 1 067 230 9 792 638 374 609 11 234 477
31. december 2015 1 239 706 9 792 638 145 468 11 177 812
Tieto poznamky s( neoddelitefnou su&astou konsolidovanych finanénych vykazov. 22
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Dcérskej spolocnosti PIPEX Italia S.p.A. je priradeny k 31. decembru 2016 goedwill vo vydke
1 183 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 1 183 tis. EUR). K 31. decembru 2016 na zdklade testu zniZenia
hednoty goodwillu nebolo preukdzané jeho zniZenie.

Pri obstarani 31,74-percentného podielu v spolo¢nosti ZP EKO QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo
vySke 585 tis. EUR, ktory sa vykazal vo vykaze o finanénej situdcii. Pri obstarani 34,51-percentného podielu
v tejto spolognosti v roku 2007 nevznikol Ziaden goodwill, kedZe sa jednale o transakciu medzi subjektmi
pod spoloénou kontrolou, kedy spolognost pouZila na détovanie metédu ,pooling podielov®. Pri nadebudnuti
dodatogného 0,02-percentného podielu v ddsledku navy$enia zdkiadného imania spoloénosti v jlni 2008
vznikol negativny goodwill, ktory sa odpisal v plnej vySke do vykazu sGhrnnych ziskov a strit za rok
kondiaci 31. decembra 2008.

Dcérskej spolofnosti Slovrur Sp. z 0.0. je priradeny goodwill vo vySke 110 tis. EUR, ktory na zéklade testu
zniZzenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Dcérskej spoloénosti Zeleziarne Podbrezovd a.s. je priradeny goodwill vo vyske 6 429 tis. EUR, ktory
na zaklade testu zniZenia hodnoty nie je znehodnoteny.

V roku 2009 pri obstarani kontrolného podielu v spolonosti KBZ s.r.o. vznikol goodwill v sume
338 tis. EUR, ku ktorému bola v 100 % sume vytvorena opravna poloZka,

8. OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. decembra 31, decembra
2016 2015

Investicie k dispozicii na predaj:
STABILITA, d.d.s., a.s., Slovensko 94 387 94 387
Hutnictvi Zeleza, a.s., Ceskd republika 53 841 53841
PROJECT STFEEL SUPPLIES PTY LTD, Australia 65 000 65 000
Ostatné - 1102
ZniZenie hodnoty (29 243) (29 148)
Investicie k dispozicii na predaj, netto 183 985 185 182
Dlhodobé pohladévky z obchodného styku 3 989 109 3633055
Ostatny finanény majetok celkom 4173 094 3 818 237

Investicie k dispozicii na predaj zahffiajd najmé@ nevyznamné nekonsolidované dcérske spoloénosti
a nevyznamné spoloCnosti, v ktorych ma skupina majetkovi ucast niZSiu ako 20 %. Vietky tieto
spolognosti maji sidlo na Slovensku, v Ceskej republike a jedna spoloZnost ma sidlo v Australii. Ide
o spolo¢nosti, ktoré nie st kétované na burze. Tieto investicie st vykazané v obstardvacej cene upravenej
o pripadné zniZenie hodnoty, kedZe nie je moZné spolahiivo uréit ich redlnu hodnotu.

Tieto pozndamky sd neoddelitefnou sicastou konsolidovanych finanénych vykazov. 23
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9. ODLOZENA DANOVA POHIADAVKA A ZAVAZOK

Nasledujlica tabulka zobrazuje najvyznamnejdie odloZené dafiové pohfaddvky a (zdvézky) vykdzané
skupinou a pohyby v tychto poloZkéch poéas beZzného a minulého G¢tovného obdobia:

Zmeny v (Na tarchu)/ (Na tarchu)/
K 1. janudru predaja ve ;:;?:Ch ';:::;f?;‘:' K 31. decembru
2016 ,zodielov v besného siih rnnl;ch 2016
cérskych ; .
spoloénostiach roka ziskov a strat
Budovy,
stavby, stroje
a zariadenia (16 269 622) 5021136 (251 457) {11 499 943)
Zasoby 1275558 (1 604 400) 809 256 E: 480 414
Pohladavky 425422 (7 968) (59 213) 358 241
Financné
derivaty (2 805) 2 805 - -
Zavazky 95 787 (35 355) (4 103) 56 329
Rezervy 883 267 {624 208) (2 438) 256 621
Zamestnanecké
poZitky 1 354 483 (142 323) 15 635 - 1228 795
Umorovanie
dafove]j
straty 238 568 (17 397) (50 232) 2 170 939
Dotacie 112 190 = 13 427 - 125 617
OdioZena
daii, netto {11 887 152) 2 592 290 471 875 - (8 822 987)
. . {Na tarchu)/ (A:f;:or:z:g’{
1. fanuaru v prospech ostatnych K 31. decembru
2015 zisku beiného sihrnnych 2015
roka ziskov a strat
Budovy, stavby, stroje
a zariadenia {15 984 383) {285 239) - {16 269 622)
Zasoby 1110251 165 307 1275 558
Pohladavky 155 902 269 520 . 425 422
Finanéné derivaty 40 076 (18) {42 863) (2 805)
Zavazky 135 648 (39 861) - 95 787
Rezervy 651 509 231 758 = 883 267
Zamestnanecké poZitky 1534 296 (179 813) 1 354 483
Urnorovanie dafovej
straty 260 390 (21 822) - 238 568
Dotacie 112 302 (112) - 112 190
OdloZenda dan, netto (E 984 009) 139 720 (42 863! (11 887 152)

V stlade s Gétovnymi zasadami skupiny sa niektoré odloZené dafiové pohladavky a zdvézky vzajomne
zhctovali. Nasledujlica tabulka uvddza zostatky odloZengj dane (po zG&tovan() pre Géely vykazania vo

vykaze o financnej situdcii:

Odlozena daiiova pohladévka
OdloZeny dahovy zdvizok
Celkom

10. ZASOBY

Materidl a nahradné diely
NedokonZena vyroba
Hotové vyrobky

Tovar

Opravnd poloZka
Zasoby celkom

31. decembra

31. decembra

2016 2015
704 982 1208 935
(9 527 969) (13 096 087)
(8 822 987) (11 887 152)

31. decembra

31. decembra

2016 2015
25 411 077 32 876 458
11 194 547 30 662 750
23 477 219 23 656 636
925 272 2782961
(836 724) (5 060 578)
60 171 391 84 918 227

Tieto poznamky s neoddelitelnou stc¢astou kensolidovanych finanénych vykazov,
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K 31, decembru 2016 nebolo na Ziadne zasoby zriadené zdloZné pravo ako zaruka za niektoré bankové

uvery (k 31. decembru 2015: 0 EUR) {pozri pozn. 16).

K 31. decembru 2016 z dévodu zniZenia fistej realizovatelnej hodnoty zasob skupina vytvorila opravni
poloZku k zasobam na zéklade ich vekovej Struktiry alebo z dévodu znizenia ich distej realizovatelnej
hodnoty vo vySke 837 tis. EUR (31. december 2015: 5 061 tis. EUR). Zmena stavu opravnej polozky

k zasobam je sifastou ,Ostatnych prevadzkovych ndkladov®.

Poistenie zdsob

Predmet poistenia Druh poistenia Nizov a sidlo poistovne

Allianz-Slov. poistoviia, a.s.

Zasoby (rozpracovana vyroba, Bratislava; UNIQA (AON

Poistna suma

polotovary, hotové vyroblky) RAGEIRVSEEkcy Mz am Genova}; AXA Seguros 56 613 348
Generales
11. POHEADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK
31. decembra 31, decembra
2016 2015
Pohladavky z obchodného styku 51 304 455 85 900 339
Pohladédvky vodi spriaznenym osobam 46 611 272 032
Ostatné danfové pohladavky 3828 239 4 440 825
Pohladdvky z dotacii 484 828 575 367
Pohladévky z finanéného lizingu (pozn. 12) = 130 333
Ostatné pohladavky 5453 440 2 358 717
Opravnd polozka k pochybnym pohladavkam {4 101 946) (7 762 671)
Pohfadavky z abchodného styku a ostatné pohfadavky celkom 57 015 627 85914 942
Derivatové finanéné nastroje 31 737

Pohladéavky z obchodného styku a ostatny finan&ny majetok celkom

57 015 627

85 946 679

K 31. decembru 2016 bolo na pohladdvky z obchodného styku v Gétovnej hodnote 8 129 tis. EUR
(31. december 2015: 7 561 tis. EUR) zriadené zaloZné pravo ako zdruka za niektoré bankové dvery (pozri

pozn. 16).

Clenenie pohfadévok z obchodného styku a ostatnych pohladédvok:

31.
decembra 31. dze::grbra
2016
Pohladavky do lehoty splatnosti 48 002 443 66 634 466
Pohladavky po lehote splatnosti 13115130 27 074 884
Celkom 61 117 573 93 709 350

Vekova Struktira pohfadavok po splatnosti, na ktoré nie je tvorena opravna polozka:

31. decembra

31. decembra

2016 2015
Do 90 dni 8 693 806 17 900 011
90 - 180 dnf 266 673 1339488
180 - 360 dni 1448 92412
Nad 360 dni 51413 31 473
Celkom 9 013 340 19 363 384

Vekova Struktara pohladavok po splatnosti, na ktoré je tvorend opravnd polozka:

31. decembra

31. decembra
2015

194 388
640 962
517 749
6 358 401

2016
Do 90 dnf 269 055
90 - 180 dni 217 081
180 - 360 dni 108 220
Nad 360 dni 3 507 434
Celkom 4 101 790

7 711 500

Tieto pozndmky si neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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12. POHLADAVKY Z FINANCNEHO LIZINGU
Splatnost pohladdvok z finanéného lizingu je uvedend v nasledujuicej tabulke:

Minimdine lizingové splitky Sué‘as:;:i:;::;:: :::'I:'t":: Inych

31. december 31. december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015

Pohladavky z finanéného lizingu
Splatné do 1 roka 130 333 =} 96 969
Splatné od 1 do 5 rokov vratane - - -
Splatné po 5 rokoch = -

- 130 333

96 969

Minus: nezarobené finanéné vynosy - (33 364) n/a n/a
Sii¢asni hodnota pohladavok
z finanéného lizingu - 96 969 - 96 969

Minus: suma istiny splatnd do 1 roka (vykazana

v kratkodobych pohladavkach) - {96 969)
Suma istiny splatna nad 1 rok {vyk&zana

v dihodobych pohl'adavkach) = -

Skupina prenajimala niektoré vyrobné zariadenia formou finanénéhoe lizingu. V3etky lizingové zmiuvy boli
ukonéené k aprilu 2016.

13. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Pokladnica 243 811 249 167
Bankové {icty a vklady 12 359918 15 840 749
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty vykézané vo vykaze o finangnej
situdcii 12 603 729 16 089 916

Peniaze a peiiaZné ekvivalenty uvedené vo vykaze pefiaZnych tokov 12 603 729 16 089 916

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 skupina nema obmedzené prévo disponovat s peniazmi
a pefiaznymi ekvivalentmi.

14. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie k 31. decembru 2016 pozostéva z podielov spolo&nikov vo vyske 2 065 tis. EUR. Zakladné
imanie bolo celé splatené k 31, decembru 2016 a 31. decembru 2015. Zékladné imanie bolo v plnej vy3ke
zapisané do Obchodného registra.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond nie je mozné rozdelif medzi spoloénikov a je urfeny na krytie budicich strat
z podnikania a na zvy$enie zakladného imania v sulade s platnou legisiativou.

Rezerva z kurzového prepoctu
Rezerva z kurzového prepoétu zahffia vietky kurzové straty z prepoftu Gctovnych zévierok zahrani€nych

prevédzak, ktoré nie si integralnou sifastou prevadzky skupiny vo vySke 267 tis. EUR (31, december
2015; 10 365 tis. EUR).

Tieto poznadmky st neoddelitefnou siéastou konsolidavanych finanénych vykazov. 26
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15. OSTATNE FINANCNE A INE DLHODOBE ZAVAZKY

Vynosy budicich obdobi z dotacii, dihodobé (pozn. 26)

Iné
Celkom

16. UROCENE UVERY A POZICKY

Uvery

Urogeny zévézok vodi ultimatnym vlastnikom
Kontokorentné Gvery

Zavazky z finan&ného lizingu

UroZené Gvery a péZltky celkom

Overy padl'a meny:

EUR

- 5 pevnou {rokovou sadzbou

- s pohyblivou Urockovou sadzbou
CZK

- s pohyblivou Urokovou sadzbou
Celkom

Uvery sa splatné nasledovne:
Do jedného roka

0Od jedného do dvoch rokov
0Od dvoch do troch rokov

Qd troch do Styroch rokov
Od styroch do piatich rokov
Viac ako pat rokov

Celkom

Krétkodoba tast

Uvery a poZitky

Zavézky z finanéného lizingu
Celkom

Dihodob4 éast

Uvery a poZicky

Zavazky z finanénéhe lizingu
Celkom

Uvery a péZitky

321. decembra 31. decembra
2016 2015

4 488 791 7 660 800

3615 834 2911 262

8 104 625 10 572 062

31. decembra
2016

25 365 358
21 470 000
10 913 249

1089 146

31. decembra
2015

56 983 493
21 770 000
27 233 252

645 398

58 837 753

106 632 143

25739 329 25 542 503
30 467 477 67 499 §32
1 541 801 12 944 410
57 748 607 105 986 745
29283 715 73943 893
1782941 6 391 545
17 930 635 5 298 200
3697 410 3060 213
153 906 12 392 894

4 900 000 4 900 000
57 748 607 105 986 745
29 283 715 73943 893
350 774 300 593

29 634 489 74 244 486
28 464 892 32 042 852
738 372 344 805

29 203 264 32 387 657

K 31. decembru 2016 boli bankové tvery a pbdzicky vo vyske 41 233 tis. EUR nezarudené a vo
vyEke 16 515 tis. EUR zarudend, Ako zaruka za poskytnuté Qvery a pdzicky bolo v prospech bank zriadené
zdloZzné pravo na nehnutefny a hnutelhy majetok skupiny v zostatkovej hodnote 37 639 tis. EUR {pozri
pozn. 6) a na pohladdvky z obchodného styku v Uétovnej hodnote 8 129 tis. EUR (pozri pozn. 11). Cast

uverov je zabezpedfena bianko zmenkami.

A

Urokové sadzby (verov a pdZitiek:

EUR
= 5 pevnou sadzbou
~ 5 pohyblivou sadzbou

CZK
- 5 pohyblivou sadzbou

1,15% -3 %

1M, 3M, 6M, 12M EURIBOR + EONIA (0,65 % p.a. - 2,17 % p.a.)
3M PRIBOR + (1 % p.a. - 1,05 % p.a.)
BRIBOR + (1,5 % p.a. - 1,7 % p.a.)

1-12 M PRIBOR + (1% p.a. - 1,05 % p.a)

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sGfastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Redlna hodnota Gverov a pdZidiek skupiny sa pribliZne rovna ich lftovnej hodnote. Redlna hodnota
predstavuje pefiaZné toky diskontované s pouZitim Grokovej sadzby, ktord by podla predpokladu vedenia
skupiny bolo moZné ziskat v deri zostavenia finan¢nych vykazov.

K 31. decembru 2016 mala skupina k dispozicii sumu 20 536 tis. EUR vo forme nederpanych Uverovych
pristubov, pre ktoré boli spinené vsetky podmienky {erpania.

Vedenie skupiny je v neustdlom kontakte s financujicimi bankami ohladne plnenia poZiadaviek
vyplyvajlcich z uzavretych Gverovych zmitv.

Vydané dlhoplsy vo vyske 4 900 tis. EUR s( urodené vo vy3ke 3 % p.a. a su splatné v roku 2023,
Zaviézky z finanéného lizingu
Splatnost zdvézkov z finanéného lizingu je uvedena v nasledujlcej tabulke:

Minimaine lizingové splditky Sucas;;:i::::;:: ;’#;?:: Inych

31. december 31. december 31. december 31. december

2016 2015 2016 2015

Zavazky z financného lizingu

Splatné do 1 roka 365 678 310 794 350 774 300 593

Splatné od 1 do 5 rokov vratane 657 543 350 594 637 678 344 805

Splatné po 5 rokoch 101 202 - 100 6594

1124 423 661 388 1 089 146 645 398

Minus: nerealizované finanéné naklady (35 277} (15 990) n/a n/a
Saéasna hodnota zdvizkov

z finanéného lizingu 1089 146 645 398 1 089 146 645 398
Minus: suma istiny splatnd do 1 roka (vykazana

v kratkodobych dveroch a pdzickach) (350 774) (300 593)
Suma istiny splatni nad 1 rok (vykazana

v dihodobych iiveroch a pdzi€kach) 738 372 344 805

Skupina si v zmysle svojej zisady prenajima niektoré vyrobné zariadenia a GZitkové a osobné automobily
formou finanéného lizingu (pozri pozn. 6). Priemernd doba prenajmu je 4 roky (2015: 3,0 roka). V roku
kon¢iacom sa 31. decembra 2016 bola priemernd efektivna Grokova sadzba lizingu 2.45 % (2015: 3,38%).
Urokové sadzby st pevne urfené k ddtumu uzatvorenia zmluvy, preto vystavuju skupinu riziku zmeny
redlnej hodnoty drokovej sadzby. Véetky prendjmy maji pevne urfené splatky a neuzatvorili sa Ziadne
dohody o podmienenych budicich splatkach ndjomného.

Zavizky z finanéného lizingu st denominované v EUR.

Zavazky skupiny z finanéného lizingu s zabezpefené vlastnickym pravom prenajimatefa k prenajatému
majetku.

17. REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podla slovenskej, Ceskej a talianskej pravnej dpravy a v stlade s programom predstavenstva plati skupina
svojim zamestnancom poZzitky uvedené nizie.

Program dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi poZitkami, podlfa ktorého majd
zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného dbchodku
a v zavislosti od stanovenych podmienck, aj na pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri Zivotnom
jubileu. K 31, decembru 2016 sa tento program vztahoval na 3 150 zamestnancov skupiny (31. december
2015: 5 921). K tomuto datumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych
aktiv slGZiacich na krytie zavézkov, ktoré z neho vyplyvajl.

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Sii¢asna hodnota odmien pri odchode do déchodku 5714 216 5763 375
Stiéasna hodnota odmien za di¥ku zamestnaneckého pomeru 921 152 1 166 446
Shtasnd hodnota odmien pri prileZitosti Zivotnych jubilei 207 282 387 121
Celkom 6 842 650 7 316 942

Tieto poznamky st neoddelitelnou sifastou konsolidovanych finanénych vykazov. 28
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Klti€ové poistno-matematické predpoklady:

31. decembra 2016

Reidlna budica miera ndrastu miezd, p. a.
Fluktudcia zamestnancov, p. a.
Vek odchodu do déchodku

0%-2,0%
1%-10,7%
62 - 63 rokov

Skupina vo vypocte rezervy na zamestnanecké poZitky pouZila aktuéinu trhovi sadzbu vynosov zo étatnych

dlhopisov.

18. REZERVY

Prdvne Celkom Celkom
Reklamdécie spory 2016 2015
Stav k 1. janudru 3039 314 839 170 3 878 484 3 434 727
Tvorba rezervy potas roka 1 754 514 - 1754 514 2642 223
PouZitie/rozpustenie rezervy
poéas roka (1 580 335) (42 841) (1 623 176) (2 198 466)
ZruZenie rezervy v dfsiedku
predaja podielu v dcérskych
spolofnostiach (3 101 487) - {3101 487)
Stav k 31. decembru 112 006 796 329 908 335 3 878 484
Rezervy sii zahrnuté v zavdzkoch takto:
Krdtkodobé ziavizky
{(zahrnuté v zivizkoch .
z obchodného styku Tg:g;}‘be ’::f:;";y
a ostatnych finanénych 4
zdvizioch)
K 31. decembru 2015 87 000 3791 484 3878 484
K 31. decembru 2016 18 000 890 335 908 335
19. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY
31. december 31, december
2016 2015
Zaviézky z obchodného styku 18 620 769 30 222 062
Zavazky voli spriaznenym osobam 95 881 110 889
ZAavazky voti zamestnancom a zo socidlneho zabezpelenia 8 084 084 11 396 853
Ostatné dafiové zévazicy 1268 208 2 959 515
Derivatové financné nastroje + 16973
Ostatné zdvazky 3436 197 2 172 948
Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavizky celiiom 31 505 139 46 B79 240

Clenenie z&védzkov z obchodného styku a ostatnych finanZnych zévazkov:

31. december

31. december

2016 2015
Zavazky do lehoty splatnosti 30 865 362 44 181 420
Zavazky po lehote splatnosti 639 777 2 697 B20
Celkom 31 505 139 46 879 240

Zavazky zo socialneho fondu (zahrnuté v zavézkoch vodi zamestnancom a zo socidineho zabezpeéenia):

PociatoCny stav k 1. januaru 2016
Tvorba celkom

Ubytky z predaja dcérskych spoloénosti
Cerpanie celkom

Koneény stav k 31, decembru 2016

Suma

68 041
522 045
(1945)

(484 450)

103 691

Tieto poznamky st neoddelitelnou stiéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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20. AKTIVACIA

Aktivacia materidlu

Aktivacia vnuitroorganizaénych sluZieb

Aktivacia dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
Aktivacla celkom

Rok konéiaci Rok konciaci
31. decembra 31. decembra
2016 2015
5 390 407 6 162 518
3022 374 2 981 197
1 380 408 2 237 820
9 793 189 11 381 535

Aktivacia materialu predstavuje dpravu materidlu vo vlastnej réZii pre jeho dalsie pouZitie vo vyrobe.

21. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materidlu a energii
Néaklady na predany tovar
Spotreba materialu a energie, celkom

22. OSOBNE NAKLADY

Mzdové naklady

Nakiady na socidlne zabezpedenie
Osobné naklady celkom

Rok konéiaci Rok konciaci
31. decembra 31. decembra
2016 2015

147 417 081 184 441 187

24 939873 41 565 406

172 356 954 226 006 593
Rok kondiaci Rok kondiaci
31. decembra 31. decembra

2016 2015

74 884 638 86 750 005

28 962 849 33 553 530
103 847 487 120 303 535

Po¥et zamestnancov skupiny k 31. decembru 2016 bol 3 966, z toho vedtcich zamestnancov 177
(31. december 2015: 6 623, ztoho veddcich zamestnancov 193). Priememny prepoditany podet
zamestnancov skupiny za rok kondiaci 31. decembru 2016 bol 4 035, z toho veducich zamestnancov 177

(k 31. decembru 2015: 6 846, z toho vedicich zamestnancov 193).

23. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevddzkové vynosy pozostavaju z nasledujlicich poloZiek:

Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni & nehmotného majetku
Zisk z predaja materidlu

Vynosy z dotacil

N&hrady 3kéd od poistovne

Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy celkom

Ostatné prevadzkové naklady pozostdvaju z nasledujlcich paloZiek:

Tvorba/(rozpustenie) opravnych polofiek k pohfadévkam a zésobam
Zmena zo zniZzenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Poistné

Ostatné dane a poplatky
Ostatné prevadzkové naklady
Ostatné prevadzkové naklady celkom

Roik konéiaci Rok konciaci
31. decembra 31. decembra
2016 2015

316 866 202 045
193 604 415 157
931 796 1 605 897
331 547 719 653
1010 162 1 509 756
2 783 975 4 452 508
Rok konéiaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2016 2015

691 370 2 080 551

46 .

1 649 795 1701914
1033099 775 194

1 597 285 1611 059

4 971 595 6 1.68 718

Tleto pozndmky sl neoddelitefnou sudastou konsolidovanych finanénych vykazov.,
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24. OSTATNE FINANCNE VYNOSY A OSTATNE FINANCNE NAKLADY

Ostatné finanéné vynosy pozostavaju z nasledujlcich poloZiek:

Rok konéiaci Rok kondlaci
31. decembra 31. decembra
2016 2015
Kurzavé zisky 942 792 2 376 498
Ostatné finanéné vynosy 12 189 6799
Ostatné finanéné vynosy celkom 954 981 2 383 297
Ostatné finanéné naklady pozostavaju z nasledujicich poloZiek:
Rok kondiaci Rok konélaci
31. decembra 31. decembra
2016 2015
Kurzové straty 890 102 1 809 604
Straty z finanénych derivitov 137 657
Ostatné finanéné naklady 499 413 711 549
Ostatné finan&né naklady celkom 1 389 515 2 658 810
25. DAN z PrRizmov
Rok konélacl Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2016 2015
Splatna daih beZného obdobia 7 413 593 1 051 707
OdloZend dafi beZného obdobia 471 875 139 720
Dan z prijmov celkom 7 885 468 1191 427

V nasledujlicej tabulke je uvedené ods(hlasenie vykdzanej dane z prijmov a teoretickej dane vypoéitanej

s pouzitim $tandardnych dafovych sadzieb:

Rok konéiaci Rok kondiaci
31. decembra 31. decembra
2016 2015
Zisk/(strata)pred zdanenim (13 409 661) 5 289 354
Dait pri domdcej miere zdanenia (2015: 22 %, 2014: 22 %) (2 950 125) 1163 658
Dafiovy vplyv trvalych rozdielov, netto 11 545 982 215 937
Vplyv rozdielnych dafovych sadzieb dcérskych spolodnosti pdsobiacich
v inych jurisdikcidch 157 141 (42 372)
Vplyv zmeny sadzby dane (622 561)
Neudtované odloZené dane (219 977) (339 124)
Dodatoéné cdvody dane, kurzové rozdiely z prepotov (24 992} 193 328
Dai z prijmov celkom 7 885 468 1191 427

Redlna sadzba dane sa liSi od zéakonom stanovenej sadzby dane vo vyske 22 % najma v dbsledku rozdielov
v klasifikdcii niektorych poloZiek nakladov a vynosov na U¢tovné a dafové Gfely a dafovych pravidiel pre
skupinu spolognosti, ktora zostavuje konsolidovani( uétovnu zdvierku v Slovenskej republike. V sidasnej
dobe s spolo€nosti na Slovensku povinné podat dafiové priznanie samostatne a nie je mozné vypracovat
spologné dafiové priznanie za skupinu spolo€nosti.

V Slovenskej republike zdafiovacie obdobla rokov 2012 aZz 2016 stale podliehaji moZnosti kontroly
zo strany dariového Gradu.

S aéinnostou od 1. janudra 2009 vstipili do platnosti nové poZiadavky na transferové ocefiovanie
vztahujlce sa na transakcie so zahraniénymi spriaznenymi osobami. Nové poZiadavky stanovuja, Ze
spolonost musi mat vopred vypracovand dokumentdciu ku kaZdej transakeli so zahraniénymi
spriaznenymi osobami, ktord bude dokazovat, fe transakcia bola vykonand na principe nezavislych
trhovych cien. Skupina vypracovala dokumentaciu k takymto transakciam v silade platnou slovenskou
dafiovou legislativou.

Tieto poznadmky si neoddeliteinou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov, 31
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26. DOTACIE

31. december 2016

Vynosy budiicich - P Rozpustenie
. A P Vynosy budtiicich P
PohFadédvky z obdobi z dotacii, . s dotdcli do vykazu
dotscii dihodobé obdobiz dotdcl,  sihrnnych ziskov
{pozn. 16) a strat
Investiéné dotacie 341 000 4 488 791 610 422 755 346
Prevadzkové dotacie 143 828 - 181 344 176 450
Dotéacie celkom 484 828 4 488 791 791 766 831 796
31. december 2015
Vynosy buddcich . s . Rozpustenie
Y Py Vynosy buddcich P -
Pohfadivky s obdebidotdci, ohopi z dotaci,  Soraet oo ey
krétkodobé ¥
{pozn. 16) a strat
Investiéné dotacie 510 000 7 660 800 988 630 976 097
Prevadzkové dotacie 65 367 - 53 193 629 799
Dotacie celkom 575 367 7 660 800 1 041 823 1 605 896

K 31. decembru 2016 skupina eviduje pohradavky z dotacit:

- priznan( prevédzkovd dotdciu v ramci projektu ,Rekondtrukcia hradu Slovenskd Lupéa" vo vyske
144 tis. EUR(ZP),
priznand investién’ dotaciu v rdmci projektu ,Modernizécia technolégie zberu a spracovania starych
vozidiel” v celkovej sume 341 tis. EUR (ZP Eko Qelet).

Vo vykaze sthrnnych ziskov a strat s najm& vynosy z: investitnej dotdcie ,Rekonstrukcia odpréienia
elektrickej oblikovej a pdnvove] pece® (284 tis. EUR), investiénej dotdcie ,Wolframové a kotlové ocele™
(36 tis. EUR), investiénej dotdcie ,Rekonstrukcia, modernizdcia a vystavba futbalového Stadiéna®
75 tis. EUR, prevddzkovej dotacie ,Rekonétrukcia hradu Slovenska Lup€a®™ (110 tis. EUR) - ZP a investi¢nej
dotécie ,Zariadenie na spracovanie starych vozidiel” (167 tis. EUR) — ZP Eko Qelet.

27. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

27.1. Riadenie kapitalového rizika

Skupina riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpeéila, e bude schopnd pokradovat v &innosti ako zdravo
fungujica skupina s ciefom dosiahnuf optimdlny vztfah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova

stratégia skupiny sa oproti roku 2015 nezmenila.

Ukazovatel Gverovej zataZenosti na konci roka:

31. december 31. december
2016 2015
DIh (i) (58 837 753) (106 632 143)
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 12 603 729 16 089 916
Cisty dih (46 234 024) {90 542 227)
Vlastné imanie (216 885 576) (274 327 261)
Pomer €istého dihu k viastnému imaniu 21 % 33 %

() Dih sa definufe ako difhodobé a krdtkodobé dvery a poZicky.

Tieto poznamky sd neoddelitelnou sicastou konsolidovanych finanénych vykazov. 32
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27.2. Kategérie finan&nych nastrojov

31, december 31. december
2016 2015

Investicie k dispozicii na predaj 183 985 185 183
Financné derivaty - 31737
Uvery a pohfadavky (vratane pefnazi a peitaznych ekvivalentov) 73 608 465 105 637 913
Finanény majetok 73 792 450 105 854 833
Finanéné derivaty - 16 973
Bankové tvery vykazané v amortizovanych nakladoch 57 748 607 105 986 745
Zavazky z finanéného lizingu 1 089 146 645 398
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 39 609 758 57 434 329
Finanéné zavizky 98 447 511 164 083 445

a) Faktory finanéného rizika

Skupina je vystavena réznym financnym rizikdm, ktoré zahffiaju désledky pohybu kurzov cudzich mien
a (rokovych sadzieb z uverov, dlhopisov a zdvdzkov z finanéného lizingu. Vo svojom komplexnom
programe riadenia rizika sa skupina sistreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov a snaZl sa
minimalizovat mozné negativne ddsledky na finanénu situdciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik skupina
vyuZiva derivatové finanné néstroje.

Overové riziko

ManaZment skupiny uplatfiuje Uverovl politiku, pri ktorej priebeZne sleduje mieru rizika a hodnoti bonitu
vetkych zakaznikov poZadujlcich obchodny dver nad urditd sumu. Skupina nevyZaduje zaruky na finanény
majetok. Ku diiu zostavenia finan¢énych vykazov sa nevyskytla Ziadna vyznamna koncentracia rizik vo
finanénom majetku. Operacie s derivdtml a pefiazné transakcie sa vykondvaju len prostrednictvom
renomovanych finanénych institdcii. Skupina neobmedzila vy$ku otvorenej pozicie vodi Ziadnej finantnej
institdcii.

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiazné toky skupiny sit relativhe nezavislé od zmien urokovych

sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva z dihodobych péZiciek, ktoré st drodené fixnou Urokovou sadzbou
a vystavujd skupinu riziku zmeny redinych Urokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zaklade angaZovanosti vodi Grokovym sadzbdm na derivatové
a nederivatové nastroje ku dfiu zostavenia finanénych vykazov. Pri zavdzkoch s variabilnou sadzbou sa
analyza vypracovala za predpokladu, Ze vySka neuhradeného zdvdzku ku diiu zostavenia finanénych
vykazov bola neuhradena cely rok.

Keby boli arokové sadzby o 50 bazickych bodov vyssie alebo niZSie a vietky ostatné premenné by zostali
konstantné, zisk skupiny za rok konciaci sa 31. decembra 2016 by sa zvysil, resp. zniZil o 281 tis. EUR
(2015: zmena o 433 tis. EUR); to plati najmd pre angaZovanost skupiny vodi pohyblivym Grokovym
sadzbam z bankovych Gvergv.

Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavena riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy
a Uvery znejlce na menu ind ako funkénd menu. Skupina pouZivala menové forwardy a opcie na
zabezpedenie sa vodi riziku spajeného s pohybom kurzov cudzich mien.

Skupina vlastni niekolko finanénych investicii v zahraniénych dcérskych spoloénostiach, kiorych viastné
imanie je vystavené riziku kurzového prepoctu.

Skupina étuje o menovych derivatoch ako o nastrojoch uréenych na obchodovanie, pri¢om zmeny redlnej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov a strdt a ako o ndstrojoch uréenych na zabezpeéenie
pefiaznych tokov, kedy zmeny redlnej hodnoty sa uétujii cez vliastné imanie.

Tieto poznamky su neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 33
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Ugtovna hodnota pefaZného majetku a pefiainych zdvdzkov skupiny denominovanych v cudzej mene
ku dfiu zostavenia finanénych vykazov:

Zavizky Majetok
31. december 31. december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015
usD 987 493 2 353 833 5508 423 4 602 557
CZK 1 760 802 24 (069 159 2911 335 17 627 676
PLN 81551 11 066 824 243 7 427 162

Nasledujlica tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR voéi USD,
20-percentné posilnenie a oslabenie EUR vo&i CZK a PLN. Analyza citlivosti zahfiia pefhazné poloZky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepofet na koncl (¢tovného obdobia o uvedend zmenu
vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy3enie zisku a inych poloZiek vliastného imania v pripade
oslabenia EUR vodi prisluénej mene. V pripade posilnenia EUR voéi prisluSnej mene by nastal rovnaky, ale
opatny vplyv na zisk a iné poloZky viastného imania, priom tidaje uvedené niZSie by boli zdporné.

UsD CZK
31. december 31. december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015
Zisk alebo strata 1130232 562 181 230 107 (1288 297)
PLN
31. december 31. december
2016 2015
Zisk alebo strata 148 538 1483 219

Za Géelom zniZenia rizika vyplyvajlceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien vyuZiva skupina
finanéné derivaty.

Rizike nedostatoénej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpoklada udriiavanie dostatoéného objemu pefiaznych
prostriedkov s primeranou splatnastou a obchodovatethych cennych papierov, dostupnost financovania
prostrednictvom primeraného objemu dverovych liniek a schopnost ukondit otvorené trhové pozicie.

Nasledujtice tabulky znazorfiuji zostatkovu dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavézkov skupiny.
Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefaZnych tokov finanénych zavézkov so
zohfadnenim najskorSich moZnych terminov, ked sa od skupiny méZe Ziadat vyplatenie tychto zavazkov.
Tabulka zahffia pefiazné toky z tirokov a istiny po¢as platnosti Uverovej zmluvy,

VdZend
‘::em: Do roka 1 - 5 rokov sa r:' f:::v Celkom
itirokovd miera

2016
Bezlrogné zavézky 32 368 407 6 398 397 1 706 228 40 473 032
Nastroje s variabilnou

drokovou sadzbou (lvery) 1,33 % 26 794 146 5 641 901 . 32 436 047
Nastroje s fixnou drokovou

sadzbou (lvery a Urocené

zavazky) 2,16 % 2 903 402 18 385 369 5 005 678 26 294 449
Zavézky z finanéného lizingu 365 678 657 543 101 202 1124 423

62 431 633 31083 210 6 813 108 100 327 951

2015
Bezdroéné zavazky = 51 796 856 9 263 907 1308 155 62 368 918
Nastroje s variabilnou

drokovou sadzbou (Uvery) 1,63 % 55 215 451 26 543 147 - 81 758 598
Néstroje s fixnou urokovou

sadzbou (Uvery a Urofené

zavazky) 2,45 % 20 097 286 1 051 593 5020 201 26 169 080
Zavazky z finanéného lizingu 310 794 350 594 - 661 388

127 420 387 37 209 241 6 328 356 170 957 984

Tieto pozndmky st neoddelitelnou sicastou konsolidovanych finanénych vykazov. 34
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b) Odhad reilnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota wverejne obchodovatelnych derivatov a investicii k dispozicii na predaj vychadza
z kétovanych trhovych cien ku dfiu zostavenia finanénych vykazov. Redlna hodnota kontraktov na menové
forwardy a opcie sa stanovi na zaklade devizovych kurzov ku dfiv zostavenia finanénych vykazov.

Pri uréovani redlnej hodnoty neobchodovanych derivatov a inych finanénych ndstrojov vyuZiva skupina
mnoistvo metdd a trhovych predpokladov zaloZenych na podmienkach existujicich na trhu ku diiu
zostavenia Gétovnej zdvierky. Daldie metddy, predovietkym oéakdvand diskontovand hodnota budicich
pefiaznych tokov, sa pouZivaji na stanovenie redinej hodnoty ostatnych finanénych néstrojov.

Nominaine hodnoty finanéného majetku a zdvizkov zniZené o pripadné Gpravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa pribliZne rovnaju svojej redinej hodnote, Reédlna hodnota finan¢nych zavéazkov je pre G&ely
vykazania v pozndmkach stanovena na zaklade diskontovanych budiicich zmluvnych pefiaZznych tokov pri
suc¢asnej trhovej lrokovej sadzbe, ktord md skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

Ocenenia redlnou hodnotou vo viykaze o finanénej situacii

Ocenenia realnymi hodnotami vykazovanych finanénych néstrojov predstavujd tie, ktoré s odvodené zo
vstupnych Udajov inych ako neupravené kétované ceny na aktivnych trhoch pre rovnaky majetok
a zavézky, ktoré s pozorovatefné na trhu pre majetok alebo zdvdzok priamo alebo nepriamo (Uroved 2
ocefiovania z pohfadu hierarchie pouZivanej v IFRS 7).

28. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI
28.1. Clenovia $tatutirnych, dozornych a inych organov
Odmeny vyplatené ¢lenom statutarnych, dozornych a inych organov skupiny za rok konéiaci 31. decembra

2016 boli vo vySke 5 095 tis. EUR (rok kondiaci 31. decembra 2015: 3 909 tis, EUR). Odmeny su sdcastou
osobnych nakladov.

o w

POzZicky poskytnuté spriaznenym osobam

31. december 31, december
2016 2015
Suma péiidiek poskytnutych kilifovému manaZmentu - 153 505

P&Zi¢ky, ktoré poskytla skupina niektorym &lenom manaZmentu, boli v reku 2016 splatené.

Tieto poznamky sU neoddeliteinou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 35
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28.2. Ostatné spriaznené osoby

V priebehu roka, skupina uskutoénila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie su
konsolidovanymi spolo¢nostami v tejto konsolidovanej uctovnej zavierke:

Nékup Predaj .
vyrobkov 3 Izé‘;rﬁzky vyrobkov Pohl'adavky
.. . decembru o k 31. decembru
a sluZieb 2016 a siuzieb 2016
v roku 2016 v 2016
Ultimatni vlastnici . 21 770 000 - .
Sesterské spoloénosti 121 418 17 682 58 497 5274
Ostatné spriaznené osoby 470 155 30 614 1416 038 350 351
Celkom 591 573 21 818 296 1 474 535 355 625
l'\l'.-ikup Zdvizky Predaj Pohi'addvky
vyrobvl_(ov k 31. decembru vyrot:r'lfov k 31. decembru
a sluzieb 2015 a sluZieb 2015
v roku 2015 v 2015
Ultimétni viastnici - 21 770 000 =
Sesterské spolo€nosti 120 589 22 879 54 808 8177
Ostatné spriaznené osoby 1 666 329 109 836 1674 415 262 432
Celkom 1 786 BIL 21 902 715 1729 223 270 609

Av.w

Transakcie s ultimatnymi vlastnikmi predstavuji prijaté pdZiéky. Transakcie so sesterskymi spoloénostami
a ostatnymi spriaznenymi osobami predstavuji najmé predaj vyrobkov skupiny a prepravné sluZby.

29. ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY
29.1. ZileZitosti sivisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spoloénosti je presvedtené, ze skupina splfia prisludné platné legislativne predpisy a normy
vo vietkych podstatnych aspektoch. Neotakava sa, Ze skupine vznikne v budlcnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty suvisiace so Zivotnym prostredim.

29.2. Investiéné vydavky

Skupina pripravila investiény plén na rok 2016 vo vyske 11 622 tis. EUR, z &oho Ciastka 2 255 tis. EUR je
zazmluvnenad k 31, decembru 2016.

29.3. Pravne spory a moZné straty

V sti¢asnosti je skupina zaangaZované v niekolkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytujd v ramci
beZnej podnikatelskej &innosti. Skupina vytvorila rezervu na pravne spory vedené voéi spoloCnosti Pipex
Italia S.p.A vo vytke 796 tis. EUR. Skupina nevytvorila rezervu na ostatné pravne spory skupiny
v priloZenych konsolidovanych finanénych vykazoch, nakofko je vedenie spolonosti na zéklade rady
svojich pravnych poradcov presvedéené, Ze ich konedny vysledok je neisty a neofakava sa, Ze by mali
individudine alebo v sihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na kensolidovant G€tovny zavierku.

29.4. Emisné kvéty

V roku 2005 vstipil do platnosti pldn obchodovania s emisnymi kvotami sklenikovych plynov platny pre
celG Eurdpsku Uniu spolu so zékonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament
s ciefom implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legisiativy je spoloénost povinnd
odovzdat emisné kvoty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutofne
vyprodukovanych emisii sklenikovych plynov.

Skupina sa rozhodla vykazat pridelené emisné kvéty v nomindinej hodnote a vzhfadom na to, Ze skupina
ziskala dostato&né mnoZstvo emisnych kvét na pokrytie vyprodukovanych emisii, nevykazala v stvislosti
so skutoéne vyprodukovanymi emisiami Ziadne pohladavky ani zav&zky. Skupina ma povinnost odovzdat
emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. TGto povinnost spinila odovzdanim emisnych kvét za
sledované obdobie roku 2016 v marci 2017,
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30. UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Po 31. decembri 2016 aZ do dfia zostavenia Gftovnej zdvierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by
vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva skupiny, okrem tych, ktoré st vysledkom beZnej dinnosti,

Dcérska spoloénost inéport zanikla k 31. maju 2017 rozdelenim na néstupnicke spolo¢nosti FK Zeleziarne
Podbrezova a.s. a SK Zeleziarne Podbrezova a.s.

V juni 2017 skupina prikdpila dodatocny 40 % podiel v dcérskej spolofnosti Zaninoni Slovakia s.r.o.
Dcérske spolotnosti Pipex SK s.r.0. a ZP Bytos s.r.o. boli zliéené so spoloénostou ZP Informatika s.r.o.

31. SCHVALENIE KONSOLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKY

Konsolidované finantné vykazy na strandch 3 aZ 37 boli zostavené a pripravené na schvdlenie a vydanie
dfia 15. mdja 2017.

Podpisovy zéznam élena Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zaznam osoby
Statutdrneho orgdnu uctovnej zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
Jednotky: Uétovnej zdvierky: détovnictva:
/,(/,L@{ /
FAT Ve
f~ K.) y

P
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