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1. Uvod

Spolo¢nost’ Royal Invest Consulting, a.s. bola zalozend 26. jula 1994 a do obchodného
registra bola zapisand 25.augustal994 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava I v
Bratislave, oddiel s.r.o., vlozka 7482/B) ako spolo¢nost’ Royal Invest Consulting, s.r.o. Dna
23.03.2004 zmenila svoju pravnu formu na akciovi spoloCnost’ abola zapisanid do
obchodného registra Okresného sudu Bratislava I, odd.: Sa, v1. €. : 3297/B.

Predstavenstvo: JUDr., Stanislav Strapek - predseda
Ing. Igor Ormandy
Ing. Boris Rosskopf
RNDr. Cubomir Baca

Dozoma rada: PhDr. Ivan Kmotrik, predseda
Maria Kozakova
PhDr. Zora Hlouskova

Predmetom ¢innosti spolo¢nosti je nakup a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti, kupa,
predaj a prendjom nehnutelnosti, ekonomické, organizaéné a obchodné poradenstvo a tiez
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu.

Spolo¢nost Royal Invest Consulting, a.s. je majoritnym vlastnikom obchodnych podielov
v osemnastich spolo¢nostiach zaoberajucich sa prevazne predajom tlae a tabakovych
vyrobkov. Podiely predstavuji od 51 do 100% zékladného imania tychto spolo¢nosti.
Spoloénost v zmysle § 22 zdkona o utovnictve zostavila k31.12.2016 konsolidovanu
tétovnu zavierku za konsolidovany celok tvoriaci dcérske podniky.



Udaje o konsolidovanych iétovnych jednotkéich:

Ndzov a sidlo podniku ICO Zdkladné | Podiel na | Vyidka
imanie ZI v % Vkladu
Dcérske podniky :
KAPA-PRESS, spoloénost’ s ruéenim obmedzenym
KoSice 36 184 454 15902 70% 11120
D.A. PRESS, spol. s r.o. Malacky 34 115 595 7 304 51% 3718
D.A.CZVEDLER, spol. s r.0. Samorin 34114 726 11554| 359,67% 106 373
MEDIAPRESS Poprad, spol. s r.o. 31703 542 10 224 100% 185413
KAPA DAB, spol. sr.0. PreSov 31702 422 12 947 90% 485 249
MEDIAPRESS LUCENEC, spol. s r.0. 31616 623 40 232 51% 36 580
GGT a.s. Bratislava 35791 829 49 800 90% 1075673
TABACO - Print , spol. s r.o. Bratislava 35817 488 6 640 75% 5228
T-PRESS, spol. sr.o. Trnava 34 129 961 12 881 60% 17 360
MEDIAPRESS Bratislava spol. s r.o0. 31384 421 14 838 55% 8 166
ROYAL PRESS, spol. s r.o. Nitra 34 124 586 14 972 51% 7 635
UNIVERSALPRESS, spol. sr.0. Myjava 34 113 843 38 005 100% 571241
TOPPRES D.A., spol. s .0. Banskd Bystrica 31621 902 12 814 51% 6539
TOPAS, spol. sr.0. Zilina 31618 383 172000|  54% 92 880
BRESMAN s.r.0. Dubnica nad Védhom 31616 992 12 748 51% 6 506
TOPAS D.A., s.r.o. RuZzomberok 36 005 169 25 000 55% 11493
TABAKOLAND Slovakia, a.s. Bratislava 35878 045 33 200 100% 25 559
GG GIFTS spol. s r.o. Bratislava 47 569 255 5000 100% 5000

Dcérska spolo¢nost ROYAL PRESS, spol. sr.o. ma podiely v dalsich dcérskych
spolognostiach a to v spolo¢nosti  T-PRESS, spol. sr.o. 30 % -ny podiel na zdkladnom
imani a v spolo¢nosti MEDIAPRESS Bratislava spol. sr.0. 45 %-ny podiel na zékladnom
imani. Uvedené spolo¢nosti s pridruZzenymi podnikmi.

Ndzov a sidlo podniku ICO Zdkladné | Podiel na | Vyska
imanie ZIl v % | Vikladu

Pridruzeny podnik:

T-PRESS, spol. sr.0. Trnava 34 129 961 12 881 30% 1000 000

MEDIAPRESS Bratislava spol. sr.0. |31 384 421 14 838  45% 1528 157

Spolu 27719 2528 157




Po dni uétovnej zavierky - po 31. decembri 2016 v spolo¢nosti nenastali Ziadne udalosti,
ktoré by ovplyvnili verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré st predmetom uctovnictva.

V Bratislave, 20. 6.2017
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2. Konsolidované vysledky za rok 2016

Pri konsolidacii s dcérskymi podnikmi boli do konsolidovanej uétovnej zavierky
metddou Uplnej konsoliddcie zahrnuté individualne uétovné zavierky dcérskych podnikov.

Pri konsolidacii kapitalu s dcérskymi podnikmi bola pouzitd metéda uctovne;
hodnoty.

U v8etkych dcérskych spolo¢nosti  boli pri konsolidacii kapitdlu metodou uctovnej
hodnoty  vykonané k 31.12.2016 tpravy platné pre nasledujuce konsolidacie. V priebehu
i¢tovného obdobia konsolidujuca Gétovna jednotka nezvySovala zakladné imanie v Ziadnej
dcérskej spoloc¢nosti.

Konsoliddcia medzivysledku sa neuskuto¢nila zddévodu, ze transakcie boli
uskutoénené za beznych trhovych podmienok .

Konsolidacia zavizkov sdcérskymi  podnikmi  bola vykonana a ovplyvnila
konsolidovant suvahu.

Konsoliddcia obratu a ostatnych nakladov a vynosov sdcérskymi podnikmi sa
uskutoc¢nila a ovplyvnila vykaz ziskov a strat.

U pridruZenych podnikov bolo prevzaté precenenie vkladov podielom na vlastnom
imani a podiely na pridruZzenych spolo¢nostiach su uvedené samostatne v aktivach vo vySke
101 512 EUR.

Konsolidovanému celku sa vroku 2016 v podstatnej miere podarilo dosiahnut
planované zamery vo vykdzani kladného hospodarskeho vysledku. Zaznamenany bol
medzirony  nérast tak konsolidovanych vynosov (index 1,040), ako aj konsolidovanych
nakladov (index 1,040). Konsolidovany celok skoncil svoje hospodarenie so ziskom
v celkovej vyske 3 138,8 tis. EUR, z ¢oho na matersku spolocnost’ sa vzt'ahuje zisk vo vySke
2 536,4 tis. EUR.

Ukazovatel rok 2016 rok 2015 20 ;nﬁ?% 15
Vynosy 591 720489 | 569 124 374 1,040
Néklady 587 560 528 | 565115619 1,040
HYV pred zdanenim 4159 961 4 008 755 1,038
HYV po zdaneni 3 138 846 2937452 1,068

Z ddévodu potreby krytia ndkupu dlhodobého hmotného majetku a zasob v konsolidovanom
celku v minulom Gétovnom obdobi boli vykazané potreby bankovych uverov a kratkodobych
zavizkov.

V Gétovnom obdobi roku 2016, konsolidovany celok zaznamenal podstatné zvySenie stavu
bankovych tverov, predovietkym kontokorentnych uverov ato aj v dosledku zapojenia
skupiny do cash poolingu. Okrem toho bol poskytnuty investi¢ny tver v celkovej vySke



4 724 635. Vlastné imanie konsolidovaného celku sa zvysilo o 3 337,8 tis. EUR a dosiahlo
stav 7 363,6 tis. EUR.
Podrobnejsie udaje su prezentované v tabul'kove;j Casti.

3. Konsolidovan4 stivaha a konsolidovany vykaz ziskov a strat k 31.12.2016

Konsolidovana siivaha k 31. decembru 2016 v EUR
2016 2015 2014

MAJETOK

NeobeZny majetok

Goodwill 1679303 1679 303 1029303

Ostatny nehmotny majetok 46 016 60 378 81233

Pozemky, budovy a zariadenia 26 597 889 25802450 20015749

Investicie do pridruZenych spolo¢nosti

Investicie do pridruzenych spolo¢nosti 101512 106 168 99 481

Investicie k dispozicii na predaj

Ostatny neobeZny majetok 16 445 475 11186534 10067 926
44 870 195 38834833 31293692

Obeiny majetok

Zasoby 25 885 834 23692460 22094 672

Obchodovatel'né investicie

Obchodné a ostatné pohl'adavky 30 625 421 25815897 26 198 488

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 4063 932 3358552 3 498 408

60575187 52 866 909 51791 568

NeobeZny majetok drZany na predaj

Majetok spolu 105 445 382 91701 742 83 085 260

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie vzt'ahujice sa na materska spoloénost’

Zékladné imanie 56 440 56 440 56 440
Oceiiovacie rezervy -2318619 -2425489 2432176
Ostatné rezervy 2384351 2492095 2489016
Nerozdelené zisky 5628 910 2457383 -60 975
5751082 2 580429 52305
Mensinové podiely 1612484 1445363 1451 041
Vlastné imanie spolu 7 363 566 4025792 1503 346
Neobezné zaviizky
Bankové tvery 3408 835
Zamestnanecké poZitky
Odlozeny dafiovy zavizok 172 004 348 081 309 003
OdloZend dafiova pohl'adévka -240 803 -209 154 -132 089
Zavizky z finanéného lizingu 3912026 4687718 4 850 861
Ostatné neobeZné zavizky 433 255 386 053 229 693
NeobeZné zaviizky spolu 7 685317 5212698 5257 468
Obeiné zaviizky
Obchodné a ostatné zavizky 29 517 086 35295710 30952 865
Zamestnanecké poZitky
Dariové zavazky 37 165 370 33168765 31830343
Bankové tivery 21097 834 12862296 12127 763
Kratkodoba &ast’ dlhodobého tiveru 1315800 :



Kréatkodobé finan&né vypomoci 66 864 66 864 568 689
Zavizky z finanéného leasingu 1233 545 1069617 844 786
ObeZné zaviizky spolu 90 396 499 82463252 76324 446
Zéavizky tykajuce sa majetku drzaného na predaj
Zaviizky spolu 98 081 816 87675950 81581914
Vlastné imanie a zdviizky spolu 105 445 382 91701 742 83 085 260
Konsolidovany vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skon¢il
31. decembra 2016
(v EUR) 2016 2015 2014
Pokracujiice ¢innosti
Vynosy z hlavnej &innosti celkom 589525795 567012548 545930526
Trzby za predaj tovaru 573704 903 552687836 535158923
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a
sluZieb 15820892 14324712 10 771 603
Ostatné vynosy 1912971 1898 640 2448 298
Aktivécia 0 0 0
Zmeny stavu hotovych vyrobkov 0 0
a nedokontenej vyroby 0 0
Naklady na predaj 542912293 522145679 502 656 940
Spotrebovany material a suroviny 2072 683 2254 097 2241 041
Osobné naklady 21892116 22331017 22263 765
Odpisy 2607 308 2197330 1 925 396
Pokles hodnoty neobeZného majetku
Ostatné naklady 17117601 15403 811 16 098 933
Finanéné naklady 958 527 783 685 840432
Finanéné vynosy 281 723 213 186 185043
Zisk pred zdanenim 4159 961 4 008 755 2 537360
Dariové néklady 1021115 1071303 765 042
Zisk za obdobie z pokra¢ujicich éinnosti 3138 846 2937452 1772318
Ukonéené Einnosti 0 0 0
Zisk za obdobie z ukon&enych ¢innosti 0 0 0
Zisk za obdobie 3138 846 2 937 452 1772318
v tom:
Mensinové podiely 602 456 538 850 328 095
Zisk vzt'ahujuci sa na materski

2536390 2 398 602 1 444 223

spoloénost’




4. Podnikatel’sky zamer

Ciele konsolidovaného celku Royal Invest Consulting, a.s. na rok 2017 zostavajt
v zakladnych &rtach rovnaké ako v predchadzajicom roku. Aj nad’alej sa celok chee
zameriavat’ na rozvoj obchodnych aktivit a to v maloobchode a rovnako aj velkoobchode.

Vo vel'koobchodnom predaji tlade dochadza stéle k miernemu poklesu - zavedenim
modernych technolégii (triediaca distribu¢n4 linka) chce celok tento trend zastavit. Zavedenie
novej technolégie ma tieZ ciel’ presnejsie a kvalitnejsie sluZby pre odberatel'ov a zaroveri
Setrenie nakladov na distribuciu. Vo vel’koobchode s cigaretami a doplnkovym tovarom sa
podobne ako v maloobchode chce spolo¢nost’ stistredit’ na rozsirovanie portfélia pontukanych
vyrobkov a kvalitu pontikanych sluZieb. Postupne dochddza k zjednocovaniu dilerskych
systémov v jednotlivych dcérskych spolo¢nostiach, o by malo mat’ za nasledok lepsiu
informéciu o tom ¢o, kde a kedy ponukat’.

Zefektivnenie maloobchodnej siete zostava jednym z hlavnych ciel'ov — efektivitu chee celok
dosiahnut’ jednak kvantitativnym, no najmé kvalitativnym zlepSenim. Kvantitativna uprava
bude dosahované zatvaranim z pohladu celého distribu¢ného ret'azca neefektivnych
predajnych bodov a otvaranim novych s potencidlom na navySovanie trzieb. Kvalitativna
stranka predaja sa sklad4 na jednej strane z tvorby pontkaného sortimentu a spésobu predaja.
Sortiment je kontrolovany a navrhovany systémom Planning Wizard, ktorého tlohou je
optimaliz4cia predaja a skladovych zdsob. Sp6sob predaja je ovplyviiovany najmé vytvaranim
tlaku na predavadky vediceho k aktivnemu predaju a vytvaranim prijemného prostredia pre
kupujucich. Samozrejmost'ou na predajnych bodoch je testovanie novych druhov tovarov

a sluzieb.

Konsolidovany celok chce investovat’ do modernych technolégii nakol'ko iba takéto investicia
moZe postvat nahor kvalitu pontikanych sluzieb pre jednotlivych zakaznikov.



SBA Consult s.r.o.
DODATOK SPRAVY AUDITORA

akcionarom a Statutdrnemu orgdnu spolo¢nosti Royal Invest Consulting, a.s.

k vyroénej sprave

v zmysle § 27 odseku 6 zdkona &. 423/2015 Z.z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zédkona ¢.
431/2002 Z. z. o Gitovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zdkon o Statutdrnom audite®)

L Overili sme konsolidovanti iétovna zavierku spoloénosti Royal Invest Consulting, a.s. a jej
dcérskych spolocnosti (d’alej aj ,.skupina“) k 31. decembru 2016, uvedeni na stranach 6 — 7
prilozenej konsolidovanej vyro¢nej spravy Spoloénosti, ku ktorej sme diia 16.06.2017 vydali spravu
nezavislého auditora z auditu konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky v nasledujiicom zneni:

Spriva z auditu konsolidovanej tuctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej wé&tovnej zavierky spolocnosti Royal Invest Consulting, a.s.
ajej deérskych spolognosti (,skupina),  ktora obsahuje konsolidovani stivahu k 31. decembru
2016, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani
a konsolidovany vykaz peiiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, ako aj poznamky,
ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Gétovnych zdsad a i¢tovnych metod.

Podl'a ndho nazoru, prilozend konsolidovana u&tovné zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finan¢nej situacie skupiny k 31. decembru 2016, konsolidovaného vysledku jej hospodarenia
a konsolidovanych peniaznych tokov za rok kondiaci k uvedenému datumu podla zédkona ¢.
431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o uctovnictve™).

Zdklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinirodnych auditorskych S$tandardov (International Standards on
Auditing -ISA). Na$a zodpovednost’ podl'a tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej GStovnej zdvierky. Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni
zékona &. 423/2015 o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o Gi¢tovnictve
v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,.zékon o $tatutarnom audite™) tykajicich sa etiky, vratane
Etického kdédexu auditora, relevantnych pre na$ audit udtovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny z4klad pre nas nézor.



Zodpovednost Statutdrneho organu za victovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernii prezentéciu tejto konsolidovanej uétovnej
zdvierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zdkona o utovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Gtovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokradovat vo svojej Cinnosti, ak je to potrebné, aza pouzitie
predpokladu nepretrZitého pokrafovania v €innosti v Gctovnictve, ibaze by mal v imysle skupinu
zlikvidovat alebo ukonéit’ jej ¢innost, alebo by nemal ini realistickii moZnost’ neZ tak urobit’.

Zodpovednost auditora za audit uictovnej zavierky

Na$ou zodpovednost'ou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i konsolidovana uctovna zévierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora,
vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla medzindrodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak
také existuji. Nespravnosti moézu vzniknif v ddsledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa
povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat’, Ze jednotlivo alebo v stthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatel'ov, uskutonené na zéklade tejto ictovnej zavierky.

V rémei auditu uskutodneného podl'a medzindrodnych auditorskych Standardov, pocas celého audit
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej utovnej
zavierky, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatocné a vhodné
na poskytnutie zdkladu pre nas ndzor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod moéze zahifiat® tajnu
dohodu, fal$ovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uCelom vyjadrenia nizoru na
efektivnost’ internych kontrol skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouZitych u¢tovnych zasad a i¢tovnych metéd a primeranost’ ictovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené §tatutdrnym orgénom.

¢ Robime ziver otom, &i Statutdrny organ vhodne v uctovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zéver
o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ skupiny nepretrzite pokraCovat' v Cinnosti. Ak
dospejeme k zdveru, Ze vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit' v, nasej sprave
auditora na suvisiace informécie uvedené v konsolidovanej i¢tovnej zavierke alebo ak su tieto
informacie nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. NaSe zavery vychéadzaji z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budtice udalosti alebo okolnosti
viak moZu spdsobit’, Ze skupina prestane pokracovat’ v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej uftovnej zavierky vratene
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i uétovna zévierka zachytdva uskutocnené transakcie
a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



Sprava k d’al¥im poZiadavkim zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam. ktoré sa uvadzaji v konsolidovanej vyroénej sprave — dodatok spravy
nezavislého auditora

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené v konsolidovanej vyro€nej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zékona o &tovnictve. N&§ vySSie uvedeny nézor na konsolidovani utovnu
zéavierku sa nevzt'ahuje na iné informécie v konsolidovanej vyrocnej sprave.

V stvislosti s auditom konsolidovanej G&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informéaciami uvedenymi v konsolidovanej vyro&nej sprave a postdenie, &i tieto informacie nie st vo
vyznamnom nestilade s auditovanou konsolidovanou uétovnou zéavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu konsolidovanej iStovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, & konsolidovand vyroéna sprava skupiny obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych podas auditu konsolidovanej uétovnej zavierky, podl'a nasho nazoru:

- informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprive zostavenej za rok 2016 s v sulade
s konsolidovanou uc¢tovnou zévierkou za dany rok,

- konsolidovana vyro¢na sprava obsahuje informacie podl'a zdkona o Gi¢tovnictve.

Okrem toho, na zaklade naich poznatkov o iétovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu konsolidovanej uétovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti
v konsolidovanej vyro¢nej sprave, ktorti sme dostali po datume vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest’.

Bratislava, 20. juna 2017
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