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Poslanie skupiny Icopal

Ciefom nasich podnikatel'skych aktivit je, aby nds okolité prostredie vnimalo ako
preferovaného partnera a dodavatel’s sluZieb i vyrobkov na ochranu a pokryvanie
budov a stavieb v celej Eurdpe a severnej Amerike. Nagimi taziskovymi ¢innost’ami je
vyroba a predaj streSnej krytiny, izolacie proti vode a vihkosti, ako aj vSetkych
stavebnych materidlov, ktoré s nimi stvisia.

Nasimi zdkaznikmi s distribltori stavebnych materidlov, realizaéné firmy v oblasti
stavebnictva, architekti, projektanti, stavebni $pecialisti a vlastnici stavebnych
objektov, ktori nas uprednostiiuji pre nadu spolahlivost’ a schopnost’ poskytovat’

rieSenia pre ich potreby.

NaSu vyhodu oproti konkurencii staviame na silnom lokalnom zastupeni, ktoré
spajame so  zdrojmi velkej nadnérodnej organizicie, Maximalne sa sna¥me
0 najvyssiu mieru spokojnosti zakaznikoy tym, Ze reagujeme na ich potreby rychlo
a pontikame preferovany rozsah produktov a sluzieb, ktoré st zalo¥ené na inovacii,
efektivnosti nakladov a skiisenosti.

Typickou ¢rtou spravania sa naich zamestnancov vodi zakaznikom je pozornost’ vodi
potrebam  zékaznika, ich profesiondine spravanie a spolahlivost v obchodnych

I'4

vztahoch. Nasou ambiciou je prildkat’, rozvijat’ a ponechat’ si najlepsich I'udi,

Rovnako zodpovedne sa spravame k Zivotnému prostrediu a potrebdm socidineho
rozvoja spolo¢nosti,

Tym, Ze budeme trvale dosahovat najlepsie vysledky v rdmci nagho priemyselného
odvetvia, zabezpetime trvaly rozvoj spolo¢nosti a rast jej hodnoty pre zamestnancov
a akcionarov,



Icopal Group's mission

Throughout all of Europe and North America we wish to be seen as the preferred
partner and provider of services and products for the protection and covering of
buildings and constructions. Our core products are roofing, waterproofing and related
building materials.

Our customers are distributors, contractors, architects, building specifies and owners
who will prefer us for our dependability and ability to provide solutions to their

needs.

We build our competitive advantage on a strong local presence combined with the
resources of a vast international organization. We strive for the highest level of
Customer satisfaction by responding quickly to their needs and offer a preferred
range of products and services based on innovation, cost-effectiveness and

experience,

All employees must be recognized for their attention to customer needs, professional
conduct and dependability in business relations. It is our ambition to attract, develop
and retain the best people.

We will be environmentally and socially conscious and act responsibly towards
society.

We will be the best within our industry, thereby achieving growth and value for the
company, the employees and the shareholders.



Zakladné udaje o spoloénosti

Spolocnost’ Icopal Synthetic Membranes Slovakia s.r.0. bola zaloZzenda 10.1.2013 a do
obchodného registra zapisana 24.1.2013 (Obchodny register Okresného siidu Nitra v
Nitre, oddiel sro, vloZka &. 33509/N).

Hlavnymi  &innostami  spolo¢nosti sy predovSetkym vyroba a predaj plastov
v primarnej forme.

Informacia o podieloch

Zakladné imanie spoloénosti Icopal Synthetic Membranes Slovakia s.r.o. je 7 500
EUR.
Spolocnikom spolo¢nosti Icopal Synthetic Membranes Slovakia s.r.o. si:

Monarflex s.r.o0. sidlo:Tovérenska 1, 943 03 %tuv'ovo podiel: 90%
Icopal a.s. sidlo: Tovarenska 1, 943 03 Stiirovo podiel: 10%

Spolocnost’ nemé organizatn(i zlozku v zahranidi.



Basic information about the company

Icopal Synthetic Membranes Slovakia s.r.0. was established on 10. January 2013 and
was registered in the Commercial Register on 24 January 2013. (Commercial register
in Nitra, Sro, nr. 33509/N)

The principal activities of the company are mainly in the production and sale of
goods from plastic.

Information about shares

The share capital of Icopal Synthetic Membranes Slovakia s.r.0. amounts to 7 500
EUR.

The shareholders of Icopal Synthetic Membranes Slovakia s.r.0. are:

Monarflex s.r.o. seat:Tovérenska 1, 943 03 vétl:ﬂ‘OVO share: 90%
Icopal a.s. seat: Tovarenskd 1, 943 03 Stdrovo share: 10%

The Company does not have any foreign organizational unit (branch Office).



Organizacna Struktdara spoloénosti

Valné zhromaidenie

Organy spolo¢nosti

Konatelia spoloénosti

Ing. Tibor Balogh
Ing. Miroslav Petrech

Vedenie spoloénosti

Generalny riaditel

Manazér vyroby

Finan¢ny manazér
ManaZér ndkupu a logistiky
ManaZér kvality

Ing.Miroslav Petrech
Ing. Jozef Mészdros
Ing. Tibor Balogh

Ing. Erik Hevd

Ing. Katarina Szabdova



Organizational Structure of the Company

General Assembly

Company bodies
Statutory Executives

Ing. Tibor Balogh
Ing. Miroslav Petrech

Management

General Manager Miroslav Petrech
Production Manager Mészéros Jozef
Finance Manager Tibor Balogh
Supply chain Manager Erik Hevé

Quality Manager Katarina Szabdova



Ekonomicka aktivita spolo¢nosti v roku 2016

Predaj

Vroku 2016 trzby z predaja dosiahli hodnotu 13 338 632 EUR &o je 03,6% vyssi
ako trzby v roku 2015.

V budlicnosti si spoloénost’ planuje udrzat’ a zvysit existujlci podiel na trhu.

Trzby podla trhov 2015 -2016
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Vyroba

Vyroba v roku 2016 rastla kvdli znizenému stavu zasob hotovych vyrobkov.
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Economic activities of the company in 2016

Sales

In 2016 the sales revenue reached to the amount of 13 338 632 EUR which is about
3,6% more than year 2015.

The aim of the company for the future is to retain and increase its existing market
share.

Sales by markets 2015 - 2016
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Production

Production in 2016 has slightly increased partly due to decreased sales from stock of
finished goods.

Production in years 2015 -2016
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Investicie

Vroku 2016 smerovali investicie hlavne do nadobudnutia strojov a zariadenf
potrebnych k vykonavaniu vyrobnych aktivit,

Personalna oblast’

Spolo¢nost’ ku koncu roku 2016 zamestnala 7 technicko-administrativhych a 19
vyrobno-obsluznych pracovnikov.

Ochrana zZivotného prostredia

Ochrana Zivotného prostredia je zakotvena v prioritach a ciefoch Spolo¢nosti.
Hlavnym cielom je zniZovanie véetkych druhov odpadov  produkovanych
SpoloCnostou, Setrit’ energiami, palivami a surovinami.

Ochrana ovzdusia

Periodické merania emisii zo zdrojov znedistovania ovzdusia neboli vykonané,
vzhladom na charakter vyroby. Najblizie merania budu uskutoénené v roku 2017.

Ochrana vod

Limity pripustného stupfia znetistenia odpadovych vdd boli dodrZané vo véetkych
ukazovatel'och.

Odpadové hospodarstvo

Vznikajice odpady z vyrobnej ¢innosti boli zneékodnené v spolupréci s opravnenymi
organizaciami.

Oblast’ kvality
V roku 2016 holi vykonané tieto audity:

= UKrSEPRO - Ukrajinsky audit

- SKZ - CE audit riadenia vyroby

- KOMO audit - audit na certifikiciu vyrobku

-~ TUV SU Slovakia, s.r.o. - audit Systému Mana¥érstva Kvality podla EN ISO
9001:2008

- BUtgb ATG audit - audit na certifikaciu vyrobku
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Investiments

Investments in 2016 were realized mainly in acquisition of machinery necessary for
production,

Personnel

As of end 2016 there were 7 white collar and 19 blue collar employees.

Environmental protection

Environmental protection is defined in priorities and goals of the Company. The main
goal is to decrease each type of waste produced by Company, and make further
savings in energy and raw materials.

Air protection

Periodic measurements of emissions from air pollution sources were not carried out
because of the nature of production. Nearest measurements will be in 2017,

Protection of waters

The limits of acceptable level of wastewater pollution were observed in all indicators.

Waste management

Waste generated from production were destroyed in cooperation with competent
organizations.

Quality control

In 2016 the following audits were done:
- UkrSEPRO — Ukrainian audit
- SKZ - CE - factory production control audit
- KOMO audit - product certification audit
- TUV SUD Slovakia, s.r.o. — audit of QMS by EN I1SO 9001:2008
- BUtgb ATG audit - product certification audit
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Ostatné informacie o spoloénosti
Vyznamné rizika a neistoty

SpoloCnost’ bola zaloZend v roku 2013. Preniknutie na trhu vyzadovalo od Spolo&nosti
vel'ké Usilie. Spolo¢nost’ v rok 2016 u? mala isté miesto na trhu. Cielom Spolo&nosti
je posilnit’ poziciu na trhu.

Prognéza vyvoja a smerovania spoloCnosti

Hlavnym cielom Spolocnosti je zvy&it’ drover predaja a ziskovosti aktivit.

V oblasti zamestnanosti Spolo¢nost’ neplanuje vyrazné zmeny okrem nevyhnutnych
zmien, ktorymi Spolo¢nost’ reaguje na meniace sa trhové podmienky.

V oblasti investicii spolo¢nost’ planuje realizéciu takych investicii, ktoré umolnia
zvysit’ produktivitu a konkurencieschopnost’ spolo¢nosti.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni uétovného
obdobia

Po skonceni (iCtovného obdobia nenastali Siadne udalosti osobitného vyznamu, ktoré
by vyznamne ovplyvnili Spolo&nost,

Naklady na vyskum a vyvoj

SpoloCnost’ vykondva &innost’ v oblasti vyvoja a vyskumu samostatne, ale aj
prostrednictvom zamestnancov materskej spolocnosti (platf za tieto sluzby).

Navrh na rozdelenie vysledku hospodarenia

Hospodarsky vysledok roku 2016 bude prevedeny na (et ,Neuhradend strata
minulych rokov*.

Zalozeny majetok

Na zaklade rozhodnutia jediného akciondra firiem skupiny Icopal v prvom &tvrtroku
2008 nehnutelny majetok Spolo&nosti bol zatazeny zdloZnym pravom v prospech
Mizuho Corporate Bank, Ltd. Londyn. Vroku 2013 spolocnost’  podpisom  tzv.
Accession Letter (Pristupového vyhlasenia) pristipila ku skupinovej Gverovej zmluve
ako zélozca. Na zaklade tejto zmluvy Icopal Synthetic Membranes Slovakia s.r.o. rudf
svojim hnutelnym a nehnutelnym majetkom. Majetok je zaloZeny do 31.12.2016.
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Other information about the company
Risk and uncertainties that the company may be exposed to
Company was established in 2013. The market penetration of the Company required

a great effort. The Company in 2016 had a certain place in the market. The Company
aims to strengthen its position in the market.

Prognosis of the development of the company

The Company ‘s aim is to increase sales and profitability of their activities.

The Company does not plan any significant changes in the number of employees
other than changes necessary for adaptation to changing market conditions.

As to investments the company plans to realize investments that will increase

productivity and competitiveness.
Significant events that happened after closing

No significant events occurred after the closing that would affect the company
significantly.

Research and development expenses

The company does carry on research and development activities on its own but also
by employees of parent company (it is a paid service).

Profit (loss) of 2016

Loss for 2016 is planned to be booked to accumulated losses from previous years.

Pledged assets

During the first quarter of 2008 based on the decision of the sole shareholder of
Icopal Group the assets of the Company had been pledged in favour of Mizuho
Corporate Bank, Ltd. London. In 2013 by signing the so called Accession Letter the
Company had became obligor to the Group loan agreement with Mizuho. Based on
this agreement the tangible and intangible assets of Icopal Synthetic Membranes
Slovakia s.r.o. are pledged until 31.12.2016.
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Sprava nezavisiého auditora

Spolo¢nikom a konatelovi spolo¢nosti Icopal Synthetic Membranes Slovakia s.r.0:
Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nézor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolognosti lcopal Synthetic Membranes Slovakia s.r.o.
(»Spolo¢nost"), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych

metod.

Podla naSho nézoru, prilozena uttovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodarenia za rok kongiaci sa k uvedenému
datumu podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskoréich predpisov (dalej len ,zakon

0 tttovnictve").
Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost’
auditora za audit ultovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli podla ustanoven! zakona
¢. 423/2015 o $tatutarmom audite a 0 zmene a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o (&tovnictve
v znenl neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o &tatutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane
Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit dctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanovenf tykajucich sa etiky. Sme presvedgenl, ze auditorské dokazy, ktoré sme
zlskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor,

Iné skutodnost’

Audit Ugtovnej zavierky Spolo¢nosti za rok kondiaci k 31. decembru 2015 vykonal iny auditor, ktory
24. jna 2016 vyjadril k tejto uttovnej zavierke nemodifikovany nazor,

Zodpovednost' Statutdreho orgénu za udtovnt zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
avermy obraz podla zakona o G&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu

alebo chyby.

Pri_ zostavovani Uttovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolotnosti nepretrzite pokradovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutodnostl tykajucich sa
nepretrzittho pokratovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretritého
pokratovania v &innosti v lidtovnictve, ibage by mal v imysle Spolognost' zlikvidovat' alebo ukond&it jej
¢innost, alebo by nemal ina realistickti moznost' nez tak urobit.
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Zodpovednost auditora za audit ictovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, & Udtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespréavnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podfa ISAs vzdy odhall vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti méZu vzniknat
v dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene
oCakavat, Ze jednotlivo alebo v sthme by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskuto&nené na zaklade tejto G¢tovnej zavierky.

V ramei auditu uskutodneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Ultovnej zavierky, & uz
v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutonujeme auditorské postupy reagujice
na tieto rizika a ziskavame audltorské dbkazy, ktoré st dostato&né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vy$sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moéze zahfiat' tajni dohodu,
falsovanie, tmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okoost!, ale nie za udelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolognosti.

» Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a Gétovnych metod a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacif, uskuto&nené statutarnym organom.,

¢ Robime zaver otom, & Statutarmny orgén vhodne v Uttovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokragovania v &innosti a na zaklade zlskanych auditorskych dékazov zaver
otom, ¢&i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost SpoloCnosti nepretrzite pokratovat' v &innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamnéa neistota existuje, sme povinnl upozornit' v nasej sprave
auditora na slvisiace informacie uvedené v Uttovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie
nedostatotné, modifikovat nag nazor. Nage zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nagej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v&ak
moZu spdsobit, Ze spolo¢nost prestane pokratovat v nepretrzitej innosti,

+ Hodnotime celkovtl prezentaciu, Struktiru a obsah Octovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & (dtovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami  poverenymi  spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu ao vyznamnych zisteniach auditu, vratane vBetkych  vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pogas nasgho auditu zistime.

Sprava k dal$im poZiadavkam zakonov a inych préavnych predpisov
Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutérny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zékona o igtovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Udtovnd zavierku sa nevztahuje na

iné informacie vo vyrognej sprave.

V suvislosti s auditom Uttovnej zavierky je na8ou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro&nej sprave a posudenie, & tieto informacie nig st vo vyznamnom nestlade
s auditovanou U¢tovnou zavierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaja byt vyznamne nespravne.
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Posudili sme, & vyro&na sprava Spolognosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon
o uctovnictve,

Na zaklade prac vykonanych po&as auditu (Ctovnej zavierky, podfa nagho nazoru:

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v stlade s Uttovnou zavierkou za
dany rok,

- vyroéna sprava obsahuje informécie podla zakona o tétovnictve,

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali podas
auditu UCtovnej zavierky, sme povinn! uviest, & sme zistili vyznamneé nespravnosti vo vyroénej sprave,
ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

14. novembra 2017
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0.
Licencia SKAU ¢&. 257

lng,DélimH Draganovsky, Statutarny auditor
Licencia SKAU &. 893



