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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pre akciondrov a predsedu predstavenstva spoloénosti ZENCOR a.s.

Ndzor

Uskutoénili sme audit priloZene] individudlnej étovnej zavierky spolocnosti ZENCOR a.s.
(dalej len ,spolognost”), ktord obsahuje zostavenu stvahu za Gétovné obdobie konciace sa k
31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu a
poznamky vratane prehladu vyznamnych Gétovnych zésad a Gétovnych metod.

Podla nésho nézoru, prilofend tétovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situdcie spoloénosti ZENCOR a.s. ku diiu 31. decembru 2016 a vysledku jej hospoddrenia za
rok konéiaci sa k uvedenému détumu podla zékona €. 431/2002 Z.z. o lctovnictve v zneni
neskorsich predpisov .

Zdklad pre ndzor

Audit sme vykonali podla Medzindrodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Na%a zodpovednost podfa tychto 3tandardov je uvedend v odseku
Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zévierky. Od spoloénosti sme nezdvisli podia
ustanoveni zakona & 423/2015 o §tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona C.
431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskordich predpisov tykajtcich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre nd$ audit Gétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
pofiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost vedenia spoloénosti_za uctovnu zdvierku

Predseda predstavenstva zodpovedd za zostavenie a vernl prezentaciu tejto uctovnej
zévierky v stlade so slovenskym zakonom o Gétovnictve a postupmi G€tovania. Stcastou tejto
zodpovednosti je ndvrh, zavedenie a udriiavanie vnutornej kontroly relevantnej pre
zostavenie a vernt prezentéciu Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, vyber a uplatfiovanie vhodnych Gétovnych pravidel a
uskutoénenie Uétovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Pri zostavovani Uc¢tovne] zévierky je predseda predstavenstva zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti spolo¢nosti nepretriite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoCnosti
tykajdcich sa nepretriitého pokradovania v&innosti, ak je to potrebné a za pouZitie
predpokladu nepretriitého pokracovania v &innosti v G¢tovnictve, ibaze by mal v imysle
spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej €innost, alebo by nemali inti realisticki moZnost neZ
tak urobit.

Zodpovednost_auditora za audit uctovnej zdvierky

Nafou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ze U¢tovnd zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & u? v désledku podvodu alebo chyby a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existjuju. Nespravnosti mézu vzniknut v dédledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povaiuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo




v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov uskutotnené na zaklade
tejto uctovnej zavierky.

V rdmci auditu uskutoéneného podla medzindrodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovdvame profesiondlny skepticizmus. Okrem

toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské postupy
reagujice na tieto rizikd a ziskdvame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a
vhodné na poskytnutie zdkladu pre n&a3 ndzor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku chyby, protoZe
podvod médZe zahrnit tajnl dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé
vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhndt auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uUcelom
vyjadrenia ndzoru na efektivnost internych kontrol spoloénosti.

Hodnotime vhodnost poufitych Gétovnych zdsad a Gétovnych metdd a primeranost
Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informdacii uskutocnené predsedom
predstavenstva spoloénosti.

Robime zaver o tom, & konatel spoloénosti vhodne v U¢tovnictve pouZil predpoklad
nepretriitého pokradovania v ¢innosti a na zékalde ziskanych auditorskych dékazov
zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v svislosti s udalostami alebo okolnostami,
ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost spoloénosti nepretrzite pokracovat
v &innosti. Ak dospejeme kzdveru, e vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave na slvisiace informacie uvedené v U¢tovnej zdvierke, alebo
ak st tieto informéacie nedostatoéné, musime modifikovat nas ndzor. Nase zdvery
vychddzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nalej spravy
auditorom. Buduce udalosti alebo okolnosti viak nemézu spdsobit, Ze spolo¢nost
prestane pokraéovat v nepretriitej ¢innosti.

Hodnotime cel( prezentdciu, $trukturu a obsah G¢tovnej zavierky vratane informdacii
v nej uvedenych, ako aj to, ¢ Uétovna zdvierka zachytava uskutocnené transakcie a
udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k dalSim poZiadavkam zdkonov a inych pravnych predpisov

Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaju vo vyrocnej sprdave

Predseda predstavenstva je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyro€nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o G¢tovnictve. N&3 vy33ie uvedeny nazor na G¢tovnu zévierku sa nevztahuje na
iné informdcie vo vyrotnej sprave.

V stvislosti s auditom Uétovnej zavierky je nadou zodpovednostou obozndmenie sa s informdciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Gctovnou zévierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.




Vyroénu spravu sme ku diu vydania sprévy auditora z auditu G¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, postdime, & vyroénd sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vy?aduje zdkon o G&tovnictve, a na zdklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej
zévierky, vyjadrime nazor, i

- informécie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok 2016 si v stlade s GEtovnou zavierkou za
dany rok,

- vyroénad spréva obsahuje informacie podla zékona o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uétovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu Gctovnej zavierky.

Bratislava, dna 20. aprila 2017
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