Tatry mountain resorts, a.s.

Individualna ac¢tovna zavierka
za obdobie od 1.11.2016 do 31.10.2017

zostavena podl'a
Medzinarodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva (“IFRS) v zneni prijatom EU



Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

i Bod 1.11.2016 - 1.11.2015 -
v s eur 0 31.10.2017 31.10.2016
Trzby 6 90 393 77921
Ostatné prevadzkové vynosy 7 171 481
Vynosy celkom 90 564 78 402
Spotreba materialu a tovarov 8 -15 639 -12 733
Nakupované sluzby 9 -19919 -18 904
Osobné néaklady 10 -22 901 -20 522
Ostatné prevadzkové naklady 11 -827 -848
Zisk z predaja majetku 1011 797
Zisk z precenenia investicii do nehnutelnosti 17 - -
Tvorba a rozpustenie opravnych poloziek k pohl'addvkam 22 -19 -90
Zisk pred irokmi, dafiou, odpismi a amortiziaciou (EBITDA)* 32270 26 102
Odpisy a amortizacia 15,16 -12 600 -12 054
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu 16 - -
Zisk pred \rokmi, dafiou (EBIT) 19 670 14 048
Urokové vynosy 12 2775 1601
Urokové néklady 12 -11 694 -10 929
Zisk/(strata) z finan¢nych nastrojov, netto 13 29 1674
Zisk/(strata) pred zdanenim 10 780 6394
Dai z prijmu 14 -1557 -1 580
Zisk/(strata) 9223 4 814
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na realnu hodnotu 14 35 -
Celkovy komplexny vysledok 9 258 4 814
(Strata) / Zisk pripadajuce na akciu (v eur) 27 1,375 0,718
Pocet akcii 6707 198 6707 198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujucich sa aktivit Spolo¢nosti pred zdanenim, Grokmi, amortiziciou a odpismi
upraveny o ostatné vynosy a naklady, ktoré¢ si uvedené pod EBITDA.

Poznamky uvedené na stranach 6 az 51 tvoria neoddelitel'nt sicast’ individualnej uctovnej zavierky. Prehlad vykazu ziskov
a strat podl'a jednotlivych segmentov je v bode 4 — Informdcie o prevadzkovych segmentoch.



Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz finan¢nej pozicie

Vv tis. eur

Majetok

Goodwill a nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Investicie v nehnutelnostiach
Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky

Investicie do dcérskych spolo¢nosti
Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku

Majetok urceny na predaj

Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Financ¢né investicie

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Ostatny majetok

Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zéakladné imanie

Emisné azio

Zisk/(strata) za obdobie
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy
Vlastné imanie celkom

Zavazky

Uvery a pozicky

Rezervy

Ostatné dlhodobé zavazky
Vydané dlhopisy
OdloZeny danovy zavézok

Dlhodobé zavizky celkom

Uvery a pozicky

Zaviazky z obchodného styku
Rezervy

Vydané dlhopisy

Ostatné kratkodobé zaviazky
Kratkodobé zavizky celkom
Zavizky celkom

Vlastné imanie a zavizky celkom

Bod

16
15
17
21
23
18

20
22
17
21
23
25
26
24

27

28
31
30
32
19

28
29
31
32
30

31.10.2017 31.10.2016
6 952 7151
274 877 259 627
6 554 6 554
35397 7542
2 656 7 829
14743 14 641
341179 303 344
5763 5551
5387 2524
21307 31042
24179 20037
2194 2259

6 062 5946
476 1062

65 368 68 421
406 547 371 765
46 950 46 950
30430 30430
9223 4814
28 746 23 897
115 349 106 091
56 567 37254
24 157

178 820 178 680
21450 20523
256 861 236 614
9122 6711
7989 6 794
307 217

6 022 6022
10 897 9316
34 337 29 060
291 198 265 674
406 547 371 765

Poznamky uvedené na strandch 6 az 51 tvoria neoddelite'nu stcast’ individudlnej Ctovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s.

Individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani

Vv tis. eur

Zostatok k 1. novembru 2016

Presun nerozdeleného zisku do zakonného rezervného fondu
Zisk za obdobie

Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky bez naslednej reklasifikacie do zisku/(straty):
Precenenie hmotného majetku pri presune do investicii v nehnutelnostiach
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):
Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na realnu hodnotu

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Transakcie s vlastnikmi, i¢tované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu

Celkové transakcie pocas roka
Zostatok k 31. oktébru 2017

Zikladné Emisné Zakonn),r Fondy z Nerozdeleny

. . . rezervny . . Celkom
imanie azio precenenia zisk

fond

46 950 30 430 4 449 145 24117 106 091

- - 483 - -483 -

- - - - 9223 9223

- - - 35 - 35

- - 483 35 8 740 9 258

46 950 30 430 4932 180 32 857 115 349




Tatry mountain resorts, a.s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani (pokracovanie)

Zikladné

Vv tis. eur . .
imanie

Emisné

azio

Zikonny
rezervny
fond

Fondy z
precenenia

Nerozdeleny
zisk

Celkom

Zostatok k 1. novembru 2015 46 950

Presun nerozdeleného zisku do zakonného rezervného fondu -
Zisk za obdobie -

Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky bez naslednej reklasifik4cie do zisku/(straty):
Precenenie hmotného majetku pri presune do investicii v nehnutelnostiach -
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):
Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na realnu hodnotu -

Celkovy komplexny vysledok za obdobie -

30 430

4 448

145

19 303

4814

4813

101 276

4814

4814

Transakcie s vlastnikmi, i¢tované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu -

Celkové transakcie pocas roka -

Zostatok k 31. oktébru 2016 46 950

30 430

4 449

145

24117

106 091

Poznamky uvedené na stranach 6 az 51 tvoria neoddelite'nu stcast’ individualnej Gictovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individuilnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017
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Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individuilnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017

1. Informacie o Spolo¢nosti

Tatry mountain resorts, a.s. (dalej aj “Spoloc¢nost™) je akciova spolo¢nost’ s registrovanym sidlom a miestom podnikania
v Deménovskej Doline 72, Liptovsky Mikula$ 031 01. Spolo¢nost’ bola zalozena dita 20. marca 1992 a do obchodného registra
bola zapisana dna 1. aprila 1992. Identifikacné Cislo Spolocnosti je 31 560 636 a danové identifikacné Cislo Spolocnosti
j€2020428036.

Spoloc¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

Akcie Spolocnosti su odo diia 19. novembra 1993 registrované na Burze cennych papierov v Bratislave, odo diia 15. oktdbra
2012 na VarSavskej burze cennych papierov (WSE) a odo dna 22. oktobra 2012 na Burze cennych papierov v Prahe (BCCP).
Dna 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré rozhodlo o zniZeni zékladného imania Spoloc¢nosti
Tatry Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis. eur. Nasledne
v priebehu roka 2014 Spolo¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré s odo
dila 19. februdra 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Pozri bod 32 — Vydané dlhopisy.

Spoloc¢nost’ sa rozhodla v roku 2009 zmenit’ Gctovné obdobie z kalendarneho roka na hospodarsky rok od 1. novembra
do 31. oktobra. Tato zmena nastala kvoli zredlneniu obdobia, ked’Ze ¢innost’ Spolo¢nosti podlicha sezonnym vykyvom.

Dna 1. méja 2013 priSlo k zluceniu materskej spolocnosti Tatry mountain resorts, a.s. s dcérskymi spoloc¢nost’ami
GRANDHOTEL PRAHA a.s., Interhouse Tatry s.r.o. a Tatry mountain resorts services, a.s. Tymto diiom sa néstupnickou
spolo¢nostou stala spolocnost” Tatry mountain resorts, a.s. a prebrala vSetky pravne, obchodné a iné zavizky ako aj majetok
svojich dcérskych spolocnosti. VSetky dcérske spolocnosti zanikli zlicenim s materskou spolocnostou a boli nasledne
vymazané z obchodného registra.

Struktira akcionarov Spolognosti k 31. oktobru 2017 a k 31. oktobru 2016 bola nasledovna:

31. oktober 2017 Podiel na zakladnom Hlasovacie
imani prava
v tis. eur % %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 9164 19,52% 19,52%
FOREST HILL COMPANY, s.r.o. 7216 15,37% 15,37%
Nikroc Investments Limited 6284 13,39% 13,39%
KEY DEE LIMITED 4 648 9,90% 9,90%
Tinsel Enterprises Limited 4 469 9,52% 9,52%
RMSM1 LIMITED 4117 8,77% 8,77%
Drobni akcionari 11 052 23,54% 23,54%
Celkom 46 950 100% 100%
31. oktober 2016 Podiel na zakladnom Hlasovacie
imani prava
v tis. eur % %

C.ILCAPITAL INDUSTRIES LIMITED 9164 19,52% 19,52%
BELGOMET s.r.o. 7216 15,37% 15,37%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 6284 13,39% 13,39%
KEY DEE LIMITED 4 648 9,90% 9,90%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 4 469 9,52% 9,52%
RMSM1 LIMITED 4117 8,77% 8,77%
J&T SECURITIES MANAGEMENT 2 004 4,27% 4,27%
Mgr. Miroslav Vostiar 1951 4,15% 4,15%
Drobni akcionari 7 097 15,11% 15,11%
Celkom 46 950 100% 100%




Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individuilnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017

1. Informacie o spolo¢nosti (pokracovanie)

Hlavnymi aktivitami Spolo¢nosti je prevadzkovanie lanovych drah a lyZiarskych vlekov, reStaurané sluzby a pohostinska
¢innost’, prevadzka lyZiarskej a snowboardovej Skoly, ndkup a predaj tovaru, hotelierstvo. Od 29. marca 2011 Spolo¢nost’
prevadzkuje Aquapark Tatralandia a tym rozsirila portfolio poskytovanych sluzieb. V priebehu rokov 2014 a 2015 Spolo¢nost’

obstarala podiely v dcérskych spolocnostiach v Pol'skej republike prevadzkujuce lyziarske stredisko Szczyrk a zabavny park
v meste Chorzow.

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017 bol 1131, z toho manaZment
25 (od 1. novembra 2015 do 31. oktdbra 2016 bol 974 z toho manazment 25).

Spoloc¢nost’ pocas roka vyuzivala sluzby personalnych agentir na kratkodoby prendjom zamestnancov. V obdobi od 1.
novembra 2016 do 31. oktobra 2017 sa jednalo v priemere o 254 zamestnancov (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016:
139 zamestnancov).

Orgény spolo¢nosti su:

Predstavenstvo:

Ing. Bohu$ Hlavaty, predseda (od 30.6.2009)

Ing. Branislav Gabri$, podpredseda (od 18.2.2011)
Ing. Andrej Devecka, ¢len (od 22.12.2011)

Ing. Jozef Hodek, ¢len (od 30.6.2009)

Dozornd rada:

Ing. Igor Rattaj (od 29.6.2009)

Ing. FrantiSek Hodorovsky (od 18.1.2011)

Roman Kudlacek (od 21.4.2012)

Ing. Jan Stetka (od 30.6.2012)

Ing. Peter Kubena (od 30.6.2012)

Miroslav Roth (od 30.6.2012)

Ing. Pavol Mikusiak (od 27.4.2013)

Adam Tomis (od 12.4.2014)

PhDr. Martin Kopecky, MSc, CFA (od 25.4.2015)



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individuilnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017

2.  Vyznamné uctovné zasady

(a) Vyhlasenie o sulade

Individualna uctovna zavierka za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 bola zostavena podl'a Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva (“IFRS™) v zneni prijatom EU, v sulade s §17a, ods. 3 zikona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve (“Zakon o uctovnictve”).

Nakol’ko ma spolo¢nost’ podiel v dcérskych spolo€nostiach, IFRS a zédkon o uctovnictve vyZadujui, aby zostavila konsolidovanii
zavierku. Spolocnost’ v tejto individudlnej zéavierke svoje dcérske spolo¢nosti nekonsolidovala. Investicie v dcérskych
spolo¢nostiach su vykézané v obstardvacej cene (v pripade potreby zniZené o straty zo zniZenia hodnoty) a vynosy z dividend
su zaluctované v Case, ked’ spolocnosti vznikne narok na dividendy plynuce z tychto spolocnosti. Obdobne spolo¢nost’
postupuje

aj v pripade pridruZzenych spolo¢nosti. Spolocnost’ zostavuje aj konsolidovant zavierku, ktora bude publikovana do konca
februdra 2017 a je moZzné ju ziskat’ v sidle Spolo¢nosti.

(b) Vychodiska pre zostavenie

Individualna uétovna zavierka bola zostavena na principe obstaravacich cien, pricom investicie v nehnutel'nostiach a finan¢né
nastroje ocenované realnou hodnotou boli precenené na ich realnu hodnotu cez vysledok hospodarenia. Cenné papiere urcené
na predaj boli precenené na ich realnu hodnotu cez ostatné sucasti komplexného vysledku vysledok hospodarenia.

Individualna Gi€tovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavend za predpokladu nepretrZitého trvania jej ¢innosti.

Spoloc¢nost’ bude k 17.12.2018 vyplacat’ dlhopis v hodnote 71 575 tis. eur, ktory bude refinancovany. Vedenie Spolo¢nosti
v stcasnosti rokuje o moznostiach refinancovania.

Individudlna Gi€tovna z4vierka je zostavena v tisicoch eur.

Zostavenie GGtovnej zavierky podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU vyzaduje
pouzitie roznych usudkov, predpokladov a odhadov. Tieto maju vplyv na sumy vykazovaného majetku, zaviazkov, vynosov
a nakladov. Skuto¢né vysledky sa vSak pravdepodobne budu odlisovat’ od tychto odhadov. Zasadné uctovné odhady a usudky
uskuto¢nené manazmentom, ktoré nesti znac¢né riziko spdsobenia vyznamnej upravy v buducom uctovnom obdobi, st opisané
v bode 3 — Zasadné uctovné odhady a predpoklady.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie uctovnych odhadov vztahuje len k
jednému uctovnému obdobiu, vykaze sa v tomto obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni sucasné aj buduce uctovné obdobia,
vykaze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach.



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individuilnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017
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Nasledovné Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k Standardom v zneni prijatom
EU st linné pre uétovné obdobie zalinajice 1. novembra 2016 aboli Spolo¢nostou aplikované pri zostaveni
individualnej uctovnej zavierky:

Aplikacia doleuvedenych standardov nemala vyznamny vplyv na Gi¢tovnu zavierku Spolo¢nosti.

Doplnenia k IAS 19 Defined Benefit Plans: Employee Contributions (Programy so stanovenymi poZzitkami: Prispevky
zamestnanca), u¢inné pre uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. februara 2015 alebo neskor. Doplnenia sa aplikuju retrospektivne.
Skorsia aplikacia je dovolena. Doplnenia st relevantné iba pre tie programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuju
prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré spifiaji uréité kritéria, konkrétne, Ze st uvedené vo formalnych
podmienkach program, vzt'ahuju sa k sluzbe, a nezavislé od rokov poctu rokov, pocas ktorych sa sluzba poskytuje. Ked’ su tieto
kritéria splnené, spolocnost’ ich mdze (ale nemusi) vykdzat' ako zniZenie nakladov na sluzby v tom obdobi, v ktorom je
stivisiaca sluzba poskytnutd. Spolo¢nost’ neocakéva, Ze doplnenia budi mat’ vplyv na jej t€tovnua zavierku, ked’ze nemé ziadne
programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

Doplnenia IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investment Entities: Applying the Consolidation Exception (Investi¢né spolocnosti:
Aplikacia vynimky v konsolidécii). Dodatky rieSia problémy vznikajuce pri uplatiovani vynimky investicnych spoloc¢nosti
podla Standardu IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Konsolidované finan¢né vykazy). Dodatok k IFRS 10
objasiiuje, Ze vynimka vo vykazovani konsolidovanych finanénych vykazov sa aplikuje na materski spolo¢nost, ktora je
dcérskou spolocnostou investicnej spolo¢nosti, v pripade, Ze investi¢na spoloc¢nost’ ocenuje vsetky svoje dcérske spolocnosti
v redlnej hodnote. Dalej dodatok objasiiuje, Ze dcérska spoloénost’ investiénej spoloénosti je konsolidovana iba v pripade, Ze
dcérska spolocnost’ nie je sama investicnou spolo¢nostou a poskytuje podporné sluzby investi¢nej spolocnosti. VSetky ostatné
dcérske spolocnosti investi¢nej spoloc¢nosti st ocefiované realnou hodnotou. V pripade aplikovania metddy vlastného imania, je
podla dodatku k Standardu IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures (Investicie do pridruZzenych a spolo¢nych
podnikov) umoznené investorovi ostat’ pri metéde oceniovania redlnou hodnotou, ktorti aplikuje investicna spolo¢nost’ pri jej
podieloch v dcérskych spolo€nostiach. Dodatky st platné retrospektivne a nemajli vplyv na Spolo¢nost’, vzhl'adom na to, ze
Spoloc¢nost’ neuplatiuje konsolida¢na vynimku.

Doplnenia IFRS 11 Joint Arrangements: Accounting for Acquisitions of Interests (Spolo¢né ustanovenia: Uttovanie
o akviziciach podielov). Dodatky k IFRS 11 vyZzadujt, Ze jednotka G€tujuica o spolo¢nych prevadzkach, ktord Gi¢tuje o akvizicii
podielu v spoloc¢nej prevadzke, v ktorej spolo¢na prevadzka predstavuje podnikanie, musi aplikovat’ prislusné principy
uctovania podla IFRS 3 Business Combinations (Podnikové kombinacie). Dodatok taktiez objasiiuje, ze nedochadza
k precenovaniu uz existujiiceho podielu v spolo¢nej prevadzke v pripade d’alSicho obstarania podielu v tej istej spolocnej
prevadzke, pokial pretrvava spolo¢na kontrola. Dalej, pridané vylugenie z rozsahu posbnosti IFRS 11 $pecifikuje, ze dodatky k
IFRS 11 sa neuplatiiujui ak strany zdiel'ajice spolocnt prevadzku, vratane reportujicej spolocnosti, sit na najvyssej urovni
kontrolované tou istou stranou.

Doplnenie TIAS 1 Disclosure Initiative (Iniciativa zverejneni), uc¢inné pre uctovné obdobia, ktoré zacinaji 1. januara 2016
alebo neskér. Uprava §tandardu IAS 1 objastiuje, vyznamne nementi, existujuce poziadavky. Dodatok objasiiuje:

e Poziadavky na vyznamnost’ v Standarde IAS 1.

e Urcité polozky vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sti¢asti komplexného vysledku a vo vykaze financnej situacie
mozu byt roz¢lenené.

e Uttovné jednotky mozu flexibilne uréit’ poradie vykazovania poznamok k finanénym vykazom.

e Podiel na ostatnych sucastiach komplexného vysledku pridruzenych podnikov a spolo¢nych podnikov Gétovanych
podl'a metddy vlastného imania musi byt vykdzany agregovane ako jedna polozka a klasifikovany medzi polozkami,
ktoré budu alebo nebudu nasledne reklasifikované do zisku alebo straty.

Dodatok dalej vysvetluje poZiadavky na dodatoné vykazovanie Ciastkovych vysledkov vo vykaze financnej situécie a vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku. Tieto doplnenia nemaji vplyv na Spolo¢nost.

Zmeny a doplnenia IAS 16 a IAS 38 Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation (Objasnenie
akceptovanych metéd odpisovania a amortizacie), uc¢inné pre uctovné obdobia, ktoré zac¢inaju 1. janudra 2016 alebo neskor.
Dodatok objasiiuje zésady Standardov IAS 16 Property, Plant and Equipment (NehnuteI'nosti, stroje a zariadenia) a IAS 38
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Intangible Assets (Nehmotny majetok), podla ktorych vynosy v sebe odrdzajii ekonomické UZitky generované z prevadzky
podniku (ktorého sucastou je majetok) skor ako ekonomické uzitky vznikajice pouzivanim majetku. Vysledkom je, Ze
vynosova metdoda neméze byt pouzitd pre odpisovanie nehnutelnosti, strojov a zariadeni a méze byt pouzita len za vel'mi
vynimoc¢nych okolnosti pre odpisovanie nehmotného majetku. Dodatok nadobtida platnost’ prospektivne a nema vplyv na
Spolocnost’, nakol’ko Spolo¢nost’ nepouziva vynosovii metédu na odpisovanie dlhodobého majetku.

Doplnenia k IAS 27 Equity method in the separate financial statements (Metoda vlastného imania v separatnej Gctovnej
zavierke), G€inné pre uctovné obdobia, ktoré zacinaja 1. januara 2016 alebo neskor a maju sa aplikovat’ retrospektivne. SkorSia
aplikacia je dovolena. Doplnenia k TAS 27 dovol'uju, aby spolo¢nost’ pouzila metédu vlastného imania v separatnej uctovnej
zavierke pri U€tovani o investiciach v dcérskych, pridruzenych a spolo¢nych podnikoch. Spolo¢nost’ neplanuje pouzit’ metddu
vlastného imania v individudlnej uctovnej zavierke pri uctovani o investiciach v dcérskych, pridruzenych a spolo¢nych
podnikoch.

V janudri 2016 vydala IASB dodatok k IAS 7 Statement of Cash Flows (Vykaz o pefiaZznych tokoch) s cielom zlepSit’
zverejiiovanie financnych aktivit a pomoct’ uzivatelom lepsSie pochopit’ likviditu reportujucej spolo¢nosti. Podl'a novych
poziadaviek, spolo¢nost’ bude musiet’ zverejnit’ zmeny vo finanénych zavézkoch, ktoré vyplyvaju z finan¢nych aktivit, ako
zmeny v penaznych tokoch a nepenaznych polozkach (napr. zisky a straty z pohybu zahrani¢nych mien). Dodatok je G¢inny pre
obdobia zacinajlce od 1. janudra 2017. Spolocnost’ aktudlne zhodnocuje jeho vplyv.

Doplnenie IAS 12 Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealised Losses (Vykazovanie odloZenej dafiovej pohl'adavky
z nezrealizovanych strat) objasnuje, Ze jednotka musi zvazit, ¢i danovy zdkon obmedzuje zdroje zdaniteInych ziskov, oproti
ktorym si jednotka mdze uplatnit’ odpocet uplatneni docasnych rozdielov. Dodatok d’alej poskytuje postupy ako ma spolo¢nost’
stanovit' buduci zdanitelny zisk a vysvetlit' okolnosti na zaklade ktorych moéZze zdanitelny zisk obsahovat’ navratnost’
niektorého majetku za hodnotu vécSiu ako je jeho zostatkova hodnota. Spolo¢nosti musia aplikovat’ zmeny retrospektivne. Pri
prvotnom prijati zmien, zmena v poc¢iato¢nom stave vlastného imania za najskorSie porovnavacie obdobie moze byt’ vykdzana
v pociato¢nom stave nerozdeleného zisku (alebo podla potreby v inej Casti vlastného imania), bez alokovania zmeny medzi
pociatoénym stavom nerozdeleného zisku a ostatnych poloziek vlastného imania. Spolo¢nosti aplikujtce toto opatrenie, musia
tato skutocnost’ zverejnit. Dodatok je ucinny pre obdobia zacinajice od 1. januara 2017 s povolenym skor$im uplatnenim
standardu. Ak spolocnost’ aplikuje zmeny v skorSom obdobi, musi tito skutocnost’ zverejnit. Neocakava sa vyznamny vplyv
dodatku na Spolo¢nost’.

Vydané Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva, ktoré eSte nie st ucinné

K 31. oktobru 2017 boli vydané a nasledne prijaté EU (okrem vyznamnych §tandardov uvedenych dalej, ktoré este neboli
prijaté EU) nasledovné vyznamné Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k $tandardom,
ktoré eSte nenadobudli Gic¢innost’ a teda neboli Spolocnost’'ou pri zostavovani tejto Gctovnej zavierky aplikované.

V m4ji 2014, IASB vydala Standard IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi),
ucinné pre obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 s povolenym skorSim prijatim. IFRS 15 definuje principy pre vykazovanie
vynosov a bude aplikovatel'ny na vsetky zmluvy uzatvorené s klientami. Avsak, uroky a vynosy z poplatkov, ktoré su sti¢astou
finanénych néastrojov a lizingov, budi nad’alej mimo rozsahu IFRS 15 a budu regulované inym prislusnym Standardom (napr.
IFRS 9 a IFRS 16 Lizing). Podla IFRS 15 vynosy budu vykazané v dobe, ked’ dojde k prevodu tovarov a sluzieb, v rozsahu
predpokladanom prevadzajucim. Standard taktiez blizsie popisuje podrobny subor poZiadaviek pre zverejnenia, ktoré sa tykaju
podstaty, rozsahu a ¢asového hl'adiska ako aj neistoty vynosov atomu prislichajicich pefiaznych tokov so zdkaznikmi.
Spolo¢nost’ nepredpoklada skorsie prijatie Standardu IFRS 15 a aktualne zhodnocuje jeho vplyv.

Standard IFRS 16 Leases (Lizing) bol vydany v januari 2016 anahradza IAS 17 Lease (Lizing), IFRIC 4 Determining
whether an Arrangement contains a Lease (UrCovanie, ¢i je siCastou zmluvy aj lizing), SIC-15 Operating Leases — Incentives
(Operativny lizing — stimuly) a SIC-27 Evaluating the Substance of Transacrions Involving the Legal Form of a Lease
(Posudzovanie podstaty transakcii zahffiajicich pravnu formu lizingu). Novy Standard vyznamne nemeni Uu¢tovanie zo strany
najomcu a prenajimatela. VyZaduje vSak od nijomcu vykdzat vicSinu jeho lizingov na stvahe ako zavizky z lizingu,
s prisluchajucim majetkom s prdvom uzivania. Ndjomca musi uplatnit’ jednotny model pre cely lizing, ale ma mozZnost’
nevykazat’ kratkodoby lizing a lizing majetku s nizkou hodnotou. Spdsob vykazovania zisku a straty z lizingu bude podobny k
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dneSnému Gctovaniu o finan¢nom lizingu, s rokmi a ndkladmi spojenymi s odpismi vyk4dzanymi samostatne vo vykaze ziskov
a strat. IFRS 16 je ucinny pre G€tovné obdobie zainajice 1. janudra 2019 a pre obdobia zacinajice po tomto datume. Skorsie
uplatnenie Standardu je povolené, pokial’ bude G¢inny uz aj novy Standard IFRS 15. Najomca musi aplikovat’ [IFRS 16 pouzitim
bud’ plného retrospektivneho pristupu alebo modifikovaného retrospektivneho pristupu. Spolo¢nost’ nepredpoklada skorsie
prijatie standardu IFRS 16 a aktualne zhodnocuje jeho vplyv.

V juli 2014, IASB vydala finalnu verziu Standardu IFRS 9 Financial Instruments (Finan¢né nastroje), ktory nahradza IAS 39
Financial Instruments: Recognition and Measurement (Financné nastroje: vykazovanie a oceflovanie) a vSetky predoSlé verzie
IFRS 9. IFRS 9 prindsa v jednom celkom vSetky tri aspekty Uctovania o projektoch s finanénymi nastrojmi: vykazovanie
a ocenovanie, opravné polozky a Gctovanie o zabezpeCovani. IFRS 9 je ucinny od 1. januara 2018, s moznostou skorsiecho
uplatnenia. Okrem uctovania o zabezpeceni, sa vyzaduje retrospektivna aplikdcia, nie je vSak povinné poskytovat
porovnavacie informdcie. Spolo¢nost’ planuje aplikovat’ novy Standard odo diia G¢innosti. Spolo¢nost’ zacala analyzovat’ dopad
nového Standardu na sivahu a majetok.

Doplnenie IAS 40 Transfers of Investment Property (Investicny majetok) je t€inné pre obdobia za¢inajuce 1. januara 2018
alebo neskor a ma sa aplikovat’ prospektivne. SkorSia aplikacia je dovolena. Zmeny v §tandarde upresnuju kritéria kedy, a ¢i
vobec moze spoloc¢nost’ presunit dlhodoby majetok, aj majetok vo vystavbe, do alebo zinvesticného majetku. Zamer
manazmentu spolo¢nosti uz nie je dostaujici na zaradenie majetku ako investi¢ného. Takito majetok musi spiiat’ definiciu
podl'a Standardu a taktiez musi byt’ dokdzatel'né, Ze doslo k zmene pouZivania. Spolo¢nost’ aktudlne zhodnocuje jeho vplyv.

Ro¢né vylepSenia IFRS

IASB vydala stibor doplneni k viacerym §tandardom. Aplikacia tychto doplneni nemala vyznamny dopad na uctovnt zavierku
Spolo¢nosti.

Rovnako aplikacia nasledujucich doplneni nemala vyznamny vplyv na Gctovné zasady, financénu situaciu a vykonnost
Spolo¢nosti.

Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie objasiuje, Ze pri uréovani spotového
vymenného kurzu, ktory sa ma pouZzivat’ pri prvotnom vykazani siivisiaceho majetku, ndkladu alebo vynosu (alebo ich casti)
pri odictovani nepenazného majetku alebo nepeiiazného zavizku tykajuceho sa zalohovej platby, datum transakcie je datum,
ked’ uctovna jednotka povodne vykazala nepenazny majetok alebo nepenazny zavidzok vyplyvajici z preddavku. Ak existuje
viacero vopred poskytnutych alebo prijatych platieb, potom musi uctovna jednotka urcit’ datum transakcie pre kazda vopred
prijata alebo poskytnuta platbu. Spolo¢nosti mozu uplatiiovat’” doplnenia retrospektivne. Alternativne méze Gctovna jednotka
uplatnit’ interpretaciu prospektivne na vsetky aktiva, ndklady a vynosy, ktoré boli pdvodne vykazané pocas alebo po:

(i) Zaciatku uctovného obdobia, v ktorom spolo¢nost’ prvykrat uplatiiuje interpretaciu alebo
(ii) Zaciatku predchadzajiceho uctovného obdobia vykazaného na tucely porovnatelnych tdajov v Uctovnej zavierke
vykazovaného obdobia, v ktorom spolo¢nost’ prvykrat uplatiiuje interpretaciu.

Interpretacia IFRIC 22 je ucinna pre obdobia zacinajlice sa 1. januara 2018 alebo neskor, s moznostou skorSieho uplatnenia,
ktoré musi byt' zverejnené v uctovnej zavierke. Vzhl'adom na to, Ze siCasna prax Spoloc¢nosti je v stlade s interpretaciou,
Spoloc¢nost’ neocakava ziadny vplyv na jej actovnll zavierku.

Interpretacia IFRIC 23 Neistota v oblasti spracovania dani z prijmov objasfiuje situdciu pri uctovani dani z prijmov, ked
dané uctovanie zahfna neistotu, ktora ovplyviiuje uplatinovanie IAS 12 a neuplatiiuje sa na dane alebo odvody mimo rozsahu
posobnosti IAS 12, ani neupravuje poziadavky tykajuce sa trokov a sankcii spojenych s neistotou pri ich posudzovani.
Interpretacia sa konkrétne zaobera tymito otdzkami:

- Ci spolognost individualne posudzuje neistotu v oblasti i&tovania dani

- Predpoklady, ktoré €tovna jednotka robi pri posudzovani daflovych postupov zo strany datiovych organov

- Ako uctovna jednotka urcuje zdanitelny zisk (dafiovu stratu), daiové zaklady, nevyuzité danové straty, nevyuzité
danové ulavy a danové sadzby

- Ako jednotka posudzuje zmeny v skuto¢nostiach a okolnostiach.
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Uttovna jednotka musi uréit, & sa méa vziat’ do Givahy kazdé neisté dafiové postudenie oddelene alebo spolu s jednou alebo
viacerymi inymi neistymi predpokladmi. Aplikovany by mal byt taky postup, ktory lepSie predpovedd vyrieSenie neistoty.
Interpretacia je ucinna pre uctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2019 alebo neskor, pricom st mozné urcité prechodné
ulavy. Spolo¢nost’ bude uplatiiovat’ interpretaciu odo dila jej Gi€innosti. Ked’ze Spolo¢nost’ nevykondva ¢innosti v komplexnom
nadnarodnom dafiovom prostredi, uplatnenie interpreticie neméoZe vyznamne ovplyvnit’ jej U€tovnl zavierku a poZadované
zverejnenia.

Prijatie nasledujtcich zmien a doplneni sa na Spolo¢nost’ nevzt'ahuje:

- IFRS 1 Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva — Vypusetnie kratkodobych vynimiek
pre prvouplatiiovatel’'ov

- Uplatiiovanie IFRS 9 Finanéné nastroje s IFRS 4 Poistné zmluvy — Dodatky k IFRS 4

- IAS 28 Uttovanie investicii do pridruzenych podnikov — Objasnenie tykajice sa ocefiovania investicii v realnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat (investment-by-investment choice)

Ostatné Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva

Spoloénost nepouzila v predstihu iadne iné Medzinarodné §tandardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, pri ktorych
ich aplikacia ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, nebola povinna. V pripade, Ze prechodné ustanovenia davaji
spolo¢nostiam moznost’ vybrat’ si, ¢i chct aplikovat’ nové Standardy prospektivne alebo retrospektivne, Spolo¢nost’ sa rozhodla
aplikovat’ tieto Standardy prospektivne.

(c) Finan¢né nastroje (okrem finanénych zavizkov)

i Klasifikacia
Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finanéného zavizku
alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Uvery poskytnuté predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitePnymi platbami, ktoré nie s kotované
na aktivnom trhu a nie st klasifikované ako cenné papiere uréené na predaj, financny majetok drzany do splatnosti alebo
finan¢né nastroje ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Cenné papiere urcené na predaj predstavuju nederivatovy finan¢ny majetok, ktory nie je zaradeny ako finan¢né néstroje
ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia, uvery a preddavky zdkaznikom a bankdm alebo finan¢ny majetok
drzany do splatnosti.

Financné nastroje ocenované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia su tie, ktoré Spoloc¢nost drzi najmid na
obchodovanie za ti¢elom kratkodobého dosiahnutia zisku.

ii. Vykazovanie
Uvery poskytnuté st uétované v defi, ked’ sti Spoloénostou poskytnuté.

Spoloc¢nost’ vykazuje finanéné nastroje oceniované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia a cenné papiere urcené na
predaj v den, ked’ sa zavdzuje k ich nakupu.

iii. Oceiiovanie
Finan¢né nastroje su pri prvotnom vykdzani ocenené redlnou hodnotou. V pripade, Ze finan¢ny nastroj nie je oceflovany
realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, toto ocenenie sa zvysi aj o naklady suvisiace s obstaranim alebo vydanim
finan¢ného nastroja.

Nasledne po prvotnom vykazani je financny majetok oceflovany v umorovanej hodnote, okrem finannych néstrojov

ocefiovanych na redlnu hodnotu cez vysledok hospodarenia a cennych papierov urcenych na predaj, ktoré su oceilované
v realnej hodnote.
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iv. Principy oceriovania redlnou hodnotou
Redlna hodnota finan¢nych néastrojov je zalozena na ich kotovanej trhovej hodnote v defi, ku ktorému sa zostavuje U€tovna
zavierka, bez akychkol'vek zniZzeni o néklady suvisiace s obstaranim. V pripade, ked’ nie je k dispozicii kotovana trhova
hodnota, realna hodnota nastroja je odhadnutd manazmentom s pouzitim technik ocefiovacich modelov alebo diskontovania
buducich penaznych tokov.

V pripade pouZitia metddy diskontovania penaznych tokov je odhad buducich penaznych tokov zaloZeny na najlepSich
odhadoch manaZzmentu a diskontnd sadzba predstavuje trhovi sadzbu ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gi€tovna zavierka pre
nastroj s podobnymi podmienkami. Pri pouziti ocefiovacich modelov, vstupy pre tieto modely su zalozené na trhovych
faktoroch ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

v. Zisky a straty pri ndslednom preceneni
Zisky a straty vyplyvajiuce zo zmeny realnej hodnoty st pre finanné nastroje oceflované redlnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia vykazované vo vysledku hospodarenia a pre cenné papiere urcené na predaj priamo vo vlastnom imani. Zmena
realnej hodnoty cennych papierov urcenych na predaj je oductovana z vlastného imania do vysledku hospodarenia v momente
predaja.

Vi, Oductovanie
Finan¢ny majetok je oductovany vtedy, ked’ Spolo€nost’ strati kontrolu nad zmluvnymi pravami, ktoré si v tomto majetku
obsiahnuté. Toto sa stane vtedy, ked’ su tieto prava uplatnené, zaniknu alebo sa ich Spolo¢nost’ vzda. Majetok urceny na predaj,
ktory je predany, je oductovany a prislusné pohladavky voci kupujiicim na uhradu su zauctované ditom, ked’ sa Spolo¢nost’
zaviaze majetok predat’.

Uvery/preddavky zékaznikom st oduétované v den, ked’ sa Spoloénostou splatené/zaétované.

(d) Finanéné investicie

i Dcérske spolocnosti
Dcérske spolocnosti su tie spolocnosti, ktoré su kontrolované Spolo¢nostou. Kontrola existuje vtedy, ak ma Spolo¢nost’
pravomoc nad investiciou a zaroven je Spolo¢nost’ angaZzovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu na investicii, alebo
ma na tieto vynosy pravo a je schopnd ovplyvnit vySku tychto vynosov z investicie vyuzitim svojich prdvomoci nad
investiciou. Investicie v deérskych spolocnostiach st ocenené v obstaravacich cenach.

ii. PridruZené spoloénosti
Pridruzené spoloc¢nosti su tie spolocnosti, v ktorych ma Spolo¢nost’” podstatny vplyv, nie vSak kontrolu nad finan¢nym
a prevadzkovym hospodarenim. Predpoklada sa, ze spolocnost’ ma podstatny vplyv v inej spolo¢nosti, ked” disponuje podielom
na hlasovacich pravach od 20 do 50 percent. Investicie v pridruzenych podnikoch st vykazane v obstaravacej cene.

Obstardvacia cena financnych investicii je vyjadrend hodnotou vydanych penaZznych prostriedkov alebo penaznych
ekvivalentov alebo realnou hodnotou vlozenych aktiv a pasiv na ziskanie podniku v ¢ase jeho akvizicie. Naklady stvisiace
s obstaranim (transakéné naklady) st sucast'ou obstaravacej ceny investicie.

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, vedenie prehodnocuje, ¢i nastali skutocnosti spdsobujuce znizenie hodnoty
finanénych investicii. Pripadné zniZenie hodnoty finanénych investicii pod obstardvaciu cenu sa vyjadruje prostrednictvom
opravnej polozky. Opravné polozky sa tvoria na zdklade metédy sicasnej hodnoty odhadovanych buducich petiaznych
prijmov.

(e) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene

Polozky vykadzané v uctovnej zavierke Spolo¢nosti sii vyjadrené v mene primarneho ekonomického prostredia, v ktorom
Spolocnost’ posobi (funkénd mena). Individudlna G€tovna zavierka je prezentovana v tisicoch eur, ktoré predstavuju funkéna
menu aj menu vykazovania Spolo¢nosti. Transakcie v cudzej mene su prepocitané na eurd vymennym kurzom platnym v den
uskutoCnenia danej transakcie. Penazny majetok a zavidzky v cudzich menach su prepocitané na eurd ku diu, ku ktorému
je uctovna zavierka zostavena, kurzom Eurdpskej Centralnej Banky platnym v tento den.
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Kurzové rozdiely vyplyvajuce z takychto prepoctov st vykazané vo vysledku hospodérenia. Nepeniazny majetok a zavazky
v cudzich menéch, ktoré si ocenené obstardvacou cenou, st prepo€itané na eurd kurzom platnym v defi uskuto¢nenia
transakcie. Nepenazny majetok a zavdzky v cudzich menach, ktoré sa ocenuju realnou hodnotou, st prepocitané na eura
kurzami platnymi v diioch, ked’ boli urcené realne hodnoty.

(f) Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty pozostavaju z petlaznych prostriedkov v pokladni a v bankéch, kratkodobych
vysoko likvidnych investicii s povodnou dobou splatnosti tri mesiace a menej a z kratkodobych vysoko likvidnych investicii,
ktoré su priamo zamenitel'né za vopred zndmu sumu penaznych prostriedkov.

(g) Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstardvacej cene (nakupované zasoby) respektivne vo vlastnych nékladoch (zasoby vytvorené vlastnou
ginnost'ou) alebo &istej realiza¢nej hodnote podla toho, ktora je nizsia. Cista realiza¢nd hodnota je odhadovana predajna cena
vramci bezného obchodovania, znizend o odhadované naklady na dokoncenie andklady na predaj. Nakupované zasoby
su ocenené v obstaravacej cene, ktord zahffia cenu obstarania a ostatné priamo priraditel'né néklady suvisiace s obstaranim
zasob a ich uloZenim v existujucej lokalite a stave. Vlastné naklady zahimaju priame naklady a Cast’ nepriamych nakladov
bezprostredne stvisiacich s vytvorenim zasob vlastnou ¢innostou.

(h) Zapocitavanie

Finan¢ny majetok a zavdzky sa vzdjomne zapocitavaju aich cistd hodnota je vykdzana v stivahe vtedy, ked’ ma Spolocnost’
pravne vymozite'ny narok na vzajomny zapocet vykazanych hodnot a ked” existuje umysel vysporiadat’ transakcie na zaklade
ich cistého rozdielu.

(i) ZniZenie hodnoty (impairment)

Uttovna hodnota majetku Spolo¢nosti iného nez zasob (pozri uctovnu zasadu g), investicii v nehnutelnostiach (pozri G¢tovni
zéasadu 1), finan¢nych nastrojov ocenovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia (pozri uctovna zasadu c), cennych
papierov urCenych na predaj (pozri uctovnil zasadu c) aodlozenej danovej pohladavky (pozri Gctovnu zasadu p)
je prehodnocovana ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, aby sa zistilo, ¢i existuje objektivny indikator
znizenia jeho hodnoty. Ak existuje akykol'vek takyto naznak, je odhadnutd néavratnd hodnota tohto majetku. Nehmotny
majetok, ktory ma neobmedzenu zivotnost, nie je predmetom amortizacie. ZniZenie hodnoty takéhoto majetku sa kazdoro¢ne
preveruje ako sucast’ jednotky generujucej hotovost, ku ktorej tento majetok patri. O zniZeni hodnoty majetku sa uctuje vtedy,
ked G¢tovna hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujiicej hotovost’, presiahne jeho névratni hodnotu. Straty zo
znizenia hodnoty su vykazané vo vysledku hospodarenia.

Uvery poskytnuté st vykazané po odpoéitani opravnej polozky na straty z Giverov. Opravné polozky st uréené na zéklade stavu
uveru a konania dlZnika a berie sa do tivahy hodnota vSetkych zdbezpek a zéruk tretich strdn. Navratnd hodnota pohl'adavok
vykazovanych v umorovanej hodnote je stanovend ako sucasnd hodnota odhadovanych buducich peitlaznych tokov
diskontovanych povodnou efektivnou urokovou mierou (tj. efektivna irokova miera vypocitana pri prvotnom vykéazani tohto
finanéného majetku). Kratkodobé pohladavky sa nediskontuju.

Ked’ pre majetok urceny na predaj bolo vykazané znizenie realnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuju objektivne
dovody, ze doSlo k zniZeniu hodnoty tohto majetku, kumulovand strata, ktord bola vykdzand vo vlastnom imani, sa vykaze
vo vykaze ziskov a strat, aj ked’ spominany financny majetok nebol oductovany zo sivahy. Suma straty vykézana vo vykaze
ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi obstardvacou cenou a realnou hodnotou, ponizeny o znizenie hodnoty financného
majetku uz vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pokles realnej hodnoty pod obstaravaciu cenu o viac ako 20%, alebo pokles
realnej hodnoty pod obstaravaciu cenu, ktory trva nepretrzite viac ako 9 mesiacov, v pripade investicii v majetkovych
cennych papierov, je povazovany za zniZenie hodnoty.

Névratna hodnota ostatného majetku je hodnota, ktora je vySSia spomedzi jeho redlnej hodnoty zniZenej o ndklady na predaj
a hodnoty z pouZitia (angl. value in use). Pri stanovovani hodnoty z pouZitia sa odhadované budiice petiazné toky diskontuju
na ich sti€asnt hodnotu pouzitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktora odraza sicasné trhové ocenenie ¢asovej hodnoty
penazi arizika Specifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje do znacnej miery samostatné penazné toky,
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sa navratna hodnota urcuje pre skupinu jednotiek generujicich hotovost’ (angl. cash generating unit), do ktorej tento majetok
patri.

Straty zo znizenia hodnoty tykajice sa pohladavok vykazovanych v umorovanej hodnote su zac¢tované, ak narast navratnej
hodnoty méze byt objektivne pripisany udalosti, ktora nastala po znizeni ich hodnoty v uctovnictve.V pripade goodwillu nie
je mozné stratu zo znizenia hodnoty nésledne zniZit'.

Pre ostatny majetok sa strata zo zniZenia hodnoty zrusi alebo zniZi, ak existuje indikator, Ze toto zniZenie hodnoty uZ nie
je opodstatnené a doslo k zmene predpokladov pouzitych pri stanoveni navratnej hodnoty.

Strata zo znizenia hodnoty méze byt zrusena alebo znizena len do takej vysky, aby uctovna hodnota neprevysila uctovna
hodnotu, ktora by bola stanovena po zohl'adneni odpisov a amortizacie, ak by nebola vykazana strata zo znizenia hodnoty.

(j) Pozemky, budovy a zariadenie
i Vlastny majetok

Jednotlivé polozky majetku st oceniované obstaravacimi cenami znizenymi o opravky (pozri nizSie) a o straty zo zniZenia
ich hodnoty (pozri uctovnll zasadu i). Obstaravacia cena zahfiia naklady, ktoré priamo suvisia s obstaranim majetku. Hodnota
majetku vytvoreného vlastnou cinnostou zahfila naklady na material, priame mzdové naklady, ostatné naklady priamo
suvisiace s uvedenim majetku do pouzivania andklady na odstranenie a rozobratie zariadenia a uvedenie miesta, kde sa
nachadza, do povodného stavu. V pripade, Ze jednotlivé Casti dlhodobého hmotného majetku maju rozdielne doby Zivotnosti,
tieto komponenty dlhodobého majetku su Uctované ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého hmotného
majetku.

ii. Lizing
Zmluvy o prendjme majetku, pri ktorych SpoloCnost’ znaSa podstatnil ¢ast’ rizik a uZitkov vyplyvajucich z vlastnictva tohto
majetku, st klasifikované ako finan¢ny lizing. Prenajaty majetok je vykézany v hodnote, ktora je nizSia z nasledujucich hodnot:
z redlnej hodnoty alebo sucasnej hodnoty minimdlnych lizingovych splatok na zaciatku prendjmu, zniZenej o opravky (pozri
nizsie) a zohl'adiiujucej znizenie hodnoty majetku (pozri uctovnll zasadu 1).

iil. Nasledné ndaklady
Nasledné naklady st aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, ze Spolo¢nosti z nich budil plynat’ budice ekonomické uzitky
obsiahnuté v prislusnej poloZke dlhodobého majetku a prislusné ndklady je mozné spolahlivo merat’. VSetky ostatné naklady,
vratane beznej drzby dlhodobého majetku, su zactované do vysledku hospodérenia v obdobi, s ktorym stvisia.

iv. Odpisy
Odpisy st uctované do vysledku hospodarenia na linearnej baze pocCas odhadovanej zivotnosti jednotlivych poloziek
dlhodobého majetku. Pozemky sa neodpisuju. Odhadované Zivotnosti su nasledovné:
e Budovy 30 - 45 rokov
e  Samostatné hnutel'né veci a subory hnutelnych veci

= Geotermalny vrt 40 rokov

=  Tobogany 25 rokov

= Lanovky a vleky 12 - 40 rokov
= Zariadenia 5 - 12 rokov
= Inventdr a ostatné 5 - 10 rokov

Metddy odpisovania, odhadovana zivotnost’ a zvySkova hodnota (angl. residual value) sa kazdoro¢ne prehodnocuju ku diu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Kazda vyznamna cast’ dlhodobého hmotného majetku, ktorej obstaravacie naklady
su vyznamné v pomere k celkovym obstaravacim nakladom predmetnej polozky, je odpisovana samostatne.

V. Kapitalizované financné ndaklady

Finan¢né naklady stvisiace s majetkom, ktory vyZaduje vyznamné Casové obdobie na uvedenie do stavu potrebného na jeho
pouzitie alebo predaj, Spoloc¢nost’ aktivuje ako stiCast’ obstaravacej ceny majetku.

15



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individuilnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

(k) Nehmotny majetok

i Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovych kombindcidach
Goodwill vykazany z doévodu zlicenia Spolocnosti s jej dcérskymi spolo¢nostami je oceneny vo vyske prebytku sthrnu
prevedeného plnenia resp. vysky investicii, nad rozdielom medzi redlnymi hodnotami identifikovatelného majetku a
prevzatych zaviazkov. Goodwill z nadobudnutia dcérskych a pridruzenych spolocnosti je zahrnuty v investiciach do deérskych
a pridruzenych spolo¢nosti. Goodwill je kaZdoro¢ne preverovany na zniZenie jeho hodnoty a je ocefiovany v obstardvacej cene
po odpocitani akumulovanych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Zisky a straty z vyradenia urcitej spolo¢nosti zahffiaji Gc¢tovnil
hodnotu goodwillu, ktory sa tyka predanej spolo¢nosti.

ii. Softvér a ostatny nehmotny majetok
Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Spolo¢nostou je vykazany v obstardvacej cene po odpocitani opravok (pozri
nizsie) a strat zo znizenia jeho hodnoty (pozri i€tovnu zasadu i). Doba Zivotnosti tohto majetku sa pravidelne prehodnocuje.

iil. Amortizdcia
Amortizacia je Gctovana do vysledku hospodérenia na linedrnej baze pocas odhadovanej zivotnosti nehmotného majetku
od datumu jeho urcenia na pouzivanie. Odhadované zivotnosti st nasledovné:

e  Softvér 4 — 5 rokov

®  QOcenitel'né prava kazda polozka pouziva individudlny plan odpisovania, na zaklade odhadovanej doby
plynutia 0zitkov ztychto prdv, sucastou su aj ochranné zndmky ktoré predstavujil
neodpisovany majetok. Spolocnost’ pouziva na svoje ocenitel'né prava zivotnosti 6, 7, 8, 12
a 50 rokov.

(1) Investicie v nehnutel’nostiach
Investicie v nehnutel'nostiach predstavuji majetok drzany Spolo¢nostou za Gcelom ziskania vynosov z prenajmu alebo jeho
kapitalového zhodnotenia, alebo za obidvoma tymito (icelmi.

Investicie v nehnutelnostiach st vykdzané v redlnej hodnote, ktord je urCend nezdvislym sidnym znalcom alebo
manazmentom. Realna hodnota je zaloZena na sucasnych cenach podobného majetku na aktivnom trhu v tej istej lokalite a za
tych istych podmienok, alebo ak nie su tieto dostupné, tak sa pouzijii vSeobecne aplikovateIné ocenovacie modely ako
napriklad vynosova metoda. Kazdy zisk alebo strata vyplyvajice zo zmeny realnej hodnoty su vykazané vo vysledku
hospodarenia.

Majetok, ktory je postaveny alebo vyvinuty za ucelom jeho budiceho vyuZitia ako investicie v nehnutel’nostiach je oceneny
v realnej hodnote za predpokladu, Ze sa tato da spolahlivo urcit.

Podrobnosti o oceneni investicii v nehnutelnostiach st bliz§ie Specifikované v bode 3(a) — Zasadné uctovné odhady
a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutel’nostiach.

Vynosy z prendjmu investicie v nehnutelnostiach su Gi€tované tak, ako je opisané v G€tovnej zasade (0).

(m) Rezervy

Spoloc¢nost’ v siivahe zatctuje rezervu, ak existuje zakonna, zmluvna alebo mimozmluvna povinnost’ ako dosledok minulej
udalosti aje pravdepodobné, ze pri vysporiadani tejto povinnosti ddjde k ibytku ekonomickych uzitkov a tento ubytok je
mozné spolahlivo odhadnit. Dlhodobé rezervy, pri ktorych by malo ich zniZenie na sucasni hodnotu vyznamny dopad na
uctovnu zavierku, su diskontované na ich suc¢asni hodnotu.

i Dlhodobé zamestnanecké poZitky
Zavazok Spoloc¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov inych ako dochodkové plany predstavuje odhad
budiicej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasliZzili za pracu vykonant v beZznom obdobi a v predchadzajiicich obdobiach.
Zavizok je vypocitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov, pri€om je diskontovany na jeho suc¢asnu hodnotu.
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Diskontna sadzba pouZit4 na vypocet sti€asnej hodnoty zavézku je odvodena z vynosovej krivky vysoko kvalitnych dlhopisov
so splatnostou priblizujucou sa podmienkam zavizkov Spolocnosti ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

ii. Kratkodobé zamestnanecké poZitky
Zavazky vyplyvajuce z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov su vyjadrené na nediskontovanej baze a st vykazané
ako néklady v €ase vykonania prace zamestnancami. V pripade, ze Spolo¢nost ma zdkonnu alebo zmluvni povinnost
ako dosledok minulej prace vykonanej zamestnancami a vySku zavizku je mozné spolahlivo odhadnut’, vykdze sa zavidzok
vo vyske odhadovanej kratkodobej peiaznej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.

(n) Urokové vynosy a niklady

Urokové vynosy a ndklady su uétované vo vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym savisia pouzitim metédy efektivnej
urokovej miery. VSetky néklady na very a pdzicky st vykazané vo vysledku hospodérenia, okrem pripadov kapitalizovanych
finan¢nych nékladov, pozri Gctovnl zasadu (j), Cast’ (v).

(0) Vynosy z preniajmu
Vynosy z prenajmu investicii v nehnutelnostiach st uctované vo vysledku hospodarenia na linearnej baze pocas doby
prenajmu.

(p) Daii z prijmov
Dan z prijmov bezného uctovného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej dane.

Splatna dan je ocakavany danovy zavidzok zo zdanitel'ného prijmu bezného Gctovného obdobia s pouzitim danovych sadzieb,
ktoré boli platné ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka a vSetky upravy danového zavdzku v stvislosti
s predchadzajucimi uctovnymi obdobiami.

Vyska odloZenej dane je zaloZend na ocakdvanom spdsobe realizacie alebo zuctovania Gc¢tovnej hodnoty majetku a zavézkov,
s pouzitim danovych sadzieb platnych ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, resp. k tomuto dnu schvalenych.

OdloZena dan je uctovana s pouzitim siivahovej metddy a je vypocitana zo vSetkych docasnych rozdielov medzi uctovnymi
hodnotami majetku a zavézkov stanovenych pre Ucely financného vykazovania a hodnotami, ktoré sa pouZivajlii pre dafové
ucely. Nasledovné docasné rozdiely neboli zohl'adnené: prvotné vykézanie majetku a zavizkov, ktoré neovplyviluje uctovny
ani danovy zisk a rozdiely tykajlce sa investicii v dcérskych spolo¢nostiach, pre ktoré je pravdepodobné, ze sa v dohl'adnej
buduicnosti nezrusia. Pri prvotnom vykazani goodwillu sa nevykazuji ziadne odlozené dane. Vyska odlozenej dane je zaloZena
na ocakdvanom sposobe realizacie alebo zicétovania uctovnej hodnoty majetku a zavdzkov, s pouzitim danovych sadzieb
platnych ku diu, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka, resp. k tomuto dnu schvalenych.

Danl z prijmov sa Uc¢tuje priamo do vysledku hospodarenia okrem tej Casti, ktord sa tyka poloziek vykdzanych priamo vo
vlastnom imani. V takom pripade sa dai z prijmov uctuje vo vlastnom imani.

OdlozZena danova pohladavka a zavdzok su vzajomne zapoclitané, ak existuje pravne vynutitelné pravo zapocitat’ splatny
danovy zavédzok a pohl'adavku a tieto sa tykaju rovnakého danového uradu a rovnakého danového subjektu.

Odlozena datiova pohladévka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnych buduicich zdanitelnych ziskov, proti ktorym buda
moct’ byt nevyuzité datlové straty akredity zapocitané. OdloZend dafiovd pohladdvka je zniZend o hodnotu, pre ktor(

je pravdepodobné, Ze prislusné danové vyuzitie nebude v budicnosti realizovatelné.

(q) Splatky operativneho a finan¢ného lizingu
Splatky operativneho lizingu st vykdzané vo vysledku hospodérenia na linedrnej baze pocas doby prendjmu.

Minimalne lizingové splatky finanéného lizingu st rozdelené na aroky a splatku istiny. Uroky st alokované pre kazdé obdobie
pocas doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili konStantnt tirokovua sadzbu za obdobie aplikovant na neuhradent Cast’ istiny.
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(r) Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky su vykdzané v umorovanej hodnote (pozri bod (w) Finan¢né zavazky).

(s) Trzby z poskytovania sluZieb
Spolo¢nost’ uctuje o siedmych druhoch zakladnych trzieb z poskytovania sluzieb:

e Trzby z lanoviek a lyziarskych vlekov (d’alej v texte oznacované aj ako ,,horské strediska‘)
e  Trzby zo zabavnych parkov

e  Trzby zo Sportovych sluzieb a obchodov

e  Trzby z hotelovych sluzieb (d’alej v texte oznaované aj ako ,,hotely*)

e  Trzby z restaura¢nych zariadeni

e  Trzby z realitnych projektov (najmi vynosy z investicii v nehnutelnostiach).

e  Ostatné trzby

Spolocnost’ uctuje o trzbach v rozsahu, v akom je pravdepodobné, ze ekonomické uzitky budu plynat’ Spolocnosti a tieto trzby
sa daju spol'ahlivo ocenit. Trzby st uctované v realnej hodnote. Trzby sa ¢asovo rozliSuju v zavislosti od toho, pocas akého
obdobia bola sluzba poskytnuta okrem trzieb z aquaparku, hotelovych sluzieb a reStauracnych zariadeni, ktoré sa zactuju do
vysledku hospodarenia po poskytnuti sluzby. Trzby za poskytnuté sluzby neobsahuju dan z pridanej hodnoty. Su tiez znizené
o zl'avy a zrazky (rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a pod.).

Spoloc¢nost’ od roku 2012 poskytuje pre svojich klientov vernostny systém Gopass. Gopass umoziuje klientom zbieranie
vernostnych bodov za nakupy tovarov a sluzieb v strediskdch Tatry mountain resorts, a.s. a tieto body Cerpat’ formou zliav
z d’alSich nakupov. Hodnotu nevycerpanych bodov Spolo¢nost’ uctuje ako ponizenie trzieb voci casovému rozliSeniu vynosov,
ked’ze sa tykaju prisl'ibenych zliav z buducich nadkupov klientov. Spolo¢nost’ sleduje hodnotu nevycerpanych bodov a ocenuje
ju pravidelne pre Gcely vykdzania v uctovnej zavierke.

Ostatné sluzby predstavuju najmi sluzby poskytované v suvislosti s ubytovanim ako najom priestorov, parkovanie, wellness,
masaze, predaj suvenirov a podobne. Trzby z prenajmu st vykazované na baze po dobu trvania najmu, priCom sa ¢asovo
rozliSuju. Trzby z predaja suvenirov a inych tovarov sa zactuju, ked’ pride k prenosu vyznamnych rizik a uzitkov z daného
tovaru. Ostatné trzby z poskytnutych sluzieb sa zactuji po ich poskytnuti.

(t) Dividendy
Dividendy sa vykazu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zavédzok v obdobi, ked’ sl schvalené.

(u) DIhodoby majetok a skupina majetku drZana za ucelom predaja

Ak sa ocakéva, Zze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zadvidzkov v skupine majetku drzanej za ucelom predaja)
sa realizuje predovSetkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouZzivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany
za U¢elom predaja. V momente pred zaradenim majetku ako drzany za ucelom predaja sa tento majetok (a vSetok majetok
a zavizky v skupine majetku drzanej za ucelom predaja) preceni podla prislusnych Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU. Nasledne pri prvotnom vykazani ako drzany za u¢elom predaja sa majetok a skupina majetku
drzana za ucelom predaja vykazu v zostatkovej hodnote alebo realnej hodnote zniZenej o naklady stvisiace s predajom podl'a
toho, ktord je niZSia.

Akékol'vek straty zo zniZenia hodnoty skupiny majetku drzanej za Uc¢elom predaja st najskor priradené ku goodwillu,
anasledne pomernym dielom k ostatnému majetku a zavizkom, okrem zasob, finan¢ného majetku, odlozenej danovej
pohladavky a investicii v nehnutel'nostiach, ktoré st nad’alej vyjadrené v sulade s u¢tovnymi zasadami Spoloc¢nosti.

Straty zo zniZenia hodnoty pri prvotnom vykdzani ako drzané za ucelom predaja sa vykazu vo vysledku hospodarenia
aj v pripade, ak bola vytvorena rezerva z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri naslednom oceneni. Vykazané zisky

nemozu prevySovat’ kumulativne straty zo zniZenia hodnoty.

Pozemky, budovy a zariadenie a nehmotny majetok klasifikovany ako drzany za Gcelom predaja sa neodpisuje.
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V pripade, Ze sa neskor po zaradeni majetku do skupiny majetku drZzaného za Ucelom predaja ukaZe, Ze sa jeho hodnota
realizuje predovSetkym jeho pouZzivanim a nie prostrednictvom predaja, majetok sa preuctuje spét’ a pre pozemky, budovy
a zariadenie a nehmotny majetok sa odpis vykaze do obdobia, v ktorom prislo k rozhodnutiu o zmene vyuzitia majetku.

(v) Vykazovanie podl’a segmentov

Prevadzkové segmenty si Casti spoloCnosti, ktoré st schopné generovat’ vynosy a naklady, o ktorych su k dispozicii financné
informécie, ktoré pravidelne vyhodnocuji osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov
a pri ur€ovani vykonnosti. Vedenie sleduje 7 hlavnych segmentov a to horské strediskd, zdbavné parky, hotely, reStaurané
zariadenia, Sportové sluzby a obchody, realitné projekty a ostatné.

(w) Finan¢né zavizky
Spolocnost’ vykazuje finanné zavdzky ako ostatné financné zéavézky. Financné zavizky oceflované redlnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia Spolo¢nost’ neeviduje.

V individualnom vykaze financnej pozicii Spolo¢nosti s ostatné financné zavizky vykazané ako prijaté uvery a pozicky,
vydané dlhopisy, zaviazky z obchodného styku, ostatné zavizky a zavézky so splatnej dane.

Financné zavizky su vykazované Spoloc¢nostou v denn obchodu. Finanéné zavizky sa pri prvotnom vykéazani ocenuju realnou
hodnotou vratane transakénych nakladov.

Nasledne po prvotnom vykazani sa finan¢né zavézky oceniuju v umorovanej hodnote. Pri ocefiovani umorovanou hodnotou
je rozdiel medzi obstaravacimi nakladmi a nominalnou hodnotou vykazovany vo vysledku hospodarenia pocas doby trvania
prislusného majetku alebo zavizku s pouzitim metddy efektivnej irokovej miery.

Finan¢né zavizky st oductované vtedy, ked povinnost’ Spolo¢nosti Specifikovand v zmluve zanikne uplynutim casu,
je vyrovnana, alebo zruSena.

(x) Odhady realnych hodnot
Nasledovné odseky opisuji hlavné metody a predpoklady pouzité pri odhadoch redlnych hodndt finanéného majetku
a zavizkov uvedenych v bode 33 — Udaje o realnej hodnote:

i Uvery poskytnuté
Reélna hodnota bola vypocitand na zaklade predpokladanych budtcich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov.
Pri odhadoch predpokladanych budiicich penaznych tokov boli vzaté do uvahy aj rizika z nesplatenia ako aj skutocnosti, ktoré
moézu naznacovat’ znizenie hodnoty. Odhadované realne hodnoty tiverov vyjadruju zmeny v Giverovom hodnoteni od momentu
ich poskytnutia, ako aj zmeny v Grokovych sadzbach v pripade uverov s fixnou urokovou sadzbou.

il Uvery a poticky
Pre uvery a p6zicky bez urcenej lehoty splatnosti bola realna hodnota uréena ako suma zavizkov splatnych k datumu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Pre uvery a p6zicky s dohodnutou lehotou splatnosti je redlna hodnota stanovena na
zéaklade diskontovanych penaznych tokov pouzijuc aktualne trokové sadzby pontkané v sucasnosti na uvery a pozicky
s podobnou lehotou splatnosti.

iii. Pohladavky/zavizky z obchodného styku, ostatné pohl’addavky a ostatny majetok/zaviizky

Pre pohladavky/zavizky so zostatkovou dobou splatnosti mensou ako jeden rok sa predpoklada, ze ich nominalna hodnota
predstavuje zaroven aj realnu hodnotu. Ostatné pohl'adavky/zavézky sa pre uréenie realnej hodnoty odtrocuju.
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Zostavenie Giétovnej zavierky podla Medzinarodnych 3tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU si vyzaduje
pouzitie urcitych zasadnych uctovnych odhadov. Takisto si vyZaduje, aby manazment v procese aplikdcie uctovnych zésad
spolocnosti pouzil svoj tsudok. Tieto uctovné odhady budu preto zékonite iba zriedka zhodné so skutoénymi vysledkami.
Odhady a predpoklady, ktoré nesu znacné riziko spOsobenia vyznamnej upravy uctovnej hodnoty majetku a zavidzkov v
budicom uctovnom obdobi, st opisané v dalsom texte. Odhady a predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa
prehodnotenie uctovnych odhadov vztahuje len k jednému uctovnému obdobiu, vykaze sa v tom obdobi, ak prehodnotenie
ovplyvni sucasné aj buduce uctovné obdobia, vykaze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach.

(a) Ocenenie investicii v nehnutel’nostiach

Investicie v nehnutel'nostiach st vykazované v realnej hodnote. Realna hodnota investicii v nehnutelnostiach je urc¢ena bud’
nezavislym sudnym znalcom alebo majetok ocefiuje manazment (pozri Vyznamné uctovné zasady, bod 1), v obidvoch
pripadoch je ocenenie zaloZené na aktudlnych trhovych hodnotach a podmienkach. Trhova hodnota predstavuje odhadovan(i
hodnotu, za ktorti by bolo moZzné majetok v defi ocenenia vymenit' medzi potencidlnym predavajiicim a potencidlnym
kupujicim, a to vo forme transakcie na baze nezavislych stran po primeranom marketingu, v ktorom kazd4 zo zicastnenych
stran kona informovane, obozretne a bez printtenia.

V pripade absencie aktualnych trhovych cien sa pri oceneni beri do tivahy odhadované Cisté penazné toky z prenajmu majetku
a vynos z kapitalizacie, ktory odraza Specifické riziko vlastné danému trhu a tiez peflaZznym tokom plyniicim z majetku.
Ocenenie odraza (ked’ je to relevantné) typ ndjomnikov uzivajlicich majetok alebo zodpovednych za splnenie zavizkov z
lizingu alebo potencidlnych uZzivatelov v pripade ponechania majetku neprenajatého, vSeobecné trhové vnimanie bonity
najomnikov, rozvrhnutie zodpovednosti stvisiacich s udrzbou a poistenim majetku medzi Spolo¢nost’ a najomcov a
zostavajlcu zivotnost’ majetku.

Investicie v nehnutelnostiach predstavujii k 31. oktobru 2017 tri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie zariadenie
Otupné v ich thrnnej uctovnej hodnote 1 982 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 1 982 tis. eur), ktoré s prenajimané tretim stranam a
tieto ich prevadzkuju, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v U¢tovnej hodnote 4 572 tis. eur
(k 31. oktobru 2016: 4 572 tis. eur). Hodnota hotelov bola uréend odhadom manazmentu spdsobom uvedenym vyssie. Hodnota
pozemkov bola ur¢ena manazmentom pomocou trhovych cien, pricom vysledna hodnota je zalozena na odhade trhovej ceny na
meter Stvorcovy v zavislosti od typu pozemku a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.

K 31. oktébru 2017 vedenie Spolo¢nosti na zdklade aktudlnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutelnostiach. Celkové precenenie investicii v nehnutel'nostiach v roku 2017 uskutoénené cez vysledok hospodarenia
predstavovalo 0 tis. eur (2016: O tis. eur), nakol’ko sa nezmenila vyska zmluvnych prendjmov. Manazment si nie je vedomy
ziadnej vyznamnej zmeny trhovych cien prenajimanych pozemkov.

Ak by sa redlna hodnota tej Casti investicii v nehnutelnostiach, ktord bola urcena na zaklade odhadov manazmentu, liSila
od odhadov manazmentu o 10%, u¢tovnd hodnota investicii v nehnutelnostiach by bola o 655 tis. eur vysSia alebo niZSia
v porovnani so sumou vykazanou k 31. oktobru 2017 (k 31. oktobru 2016: 655 tis. eur).

(b) Goodwill a testovanie zniZenia hodnoty

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, Spolocnost’ posudzuje, ¢i nedoslo k zniZzeniu hodnoty goodwillu. V pripade,
Ze nie je zisteny indikdtor moZného zniZenia hodnoty, Spolocnost’ v stlade s IAS 36 testuje vykdzany goodwill na moZzné
znizenie hodnoty raz rocne k 31. oktdbru, teda ku diu, ku ktorému sa zostavuje ro¢né individualna uctovna zavierka.

V den vykazania je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkam generujucim hotovost’ (angl. cash-generating unit,
CGU), pre ktoré sa oakava, ze budu mat Gzitok zo synergickych efektov vznikajucich pri podnikovych kombinéciach.

Potencidlne zniZenie hodnoty goodwill-u je urcené porovnanim ndavratnej hodnoty CGU a jej uctovnej hodnoty. Navratna
hodnota je urcend hodnotou z pouzitia (angl. value in use). Hodnota z pouzitia bola odvodena od obchodného planu
pripraveného manazmentom. Klucovym predpokladom, ktory bol zérovet aj najviac citlivym faktorom pri urceni ndvratne;j
hodnoty, boli oakavané trzby vyhodnotené manazmentom, ziskovost’ (EBIDTA) a naklady kapitalu pouzité ako diskontny
faktor pre buduce Cisté penazné toky. Ocakavané trzby ako aj ziskovost' su zalozené na zmenach v cielovych skupinach
zéakaznikov, posilnenom marketingu a zvySeni kvality poskytovanych sluzieb.
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Projektovanie pettaznych tokov pouZité pri urc¢ovani hodnoty z pouZitia pokryva strednodobé obdobie 5 rokov s naslednou
extrapolaciou pre dalSie obdobie. Na zaklade takejto normalizovanej Urovne peflaznych tokov sa vypocitala termindalna
hodnota s predpokladom rastu pefiaznych tokov na trovni 2,0% ro¢ne (2016: 2,0%). Diskontna sadzba pouzita pri projektovani
penaznych tokov bola vypocitand ako vazeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital) a
predstavovala 6,5% pre rok 2017 a 6,5% pre rok 2016 (po zohl'adneni dane z prijmu).

V roku 2017 a 2016 bol goodwill testovany v ramci CGU Vysoké Tatry a test nepreukézal dovod na zniZenie hodnoty majetku.

Ak by k 31. oktobru 2016 projektovana EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktora je sucast'ou projektovanych penaznych tokov, bola
nizsia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky generujicej hotovost’ v
lokalite Vysoké Tatry poklesla o 8 995 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutné zati¢tovat’ znizenie hodnoty majetku alebo
goodwillu ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontné sadzba bola zvySena o pol percentudlneho bodu
oproti odhadu manaZmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,00%, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky
generujuce] hotovost’ v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 21 386 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zauctovat’
znizenie hodnoty majetku alebo goodwillu ani pri vyssej hodnote diskontnej sadzby.

(c) Testovanie zniZenia hodnoty majetku

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, Spolo¢nost’ posudzuje, ¢i nedoslo k znizeniu hodnoty majetku Spoloc¢nosti.
IAS 36 vyzaduje testovanie zniZenia hodnoty majetku v pripade, ak existuju interné alebo externé indikétory, ktoré
by poukazovali na mozné zniZenie hodnoty majetku.

Spoloc¢nost’ vykonava 6 hlavnych Cinnosti: prevadzka lyziarskych stredisk, zabavného parku - aquaparku, restauracnych
sluZieb, Sportové sluzby a obchody, ubytovacie sluzby a realitné projekty, a to v troch lokalitdch: Jasnej (Nizke Tatry), vo
Vysokych Tatrach a v Liptovskom Mikulasi a prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti aj v Pol'skej republike. Kazda
lokalita bola posudend manaZmentom ako nezdvisld jednotka generujuca hotovost’ (angl. cash - generating unit, CGU).
Spoloc¢nost’ sleduje vykonnost' a vytvara samostatné rozpocty pre jednotlivé jednotky generujuce hotovost. Majetok
Spolocnosti bol priradeny podla vecnej prislusnosti k jednotlivym jednotkam generujucim hotovost, pricom do jednotlivych
celkov CGU sa zahrnaju vsetky aktiva, ktoré sa tam nachadzaju, teda okrem Vlekov a Lanovych dréh aj Hotely, Restaurac¢né
zariadenia a Sportové sluzby a obchody.

K 31. oktébru 2016 po posudeni vedenim Spolocnosti, nebol identifikovany Ziadny indik4tor moZného zniZenia hodnoty

majetku Spolocnosti. Z tohto dovodu sa nepristipilo k testovaniu znizenia hodnoty majetku. Test na zniZenie hodnoty bol
uskutocneny len pre lokalitu Vysoké Tatry, nakol’ko je k nej priradeny Goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(b).
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(d) Financné nastroje v realnej hodnote
Reéalna hodnota finan¢nych néstrojov je stanovena na zaklade:

Uroveii 1:  kotovana trhové cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky majetok alebo zavizky

Uroveii 2:  vstupy iné ako kétované ceny zahrnuté v Grovni 1, ktoré st porovnatelné pre majetok alebo zévizok, bud’ priamo
(ako ceny porovnatelnych nastrojov) alebo nepriamo (odvodené od cien)

Urovei 3: vstupy pre majetok a zavézky, ktoré nie su stanovené na zaklade dat z porovnatelnych trhov (neporovnatelné

vstupy)
Ked nie je k dispozicii kotovana trhova cena, redlna hodnota nastroja je odhadnutd s pouzitim ocenovacich technik. Pri

pouzivani oceniovacich modelov manazment pouziva odhady a predpoklady, ktoré¢ st konzistentné s dostupnymi informaciami
o odhadoch a predpokladoch, ktoré by pouZivali i¢astnici trhu pri ur€ovani ceny prisluSného finan¢ného nastroja.
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Informacie o prevadzkovych segmentoch — Individualny vykaz ziskov a strat

Vv tis. eur

Trzby

Ostatné prevadzkové
vynosy

Spotreba materialu

a tovarov

Nakupované sluzby

Osobné naklady

Ostatné prevadzkové
naklady

Zisk z predaja majetku

Zisk z precenenia investicii
do nehnutel'nosti
Rozpustenie opravnych
poloziek k pohl'adavkam

Odpisy a amortizacia
Urokové vynosy
Urokové naklady

Zisk z finan¢nych nastrojov,
netto

Zisk/(strata) segmentu pred
zdanenim

Dan z prijmu

Zisk / (strata)

Spoloc¢nost’ generuje vSetky svoje trzby na uzemi Slovenskej republiky. Eliminacie medzi segmentami st zahrnuté v ¢iastkach vykazanych za jednotlivé obdobia.

Restauracné Sportové sluzby a

Horské strediska Zabavné parky Hotely zariadenia obchody Realitné projekty Ostatné CELKOM
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m
32876 8590 19 875 11067 4670 843 - - 77921
381 - 35 65 - - - - 481
-2763 -301 -3 845 -3771 -1 831 -216 - - -12 733
-10 023 -1 488 -5079 -1592 -420 -302 - - -18 904
<7178 -2 380 -6 303 -3 268 -1393 - - - -20 522
-351 -89 -244 -89 =70 -5 - - -848
- - - - - 797 - - 797
-30 -8 -37 -4 -10 -1 - - -90
-6 475 -1 039 -2 769 =729 -363 -88 -591 - -12 054
- - - - - - 1601 - 1601
- - - - - - -10929 - -10 929
2026 - - - - - -352 - 1674
- 8463 - 3285 - 1633 - 1673 - 583 - 1028 - -10 271 - 6394
-1580
- 4814

Hranicu 10% podielu na celkovych trzbach neprekrocil ziadny klient Spolocnosti.
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4. Informacie o prevadzkovych segmentoch (pokracovanie)

Informacie o prevadzkovych segmentoch — Individualny vykaz financnej pozicie

v tis. eur

Goodwill a nehmotny
majetok

Pozemky, budovy a
zariadenie

Investicie

v nehnutel'nostiach

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného
styku

Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti

Ostatné pohl'adavky
Financ¢né investicie
Ostatny majetok

Uvery poskytnuté
Penazné prostriedky

a penazné ekvivalenty
Majetok uréeny na predaj

Odlozena danova
pohladavka

Majetok celkom
Uvery a pozicky dlhodobé

Zavizky z obchodného
styku dlhodobé

Ostatné dlhodobé zavizky
Uvery a pozicky kratkodobé

Zavizky z obchodného
styku kratkodobé

Ostatné kratkodobé zavazky
Rezervy

Vydané dlhopisy

Odlozeny danovy zavizok

ZavizKy celkom

Eliminacie medzi segmentami su zahrnuté v Ciastkach vykazanych za jednotlivé obdobia.

Horské strediska Ziabavné parky Hotely gefit:(;ler;iné aS[:) (;)rctl(:;/(e;;luiby Realitné projekty Ostatné CELKOM
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
576 2508 4040 7 20 - - - 7151
136 858 33808 69 326 10394 2477 4335 2429 - 259 627
- - - - - 6554 - - 6554
436 88 567 360 2495 1 605 - - 5551
1065 278 644 359 151 27 - - 2524
7191 7450 - - - - - - 14 641
27709 157 - - - - - - 27 866
2105 - 1 - 119 - 34 - 2259
473 209 380 - - - - - 1062
28618 5606 3939 - - 43 378 - 38584
2562 656 1517 845 366 - - - 5946
- 207 593 - 50 760 - 80 414 - 11 965 - 5628 - 12 564 - 2841 - 371765
36 156 945 - 132 21 - - - 37254
6711 - - - - - - - 6711
2 866 749 1733 965 407 74 - - 6794
4037 1026 2373 1322 558 - - - 9316
235 27 61 34 14 3 - - 374
- - - - - - 184 702 - 184 702
- - - - - - 20523 - 20523
- 50 005 - 2747 - 4167 - 2453 - 1000 - 77 - 205 225 - 265 674

Ceny pouzivané medzi segmentmi si urcené na zaklade trhovych

cien pre podobné sluzby a financovanie.
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5. Prirastok a uibytok podielov v spolo¢nostiach

Dnia 14. septembra 2016 Spolo¢nost’ obstarala 51%-ny podiel v chorvétskej spolo¢nosti TIKAR D.O.O. (d’alej TIKAR). Za
tento 51%-ny podiel Spolo¢nost’ zaplatila 1,4 tis. eur (10,2 tis. HRK). Majetok spolo¢nosti TIKAR D.O.O. v ¢ase obstarania
predstavoval 2 tis. eur. Dia 21. oktobra 2016 bola podpisand zmluva o navySeni zakladného imania spolocnosti TIKAR
a o vstupe nového akcionara. Zmluvou bolo navysené zakladné imanie z povodnych 20 tis. HRK na 2 500 tis. HRK, pricom
prislo k poklesu podielu Spolo¢nosti na spolo¢nosti TIKAR na 0,408%. Z tohto dévodu vykazuje Spoloc¢nost’ k 31. oktobru
2017 tito investiciu v rdmci Finan¢nych investicii (pozri bod 25 — Finan¢né investicie).

6. Triby
v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
a 31.10.2017 31.10.2016
Horské strediska - 32 876
Hotely - 19 875
Restauracné zariadenia - 11 067
Zabavné parky - 8590
Sportové sluzby a obchody - 4670
Realitné projekty - 843
Celkom - 77 921
7. Ostatné prevadzkové vynosy
v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
- 31.10.2017 31.10.2016
Zmluvné pokuty - 1
Nahrady od poistovne 10 156
Ostatné prevadzkové vynosy 161 324
Celkom 171 481
8. Spotreba materialu a tovarov
v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
' 31.10.2017 31.10.2016
Material v hotelovych strediskéch a reStaura¢nych zariadeniach -5590 -5 157
Tovar -5 560 -3 610
Pohonné hmoty -643 -530
Material na opravu a adrzbu -657 -635
Material a tovar — ostatné -3 189 -2 801
Celkom -15 639 -12 733
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Poznamky k individudlnej u¢tovnej zavierke za obdobie od 1.

9. Nakupované sluzby

novembra 2016 do 31. oktéobra 2017

v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
31.10.2017 31.10.2016
Spotreba energii -4 495 -4 251
Naklady na reklamu -3 080 -3129
Néklady na ndjomné (priestory) a ostatné -4 127 -3433
Ostatné spravne naklady -1 694 -1 640
Naklady na opravu a udrzbu -1469 -1 143
Naklady na komunikaciu -962 -968
Naklady na pravne poradenstvo -567 -498
Sluzby stvisiace s vlastnenymi priestormi -318 -309
Doprava, ubytovanie, cestovné -235 -258
Naklady na $kolenia -108 -50
Ostatné nakupované sluzby -2 864 -3225
Celkom -19 919 -18 904
10. Osobné naklady
v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
31.10.2017 31.10.2016
Mzdové naklady -14 618 -12 027
Néklady na persondlny lizing -2519 -1 665
Néklady na socialne zabezpecenie (povinné) -5 604 -4 871
Odmeny ¢lenom Statutarnych organov a vrcholového manazmentu -146 -1 945
Ostatné socialne naklady -14 -14
Celkom -22 901 -20 522

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017 bol 1131, z toho manaZzment
25 (od 1. novembra 2015 do 31. oktébra 2016 bol 974, ztoho manazment 25). Spolo¢nost’ pocas roka vyuzivala sluzby
personalnych agentar na kratkodoby prenajom zamestnancov. V obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 sa jednalo
v priemere o 254 zamestnancov (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016: 139 zamestnancov).

Do vrcholového managementu spadaju ¢lenovia predstavenstva a vrcholovy management, ktory pozostava z CEO, CFO,
riaditelia jednotlivych stredisk a riaditelia centralnych oddeleni ako je obchod, marketing, financie, realizicia rozvoja). Clenom
predstavenstva Spolocnosti je vyplacana zékladna pausalna odmena, ktorej vyska je stanovena u kazdého Clena predstavenstva
individudlne po rozhodnuti dozornej rady pri volbe clena predstavenstva. Mimoriadne odmeny sa vyplacaju c¢lenom
predstavenstva po splneni kritérii definovanych v Pravidlach odmefovania. Vysky mimoriadnych odmien pre clenov
predstavenstva ako aj terminy ich vyplaty ur¢uji Pravidld odmeiiovania, ktoré sl viazané na splnenie planu podl'a ukazovatela
EBITDA. Celkova vyska mimoriadnych odmien predstavenstva nepresahuje 1% EBITDA. Clenom vrcholového managementu
uruje odmenovanie predstavenstvo Spolo¢nosti. Za rok konciaci 31. oktobrom 2017 boli vyplatené zakladné odmeny v
celkovej vyske 867 tis. eur (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016: 697 tis. eur). Mimoriadne odmeny boli vrcholovému
manazmentu vyplatené v celkovej vyske 1 067 tis. eur (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016: 1 206 tis. eur), z dovodu
naplnenia kritérii stanovenych na priznanie mimoriadnych odmien (splnenia planu EBITDA Spoloc¢nosti).

Clenom dozornej rady st v zmysle Pravidiel odmefiovania ¢lenov dozornej rady a uzatvorenych zmlav o vykone funkcie

vyplacané zakladné odmeny. Za rok konciaci 31. oktobrom 2017 boli vyplatené zékladné odmeny v celkovej vyske 42 tis. eur
(od 1. novembra 2015 do 31. oktdbra 2016: 42 tis. eur).
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11. Ostatné prevadzkové naklady

v s, eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
> 31.10.2017 31.10.2016
Poistenie (majetok, automobily, cestovné) -340 -400
Néklady na poplatky a provizie -369 -309
Mank4 a Skody -115 91
Ostatné prevadzkové naklady -3 -48
Celkom -827 -848
12. Urokové vynosy a naklady
v s, eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
5 31.10.2017 31.10.2016
Urokové vynosy 2775 1601
Urokové naklady -11 694 -10 929
Celkom -8919 -9 328

Urokové vynosy za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017 vo vyske 2 775 tis. eur (od 1. novembra 2015
do 31. oktébra 2016 vo vyske 1 601 tis. eur) plynu najmé z poskytnutych uverov s fixnou trokovou sadzbou. Pozri bod
21 — Uvery poskytnuté.

Urokové néklady za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 vo vyske 11 694 tis. eur predstavuja naklady na Gvery
a p6zicky vo vyske 1 804 tis. eur (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016 vo vyske 1 019 tis. eur) a Grokové naklady
z vydanych dlhopisov vo vyske 9 890 tis. eur (od 1. novembra 2015 do 31. oktdbra 2016 vo vyske 9 910 tis. eur). Spolo¢nost’
vydala urocené dlhopisy v celkovej nominalnej hodnote 180 mil. eur. Prva cast’ dlhopisov TMR Iv objeme 70 mil.
s nomindlnou Grokovou mierou 4,5% p.a. je splatnd 17. decembra 2018. Druha cast’ dlhopisov TMR II v objeme 110 mil. eur
s nomindlnou Urokovou mierou 6% p.a. je splatnd 5. februara 2021. Pre viac informdcii ohl'adom vydanych dlhopisov pozri
bod 32 — Vydané dlhopisy. Urokové naklady z dlhopisov obsahujii aj alikvotny urokovy naklad zvydanych dlhopisov

v hodnote 6 022 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 6 022 tis. eur).

Spoloc¢nost’ v obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 nekapitalizovala do majetku urokové naklady (od 1. novembra
2015 do 31. oktobra 2016 Spolo¢nost’ nekapitalizovala do majetku Grokové néklady).

13. Zisk z finan¢nych nastrojov, netto

1.11.2016 - 1.11.2015 -

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Precenenie finanénych néstrojov ocelovanych redlnou hodnotou cez vykaz

. . 4 2 026
ziskov a strat
Néklady na spravu finanénych nastrojov -237 -268
Zisk z predaja finan¢nych nastrojov ocenovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat ) )
Ostatné, netto 262 -84
Celkom 29 1674

Precenenie finan¢nych nastrojov oceiiovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat za obdobie od 1. novembra 2016
do 31. oktobra 2017 predstavuje zisk z precenenia podielu v spolocnosti CAREPAR, a.s. vo vyske O tis. eur (pozri aj bod 25 —
Financ¢né investicie).
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Za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016 predstavovalo precenenie financnych nastrojov ocefiovanych realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat stratu z precenenia podielu v spolocnosti CAREPAR, a.s. vo vySke 2 026 tis. eur.

14. Daii z prijmu a odloZen4 dan

v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
31.10.2017 31.10.2016
Splatna dan:
Dai bezného uctovného obdobia -611 -3
Zréazkova dan z tirokov -19 -10
-630 -13
OdloZena dai:
Zatctovanie a zac¢tovanie docasnych rozdielov -927 -1 567
Zmena v danovej sadzbe - -
Celkova dan z prijmov -1 557 -1 580

Odlozené dane z prijmov st vypoc€itané pouZitim uzdkonenych dafiovych sadzieb, ktorych platnost’ sa predpokladad v obdobi,
v ktorom sa pohl'adavka zrealizuje alebo zaviazok vyrovna.

Na vypocet odlozenej dane z docasnych rozdielov vzniknutych v Slovenskej republike, Spolo¢nost’ pouzila sadzbu 21%
vyplyvajucu zo sadzby dane z prijmov pravnickych osob platnej v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Daii z prijmov vykazana cez ostatné sucasti komplexného vysledku

1.11.2016 - 31.10.2017 1.11.2015 - 31.10.2016

Pred Po Pred Po

Vv tis. eur
zdanenim Dan zdaneni zdanenim Darn zdaneni

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na
realnu hodnotu - - - - - -

Ostatné sucasti komplexného vysledku - - - - - -

Odsuhlasenie efektivnej dainovej sadzby

v tis. eur 1.11.2016 - 31.10.2017 1.11.2015 - 31.10.2016
% %

Zisk/(strata) pred zdanenim 10 779 6394
Daiiova sadzba 22% 22% - 22% 1 407
Datiovo neuznané naklady 0% - 5% 293
Nezdanované vynosy 0% - -2% -130
Splatna dan: zrazkova dan z Girokov 0% - 0% 10
Umorenie dafiovej straty 0% - 0% -
Zmena v dafiovej sadzbe 0% - 0% -
Celkom 0% - 25% 1580
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14. Daii z prijmu a odloZena dan (pokracovanie)

Pohyby odloZeného dafiového zavizku (netto) po¢as obdobia 2017 a 2016

2017
Vykazané vo  Vykazané v Obstarané
v tis. eur Zostatok k vykaze ostatnom prostrednictvom  Zostatok k
1. novembru ziskova komplexnom podnikovej 31. oktobru
2016 strat vysledku kombinacie 2017
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok -20 424 - - - -20 424
Investicie do nehnutel'nosti -872 - - - -872
Straty zo znizenia hodnoty pohl'adavok z 34 ) ) ) 34
obchodného styku a ostatného majetku
Rezervy a zavézky 479 - - - 479
Darilové straty 260 - - - 260
Celkom, netto -20 523 - - - -20 523
2016
Vykazané Obstarané Obstarané
v tis. eur Zostatok k vo vykaze prostrednictvom prostrednictvom Zostatok k
1. novembru ziskov a podnikovej podnikovej 31. oktobru
2015 strat kombinacie kombinacie 2016
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok -18 870 -1554 - - -20 424
Investicie do nehnutel'nosti -828 -44 - - -872
Straty zo znizenia hodnoty pohl'adavok z 16 18 ) ) 34
obchodného styku a ostatného majetku
Rezervy a zavézky 336 143 - - 479
Dailové straty 390 -130 - - 260
Celkom, netto -18 956 -1567 - - -20 523

Pozri tiez bod 19 - Odlozeny danovy zavizok.
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15. Pozemky, budovy a zariadenie

Vv tis. eur

Samostatné
Pozemky a hnutel’né veci Nedokonceny
budoyvy a subory majetol)(, Celkom
hnutel’nych veci

Obstardvacia cena
Pociato¢ny stav k 1.11.2015 209 002 112 375 2 835 324212
Prirastky 4 861 2250 6 673 13 784
Prirastky v dosledku zlucenia spolocnosti - - - -
Ubytky -1 444 -206 -80 -1730
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku uréeného na predaj 938 - - 938
Presuny v ramci majetku 40 338 -378 -
Zostatok k 31.10.2016 213 397 114 757 9 050 337204
Pociatocny stav k 1.11.2016 213397 114 757 9 050 337204
Prirastky 8633 13 224 6 878 28 735
Prirastky v dosledku zlucenia spoloc¢nosti - - - -
Ubytky -1998 -498 - -2 496
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku ur¢eného na predaj - - - -
Presuny v rdmci majetku 4 870 - -4 870 -
Zostatok k 31.10.2017 224902 127 483 11 058 363 443
Opravky a straty 7o zniZenia hodnoty majetku
Pociatocny stav k 1.11.2015 -32912 -33 483 - -66 395
Odpis bezného uctovného obdobia -5174 -6 345 - -11 519
Ubytky 153 184 - 337
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku ur¢eného na predaj - - - -
Zostatok k 31.10.2016 -37 933 -39 644 - -77 577
Pociatocny stav k 1.11.2016 -37933 -39 644 - =77 577
Odpis bezného uctovného obdobia -5377 -6 664 - -12 041
Ubytky 566 486 - 1052
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku ur¢eného na predaj - - - -
Zostatok k 31.10.2017 -42 744 -45 822 - -88 566
Zostatkovd hodnota
k 1.11.2015 176 090 78 892 2 835 257 817
k 31.10.2016 175 464 75113 9 050 259 627
k 1.11.2016 175 464 75113 9 050 259 627
k 31.10.2017 182 158 81 661 11 058 274 877

Spoloc¢nost’ v obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 realizovala investicie vo vyske 28 735 tis. eur.
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15. Pozemky, budovy a zariadenie (pokracovanie)

Spolocnost’ v obdobi od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016 realizovala investicie vo vySke 13 784 tis. eur. Spolo¢nost’
obstarala Hotel Hrebienok vo vySke 2 500 tis. eur, surf vlnu v akvaparku Tatralandia v hodnote 2 800 tis. eur, zacala
s vystavbou novej lanovky na trase Krupova — Kosodrevina v hodnote 4 000 tis. eur. arealizovala investicie drobného
charakteru: skvalitnenie zjazdovych trati aich rozSirenie, investicie na hoteloch a reStauraciach na svahoch v strediskach
a ostatné prevadzkové investicie.

NevyuZity majetok
K 31. oktobru 2017 Spolocnost’ nevlastnila nevyuzivany majetok.

Strata zo zniZenia hodnoty
Za obdobia konciace 31. oktobra 2016 a 31. oktobra 2017 Spolo¢nost’ nevykazala stratu zo znizenia hodnoty pozemkov, budov

a zariadenia.

Poistenie majetku

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Zivelna pohroma 334071 184 361
Vandalizmus 1611 118 539
Vseobecné strojové rizika 20 084 20470
Zodpovednost’ za Skodu 15 000 15 000
Zabezpeka

K 31. oktdbru 2017 boli na zabezpecenie bankovych tverov pouzité Pozemky, budovy a zariadenie vo vyske 204 052 tis. eur
(k 31. oktobru 2016: vo vyske 204 052 tis. eur).

Kapitalizované financné ndaklady

K 31. oktobru 2017 Spolo¢nost’ nekapitalizovala do majetku Zziadne uroky ztverov (k 31. oktobru 2016: Spolocnost’
nekapitalizovala do majetku ziadne aroky z Gverov).
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16. Goodwill a nehmotny majetok

Vv tis. eur

Obstardvacia cena

Pociatocny stav k 1.11.2015

Prirastky

Prirastky v dosledku zlucenia spoloc¢nosti
Ubytky

Zostatok k 31.10.2016

Pociatoény stav k 1.11.2016

Prirastky

Prirastky v dosledku zlucenia spolocnosti
Ubytky

Zostatok k 31.10.2017

Opravky a straty zo zniZenia hodnoty
majetku

Pociatocny stav k 1.11.2015

Odpis bezného uctovného obdobia
Ubytky

Straty zo znizenia hodnoty majetku
Zostatok k 31.10.2016

Pociatoény stav k 1.11.2016

Odpis bezného uctovného obdobia
Ubytky

Straty zo zniZenia hodnoty majetku
Zostatok k 31.10.2017

Zostatkovad hodnota
k1.11.2015
k 31.10.2016

k1.11.2016
k31.10.2017

Ocenitelné Obstarany

Goodwill cemteline Softvér nehmotny Celkom
prava .

majetok
3 740 3 964 2025 - 9729
- - 266 25 291
3740 3964 2291 25 10 020
3 740 3 964 2291 25 10 020
- - 155 205 360
3740 3964 2 446 230 10 380
-350 -909 -1 075 - -2334
- -74 -461 - -535
-350 -983 -1536 - -2 869
-350 -983 -1 536 - -2 869
- -69 -491 - -560
-350 -1 052 -2 026 - -3429
3390 3055 950 - 7 395
3390 2 981 755 25 7151
3390 2981 755 25 7151
3390 2912 420 230 6952
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17. Investicie v nehnutel’nostiach
v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016

Obstardvacia cena

Pociato¢ny stav k 1.11.2016 /1.11.2015 6 554 6 554
Presun z hmotného majetku (netto) - -
Presun z IP do majetku urceného na predaj - -
Precenenie na realnu hodnotu - -
Zostatok k 31.10.2017 / 31.10.2016 6 554 6 554

Investicie v nehnutelnostiach predstavuji v obdobi k 31. oktébru 2017 tri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie
zariadenie Otupné v ich thrnnej G¢tovnej hodnote 1 982 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 1 982 tis. eur), ktoré si prenajimané
tretim strandm a tieto ich prevadzkuji, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v uctovnej hodnote 4
572 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 4 572 tis. eur). Hodnota hotelov bola ur¢end odhadom manazmentu (pozri bod 3(a) — Zasadné
uctovné odhady a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutelnostiach). Hodnota pozemkov bola uréend manazmentom
pomocou trhovych cien, pricom vysledna hodnota je zaloZzena na odhade trhovej ceny na meter Stvorcovy v zavislosti od typu
pozemku a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.

K 31. oktébru 2017 vedenie Spolocnosti na zaklade aktudlnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutel'nostiach. Celkové precenenie investicii v nehnutelnostiach v roku 2017 uskutoénené cez vysledok hospodérenia
predstavovalo 0 tis. eur (2016: O tis. eur), nakol’ko sa nezmenila vyska zmluvnych prenagjmov. Manazment si nie je vedomy
ziadnej vyznamnej zmeny trhovych cien prenajimanych pozemkov.

V obdobi 1. novembra 2016 aZ 31. oktobra 2017 vynosy z investicii v nehnutel'nostiach predstavovali 213 tis. eur a priame
prevadzkové ndklady vztahujice sa kinvesticidm v nehnutelnostiach boli vo vyske 61 tis. eur (1. novembra 2015
az 31. oktobra 2016: vynosy z investicii v nehnutel’nostiach predstavovali 213 tis. eur a priame prevadzkové naklady tykajlice
sa investicii v nehnutel'nostiach boli vo vyske 61 tis. eur).

Investicie v nehnutel'nostiach su ocenované v realnej hodnote (pozri bod 3(a) — Zasadné uctovné odhady a predpoklady,
Ocenenie investicii v nehnutelnostiach).

Zabezpeka

K 31. oktébru 2017 bola na zabezpecenie bankovych uverov pouzita ¢ast’ investicie v nehnutelnostiach vo vyske 1 782 tis. eur
(k 31. oktobru 2016: vo vyske 1 782 tis. eur).
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18. Investicie do dcérskych spolocnosti

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. (75%-ny podiel) 7450 7450
Szczyrkowski Osrode Narciarski S.A. (97%-ny podiel) 7191 7191
Tatry mountain resorts CR, a.s. (100%-ny podiel) 75 -
Tatry mountain resorts PL, a.s. (100%-ny podiel) 27 -
Celkom 14 743 14 641

Dna 5. maja 2017 bola zaloZena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vySkou zékladného imania 2 000 tis. czk (75 tis.
eur), ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolo¢nost’.

Dnia 30. septembra 2017 bola zaloZena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. s vySkou zékladného imania 25 tis. eur,
ktorej jedinym akciondrom sa stala Spolocnost’.

Dna 14. aprila 2015 Spolo¢nost’ obstarala 70%-ny podiel v pol'skej spolo¢nosti PS Rozrywka, ktora sa neskor premenovala
na Slaskiec Wesole Miasteczko Sp. zo. o. (dalej SWM). Za tento 70%-ny podiel Spolo¢nost’ zaplatila 6 727 tis. eur. Dia
4. augusta 2015 Spolocnost’ nasledne kupila d’al'si podiel vo vyske 5%, v celkovej sume 723 tis. eur. Spolo¢nost SWM
je prevadzkovatelom zabavného parku v meste Chorzow v Pol'sku. K uvedenej spolocnosti k 31. oktdobru 2017 nebola
uctovana ziadna opravnd polozka.

Dna 5.3.2014 Spoloc¢nost’ kupila 97% akcii spolo¢nosi Szczyrkowski Osrode Narciarski S.A. (dalej len ,,Szczyrk™) v celkovej
hodnote 7 191 tis. eur. Jedna sa o spolo¢nost’ vlastniacu a prevadzkujucu lyziarske stredisko v Pol'sku. Celkova hodnota

majetku k datumu obstarania po preceneni na realnu hodnotu predstavovala 13 321 tis. eur a celkova hodnota vlastného imania
predstavovala 9 031 tis. eur. K uvedenej spolocnosti k 31. oktébru 2017 nebola ti€tovana ziadna opravnd polozka.

19. OdloZena dafiova pohladavka, odloZeny dafiovy zavizok

OdloZena danova pohl'adavka (zavézok) boli ictované k nasledovnym polozkam:

v tis. eur Pohladavky Zavizky Celkom
31.10.2017 31.10.2016  31.10.2017  31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016

Docasné rozdiely vztahujuce sa k:

Dlhodoby hmotny a nehmotny

. . . - - -20 424 -20 424 -20 424 -20 424
majetok drZzany na predaj
Investicie v nehnutelnostiach - - -872 -872 -872 -872
Straty zo zniZenia hodnoty
pohladavok z obchodného styku 34 34 - - 34 34
a ostatného majetku
Rezervy a zavézky 479 479 - - 479 479
Dariové straty 260 260 - - 260 260
Zapocitavanie =773 =773 773 773 - -
Celkom - - -20 523 -20 523 -20 523 -20 523

OdloZena danova pohl'adavka nebola zat¢tovana k nasledovnym polozkam (zaklad dane):
v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016

Darilové straty - -
Celkom - -

Odlozena danova pohladavka zneumorenych strat z minulych obdobi sa Uctuje len do vysky, do akej bude moct byt
v budtcnosti pravdepodobne umorena voc¢i budtiicim danovym ziskom.
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19. OdloZena dafiova pohPadavka, odloZeny datiovy zavizok (pokracovanie)

Predpokladané posledné obdobia na umorenie daiiovych strat su nasledovné:
v tis. eur 2017 2018 2019 po 2019

Danové straty

Maximalna lehota na umorenie dafiovej straty vzniknutej pred 1. janudrom 2010 je 7 rokov, straty vzniknuté po 1. janudri 2010
mali lehotu 5 rokov. Na zdklade legislativnej zmeny, od 1. januara 2014 maj0 straty vzniknuté po 1. januari 2010 lehotu
uplatnenia 4 roky a zaroveil Spolo¢nost’ moZze uplatiiovat’ rovnomerne maximalne 25% z danych datlovych strat rocne.

20. Zasoby

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Tovar 3 087 2754
Material 1230 1192
Majetok urceny na predaj 1 446 1 605
Celkom 5763 5551

Majetok urceny na predaj predstavuju Chalety Otupné vo vyske 1446 tis. eur, ktorych vystavbu Spolocnost’ realizovala
a nasledne planuje predat’ tretim strandm. Vynos z predaja chaletov bude vykdzany v roku 2018. Ide spolu o celkovy pocet 4
chaletov.

K 31. oktobru 2017 sa na zabezpecenie bankovych tverov pouzili zasoby vo vyske 5 551 tis. eur (k 31. oktobru 2016:
5551 tis. eur).

21. Uvery poskytnuté

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Kratkodobé 21307 31042
Dlhodobé 35397 7542
Celkom 56 704 38 584

K 31. oktobru 2017 kratkodobé uvery predstavuju splatent pozi¢ku poskytnuti spoloénosti JASNA Development s.r.o. s
pevnou urokovou sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych trokov k 31. oktdbru 2017 predstavuje 43 tis. eur (k 31.

AN

oktobru 2016 predstavuje 43 tis. eur), splatenti p6zicku poskytnuti spolo¢nosti EUROCOM Investment, s.r.0. s pevhou
urokovou sadzbou 7% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych trokov k 31. oktobru 2017 predstavuje 91 tis. eur, pdzicku vo
vySke 2 309 tis. eur poskytnuti majitel'ovi Penzionu Energetik (k 31. oktobru 2016: 2 217 tis. eur), s pevnou Urokovou
sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych urokov z tejto sumy k 31. oktébru 2017 predstavuje 462 tis. eur (k 31.
oktobru 2016: 370 tis. eur), pozicku vo vyske 1 891 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 1 722 tis. eur) poskytnuti spolo¢nosti TIKAR
d.o.o. s pevnou urokovou sadzbou 10% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych urokov ztejto sumy k 31. oktébru 2017
predstavuje 186 tis. eur (k 31. oktdobru 2016: 17 tis. eur), dve pozicky poskytnuté spolo¢nosti WEBIS s.r.o. vo vyske 200 tis.
eur s pevnou urokovou sadzbou 5% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych trokov ztejto sumy k 31. oktobru 2017
predstavuje 4 tis. eur a pdzicku vo vyske 202 tis. eur s pevnou Urokovou sadzbou 5% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych
urokov z tejto sumy k 31. oktobru 2017 predstavuje 2 tis. eur a d’alej splatent pozicku poskytnutii spolo¢nosti WEBIS s.r.0. (k
31. oktobru 2016: 10 085 tis. eur) s pevnou urokovou sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych urokov k 31.
oktobru 2017 predstavuje 1 768 tis. eur (k 31. oktdbru 2016: 2 180 tis. eur). Kratkodobé tivery d’alej predstavuju pozicku
poskytnutll spolo¢nosti 1. Tatranskd, akciova spolocnost’ vo vyske 12 626 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 11 789 tis. eur) s
pevnou urokovou sadzbou 7% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych trokov z tejto sumy k 31. oktobru 2017 predstavuje 2
983 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 2 317 tis. eur), pozicku vo vyske 177 tis. eur (k 31. oktdbru 2016: 161 tis. eur) poskytnutu

spolo¢nosti GALAXO a.s. s pevnou urokovou sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych urokov k 31. oktébru 2017
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21. Uvery poskytnuté (pokratovanie)

predstavuje 15 tis. eur (k 31. oktdobru 2016: 7 tis. eur), p6zicku poskytnuti spolo¢nosti SON Partner vo vyske 903 tis. eur (k
31. oktobru 2016: 829 tis. eur) s pevnou urokovou sadzbou 7% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych trokov z tejto sumy
predstavuje k 31. oktobru 2017 predstavuje 85 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 28 tis. eur), p6zicku poskytnutil spolo¢nosti Korona
Ziemi vo vyske 917 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 818 tis. eur) s pevnou urokovou sadzbou 7% p.a., vyska nesplatenych
kumulovanych trokov z tejto sumy k 31. oktobru 2017 predstavuje 138 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 83 tis. eur) a bezuroc¢nu

AN

pdzicku vo vyske 180 tis. eur poskytnuti spolo€nosti WEBIS, s.r.0.

K 31. oktobru 2017 dlhodobé tivery predstavuju pozicku poskytnuti spoloénosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. (SWM)
vo vyske 14 666 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 3 257 tis. eur) s pevnou urokovou sadzbou 7% p.a., vySka nesplatenych
kumulovanych trokov z tejto sumy k 31. oktobru 2017 predstavuje 701 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 41 tis. eur), dve pozicky
poskytnuté spolocnosti Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. (SON) vo vyske 8 937 tis. eur s pevnou urokovou
sadzbou 7% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych trokov z tejto sumy k 31. oktobru 2017 predstavuje 432 tis. eur a
pozicku vo vyske 9 151 tis. eur s pevnou trokovou sadzbou 7% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych trokov z tejto
sumy k 31. oktobru 2017 predstavuje 606 tis. eur. Dlhodobé uvery d’alej predstavuju pdzicku vo vyske 1 601 tis. eur
poskytnut spolocnosti EUROCOM Investment, s.r.o0. s pevnou urokovou sadzbou 7% p.a., beztiro¢nu p6zicku vo vyske 853
tis. eur poskytnuta spolo¢nosti Melida, a.s. (k 31. oktobru 2016: 810 tis. eur), pézicku vo vyske 53 tis. eur (k 31. oktobru 2016:
78 tis. eur) poskytnutd spolo¢nosti HOLLYWOOD C.E.S., spevnou urokovou sadzbou 5% p.a., vySka nesplatenych
kumulovanych trokov z tejto sumy k 31. oktobru 2017 predstavuje 0,2 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 0,3 tis. eur), p6Zicku vo
vyske 68 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 68 tis. eur) poskytnuti panovi Cukanovi s pevnou tirokovou sadzbou 4% p.a., vyika
nesplatenych kumulovanych urokov z tejto sumy predstavuje O tis. eur a pozicku vo vyske 68 tis. eur (k 31. oktébru 2016: 68
tis. eur) poskytnuti panovi Liptdkovi s pevnou urokovou sadzbou 4% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych trokov z tejto
sumy predstavuje O tis. eur.

22. PohPadavky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Pohladavky z obchodného styku 5505 2 681
Opravné polozky k pohl'addvkam -118 -157
Celkom 5387 2524
Kratkodobé 5387 2524
Dihodobé - -
Celkom 5387 2524

Pohladavky z obchodného styku k 31. oktobru 2017 st vo vyske 5 387 tis. eur atvoria bezné prevadzkové a barterové
pohladavky. K 31. oktobru 2016 pohl'adavky z obchodného styku tvorili bezné prevadzkové a barterové pohl'adavky vo vyske
2 524 tis. eur.

Rozdelenie pohl'addvok na zédklade splatnosti je nasledovné:

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Brutto ~ OPravnd Netto  Brutto  OPravmé Netto

polozka polozka
v lehote splatnosti 4042 - 4042 1518 - 1518
po lehote splatnosti do 30 dni 396 - 396 819 - 819
po lehote splatnosti od 30 dni do 180 dni 194 -30 164 261 -80 181
po lehote splatnosti od 180 dni do 365 dni 35 -5 30 21 -15 6
po lehote splatnosti viac ako 365 dni 838 -83 755 62 -62 -
Celkom 5505 -118 5387 2 681 -157 2524
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22. PohPadavky z obchodného styku (pokracovanie)

K 31. oktébru 2017 a31l. oktobru 2016 hodnota opravnych poloZiek pozostdvala z opravnych poloZiek k beZznym
prevadzkovym pohladavkam.

Vyvoj opravnej polozky v priebehu t¢tovného obdobia je zobrazeny v nasledujucom prehlade:

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Stavk 1.11.2016/1.11.2015 157 71
Tvorba opravnej polozky 41 95
Pouzitie -58 -4
Rozpustenie opravnej polozky -22 -5
Stav k 31.10.2017 / 31.10.2016 118 157

K 31. oktobru 2017 sa na zabezpecenie bankovych Gverov pouzili pohladavky vo vyske 5 387 tis. eur (k 31. oktobru 2016:
2 524 tis. eur).

23. Ostatné pohPadavky

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Poskytnuté zalohy 26 835 27 866
Celkom 26 835 27 866
Kratkodobé 24179 20037
Dihodobé 2 656 7 829
Celkom 26 835 27 866

Poskytnuté zalohy na majetok suvisia najmé s budiicimi akviziciami vo vyske 19 451 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 20 839 tis.
eur) a s nedokonéenou investicnou ¢innostou vo vyske 7 384 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 6 436 tis. eur). Spolocnost’ poskytla
najméd zalohu na budtcu akviziciu, ktorou je spolo¢nost’ prevadzkujuca lanovky. Tuto spolo¢nost’ méa Spolo¢nost’ zaujem v
budiicnosti odkupit’. Kontrakt je uzavrety so spolocnostou WEBIS.

24. Ostatny majetok

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi 586 761
Ostatné danové pohladavky -611 22
Ostatny majetok 501 279
Celkom 476 1062
Kratkodobé 476 1062
Dlhodobé - -
Celkom 476 1062

25. Finan¢né investicie

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Finan&né nastroje oceftované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 2194 2195
Cenné papiere urcené na predaj - 64
Celkom 2194 2 259

37



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individuilnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017

25. Finan¢né investicie (pokracovanie)

K 31. oktobru 2017 predstavuji financ¢né nastroje ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia 19%-nt investiciu v
spolocnosti CAREPAR, a.s. v hodnote 2 041 tis. eur (k 31. oktdobru 2016: 2 041 tis. eur), ktord vlastni 50%-ny podiel
spoloénosti MELIDA a.s., ktora si prenajima a nasledne prevadzkuje lyziarske stredisko Spindlerov Mlyn. Finanéné investicie
d’alej predstavuju investiciu v spoloc¢nosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. v hodnote 119 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 119 tis. eur)
a penazny vklad do Tatranského dopravného druzstva, ktoré sa venuje sprostredkovatel’'skej ¢innosti v oblasti sluzieb. Hodnota
vkladu k 31. oktébru 2017 a 31. oktobru 2016 predstavovala 34 tis. eur.

Dnia 14. septembra 2016 Spoloc¢nost” obstarala 51%-ny podiel v chorvatskej spolo€nosti TIKAR D.O.O. (d’alej TIKAR). Za
tento 51%-ny podiel Spolo¢nost’ zaplatila 1,4 tis. eur (10,2 tis. HRK). Dnia 21. oktobra 2016 bola podpisana zmluva o navySeni
zéakladného imania spolo¢nosti TIKAR a o vstupe nového akcionara. Zmluvou bolo navysené zakladné imanie z povodnych 20
tis. HRK na 2 500 tis. HRK, pri¢om prislo k poklesu podielu Spolo¢nosti na spolo¢nosti TIKAR na 0,408%.

Spolo¢nost’ diia 9. decembra 2015 predala cely svoj 19%-ny podiel cennych papierov spolo¢nosti MELIDA a.s. za 153 tis. eur.
Z tohto doévodu Spolocnost’ precenila hodnotu cennych papierov spolocnosti MELIDA a.s. na realnu trhova hodnotu este
k 31. oktdbru 2015, z ¢oho jej vznikol zaporny ocenovaci rozdiel vo vyske 1 716 tis. eur.

Spoloc¢nost’ diia 17. marca 2010 nakupila 3 850 kusov akcii spoloc¢nosti Compagnie des Alpes (SA), ktord je francuzskou
spolo¢nostou obchodovanou na Parizskej burze, podnikajicou v oblasti lyziarskych stredisk a letnych zébavnych parkov.
Spolocnost’ kiipila dané akcie ako finanénl investiciu. Akcie s urcené na predaj a su precefiované na redlnu hodnotu do
vlastného imania na zaklade aktualnych cien na burze. Spolo¢nost’ dane akcie predala v roku 2017. Ich hodnota k 31. oktdbru
2017 predstavuje O tis. eur (k 31. oktobru 2016: 64 tis. eur).

26. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Peniaze v hotovosti 13 13
Ceniny - -
Bezné ucty v bankéach 6 049 5933
Celkom 6 062 5946

Uétami v bankach moze Spoloénost’ volne disponovat'.
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27. Vlastné imanie

Zikladné imanie a emisné aZio

Schvélené, upisané aplne splatené zakladné imanie k 31. oktobru 2017 a31. oktéobru 2016 pozostiavalo z 6 707 198
kmenovych akcii v nominalnej hodnote 7 eur za jednu akciu.

Dna 12. aprila 2010 emisie akcii pod oznacenim ISIN: CS0009011952, séria 01,02 , ISIN: SK1120002110, séria 01, ISIN:
SK1120005527, séria 01, ISIN: SK1120006061, séria 01, ISIN: SK1120009156, séria 01 zanikli a zIu¢ili sa do jednej emisie
ISIN-u SK1120010287.

Akcionari maji narok na vyplatu dividendy a hodnota hlasu akcie na valnom zhromazdeni Spolocnosti sa uréuje ako pomer
hodnoty jednej akcie k celkovej hodnote zakladného imania. V nasledujiicej tabulke su uvedeni akcionari Spolocnosti
s poctom akecii, vlastnickym podielom a hlasovacimi pravami.

31. oktober 2017 Pocet Vlastnicky Hlasovacie
akcii podiel prava
% %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 19,52% 19,52%
FOREST HILL COMPANY, s.r.o. 1030919 15,37% 15,37%
Nikroc Investments Limited 8971771 13,39% 13,39%
KEY DEE LIMITED 664 058 9,90% 9,90%
Tinsel Enterprises Limited 638 385 9,52% 9,52%
RMSM1 LIMITED 588 166 8,77% 8,77%
Drobni akcionari 1578 760 23,54% 23,54%
Celkom 6707 198 100% 100%
31. oktéber 2016 Pocet Vlastnicky Hlasovacie
akcii podiel prava
% %

C.ILLCAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 245 19,52% 19,52%
BELGOMET s.r.o. 1 030 896 15,37% 15,37%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 898 094 13,39% 13,39%
KEY DEE LIMITED 664 013 9,90% 9,90%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 638 525 9,52% 9,52%
RMSM1 LIMITED 588 221 8,77% 8,77%
J&T SECURITIES MANAGEMENT 286 397 4,27% 4,27%
Mgr. Miroslav Vostiar 278 349 4,15% 4,15%
Drobni akcionari 1013 458 15,11% 15,11%
Celkom 6707 198 100% 100%
Zisk / (strata) pripadajice na akciu

31.10.2017 31.10.2016
Zisk / (strata) za obdobie v tis. eur 9223 4814
Vazeny priemerny pocet kmeniovych akeif 6707 198 6707 198
Zisk / (strata) pripadajice na akciu v eurach 1,375 0,718
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27. Vlastné imanie (pokracovanie)

Zakonny rezervny fond

K 31. oktébru 2017 je zakonny rezervny fond vo vyske 4 932 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 4 449 tis. eur). Zakonny rezervny
fond sa podl'a slovenskej legislativy povinne rocne vytvara v minimalnej vyske 10% z Cistého zisku spoloc¢nosti a minimalne
do vysky 20% z upisaného zdkladného imania (kumulativne). Zakonny rezervny fond moze byt pouZzity iba na Ghradu strat
spolocnosti a nesmie sa pouzit’ na vyplatu dividend. Vypocet rezervného fondu je uskutocneny v stlade so slovenskymi
pravnymi predpismi.

ZniZenie zakladného imania

Dnia 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré rozhodlo o zniZeni zdkladného imania Spolo¢nosti
Tatry Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis. eur. Zmena
zakladného imania nadobudla G¢innost’ 22. oktobra 2013 ako defl zapisania znizenia zdkladného imania do prisluSného
obchodného registra. Po znizeni zakladného imania spolo¢nosti za zmenila nominalna hodnota jednej akcie z pévodnych 33
eur za jednu akciu na 7 eur za jednu akciu.

Rozdelenie zisku

Za finan¢ny rok konciaci 31. oktobra 2017 vedenie Spolo¢nosti navrhuje rozdelit’ celkovy dosiahnuty zisk vo vyske 9 222 tis.
eur nasledovne:

- Pridel do rezervného fondu vo vyske 922 tis. eur

- Zostatok vo vySke 8 300 tis. eur presun na nerozdeleny zisk minulych obdobi

PI%

28. Uvery a pozitky

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Prijaté Gvery a pozicky 63 774 42530
Lizingy 1915 1435
Celkom 65 689 43 965
Kratkodobé 9122 6711
Dihodobé 56 567 37254
Celkom 65 689 43 965

Prijaté uvery a pdzicky k 31. oktobru 2017 a k 31. oktobru 2016 st uvedené v nasledujiicom prehl'ade:

Nesplatena

Veritel’ Typ urokovej miery Datum splatnosti suma k
31.10.2017

v tis. eur

Tatra banka, a.s. 3M EURIBOR + marza 30.9.2022 46 500
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,571% p.a. 30.6.2022 9 800
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. 7% p.a. 31.12.2020 7434
Heineken Slovensko a.s. - 30.11.2018 40
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28. Uvery a pdzi¢ky (pokradovanie)

Nesplatena

Veritel Typ urokovej miery Datum splatnosti suma k
31.10.2016

v tis. eur

Tatra banka, akciové spolo¢nost’ 3M EURIBOR + marza 30.9.2020 42 480
Tatra-Leasing, s.r.0. 3M EURIBOR + marza 26.3.2017 34
Tatra-Leasing, s.r.0. 3M EURIBOR + marza 17.12.2016 15
Tatra-Leasing, s.r.0. 3M EURIBOR + marza 2.2.2018 82
Heineken Slovensko a.s. - 30.11.2018 50

Vazeny aritmeticky priemer urokovych sadzieb na prijaté uvery a pdzicky k 31. oktdbru 2017 predstavoval 2,11% (k 31.
oktobru 2016: 2,75%). Uroky st splatné na mesaénej baze. Pre viac informacii pozri bod 12 — Urokové vynosy a néklady.

V obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 doslo ku konsolidécii iverov poskytnutych spolocnostou Tatra banka, a.s.
do jedného tveru v celkovej hodnote 60 500 tis. eur. Nacerpana cast’ k 31. oktobru 2017 predstavuje 46 500 tis. eur.

Zibezpeka

Na zabezpecenie bankovych uverov sa pouzil nasledovny majetok: pozemky, technologia a prevadzkové budovy horskych
vytahovych zariadeni: vleky, sedackové lanové drahy (dalej LD), pozemna LD, visutd LD, kabinkovd LD, trafostanice,
hospodarske budovy a stavby: Hotel Tri Studnicky, Hotel Srdiecko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov, Hotel SKI, byvala
telekomunikacnd budova, Bungalovy. ZaloZeny je aj vSetok hnutelny majetok stredisk Jasnd a Vysoké Tatry a taktiez
pohladavky z obchodného styku.

K 31. oktobru 2017 boli na zabezpeCenie bankovych uverov pouzité pozemky, budovy a zariadenie, investicie
v nehnutel’nostiach, zdsoby a pohl'adavky vo vyske 213 909 tis. eur (k 31. oktobru 2016: vo vyske 213 909 tis. eur).

Splatnost’ zavizkov z finanéného lizingu k 31. oktébru 2017 bola nasledovna:

v tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 807 39 846
1 az 5 rokov 1087 26 1113
Celkom 189% 65 1959

Splatnost’ zavizkov z finanéného lizingu k 31. oktébru 2016 bola nasledovna:

Vv tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 602 27 629
1 az 5 rokov 702 16 718
Celkom 1304 43 1347
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29. Zavizky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Zaviazky z obchodného styku 7 147 6 096
Nevyfakturované dodavky 842 698
Celkom 7 989 6 794
Kratkodobé 7 989 6 794
Dlhodobé - -
Celkom 7 989 6 794

K 31. oktobru 2017 zavazky po lehote splatnosti boli vo vyske 751 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 689 tis. eur).

30. Ostatné zavizky

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Zaviazky voc€i zamestnancom 3052 2 842
Prijaté zalohy 2355 1732
Vynosy budtcich obdobi 3429 2970
Zavizky voci akciondrom zo zniZenia zdkladného imania 215 218
Ostatné 1 847 1554
Zavazky z dani z pridanej hodnoty -1 -
Celkom 10 897 9316
Kratkodobé 10 897 9316
Dlhodobé - -
Celkom 10 897 9316

K 31. oktobru 2017 prijate zalohy predstavuji predovSetkym zalohy na kipu Challetov vo vyske 1 466 tis. eur (k 31. oktobru
2016: 18 tis. eur) a prijaté zalohy na ubytovanie v hoteloch vo vyske 1 263 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 1 050 tis. eur).

K 31. oktébru 2017 zavizky voci zamestnancom predstavuju predovSetkym rezervu na bonusy za hospodarsky rok od
1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 v hodnote 2 099 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 2 014 tis. eur) a mzdové zavézky voci
zamestnancom v hodnote 871 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 772 tis. eur).

K 31. oktobru 2017 zavézky voci akciondrom zo znizenia zdkladného imania predstavuju sumu 215 tis. eur (k 31. oktdbru
2016: 218 tis. eur) a obsahuji najma ostavajlci zavidzok zo znizZenia zékladného imania v celkovej hodnote 174 388 tis. eur.

K 31. oktobru 2017 sumu vynosov buducich obdobi predstavuje predovsetkym suma 2 686 tis. eur za Casové rozliSenie
predanych skipassov - ,,Sikovna sezénka* (k 31. oktébru 2016: 2 199 tis. eur), suma 118 tis. eur predstavuje najomné za
priestory spolo¢nosti J&T BANKA, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky v priestoroch hotela Grandhotel Stary Smokovec (k 31.
oktobru 2016: 163 tis. eur) a suma 84 tis. eur predstavuje dotaciu na Hotel Tri studnicky (k 31. oktébru 2016: 87 tis. eur).
K 31. oktobru 2017 Spolo¢nost’ netvorila dodato¢nt rezervu na zlavy z nakupov, ktoré budu uplatnené v budtcnosti. Rezerva
na zl'avy z nakupov bola k 31. oktobru 2017 vo vyske 384 tis. eur (k 31. oktobru 2016 vo vyske 384 tis. eur).

K 31. oktobru 2017 suma ostatnych zavidzkov obsahuje aj 652 tis. eur zavizky zo socidlneho zabezpecenia (k 31. oktdbru
2016: 559 tis. eur).
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30. Ostatné zaviizky (pokracovanie)

Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu v priebehu uc¢tovného obdobia st zndzornené v nasledujicom prehlade:

Vv tis. eur

Stavk 1.11.2016/1.11.2015
Tvorba na tarchu nakladov
Cerpanie

Stav k 31.10.2017 / 31.10.2016

31. Rezervy
v tis. eur

Pociatoény stav k 1.11.2016
Tvorba rezerv pocas roka
Prirastok z titulu akvizicie podniku
Rozpustenie rezerv pocas roka
Pouzitie rezerv pocas roka
Zostatok k 31.10.2017

Kratkodobé
Dlhodobé
Celkom

32. Vydané dlhopisy

31.10.2017 31.10.2016

21 -

80 156

-54 -135

47 21

Nevycerpané Ostatné Celkom
dovolenky

217 157 374

307 - 307

217 - =217

- -133 -133

307 24 331

31.10.2017 31.10.2016

307 217

24 157

331 374

V priebehu roka 2014 Spolo¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nomindlnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré
st odo dna 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Detaily k jednotlivym
dlhopisom s uvedené v tabul'ke nizsie.

Vv tis. eur
Datum
ISIN emisie
Nazov
TMR 1 SK41200
4,50%/2018 09606 17.12.2013
TMR 11 SK41200
6,00%/2021 00614 22014
Celkom
Kratkodobé
Dlhodobé
Celkom

Nominalna
hodnota
emisie v ] Efektivna

P6vodna  povodnej Urokova trokova Zostatkova Zostatkova
Datum mena mene v sadzba miera hodnota hodnota
splatnosti emisie tisicoch p.a.v% p.a.v% k31.102017 k31.10.2016
17.12.2018 EUR 70 000 45 4.8 70916 70 774
5.2.2021 EUR 110 000 6,0 6,17 113 926 113 928
184 842 184 702
6022 6022
178 820 178 680
184 842 184 702
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32. Vydané dlhopisy (pokracovanie)

Obidva dlhopisy predstavujii zaknihovany cenny papier na dorucitela aich vydanie bolo schvalené Narodnou bankou
Slovenska. Zavizok vyplyvajici z dlhopisu TMR II je podriadeny zavézku z dlhopisu TMR 1. Pefiazné prostriedky z oboch
dlhopisov boli pripisané na ucet Spolocnosti 11. februara 2014 v celkovej sume 180 582 tis. eur, vratane alikvotného
urokového vynosu z dlhopisu TMR 1 v hodnote 582 tis. eur.

Spolo¢nost’ sa zaviazala dosahovat’ hodnotu finan¢ného ukazovatel'a Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA na trovni
max. 6,5 a hodnotu finanéného ukazovatel'a DSCR (vratane zapocitania ndkladov na vyplatu kuponov z dlhopisov TMR I a
TMR II) na Grovni min. 1,00.

Obe emisie su spojené s pravidelnou vyplatou kupoénu, ktor Spoloc¢nost’ zabezpeCuje z vlastnych prostriedkov. Vyplata
kupénu z emisie TMR II je mozna len raz roc¢ne po predlozeni finalnych auditovanych konsolidovanych finan¢nych vykazov
za predchadzajiice uctovné obdobie, podla ktorych budu splnené nasledovné financné ukazovatele: (i) Cisty zisk po zdaneni
bude vyssi ako 1,00 EUR a sucasne (ii) financny ukazovatel' Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA na arovni max.
5,25. V pripade, Ze uvedené finan¢né ukazovatele neboli splnené, kupoén z emisie TMR II bude kapitalizovany, teda
nevyplateny a d’alej tiroeny a to az do: (i) dna konecnej splatnosti dlhopisov TMR 1I alebo (ii) diia kedy vyssie uvedeny
Finan¢ny ukazovatel’ Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA je max. 3,00 (avSak zmluvna podmienka DSCR min 1x
musi byt’ dodrzana).

Z celkovej hodnoty zavdzku vo vySke 184 842 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 184 702 tis. eur) predstavuje kratkodoba cast
vo vySke 6 022 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 6 022 tis. eur) zadvdzok z kuponu splatny v priebehu roka 2016 a 2017.

Zibezpeka
Na zabezpecenie vydanych dlhopisov bolo zriadené zalozné pravo k nehnutel'nému majetku Spolocnosti v celkovej vyske
80 436 tis. eur. Jedna sa o majetok, ktory nie je pouzity na zabezpedenie inych zavizkov Spolo¢nosti.

33. Udaje o realnej hodnote

Nasledovny prehl'ad obsahuje udaje o Gctovnej hodnote a realnej hodnote finanéného majetku a zavizkov Spolocnosti:

v tis. eur Uttovna hodnota Redlna hodnota
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
Financny majetok
Uvery poskytnuté (pozn. 21) 56 704 38 584 56 445 38418
Ostatné pohl'adavky (pozn. 23) 26 835 27 866 26 835 27 866
Investicie do dcérskych spolocnosti (pozn. 18) 14 743 14 641 14 743 14 641
Pohl'adavky z obchodného styku (pozn. 22) 5387 2524 5387 2524
Finan¢né investicie (pozn. 25) 2 194 2259 2 194 2259
gz;“lainé prostriedky a penazné ekvivalenty (pozn. 6062 5946 6062 5946
Ostatny majetok (pozn. 24) 476 129 476 129
Celkom 112 401 91 949 112 142 91 783
v tis. eur U¢tovna hodnota Redlna hodnota
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
Financné zavizky
Uvery a pozicky (pozn. 28) 65 689 43 965 - 44512
Vydané dlhopisy (pozn. 32) 184 842 184 702 192 853 194 385
Zavizky z obchodného styku (pozn. 29) 7989 6 794 7989 6 794
Ostatné zavizky (pozn. 30) 10 897 4671 10 897 4671
Celkom 269 417 240 132 211 739 250 362
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33. Udaje o reslnej hodnote (pokraovanie)

Ostatné pohladavky k 31. oktobru 2017 obsahuju poskytnutdi zélohu najmd na budlicu akviziciu, ktorou je spolo¢nost
prevadzkujuca lanovky vo vySke 19 451 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 19 451 tis. eur). Tato spolo¢nost’ méa Spolo¢nost’ zdujem
v buducnosti odkuapit. Kontrakt je uzavrety so spolo¢nostou WEBIS, s.r.o. na dobu jedného roka a z tohto dévodu sa uctovna
hodnota poskytnutej zalohy vyznamne nelisi od jej realnej hodnoty.

Finan¢né investicie k 31. oktobru 2017 obsahujii najmé podiel v spolo¢nosti Korona Ziemi SP z 0.0. v hodnote 119 tis. eur (k
31. oktébru 2016: 119 tis. eur) a investiciu v spolocnosti CAREPAR, a.s. v hodnote 2 041 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 2 041
tis. eur ) a s Uctované v redlnej hodnote. Redlna hodnota investicie CAREPAR, a.s. bola k 31. oktobru 2017 odhadnutd
vedenim Spolo¢nost’ pouzitim metody diskontovania penaznych tokov, s pouzitim vstupov z podnikatel'ského planu a odhadov
penaznych tokov. Podnikatel'sky plan a odhady penaznych tokov boli pred ich pouzitim vedenim Spoloc¢nosti dosledne
prehodnotené. Diskontna sadzba pouzita pre ocenenie tohto finanéného majetku pouzita k 31. oktdobru 2017 bola vo vyske
8,54%. Hlavnymi predpokladmi, ktoré boli pouzité pri oceiovani, boli o¢akavané peniazné toky a diskontna sadzba.

34. Operativny lizing

N4éjom na strane najomcu

Spolocnost’ si prenajima pozemky, na ktorych s vybudované lyziarske trate a lanovky a prenajima si niektoré auta na zaklade
zmliv o operativnom lizingu. NajvyznamnejSie zmluvy na ndjom pozemkov sil uzavreté na obdobie 30 rokov s opciou na

dalSich 10 rokov. Najvyznamnejsie zmluvy maju vypovednu lehotu 1 rok.

Naklady na operativny lizing za obdobie konciace 31. oktobru 2017 vykazané vo vysledku hospodarenia predstavovali 2 711
tis. eur (za obdobie konciace 31. oktobra 2016: 2 711 tis. eur).

Vyska ndjomného za obdobie, pocas ktorého nemdzu byt zmluvy vypovedané, je nasledovna:

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Menej ako 1 rok 2923 2126
Od 1 do 5 rokov 8 386 6288
5 rokov a viac 2 609 3143
Celkom 13917 11 557

35. Informacie o riadeni rizika

Této sekcia poskytuje detaily o rizikach, ktorym je Spolocnost’ vystavend a sposobe ich riadenia.
Spolo¢nost’ je vystavena riziku v nasledujacich oblastiach:

- Uverové riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko

- prevadzkové riziko

ManaZment m4 celkovi zodpovednost’ za stanovenie a kontrolu riadenia rizik Spolo¢nosti.

Uverové riziko

Spolo¢nost’” sa vystavuje tomuto riziku predovSetkym pri pohladavkach =z obchodného styku, pohladavkach
z prendjmu, ostatnych pohladavkach, preddavkoch a poskytnutych uveroch. Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny
Gi¢tovnou hodnotou tohto majetku v stvahe v pripade, Ze nie je vystavena Ziadna forma rucenia. Ultovnd hodnota
pohladavok, preddavkov a poskytnutych tverov vyjadruje najvysSiu moznu Gctovnu stratu, ktord by musela byt zauctovana
v pripade, Ze protistrana uplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavizkov a vSetky zabezpeky a zaruky by mali nulovl
hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevysuje ocakavané straty, ktoré st obsiahnuté v rezerve na nedobytné pohl'adavky. Pred
uzatvorenim vyznamnych zmluv, vedenie Spolo¢nosti na svojich pravidelnych zasadnutiach vyhodnocuje uverové riziko
suvisiace s protistranou. V pripade identifikacie vyznamnych rizik, Spolo¢nost’ k uzavretiu zmluvy nepristapi.
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35. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

K 31. oktobru 2017 bola Spolo¢nost’ vystavena nasledovnému tiverovému riziku:

Ostatné

v tis. eur Pravnické finan¢né

osoby Banky inStitucie = Ostatné Spolu
Financény majetok
Uvery poskytnuté 56 567 - - 137 56 704
Ostatné pohladavky 26 517 319 - - 26 836
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 14 743 - - - 14 743
Pohladavky z obchodného styku 5387 - - - 5387
Finan¢né investicie 2 194 - - - 2 194
Penazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty - 6 049 - 13 6 062
Ostatny majetok 443 - 12 20 475
Celkom 105 851 6368 12 170 112 401
K 31. oktobru 2016 bola Spolo¢nost’ vystavena nasledovnému tiverovému riziku:

Ostatné

v tis. eur Pravnické financné

osoby Banky inStitucie Ostatné Spolu
Financény majetok
Uvery poskytnuté 38 448 - - 136 38 584
Ostatné pohladavky 27595 271 - - 27 866
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 14 641 - - - 14 641
Pohladavky z obchodného styku 2524 - - - 2 524
Financ¢né investicie 2259 - - - 2259
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty - 5933 - 13 5946
Ostatny majetok - - 4 125 129
Celkom 85 467 6204 4 274 91 949

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v ramci vSeobecného financovania ¢innosti Spoloc¢nosti a riadenia finanénych pozicii. Zahna riziko
neschopnosti financovat’ majetok v dohodnutej dobe splatnosti a tirokovej sadzbe a taktiez riziko neschopnosti realizovat
majetok za rozumni cenu v primeranom casovom horizonte. Manazment Spolocnosti sa zameriava na riadenie
a monitorovanie likvidity. Kvoli riadeniu likvidity manaZment zmenil u¢tovné obdobie na hospodarsky rok konciaci 31.
oktobrom. Spolo¢nost’ v prvej polovici svojho uc¢tovného obdobia mé zimnt sezénu, ¢o predstavuje 60% prijmov Spolo¢nosti.
Podl'a vyvoja v prvom polroku vie Spolo¢nost’ v dostatocnom predstihu ovplyvnit’ stranu prijmov a vydavkov, tak aby si
vedela zachovat’ dostatoc¢nu likviditu. V stredisku Vysoké Tatry je sezonnost’ vyrovnana aj silnou letnou sezonou, ¢o jej
zabezpecuje stabilnejsiu likviditu po cely rok.

V nasledovnej tabulke je uvedend analyza finanéného majetku a zdvdzkov Spolocnosti zoskupenych podl'a zostatkovej doby
splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi variant zostatkovych dob splatnosti vratane zahrnutia Girokov. Preto v pripade
zavizkov je vykazané najskorSie mozné splatenie a pre majetok najneskorSie mozné splatenie. Majetok a zavézky, ktoré
nemaju stanovenu splatnost’, st vykazané spolu v kategorii ,,bez urcenia®.
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K 31. oktobru 2017 bola Spolo¢nost’ vystavena nasledovnému riziku likvidity:

v tis. eur Uttovni pg}ll:ililc); .DO 3 mesiaci 1 rok az Nad S « B?Z
hodnota mesiacov " 5 rokov rokov  urcenia
tok az 1 rok
Financény majetok
Uvery poskytnuté 56 704 58 603 15979 24242 18 382 - -
Ostatné pohladavky 26 835 319 - 319 - - -
Investicie do deérskych spolo¢nosti 14 743 14 743 - - - - 14 743
Pohl'adavky z obchodného styku 5387 5387 5387 - - - -
Finan¢né investicie 2194 219%4 - - - - 2 194
ZES?VZSZ IE)tr;)strledky a pefiazné 6062 6062 6062 ) ) ) )
Ostatny majetok 476 1087 1 087 - - - -
Celkom 112 401 88 395 28 515 24 561 18 382 - 16 937
Financné zavizky
Uvery a pozicky -65 689 - - - - - -
Vydané dlhopisy -184 842 - - - - - -
Zavézky z obchodného styku -7 989 -7 989 -7 989 - - - -
Ostatné zavizky -10 897 -10 897 -10 897 - - - -
Celkom -269 417 -18 886 -18 886 - - - -

Uttovna hodnota Ostatnych pohladdvok zahffia najmi poskytnuté zalohy, pri ktorych sa neogakava, Ze budu uhradené
penaznymi prostriedkami, ale prevodom akcii v horizonte do 3 rokov.

Vedenie Spoloc¢nosti planuje v buducnosti splatit’ vydané dlhopisy emisiou novych dlhopisov.

K 31. oktobru 2016 bola Spolo¢nost’ vystavena nasledovnému riziku likvidity:

v s, eur Uttovna Budici Do3 3 mesiace 1rokaz5 Nad 5 Bez
hodnota penazny tok mesiacov az 1 rok rokov rokov urcenia

Financény majetok

Uvery poskytnuté 38 584 41 461 2 844 29 951 7 856 810 -

Ostatné pohladavky 27 866 271 - 271 - - -

Investicie do dcérskych

spolognosti g 14 641 14 641 - - - ) 14641

Pohl'adavky z obchodného styku 2524 2524 2524 - - - -

Financ¢né investicie 2259 2259 - - - - 2259

Penazné prostriedky a peniazné ) )

ekvivalenty 5946 5946 5946 - -

Ostatny majetok 129 129 129 - - - -

Celkom 91 949 67 231 11 443 30 222 7 856 810 16 900
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Financné zavizky

Uvery a pozicky -43 965 -46 651 -1 287 -6 340 -39 024 - -
Vydané dlhopisy -184 702 -220 875 -1575 -8 175 -211 125 - -
Zavézky z obchodného styku -6 794 -6 794 -6 794 - - - -
Ostatné zavizky -4 671 -4 671 -4 671 - - - -
Celkom -240 132 -278 991 -14 327 -14515  -250 149 - -

Uttovna hodnota Ostatnych pohladavok zahffia najmid poskytnuté zalohy, pri ktorych sa neolakéva, 7e budi uhradené
penaznymi prostriedkami ale prevodom akecii.

Menové riziko

Z ddvodu obstarania dcérskych spoloc¢nosti v Pol'skej republike a poskytnutia a prijatia uverov od tychto spolo¢nosti
v priebehu roka 2016 a 2017, Spolocnost’ je primarne vystavena riziku zmien vymenného kurzu pol'ského zlotého voci euro.
Manazment pravidelne sleduje, ¢i nie je velky rozdiel medzi zavizkami a pohl'adavkami v cudzej mene. Spolocnost’ k 31.
oktobru 2017 vykazovala investiciu v dcérskej spoloc¢nosti v hodnote 14 743 tis. eur a Gvery poskytnuté v celkovej hodnote 31
016 tis. eur. Ostatny majetok a zavézky Spolocnosti st denominované v eurach.

Sekundarne existuje riziko, Ze oslabenie pol'ského zlotého, pripadne ruského rubla oproti Euro by viedlo k znizeniu poctu
navstevnikov zo spominanych krajin.

Analyza senzitivity

Posilnenie eura o1 % oproti pol'skému zlotému by malo nasledujici vplyv na finanény majetok a finanéné zavézky
Spolo¢nosti:

Vplyv na portfélio
v tis. eur 2017 2016

PLN 254 -420

Oslabenie eura o 1 % oproti pol'skému zlotému by malo rovnako velky, ale opaény vplyv na finanény majetok a finan¢né
zavézky nez posilnenie.

Urokoveé riziko

Operacie Spolo¢nosti si vystavené riziku zmien v Grokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny sume Groceného majetku
a uroc¢enych zavézkov, pri ktorych je Grokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odliSnd od sti€asnej Urokovej
sadzby. Doba, na ktoru je pre finan¢ny nastroj stanovena pevnd sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v trokovych
sadzbach.

Prehl'ad uvedeny nizSie vyjadruje vystavenie Spolo¢nosti riziku zmien v trokovych sadzbach na zéklade zmluvnej doby
splatnosti finan¢nych néstrojov.

K 31. oktobru 2017 a k 31. oktobru 2016 ma Spolo¢nost’ nasledovny majetok a zadvizky viaZuce sa na Grokovu sadzbu:

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Fixna urokova sadzba

Majetok 61 001 44 530
Zavézky 193 456 184 702
Variabilna urokova sadzba

Majetok - -
Zavézky 58 195 43915
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Analyza senzitivity pre ndstroje s variabilnou uirokovou sadzbou
Zmena o 100 bazickych bodov v urokovych sadzbach by mala nasledovny vplyv na vysledok hospodarenia:

v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktober 2017
Nastroje s variabilnou urokovou sadzbou -582 582
Cash flow senzitivita -582 582
v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktéber 2016
Nastroje s variabilnou Grokovou sadzbou -439 439
Cash flow senzitivita -439 439

Urogené zavizky Spoloénosti si Giroéené variabilnou trokovou sadzbou odvolavajucou sa na EURIBOR. Spolo¢nost
variabilnt Grokovu sadzbu povazuje za samoriadenie Grokového rizika. Ked’ je ekonomické expanzia, tak EURIBOR rastie, ale
zaroven rastie ekonomicka vykonnost’ obyvatel'stva a spolo¢nost’ ma lepsie trzby a zisky. Ked’ je ekonomicka recesia, tak sa to
sprava presne opacne.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajlcej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti alebo
zlyhania systémov. Toto riziko vznikd pri vSetkych aktivitich Spolocnosti. Prevadzkové riziko zahffa aj riziko stdnych
Sporov.

Cielom Spolocnosti je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finanénym stratim a ujmam na dobrom mene
Spolocnosti v ramci efektivity nakladov vynalozenych na splnenie tohto ciel'a a vyhnut' sa pritom opatreniam braniacim
iniciative a kreativite.

Hlavn(i zodpovednost’ za implementaciu kontrol stvisiacich s riadenim prevadzkového rizika md manaZment Spolo¢nosti.
Téato zodpovednost’ je podporovand vypracovdvanim Standardov na riadenie prevadzkového rizika spolo¢ného pre celu
Spoloc¢nost’. Prevadzkové riziko sa riadi systémom smernic, zapisov z porady a kontrolnych mechanizmov. Spoloc¢nost
ma vytvorené oddelenie kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snazi eliminovat’ vSetky prevadzkové rizika.

Spolo¢nost’ je tiez vystavena riziku nepriaznivych podmienok stvisiacich s pocasim. Navstevnost strediska je zavisla
na mnozstve a obdobiach snezenia. Nepriaznivé podmienky negativne ovplyviiuju pocet lyziarov a vynosy ¢i hospodarsky
vysledok. Teplé pocCasie mdze neprimerane zvysit naklady na produkciu umelého snehu azmensit oblast’ lyzovania.
Historicky mala oblast’ Nizkych Tatier v priemere 80 cm snehu pocas zimnej sezony a oblast’ Vysokych Tatier 85 cm. Zaciatok
zimnej sezény a snehové podmienky ovplyviiuji vnimanie celej sezony zo strany lyziarov. Spolo¢nost nemdze nijakym
spdsobom spol'ahlivo predpovedat’ snehové podmienky na zaciatku zimnej sezonny. Snehové podmienky pocas zimnej sezény
su aj vd’aka vyuzitia systému umelého zasneZovania stabilné kazdy rok.

36. Spriaznené osoby

Identifikdcia spriaznenych osob

Ako je uvedené v nasledujicom prehlade, Spolocnost’ je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojim akcionarom, ktori maju
v Spoloc¢nosti podstatny vplyv a inym stranam, k 31. oktobru 2017 a 31. oktobru 2016 alebo pocas obdobia od 1. novembra
2016 do 31. oktobra 2017 a 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016:

(1) Spolocnosti, ktoré spoloc¢ne ovladaji alebo maju podstatny vplyv na uctovni jednotku ajej dcérske a pridruzené
spolocnosti
(2) Spoloc¢ne ovladané spolocnosti, v ktorych je Spolocnost’ spolo¢nikom

49



Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamKky k individuilnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017

36. Spriaznené osoby (pokracovanie)

(3) Pridruzené spolocnosti
(4) Clenovia vrcholového manazmentu spolo¢nosti alebo akcionarov Spolo¢nosti (pozri tiez bod 10 — Osobné naklady)

Informacie o odmenach ¢lenov vrcholového manazmentu si uvedené v bode 10 — Osobné naklady.
Ked’Ze ziadny z akciondrov nema v Spolocnosti vlastnicky podiel nad 20% ani inym spdsobom nema podstatny vplyv, nie st
akciondri uvadzani ako spriaznené osoby a vysSie opisané transakcie, pripadne zostatky nie st chépané ako transakcie so

spriaznenymi osobami.

Spoloc¢nost’ ma voci spriaznenym osobam dole uvedené transakcie :

v tis. eur Pozn. PohPadavky Zavazky PohPadavky Zavizky
31.10.2017 31.10.2017 31.10.2016  31.10.2016
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 1 18 155 4 4950 -
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. 2 14 709 7436 4796 8
v tis. eur Pozn. Vynosy Naklady Vynosy Naklady
1.11.2016 - 1.11.2016 - 1.11.2015- 1.11.2015 -
31.10.2017 31.10.2017 31.10.2016  31.10.2016
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 1 374 1 220 -
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. 2 567 265 118 -

! Spolo¢nost’ Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. sa stala spriaznenou osobou od 30. aprila 2014.
2 Spoloénost’ Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z o. o. sa stala spriaznenou osobou od 1. maja 2015.

37. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Tatry mountain resorts, a.s. predali 6. decembra 2017 svoj 75% podiel v spoloénosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o,
dcérskej spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s. za 30 milionov PLN.

38. Kapitalové zavizky a riadenie kapitalu

V priebehu roka 2014 Spolo¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov (pozri bod ¢. 32 — Vydané dlhopisy) v celkovej nominalnej
hodnote 180 000 tis. eur, ktoré s odo dna 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave.
Spolo¢nost’ sa zaviazala dosahovat’ hodnotu finan¢ného ukazovatel'a Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA na trovni
max. 6,5 a hodnotu finanéného ukazovatel'a DSCR (vratane zapocitania ndkladov na vyplatu kuponov z dlhopisov TMR I a
TMR II) na arovni min. 1,00.

Obe emisie su spojené s pravidelnou vyplatou kupoénu, ktor Spolocnost’ zabezpecuje z vlastnych prostriedkov. Vyplata
kupénu z emisie TMR II je mozna len raz roc¢ne po predlozeni finalnych auditovanych konsolidovanych finan¢nych vykazov
za predchadzajiice uctovné obdobie, podla ktorych budu splnené nasledovné financné ukazovatele: (i) Cisty zisk po zdaneni
bude vyssi ako 1,00 EUR a sucasne (ii) financny ukazovatel' Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA na trovni max.
5,25. V pripade, Ze uvedené finan¢né ukazovatele neboli splnené, kupon z emisie TMR II bude kapitalizovany, teda
nevyplateny a d’alej tiroeny a to az do: (i) dna konecnej splatnosti dlhopisov TMR 1I alebo (ii) diia kedy vyssie uvedeny
Finan¢ny ukazovatel’ Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA je max. 3,00 (avSak zmluvna podmienka DSCR min 1x
musi byt’ dodrzana).
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Vedenie Spoloc¢nosti pristupuje k riadeniu kapitalu s cielom zabezpeCit® dostatoéné mnozstvo prostriedkov na planované
investicie v tom obdobi, na ktoré boli investicie naplanované.

Ani na Spolo¢nost’ a ani na jej dcérske spolocnosti do diia ich zli¢enia s materskou spolo¢nost’ou sa nevztahuji Ziadne externé
poziadavky na riadenie kapitalu.

V priebehu obdobia od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 nenastali ziadne zmeny v pristupe vedenia Spolo¢nosti
k riadeniu kapitalu.

39. Podmieneny majetok a podmienené zavizky

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budi danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisluSnych organov.

Spolocnost’ uzatvorila diia 31. oktébra 2007 Zmluvu o zéloZnom prave k podniku, k pohl'addvkam a ku hnutelnym veciam
v prospech veritela Tatra banka, akciovd spolo¢nost, predmetom ktorej je zalozné pravo k zavdzkom v celom rozsahu

zavézkov, ktoré su vykazané v suvahe k 31. oktobru 2016 a k 31. oktobru 2017.

Spoloc¢nost’ vedie viacero sudnych sporov. Maximdlna vySka nahrady vo vSetkych sudnych sporoch mdze byt az 517 tis. eur
a prisluSenstvo.

Bohus Hlavaty Jozef Hodek Tomas Kimlicka Marian Vojtko

predseda clen osoba zodpovednd osoba zodpovednd

predstavenstva predstavenstva za zostavenie za vedenie uctovnictva
zavierky
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