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Vazené damy, vazeni pani,

velikdn ruskej literatury Lev Nikolajevi¢ Tolstoj sa raz vyjadril, Ze dobry skutok si velakrat
vyZaduje ndmahu, ale ked' sa toto Usilie viackrat opakuje, sa tento skutok stdva navykom. Aj v rdmci
celej investiénej skupiny SLAVIA CAPITAL sa snazime o kontinuélny, zdravy rast a progres, ktoré sa
stdvaju nosnym prvkami strednodobej firemnej stratégie. Som rad, Ze nejde ojav nihodny, ale
0 permanentné usilie manaZmentov a zamestnancov nasich projektov.

Zamerom viacerych podnikatefskych subjektov zo strednej a vychodnej Eurépy je vstapit na
nové trhy a nadviazat nové obchodné kontakty v zahranidi. Investiénej skupine SLAVIA CAPITAL sa
tento ciel podarilo naplnit poéas navstevy predsedu vlddy Slovenskej republiky vo Vietname. Materska
spolo¢nost SLAVIA CAPITAL Group podpisala s vietnamskou narodnou postovou a telekomunikaénou
spolo€nostou VNPT dohodu o spolupriéci v oblasti informa¢no-komunika¢nych technoldgii. Spoloénost
Tatralift zasa postavi lanovku pri najvacSej jaskyni na svete v provincii Quan Binh. Dihodoby zdujem
nasej skupiny o Vietnam je prométorom vztahov aj pre dalsie slovenské firmy.

Investi&nd skupina SLAVIA CAPITAL ziskala v roku 2016 okrem iného 100 % akcii spolo¢nosti SC
Praha Development, a.s. TaktieZ zrealizovala predaj dcérskych spolo¢nosti APS Consumer Finance IFN
S.A., Rumunsko, ALT Progress, s.r. 0. a PPS Vehicles, a. s. V danom obdobi zrealizovala skupina aj predaj
svojho 96,49 %-tného nepriameho podielu v spolo¢nosti TRIROSA PreSov, a. s. Investiénd skupina
SLAVIA CAPITAL zvysila svoj nepriamy podiel na zékladnom imani spolo&nosti Zelezni¢né stavby Kogice,
a.s. zo 66 % na 100 %. Vzrastol aj nepriamy podiel skupiny na zakladnom imani spolo¢nosti Loan
Management, a. s. 229,83 % na 31,19 % a na zakladnom imani spoloCnosti APS Finance Bulharsko
z 37,34 % na 40,68 %.

Finanénu poziciu investi¢énej skupiny SLAVIA CAPITAL moZino hodnotit ako stabilnd azo
strednodobého hfadiska ako udrzatefnd. V uplynulom obdobi vykazala skupina kladné prevadzkové
hospodarske vysledky a zéroverl sa jej podarilo pozitivne zmenit $truktiru financovania smerom
k dlhodobym zévazkom. Kvéli stratam z finanénych operacii a ukoncovanych ¢innosti viak negativny
vysledok hospodarenia skupiny dosiahol 2,45 mil. EUR. V roku 2015 ¢isty zisk skupiny predstavoval 4,56
mil. EUR. Trzby skupiny medziro€ne poklesli zo 64,84 mil. EUR na 42,19 mil. EUR. Vyznamne sa
zredukovali bankové Uvery azdvédzky zobchodného styku. Investiénd skupina SLAVIA CAPITAL
zamestnavala celkovo 441 fudi.

Do pamati sa mi vryl citat Henryho Forda: ,, Dat sa dohromady, je zaliatok. Vydrzat pohromade,
je pokrok. Spolupracovat, je Gspech.” Investi¢na skupina SLAVIA CAPITAL tvori jednoliaty, dynamicky
a snaZivy tim, ktory kraca vpred a napliia stanovené ciele. Vzajomnd efektivna spoluprdca je zakladom
spokojnosti klientov, investorov a obchodnych partnerov.

A

Ing. Peter Gabalec
predseda predstavenstva
SLAVIA CAPITAL Group, a.s.
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Analvza finanénvch vvkazov k 31. 12. 2016

I. ANALYZA KONSOLIDOVANYCH FINANCNYCH VYKAZOV
Konsolidované aktiva Skupiny k 31. decembru 2015 a 2016: (v tis. Eur)
Aktiva 2015 2016

NeobeZny majetok

Budovy, stroje, pristroje a zariadenia 34 798 29 175
Investicie do nehnutelnosti 0 0]
Dlhodoby nehmotny majetok 10 555 11 445

Goodwill 10 012 10 865

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 543 580
Pridruzené a spolo¢né podniky 40 153
Odlozena dafova pohladavka 1445 1233
Finanéné investicie drzané do splatnosti 0 200
Pohladavky z poskytnutych Overov 8394 5100
Pohladdvky z obchodného styku a iné pohladavky 1621 4 326
Finanény majetok uréeny na predaj 3787 275
Naklady buddcich obdobi 0 14

60 640 51921
ObeZny majetok

Zasoby 10 281 8 793
Splatna dan z prijmov 33 10
Finan¢né investicie drZzané do splatnosti 656 20
Pohladavky z poskytnutych Gverov 42 237 49 764
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladévky 48 148 44 019
Finan¢ny majetok uréeny na predaj 0 0
Naklady budtcich obdobi 365 278
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 5765 2430

107 485 105 314
Dlhodoby majetok drZzany na predaj a majetok za&leneny do 5 482 1878

skupin majetku uréeného na predaj

MAJETOK SPOLU 173 607 159 113

Celkové konsolidované aktiva spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. (konsolidovana skupina
SLAVIA CAPITAL Group) ku koncu roka 2016 v cetkovej vySke 159 113 tis. EUR zaznamenali oproti
roku 2015 dalSi pokles o 14 494 tis. EUR. Pokles zaznamenali tak neobezné ako aj obeZné aktiva.
Poklesli o 5 623 tis. EUR, respektive o 8 719 tis. EUR. Dlhodoby majetok skupiny drZany na predaj a
majetok zacleneny do skupin majetku uréeného na predaj ku koncu sledovaného obdobia poklesol
0 3 604 tis. € na 1 878 tis. EUR.

Vyznamnejsi pokles zaznamenali budovy, stroje, pristroje a zariadenia a kratkodobé pohladéavky
z obchodného styku, ktoré poklesli o 5 623 tis. EUR, resp. 0 4 129 tis. EUR.
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Vyznamnej$§i narast zaznamenali pohladavky z poskytnutych Gverov a dihodobé pohladéavky
z obchodného styku, ktoré narastli o 7 527 tis. EUR, resp. o 2 705 tis. EUR.

Konsolidované pasiva Skupiny k 31. decembru 2015 a 2016: (v tis. Eur)

RESiVa 2015 2016

Viastné imanie

Zakladné imanie 30 000 30 000
Ostatné kapitélové vklady 11 892 11 892
Hospodarske vysledky minulych obdobi -15 702 -18 521

26 190 23 371

Nekontrolné podiely 9317 5 504
Vlastné imanie spolu 35 507 28 875

Dlhodobé zavazky

Bankové Gvery 6079 14 127
Vlastné dlhopisy 11 376 27 674
Ostatné uvery a pozicky 11 694 13 648
Zavéazky z obchodného styku a iné zévazky 7 187 5014
Rezerva na vyplatu odchodného zamestnancom 0 0
Rezervy 19 20
OdloZeny dafovy zavazok 2 863 2702
Vynosy budlcich obdobi 3 1

39 221 63 186
Kratkodobé zavézky

Bankové lvery 4 055 1075
Bankové lvery — kontokorenty 14 843 4141
Vlastné dlhopisy 12 098 0
Ostatné Uvery a pdzitky 25 007 36 732
Finan¢né derivaty 0 0
Zavézky z obchodného styku a iné zavazky 40 822 22 954
Rezervy 670 724
Splatna dan z prijmu 66 183
Vynosy budtcich obdobi 140 140

97 701 65 949
Zavazky zaclenené do skupin majetku uréeného na predaj 1178 1103
Zavédzky spolu 138 100 130 238
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 173607 159 113

Spolu s poklesom bilan¢nej hodnoty sa skupine SLAVIA CAPITAL Group zniZila hodnota vlastného
imania. Vlastny kapital Skupiny poklesol o 6 632 tis. EUR.
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Pozitivnou zmenou bol pokles hodnoty kratkodobych zdvédzkov spojeny s ndrastom dlhodobych

zavazkov.

Kratkodobé zdvazky Skupiny poklesli 0 31 752 tis. EUR, pri¢om dlhodobé zavézky nardstli iba
0 23 965 tis. EUR.

vvrs

Najvacsi pokles o 17 868 tis. EUR zaznamenali zavazky z obchodného styku. Presun z kritkodobych
zdrojov financovania na dlhodobé zdroje bol zrealizovany tak v bankovych Gveroch ako aj vo

vlastnych dlhopisoch.

Konsolidovany vykaz ziskov a strat Spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a 2016: (v tis. Eur)

Vykaz komplexného vysledku hospodarenia

2015 2016
Trzby 64 843 42 195
Naklady na predaj -39 141 -30 939
Marza 25702 11 256
Ostatné prevadzkové vynosy 10 286 11 099
Odpisy hmotného a nehmotného majetku -1 517 -1 392
Ostatné naklady na predaj a administrativne néklady -34 424 -22 777
Ostatné Cisté prevadzkové zisky (straty) 7 618 7 823
Zisk (strata) z prevadzkovej €innosti 7 665 6 009
Vynosové (roky 1098 240
Nakladové Groky -6 303 -7 218
Ostatné Cisté financéné zisky (straty) 2 746 2982
Zisk (strata) z financnej ¢innosti -2 459 -3 996
Podiely na zisku pridruzenych a spoloénych podnikov -109 28
Zisk (strata) pred zdanenim 5097 2041
Dan z prijmov -493 -703
Cisty zisk (strata) za obdobie z pokra&ujicich &nnosti 4 604 1338
Cisty zisk (strata) za obdobie z ukon&ovanych &nnosti 4 -3 837
CISTY ZISK (STRATA) ZA OBDOBIE 4 608 -2 499
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Kurzové rozdiely z prepoCtu na prezentaén( menu 668 232
Zmeny redlnych hodndt finanénych aktiv k dispozicii na predaj -501 -188
Dafi z prijmov k poloZkdm ostatného komplexného vysledku hospodarenia -212 1
CISTY OSTATNY KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA OBDOBIE -45 45
KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA OBDOBIE 4563 -2 454

V roku 2016 pokracoval trend poklesu trzieb Skupiny za tovar, vlastné vyrobky a sluzby. Pokles trzieb
o 35 % a sucasny pokles nakladov na predaj o 21 % spdsobil celkovo pokles marze o 14 446 tis.
EUR.
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Po zapoditani prevadzkovych nakladov by Skupina dosiahla prevadzkovy zisk v sume 6 009 tis. EUR.
Az zaporny finanény vysledok hospodarenia vo vyske 3 996 tis. EUR a strata z ukonéovanych &innosti

v sume 3 837 tis. EUR dostala Skupinu v sledovanom obdobi do straty.

Komplexny vysledok hospodarenia za sledované obdobie je zdporny na Urovni 2 454 tis. EUR.

RENTABILITA 2015 2016
ROA (Rentabilita celkovych aktiv) 2,6 % -1,5%
ROE (Rentabilita vlastného imania) 12,9 % -8,5 %

Odklon od zisku vykazaného v roku 2015 sa premietol do negativnych ukazovatelov rentability
celkovych aktiv ako aj vlastného imania.

STABILITA 2015 2016
Celkova zadizenost 79,5 % 81,9 %
Podiel vlastného imania na celkovom majetku 20,5 % 18,1 %

V sledovanom obdobi sa zadlZzenost Skupiny zmenila len malo, kedy nardstla o 2,3 percentudlneho
bodu, pozitivne véak iba na strane dlhodobych zavézkov.

LIKVIDITA 2015 2016
I. Pohotova 0,06 0,04
II. Bezna 0,99 1,46
111. Celkova 1,10 1,60

Pohotova likvidita je na velmi nizkej urovni. Opakované vyznamné zlepsenie zaznamenali dalie dve

urovne likvidity, a to bezna aj celkova.

Skupina SLAVIA CAPITAL si v roku 2016 neudrZala kladny vysledok hospodarenia, ked' dosiahla miernu
stratu 2 454 tis. EUR, pri pozitivnej zmene Struktdry financovania kde doslo k vyrovnaniu objemu

kratkodobych a dlhodobych zavizkov.
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DOPLNUJUCE INFORMACIE K VYROCNEJ SPRAVE

Informécie o vplyve uétovnej jednotky na Zivotné prostredie

Skupina SLAVIA CAPITAL v roku 2016 svojou &innost'ou nevplyvala na Zivotné prostredie.

Informadcie o vplyve u¢tovnej jednotky na zamestnanost’

Skupina SLAVIA CAPITAL vedie vyrovnani pracovnu politiku vzhPadom k &innosti spolo&nosti a jej
potrebam.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skon¢eni i¢tovného obdobia, za ktoré sa
vyhotovuje vyroéna sprava

V skupine SLAVIA CAPITAL nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili
Cinnost’ skupiny SLAVIA CAPITAL a tym aj zostavenie uctovnej zavierky a vyro&nej spravy k 31. 12.
2016.

Informacie o nikladoch na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Skupina SLAVIA CAPITAL v roku 2016 neevidovala Ziadne aktivity v oblasti vyskumu a vyvoja.

Nadobudanie vlastnych akcii, doasnych listov, obchodnych podielov a akcii, doéasnych listov
a obchodnych podielov materskej i¢tovnej jednotky

Skupina SLAVIA CAPITAL pocas roka 2016 nenadobiidala vlastné akcie.

Navrh na rozdelenie hospodirskeho vysledku spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. za rok
2016, ktorym je zisk vo vyske 2.859.443,49 Eur je:

- Cast’ zisku vo vyske 285.944,35 Eur pridelit’ do rezervného fondu a

- Cast zisku vo vyske 2.573.499,14 Eur pretdtovat’ na ucet nerozdeleného zisku minulych rokov
Informicie o tom, ¢i ma ictovna jednotka organizatni jednotku v zahrani¢i.
Skupina SLAVIA CAPITAL ma organizaéni zlozku v Ceskej republike:

PALMA, as. - organiza¢ni sloZka se sidlem na Praze 1, Betlémské namésti 251/2.
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Vybrané spolocnosti skupiny SLAVIA CAPITAL podliehajice konsolidacii

SLAVIA CAPITAL Group, a.s.

Je materskou spoloc":nqst’ou skupiny SLAVIA CAPITAL. SLAVIA CAPITAL Group, a.s., SLAVIA
CAPITAL Services, a.s. a SLAVIA CAPITAL, a.s., o.c.p., tvoria tzv. operaént platformu, ktord
zabezpecuje a vykonava podporné Cinnosti pre spolo¢nosti holdingu, t.j. poradenské sluzby pri
akviziciach, poradenské sluzby pri manaZovani a rozvoji spolo¢nosti, sluZby prendjmu zamestnancov,
zabezpectuje rulenia v prospech tretich osdb za poskytnuté Uvery, realizuje obstaranie kipy a predaja
cennych papierov, poskytuje sluzby vysporiadania obchodov s cennymi papiermi, ako aj poskytuje
sluzby prefinancovania obchodnych aktivit,

SLAVIACCAPITAL

Sidlo spolo¢nosti: Mostova 2, 811 02 Bratislava, Slovenska republika

PALMA, a.s.

Spoloénost je domacim lidrom v segmente olejov, margarinov, tukov na pefenie, detskej
kozmetiky a spotrebného tovaru pre domacnosti. Okrem obchodovania sa sustreduje aj na vyskum
a vyvoj novych produktov a efektivhy manaZment obchodnych znaéiek.

Pabua

Sidlo spoloCnosti: Radianska 76, 836 04 Bratislava, Slovenska republika
PROGRESS TRADING, a.s.

Spolo¢nost sa zaoberd vyrobou, nakupom, skladovanim a predajom ropnych produktov na
Uzemi Slovenska, Polska, Rumunska, Bieloruska a Ceskej republiky.

Fa{ PROGRESS TRADING, a.s.

Sidlo spolo¢nosti: Cukrovarska 22, 075 01 Trebi$ov, Slovenska republika
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Zelezniéné stavby, a. s. KoSice

Budovanie a vystavba strategickej infrastruktiry patria do portfdlia investiénych aktivit skupiny
SLAVIA CAPITAL. Strategickym ciefom je efektivne p&sobit na trhu rekonstrukcii a novej vystavby
Zelezniénej infradtruktary nielen v Slovenskej republike, ale aj v okolitych krajinach. Vyrazné
investicie do technologického vybavenia by sa mali podpisat pod zvy3enie konkurencieschopnosti a
produktivity prace. Prostrednictvom dcérskej spoloénosti Zelezni¢né stavby, a.s. KoSice s viac ako
17 ro¢nou histériou je investi¢na skupina SLAVIA CAPITAL drZitelom potrebnych opravneni, licencii
a certifikatov pre oblast rekonstrukcie a modernizécie zelezni€¢nych trati na Slovensku.

Zelezniéné stavby

Sidlo spoloénosti: Juzna trieda 66, 040 01 Kodice
Tatralift, a. s. KeZmarok
Do portfélia strojarskych produktov podporovanych investiénou skupinou SLAVIA CAPITAL sa radia

aj vleky, lanovky a Specidlny systém TATRABOB. Origindlna strojarska vyroba sa realizuje vo
viacerych prevedeniach a prebieha v zavode v KeZmarku.

N

TATRALIFT

Sidlo spolo¢nosti: Polna 4, 060 01 KeZmarok
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Nadéacia Pomoc detom v ohrozeni v roku 2016

Nadacia Pomoc defom v ohrozeni (Nadacia) bola zalozend v roku 2001. Na Ministerstve vndtra
Slovenskej Republiky je zaregistrovand pod &islom 203/Na-96/624. Statisticky Grad Slovenskej
republiky jej pridelil identifikatné &islo (ICO) 30789842. Poslanim nadéacie je predovéetkym
individudlna pomoc chorym, tyranym, zanedbavanym, zneuZivanym, postihnutym detfom alebo
defom, ktoré sa ocitli v ohrozeni zdravia a Zivota.

Pomoc, ktord nadacia v roku 2016 poskytla konkrétnym detom, mozno rozdelit do troch hlavnych
kategorii:

- pomoc socidlne odkazanym detom prostrednictvom zak(penia S$kolskych pomécok,
hygienickych potrieb, osatenia, Ghradou vydavkov za dopravu dietata do nemocnice & do
Skoly, Uhradou poplatkov za stravu dietata v $kolskej ¢i interndtnej jeddlni, zaplatenie
Skolského vyletu a pod.

- pomoc zdravotne postihnutym detom prostrednictvom nakupu zdravotnych pomécok na
zéklade potrieb konkrétneho dietata, Gihradou fakt(r za lieky, pobyty v nemocnici, lie€enia,
preplatenim operacie mimo Gzemia SR, atd’,

- realizacia vacSich projektov ako je napriklad zveladovanie detskych nemocniénych oddeleni.

V &ase hospodérskej krizy sa dobro&inné ciele napifiaju tazgie, nakolko zdroje mnohych firiem na
filantropiu su vyrazne limitované. Darcom a prispievatefom preto patri velké podakovanie o to viac.

Clenovia organov pdsobia vo funkcidch dobrovolne, vo svojom volnom Ease a bez ndroku na odmenu.
Pomoc detom nevnimaji len z charitativneho hladiska, ale berd ju aj ako zavézok k napifianiu
zivotnych cielov nasej budlicej generéacie.

Kontakt: Naddcia Pomoc detom v ohrozeni, Mostova 2, 811 02 Bratislava

postmaster@pomocdetom.sk, tel: 0902/148 346, www.pomocdetom.sk
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