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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
akciondrom a Statutdrnemu orgéanu spolo&nosti

SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi

Nézor

Uskutognili sme audit adtovnej zdvierky spolo&nosti SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi
papiermi, Mostovéa 2, 811 02 Bratislava, ICO: 31 395 554 (d'alej len ,,Spolo&nost™), ktord obsahuje
stvahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strét za rok kon&iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahujii sithrn v§znamnych Gétovnych zdsad a Giétovnych metdd.

PodPa ndsho ndzoru, priloZend iidtovni zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situscie
Spoloénosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospoddrenia za rok konéiaci sa k uvedenému ddtumu
podl’a zdkona & 431/2002 Z.z. o titovnictve vzneni neskorSich predpisov (d’alej len ,zakon o

udtovnictve),

Ziklad pre nizor
Audit sme vykonali podl'a medzinirodnych auditorskych $tandardov (International Standards on Auditing,

ISA). Nad¥a zodpovednost’ podFa tychto §tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit
i¢tovnej zdvierky. Od Spolo&nosti sme nezévisli podPa ustanoveni zdkona &. 423/2015 o Statutdrnom audite
a 0 zmene a doplneni zdkona &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskor§ich predpisov (d’alej len ,,zdkon
o §tatutdrnom audite) tykajucich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora, relevantnych pre na¥ audit
aétovnej zdvierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedtenti,
ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato&ny a vhodny zéklad pre na$ nézor.

Zodpovednost’ §tatutdrneho orgdnu za Gdtovni zdvierku

Statutirny organ je zodpovedny za zostavenie tejto (iétovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podl'a zdkona o G&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie aétovnej
zédvierky, ktora neobsahuje vyznamné nesprévnosti, &i uZ v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G&tovnej zévierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo&nosti
nepretrzite pokradovat’ vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti tykajicich sa nepretrZitého pokradovania
v §innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokratovania v &innosti v i¢tovnictve,
ibaze by mal vimysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukondit’ jej &innost, alebo by nemal inii realistickii
moZnost’ neZ tak urobit’.

Zodpovednost’ auditora za audit Gétovnej zdvierky

Na$ou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, & i&tovnd zévierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat sprdvu auditora, vritane ndzoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych
auditorskych §tandardov viZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujil. Nespravnosti mézu vzniknit’ v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odovodnene ofakévat, Ze
jednotlivo alebo v siihme by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia pouZzivatel'ov, uskutoénené na zéklade

tejto uktovnej zdvierky.

V rdmci auditu uskutoneného podPa medzinidrodnych auditorskych Standardov, poas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionélny skepticizmus. Okrem toho:
¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uétovnej zévierky, &i uZ v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodiiujeme auditorské postupy reagujiice na tieto rizikd a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatotné a vhodné na poskyinutie zakladu pre na§ nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vySSie ako toto riziko v ddsledku
chyby, pretoZze podvod méZe zahfiiat’ tajni dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit’ audftorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za t¢elom vyjadrenia nizoru na efektivnost’ internych

kontrol Spolo¢nosti.
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o Hodnotime vhodnost' pouZitych Gétovnych vdsad a G&tovnych metdd a primeranost’ G&tovnych
odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informdcii, uskuto&nené Statutdrnym orgénom.

e Robime ziver otom, &i 3tatutdrny organ vhodne v G&tovnictve pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokradovania v &innosti a na ziklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v sivislosti s udalost'ami alebo okolnost'ami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost” Spolo&nosti nepretrzﬁe pokradovat’ v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nadej sprave auditora na siivisiace informacie uvedené v
adtovnej zdvierke alebo, ak s tieto informécie nedostatotné, modifikovat’ na§ nizor. Nale zévery
vychddzajo z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nadej sprivy auditora. Budice
udalosti alebo okolnosti viak méZu spdsobit, Ze Spolotnost prestane pokralovat’ v nepretriitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovil prezenticiu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & G&tovna zdvierka zachytdva uskutonené transakcie a udalosti spdsobom,

ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Spriva k d’al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informacidm, ktoré sa uvadzaji vo vyro&nej sprave
Statutérny orgén je zodpovedny za informicie uvedené vo vyrodnej sprive, zostavenej podla poZiadaviek
zakona o Gidtovnictve. N43 vys§ie uvedeny ndzor na Gétovnu zévierku sa nevzt'ahuje na iné informécie vo

vyroténej sprave,

V suvislosti s auditom Gtovnej zavierky je nasou zodpovednostou obozndmenie sa s informiciami uvedenymi
vo vyrotnej sprave a posidenie, &i tieto informacie nie sii vo vyznamnom nesalade s auditovanou actovnou
zdvierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu ti¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdajo byt’

vyznamne nespravne,

Posidili sme, & vyro&nd sprava Spolonosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o G¢tovnictve.

Na zdklade pric vykonanych podas auditu ictovnej zavierky, podPa nasho niazoru:
¢ informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za obdobie konciace sa k 31. decembru 2017

sd v silade s u¢tovnon zdvierkou za dané obdobie,
o vyroéna sprava obsahuje informécie podla zikona o i¢tovnictve.

Okrem toho, na zéklade na$ich poznatkov o iétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pofas auditu
iétovne] zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprive, ktord sme
obdrZali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto sivislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme mali

uviest.

Bratislava, 15. februdra 2018

KPiéovy auditorsky partner
Ing. Ondrej Blbriik, PhD.

Pod zéhradami 64/A

841 01 Bratislava

SKAU Licencia ¢.: 519

Auditorska spolocnost’ \

BorZik & partners, s.r.o. kN
Gallayova 11, N & panmer
841 02 Bratislava

UDVA Licencia &.: 354
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Spolo¢nost’ vypracovala vyroénu spravu na zdklade zékona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluZbach a predklada ju:

Nérodnej Banke Slovenska,
Ministerstvu financii SR.

Vyroénd sprava k31. 12. 2017 je zverejnena v elektronickej forme na internetovej stranke
spoloénosti www.slaviacapital.com, uloZena a spristupnena k nahliadnutiu v sidle spolo¢nosti na
Mostovej 2, 811 02 Bratislava. Oznam o zverejneni vyro¢nej spravy k 31.12.2017 bude
uverejneny v Hospodarskych novinach.

Vypracoval: Podpis Statutarneho organu:
(meno a podpis) (meno a podpis)
Ing. Dagmar Chinoracka Ing. Peter Gabalec
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SLAVIA EC APITAL Vyrocnd sprava k 31. 12. 2017

A. U&tovna zavierka k 31. 12. 2017

Uttovna zavierka spolognosti SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi bola
zostavena za uctovné obdobie od 1. januara do 31. decembra 2017 podl'a Zakona &. 431/2002 Z.z.
o Utovnictve a vsulade s Medzindrodnymi S$tandardami na zostavenie uétovnej zavierky
(d’alej len ,,JFRS“) platnymi vramci Eurdpskej unie. Prvé pouzitie IFRS sa riadi $tandardom
IFRS 1, pri€om otvaracia suvaha bola zostavend k 1.1.2005.

Vyro€na sprava, ktorej sucastou je uctovné zavierka, bude uloZzend vo verejnej Casti registra
uctovnych zavierok a spristupnena v sidle Spolo¢nosti na Mostovej 2 v Bratislave. Auditorom
Spolo¢nosti je Borzik & partners, s.r.0. so sidlom Gallayova 11, 841 02 Bratislava, ¢&islo licencie
UDVA &. 354. Uttovna zavierka overena auditorom je sudast’ou tejto vyroénej spravy.

B. Sprava o finan¢nej situacii k 31. 12. 2017

Konsolidovana uétovna zavierka

Spolognost’ SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nema povinnost’ zostavit
konsolidovanu Gétovni zavierku za G¢tovné obdobie 2016 a 2017.

Spolo¢nost’ je od roku 2003 predmetom konsolidovanej G€tovnej zdvierky materskej spolo¢nosti
SLAVIA CAPITAL Group a.s, ktord k 31.12.2017 vlastni 100%-ny podiel na jej zdkladnom
imani, Uétovna zavierka Spolo&nosti je zahrnutd do konsolidovanej uttovnej zavierky metédou
uplnej konsolidacie.

Konsolidované uctovna zavierka Spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. sa zostavuje podla
Zékona €. 431/2002 Z.z. o uCtovnictve a v stlade s Medzindrodnymi $tandardami pre finan¢né
vykazovanie (IFRS) platnymi v ramci Eurdpskej unie.

Vyro¢nad sprava za konsolidovany celok spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s., ktorej
stcast’'ou je zostavena konsolidovand wictovnad zavierka, bude po overeni auditorom spristupnend
vsidle spolocnosti v Bratislave, Mostova 2 auloZend vo verejnej Casti registra (étovnych
zavierok.

Prehl’ad o prijatych bankovych tiveroch a inych iveroch

Spolo¢nost” k 31.12.2017 nevykazovala Ziadne prijaté bankové tvery aani Ziadne iné prijaté
kratkodobé alebo dlhodobé finanéné vypomoci.
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Vydané cenné papiere

Forma Podoba Menovita
Druh cenného cenného | cenného hodnota v . Datum Prava spojené s
papiera papiera papiera | Pocet EUR Urok | splatnosti cennymi papiermi

majetkovy cenny hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovanag, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004472 na meno kmefiova 3132 | 10,00 | likvidaénom zostatku
majetkovy cenny | hlasovacie pravo
papier v plnom rozsahu, podiel
ISIN: zaknihovana, | akcia na zisku, podiel na
SK1110004480 na meno kmefiova | 16 868 | 10,00 likvidaénom zostatku

Vydané vymenitel'né dlhopisy

Spolo¢nost’ pocas roka 2017 neemitovala Ziadne vymenitel'né dlhopisy.

C. Udaje o rozdeleni zisku za rok 2017

Predstavenstvo SpoloCnosti navrhne Valnému zhromaZdeniu, aby sa zisk za rok 2017 vo vyske
1 343,41 EUR rozdelil nasledovne: zisk vo vySke 134,34 EUR sa preuétuje ako pridel do
rezervného fondu azisk vo vy$ke 1209,07 EUR sa preuctuje na udet nerozdeleného zisku
minulych rokov.

D. Informicie o oakivanej hospodarskej a finanénej situscii v roku 2018.

Pocas roka 2018 planuje Spolo¢nost’ dynamicky trend hospodéarenia so zameranim na zvy3enie
ziskovosti a efektivnosti svojich kIi€ovych produktovych titulov. Finanént poziciu Spolo¢nosti
mozno na zdklade dosiahnutych vysledkov hodnotit’ ako stabilnil. Rozpracované projekty dokonca
vytvaraji bazu pre jej potencialny rast do budicnosti.

E. Navratnost’ aktiv za rok 2017

Bilan¢né hodnota celkového majetku Spolocnosti k 31.12.2017 zaznamenala narast o 19 tis. EUR.
Najvi¢si nérast zaznamenali cenné papiere na predaj (akcie CEZ), ktorych hodnota sa zvysila
z dévodu vysSej ceny za 1 akciu. Hmotny majetok s podielom na majetku takmer 48 %, cenné
papiere na predaj s podielom na majetku viac ako 33 % a ostatny majetok s podielom na majetku

viac ako 11 % tvoria najvécsiu ast’ majetku Spoloénosti.

Hodnota vlastného imania narastla z dévodu poklesu zépornych ocetiovacich rozdielov cennych
papierov na predaj o viac ako 18 tis. EUR.
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STABILITA 2017 2016
Celkova zadlZenost’ 9,10 % 9,57 %
Podiel vlastného imania na 90,90 % 90,42 %
celkovom majetku -,

Finan¢n4 péka i 0,10 0,11

Celkova zadlZenost” Spolo€nosti sa zniZila na 9,10 %. ZniZenim zadlZenosti sa zniZil aj ukazovatel
finan¢nej paky, ktoré¢ho hodnota na tirovni 0,10 znamena, Z¢ vlastné zdroje Spolo¢nosti su 0,10 -
krat vysSie ako celkové zavizky.

LIKVIDITA 2017 2016
Pohotova (optimum 1,0 — 1,5) 4,36 3,39

Pozicia Spolo¢nosti v rameci likvidity sa zvySila. Pohotova likvidita sa aj nad’alej pohybuje nad
intervalom doporu¢enym pre obdobny typ spolo¢nosti.

 NAVRATNOST AKTIV 2017 2016
l 0,51 % 7,49 %

Ukazovatel rentability aktiv vyjadruje z pohladu aktiv vynosnost’ aktiv. Cim vy3$ia je hodnota
ukazovatel'a rentability aktiv, tym lepSie.

F. Povaha ¢innosti a geograficka poloha ¢innosti za rok 2017

Spolo¢nost’ poskytuje investiéné sluzby a vedlajsie sluzby a vykonava investi¢né ¢innosti podfa §
6 ods. 1 a2 vspojeni s § 5 ods. 1 zékona o cennych papieroch iba v ramci Slovenskej republiky v
tomto rozsahu:

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajice sa jedného alebo viacerych finanénych ndstrojov
vo vztahu k finanénym néstrojom: a/ prevoditel'né cenné papiere, b/ nastroje petiazného trhu, ¢/
podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vzt'ahu k finanénym néstrojom: a/ prevoditel'né cenné
papiere, b/ nastroje pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi
subjektmi kolektivneho investovania;

3. riadenie portfolia vo vzt'ahu k finanénym néstrojom: a/ prevoditel'né cenné papiere, b/ nastroje
petiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania;

4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom: a/ prevodite'né cenné papiere, b/
nastroje petfiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi
kolektivneho investovania;

5. umiestiiovanie finan¢nych nastrojov bez pevného zavézku vo vzt'ahu k finanénym nastrojom: a/
prevoditel'né cenné papiere, b/ nastroje pefiazného trhu;

6. uschova a sprava finan¢nych néstrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a stvisiacich
sluzieb, najmd spravy pefiaznych prostriedkov a finanénych zébezpek, vo vztahu k finanénym
nastrojom: a/ prevoditelné cenné papiere, b/ nastroje pefiazného trhu, ¢/ podielové listy alebo
cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;

7. poskytovanie Gverov a poZi¢iek investorovi na umozZnenie vykonania obchodu s jednym alebo
viacerymi finan¢nymi nastrojmi, ak je poskytovatel' uveru alebo p6zi¢ky zapojeny do tohto
obchodu;
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8. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitdlu a stratégie podnikania a poskytovanie
poradenstva a sluZieb tykajucich sa zli€enia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti
alebo kupy podniku;

9. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tieto spojené s poskytovanim
investi¢nych sluZieb;

10. vykonéavanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporacania tykajticeho sa obchodov s finanénymi néstrojmi;

11. sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov;

G. Vynosy za rok 2017
Spolocnost’ za rok 2017 dosiahla vynosy najmé z odplat a provizii vo vyske 136 tis. EUR, d’alsie
vynosy dosiahla Spolo€nost’ z dividend z cennych papierov na predaj vo vyske 5 tis. EUR.

H. Pocet zamestnancov k 31.12.2017
K datumu uétovnej zavierky 31.12.2017 zamestnavala Spolo¢nost’ 10 zamestnancov so skratenym
pracovnym uvdzkom. Nemala Ziadnych zamestnancov v pracovnom pomere s neskritenym
pracovnym ¢asom.

1. Zisk pred zdanenim v roku 2017
Za sledované obdobie dosiahla Spolo¢nost’ zisk vo vyske 1 343 EUR a zaznamenala tak uZ $iesty
rok po sebe kladny vysledok hospodérenia. Zisk pred zdanenim 21 percentnou datiou z prijmov
a daniovou licenciou bol 2 303 EUR.

J. Dai z prijmov v roku 2017
Spolo¢nost’ v roku 2017 dosiahla zisk pred zdanenim 2 303 EUR. Po zohl'adneni odpoditatelnych
poloZiek bol zaklad dane -2 422 EUR, ¢&iZe splatnd dan z prijmu bola 0 EUR. V pripade
Spolo¢nosti bola danova licencia vo vyske 960 EUR. Vroku 2017 Spoloénost’ zaplatila
preddavky na dafi zprijmov vo vy$ke 3 158 EUR, ¢iZe rozdiel medzi danovou licenciou
a zaplatenymi preddavkami tvori preplatok na dani vo vyske 2 198 EUR.

K. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov v roku 2017

V roku 2017 Spolo¢nost’ neziskala Ziadne subvencie z verejnych zdrojov.

L. Iné skutoé¢nosti, ktoré mézu ovplyvnit’ schopnost’ Spolo¢nosti splicat’ svoje zavizky.

Spolo¢nost’ v roku 2018 neocakava Ziadne skuto€nosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili zmenu
kurzu emitentom vydanych cennych papierov alebo schopnost Spoloénosti plnit’ zavizky
vyplyvajice z emisie cennych papierov.
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

~ <. Bezné aétovné ?EedCh'
Polozka Cislo pozn. A uctovné
obdobie .
obdobie
k 31.12.2017 k 31.12.2016
Majetok
5?);::325261 hotovost a vklady v centralnych bankach splatné na F1.2 3967 3587
Pohladévky voci bankam splatné na poZiadanie F1.2 12 988 5 507
Cenné papiere na predaj Fl.1 86 720 69 407
Nehmotny majetok F1.3 0 0
Hmotny majetok F1.3 125 000 125 000
Dariové pohladavky F2.4 2198 1
Ostatny majetok Fi1.4,F1.5 30 259 38 373
Aktiva spolu 261 132 241 875
Zavizky a vlastné imanie
Zavazky
Zavazky z dlhovych cennych papierov F21 0 0
Ostatné zavazky F2.2 18 175 17 934
Rezervy F2.3 2 994 655
Darhové zavazky F24 2 593 4 572
Zavazky 23 762 23 161
Vlastné imanie
Zakladné imanie D 200 000 200 000
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 17 189 17 189
Ocehovacie rozdiely -21 808 -39 121
Neuhradena strata/nerozdeleny zisk z minulych rokov 40 646 22 525
Zisk/Strata z beZného itovného obdobia 1343 18 121
Vlastné imanie 237 370 218 714
Pasiva spolu 261 132 241 875




[ Vysledovka UE B 2 -01

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31.12.2017 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
komplexného vysledku zostavuje

od
Lol 1 [of 1f [2f of 1] 7]
do
L3l [ 2] [2f of 1f 7]

Vykaz komplexného vysledku
zostavena
schvalena
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Polo¥ka Cislo | BeZné aitovné Predch. Gétovné
pozn. obdobie obdobie
k 31.12.2017 k 31.12.2016
b c 1 1
Vynosy z trokov a obdobné vynosy F3.1 4
Naklady na troky a obdobné naklady F 3.1 0 0
Cisté (irokové vynosy F3.1 (1] 4
Vynosy z odplat a provizii F3.2 135 534 65 943
Naklady na odplaty a provizie F 3.2 12 474 10 713
Cisty zisk alebo strata z odplat a provizif F3.2 123 060 55 230
dé;srlx :1::: :I:::i::;:tia z obchodovania s cennymi papiermi, F3.3 5134 5321
Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku F3.4
Nakiady na predaj majetku a na prevod majetku F 3.5
Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku [+] 0
Vynosy zo zruSenia opravnych poloZiek a z odpisanych F3.4 17
pohl'adavok
Naklady na tvorbu opravnych poloZiek, na ocefovacie rozdiely zo
zniZenia hodnoty majetku a na odpisanie majetku F3.5 131 N
néklady na tvorbu opravnych poloZiek F 3.5 0 0
k finanénému majetku F 3.5
k ostatnému majetku F3.5
naklady na odpisanie majetku F 3.5 131 0
finanéného F3.5 131
Ostatné vynosy F3.4 13 17
iné ostatné vynosy F3.4 13 17
Ostatné naklady F 3.5 125 790 40 112
persondlne naklady F 3.5 88 288 22 635
mzdové a socidlne naklady F 3.5 86 066 21177
ostatné persondlne nakiady F 3.5 2222 1458
odpisy F 3.5 0 0
odpisy hmotného majetku F 3.5
odpisy nehmotného majetku F 3.5
iné ostatné naklady F3.5 37 502 17 477
!’odiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruzenych aétovnych o o
jednotkach
Zisk alebo strata za ictovné obdobie pred zdanenim 2303 20 460
Dai z prijmov 960 2 339
splatna dan z prijmov 960 2 339
odloZena dan z prijmov
Zisk alebo strata za (i¢tovné obdobie po zdaneni 1343 18121
Zisk alebo strata z pokracujicich &innosti
Zisk alebo strata z ukonéovanych éinnosti
Zmeny v prebytkoch z precenenia
Kurzové rozdiely - zahrani¢na prevadzka
Finanény majetok na predaj 17 313 -2 619
Zabezpetenie lrokového rizika - efektivna Cast
Ostatné zlozky komplexného vysledku 17 313 -2 619
Komplexny vysledok za iiétovné obdobie 18 656 15 502




VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI{
k 31.12.2017 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
o zmenach vo vlastnom imani zostavuje

od
Col 1] [Cofa] [2fof 4l 7]

do
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Vykaz o zmenach vo viastnom imani

zostavené
schvalené
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VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

: il HE3 {Ip T
1. Zakladné imanie 200 000 0 200 000 0 200 000
la upisané zékladné imanie 200 000 200 000 200 000
1b pohladavky vocéi akcionarom
1c znizenie zakladného imania
2. Vlastné akcie
3. Emisné azio
3a prevod do zakladného imania
3b predaj alebo prevod vlastnych akcii
4, Ostatné kapitalové fondy
4a prevod do zdkladného imania
4b rozdelenie akciondrom
5. Rezervné fondy 16 597 592 17 189 0 17 189

5a povinny pridel 16 597 592 17 189 17 189
5b zvysSenie z dovodu zackruhlenia pri
premene akcii a ZI na euro

5c Uhrada straty
5d prevod do zékladného imania
5e rozdelenie akciondrom

6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia
zisku

6a Uhrada straty z ro€ného hospodarenia
6b prevod do zékladného imania
6c prevod do rezervnych fondov

6d rozdelenie akcionarom

7. Ocenovacie rozdiely z cennych
papierov na predaj -36 502 -2 619 -39 121 17 313 -21 808
8. Ocenovacie rozdiely zo
zabezpecovacich derivatov

9. Ocefiovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania v cudzej mene
10. Ocenovacie rozdiely z vkladov do
zakladného imania dcérskych
aétovnych jednotiek

11. Ocenovacie rozdiely z ocenenia
majetku 0 0
12. Nerozdeleny zisk 17 193 5 332 22 525 18121 40 646
12a prevod do zdkladného imania

12b Ghrada straty minulych obdobi

12¢ pridely do fondov

12d rozdelenie akcionarom

12e pridel do socidlneho fondu

12f vyplata tantiem

12h Opravy chyb minulych obdobl a zmena
metodiky G¢tovania

13. Neuhradena strata 0 0 0 0

13a prevod na zniZenie zakladného imania
14. Zisk alebo strata bezneho
uctovného obdobia 5924 12 197 18 121 -16 778 1343

15. Vlastné imanie 203 212 15 502 218 714 18 656 237 370




VYKAZ CASH FLOW
k 31.12.2017 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
cash flow zostavuje

od
Lol 1] Lol 1 [2]of1]7

do
Ll 1 [tf2 [2 of 1f 7

zostavené
schvélené

Vykaz cash flow
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VYKAZ CASH FLOW

K 31.12.2017 | K 31.12.2016
Peftazné toky z prevadzkove]j ¢innosti
Vysledok hospodarenia z beznej cinnosti pred zdanenim danou z
prijmov 2 303 20 460
Nepenazne operacie ovplyvaujuce vysiedok hospoaarenia z beznej
&innosti pred zdanenim dafiou z prijmov:
Odpisy dlhodobeho nehmotneho majetku a necbezneho hmotneho
majetku 0 0
Uroky uc¢tované do nakladov 0 0
Uroky ¢tované do vynosov 0 -4
Dividendy a iné podiely na zisku u¢tované do vynosov -4 797 -5 612
Strata/(Zisk) z predaja dlhodobého majetku 0 0
Zmena stavu opravnych poloZiek -17 0
Zmena stavu rezerv 2 339 -1 226
Kurzové rozdiely -242 222
Zmena stavu poloZiek Casového rozliSenia nakladov a vynosov -4 180 0
Ostatné poloZky nepefiazného charakteru 131
Pohladavky 8 687 -23 857
Zasoby 0 0
Zavazky 600 -44 624
Cenné papiere -17 313 -15 655
PefaZné toky z prevadzkovei éinnosti -12 489 -70 296
Platené Uroky 0 0
Prijaté uroky 0 4
Prijaté dividendy 4 797 5612
Platena daf z prijmov 0 0
Cisté pefiaZné toky z prevadzkovei &innosti -7 692 -64 680
PenaZné toky z investicnej ¢innosti
Vydavky na obstaranie dihodobeho nehmotneho a dihodobeho
hmotného majetku
Primy z predaja dlhodobeho nehmotneho a dihodobeho hmotneho
majetku 0 0
Vydavky na obstaranie dihodobych cennych papierov a podielov v inych
uctovnych jednotkach
Cisté peiiaZné toky z investi¢nej éinnosti 0 0
PeiiaZné toky z €innosti financovania (¢tovnej jednotky
Prijmy a vydavky spojené s tvermi -960 -960
Prijmy a vydavky spojené s ostatnymi dlhodobymi zévézkami 0 0
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 0 0
Kapitélové fondy 15 934 -2 619
Prijmy z Ghrady straty spolo¢nikmi 0
Cisté pefiaZné toky z finanénei Einnosti 14 974 -3 579
Cisté zvysSenie alebo cisté znizenie penaznych prostriedkov a
pefiaZnych ekvivalentov 7 282 -68 259
PeiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty k 1. 1. 9 558 78 039
Kurzové rozdiely a nezrealizované lirokové vynosy vy&islené k
peiiaZnym prostriedkom a pefaznym ekvivalentom ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje GUétovna zavierka 244 -222
PefaZné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 31.12, 17 084 9 558




Priloha k opatreniu €. MF/26131/2011-74

VZOR ‘
| VU - B 1-01 |
VYKAZ VYBRANYCH UDAJOV
z individuélnej uétovnej zavierky podfa § 17a zakona
zostavenej k 31.12.2017
v [x]- celjch eurach []- tisicoch eur []- milionoch eur *)
mesiac rok mesiac rok

Za (étovné obdobie od [0]1] [2[o]1]7] do [1]2] [2]o[1F ]
Bezprostredne predchéadzajiice Gtovné obdobieod [0[1]  [2/0[1[6] do [1]2] [2[0]1]6]
Déatum vzniku Gétovnej jednotky Uétovna zévierka  Uétovna zavierka
l0ols] [o]6] [1]9]9]5] - riadna - zostavena

- mimoriadna - schvélena
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Zostaveny dia: Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za PodpisoyyZaznam &lena tatutarneho
25.1.2018 zostavenie vykazu vybranych udajov: organy Uctovnej jedniotky:
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*) Vyznaduije sa



Cast I.: Vybrané tdaje z vykazu o finanénej situacii

Beiné tétovng | Cezprostredne
Polozka obdobie | Predchadzajice
uctovné obdobie
AKTIVA
1 Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
' prostriedkov 17 084 9 558
2. Pohladavky z obchodného styku 29 674 37 759
3 Finanéné nastroje ocefované realnou hodnotou proti
) Zisku/strate
4, Financné nastroje na predaj 86 720 69 407
5. Derivaty s kladnou hodnotou
6. Finanéné nastroje drzané do splatnosti
7. Uvery
8. Podriadené tvery
9 Dcérske Uctovné jednotky, spoloéné i¢tovné jednotky
' a pridruzené Ugtovné jednotky
10. Hmotny majetok 125 000 125 000
11. Nehmotny majetok
13. Goodwill
14, Majetok na predaj
15. Dariové pohladavky 2198 1
16. Ostatny majetok 456 150
17 Vztahy s ostanymi organizanymi zloZkami, aktivne
zostatky
A Aktiva spolu 261 132 241 875
B PASIVA
18. Zavéazky z obchodného styku 1924 2 267
19. Finanéné zavézky ocefiované relnou hodnotou
20. Derivaty so zapornou hodnotou
21. Finanéné zavézky ocefiované umorovanou hodnotou
22. Rezervy na pods(vahové zavazky
23. Podriadené zavazky
24. Dariové zavazky 2593 4572
25. Ostatné zavézky 19 245 16 322
6. Vztahy s ostatnymi organizaénymi zlozkami, pasivne
zostatky
Y4 Zavizky spolu 23762 23 161
27, Vlavstpé imanie bez fondov z ocenenia a zisku/straty
bezného roku 257 835 239714
28. Fondy z ocenenia -21 808 -39 121
29. Zisk/strata bezného roku 1343 18 121
Vi Vlastné imanie spolu 237 370 218 714
P Pasiva spolu 261 132 241 875




Cast’ II.: Vybrané udaje z vykazu komplexného vysledku

Besné Bezpro'strefl,ne
POLOZKA ttovne | Predohadzalice
obdonie obdobie

y Vynosy z odplét a provizii 135534 65 943
a. Néklady na odplaty a provizie -12474 -10713
2, V{ynosy z trokov 4
b. Naklady na uroky
3. Dividendy 4797 5612
4.lc. Zisk/strata z operacii s finanénym majetkom 337 -291
5.d. Zisk/strata z Cistého zruSenia zniZenia hodnoty/znizenia hodnoty

finanéného majetku a z odpisaného/odpisania finanéného -114

majetku
6./e. Zisk/strata z ¢istého zruSenia/Cistej tvorby rezerv na

podsUvahové zavazky
71 Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu majetku
g Personalne naklady -88 288 -22 635
h. Odpisy
8.4i. Zisk/strata z ¢istého zruSenia zniZenia hodnoty/zniZenia hodnoty

nefinanéného majetku
9. Ostatné prevadzkové naklady/vynosy -37 489 -17 460
10. Zapomny goodwill
A. Zisk alebo strata za (¢tovné obdobie pred zdanenim 2303 20460
k. Daii z prijmov 960 - 2339
B. Zisk alebo strata za Gétovné obdobie po zdaneni 1343 18121




Cast lll.: Ostatné vybrané udaje

Aktiva
Cislo | 3. Finanéné nastroje ocefiované reainou Bezné tctovné Be'z prqs'tred'n'e .
riadku hodnotou proti zisku/strate obdobie predchadzajuc'e ctovne
obdobie
Na obchodovanie
Pri prvotnom zatc¢tovani uréené na
ocenovanie realnou hodnotou
Spolu
. . i Bezprostredne
rg':::‘ 5. Derivaty s kladnou hodnotou Bez:: d%%tic;vne predché:zajt'lc.e Gctovné
obdobie
Derivaty na obchodovanie
Derivaty na zabezpecenie
Spolu
. s zcx . Bezprostredne
r(iz(si:::x 7. Uvery Bez:: dt::;:;vne predché:zajﬂcg Gctovné
obdobie
Hruba tétovna hodnota
ZniZenie hodnoty
Cista Gictovna hodnota
“, s g oax . Bezprostredne
rgzlk% 15. Danové pohfadavky Bez:: dt:)(;)t;vne predchéc:)zajﬂc.e tctovné
obdobie
Dafi z prijmov 2198
OdloZena dafiova pohfadavka
Spolu 2198
Cislo 17. Vzt'ahy s ostatnymi organizaénymi Bezné uctovné Be'zprqs'tred'n'e i
riadku dotkami-aktiva obdobie predchadzajiice uctovné
obdobie
1. Ugty sluziace na platobny styk
2. Derivaty s aktivnym zostatkom
3. Pohladavky za finanéné nastroje a iny
majetok a za poskyinuté sluzby
4. Pohladavky z poZianych pefiaznych
prostriedkov
5. Ostatny majetok
Spolu




Pasiva

Cislo | 19. Finanéné zavazky ocefiované redlnou | Bezné iétovné Be’zpro.s’tred'n'e .
riadku hodnotou proti zisku/strate obdobie predchadzajuc.e Uctovne
obdobie
Na obchodovanie
Pri prvotnom zauétovani uréené na
ocefovanie realnou hodnotou
Spolu
X, R . Bezprostredne
r(i.‘;:::l 20. Derivaty so zapornou hodnotou Bez:: dl(l)(;tic;vne predchégzajl'lce uctovné
obdobie
Derivaty na obchodovanie
Derivaty na zabezpecenie
Spolu
Cislo 21. Finanéné zavézky ocefiované Bezné uctovné Be’zprqs'tred'qe .
riadku umorovanou hodnotou obdobie predchadzajuc_e Ll
obdobie
Vklady
Uvery
Emitované dlhové cenné papiere
Spolu
L. v . Bezprostredne
r?a'::("u 22, Dafiové zévizky Be’:; | ctome predché:zajl.'lce aétovné
obdobie
Splatna daf z prijmov 2339
OdloZeny dafovy zavazok
Spolu 2339
Cislo 26. Vzt'ahy s ostatnymi organizaénymi Bezné uétovné Be'z P ro.s'tred'n'e .
riadku zloilll(ami, pas}(me zc?statky ! obdobie predchagzsz:;ieeuctovne

Ugty sluZiace na platobny styk

2. Derivaty s pasivnym zostatkom

3. Zavéazky za finanéné nastroje a iny majetok
a za prijaté sluzby

4, Zavazky za vypozi¢ané pefiazné prostriedky

5. Ostatné zavazky

Spolu




SLAVIA(CAPITAL

Poznamky k uctovnej zdvierke k 31.12.2017

| Priloha k opatreniu MF/24042/2011-74

Poznamky
ucétovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2017

(v celych eurach)

mesiac

rok
I1|2| |2|0|1|7|

mesiac rok
Za bezné obdobie od [o]1] 120 |1 |7 {do
Za bezprostredne predchadzajtice obdobie od fof1] [2]0 |1 |6 |do

[1]2]

(2 ]ol1]4g

Ditum vzniku dtovnej jednotky

Uétovn4 zdvierka

Uttovni zdvierka

*) *)
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Poznémky k uctovnej zavierke k 31.12.2017

véetky Udaje a informécie uvedené v Uctovnej zavierke vychddzaju z uctovnictva
a maju vézbu na uétovné vykazy. Hodnotové Udaje si uvedené v EUR.

A. VSEOBECNE INFORMACIE:

Uétovnii zavierku predklada:

Nazov a adresa

SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi,

Mostova 2, 811 02 Bratislava

Pravna forma Akciovd spolo&nost

Zapisana

Datum zaloZenia 20. aprila 1995

Datum vzniku 5. juna 1995
I1CO 31 395 554
Hiavny predmet

éinnosti

poradenska &innost vo veciach tykajlcich sa cennych

¥

V Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, Slovenska republika
Oddiel: Sa, vlozka 837/B

_ Obchodovanie s cennymi papiermi na U&et klienta, obstaravanie pre emitenta,
vydavanie cennych papierov a poskytovanie stym stvisiacich sluzieb,

papierov podia zdkona

¢ 56672001 Z. z. ocennych papieroch a investiénych sluzbach (dalej len

.Zakon o cennych papieroch™)

&lenovia organov Spolo&nosti:

_Predstavenstvo __

Ing. Peter Gabalec - predseda
Mgr. Emil Gazo — ¢len od 19.12.2017

Spoloénost je

_Dozornd rada_

Mgr. Martin Kvietik - do 19.6.2017
Ing. Peter Benlurik, PhD. - do 19.6.2017
Mgr. Emil Gazo - do 18.12.2017

Mgr. Juraj Kadnar - od 20.6.2017

JUDr. Daniel Pleva — od 20.6.2017

Ing. Ludovit Schmidt - od 19.12.2017

_ &en Centralneho depozitara cennych papierov SR a.s.

L:J(':tovné zavierka sa zostavuje ku diu:

Uttovna zdvierka sa zostavuje za obdobie:

Uctovnd zévierka bola zostavend dia:

Uétovna zavierka za rok 2016 bola schvalend dha:
U&tovnl zavierku schvaluje:

Zodpovednost za informacie uvedené v uttovnej
zévierke

Udaje o materskej spolocnosti:

31.12.2017

Od1.1.2017 do 31.12.2017
25.1.2018

20.6.2017

Valné zhromazdenie Spolo&nosti
Predstavenstvo Spolocnosti

Etruktira konsolidovaného celku je uvedena v prilohe €. 1.

Spolo¢nost je predmetom
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. SO
1¢0:31403387. Konsolidovana Gctovn
3.10.2017, overena

konsolidovanej
sidlom:
& zévierka k 31.12.2016 bola zostavena dha
auditorom dna

spolo¢nosti
Bratislava,

zavierky
811 02

uctovnej

Mostova 2,

28.12.2017 a schvéleni Valnym

po

zhromazdenim Spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. je spristupnend v sidle

spolocnosti.

Spoloénost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi nezostavuje

konsolidovand Gétovnl zavierku.
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Poznamky k uctovnej zdvierke k 31. 12.2017

a) VSeobecné informacie.

VSeobecné informacie o Spoloc¢nosti st popisané v Casti A poznamok.
b) Informacie o pouZitych zasadach a metédach.

Zasady a metddy suU popisané v Casti B poznamok k uctovnej zavierke.
c) Informacie k prehl'adu pefiaznych tokov.

Informacie o zostaveni prehladu peraznych tokov su v ¢asti C pozndmok.
d) Informacie k prehladu o zmenach vo viastnom imani.

Informacie o zmendch vo viastnom imani st uvedené v ¢asti D pozndmok.
e) Prehlad o majetku klientov

Prehlad o majetku klientov Spolo¢nosti je uvedeny v Casti E poznamok.

f) Informdcie o vyznamnych poloZkdch uvedenych vo Vykaze o finanénej
situacii a vo Vykaze komplexného vysledku.

Informacie o vyznamnych polozkach uvedenych vo Vykaze o finanénej situdcii
a vo Vykaze komplexného vysledku s popisané v ¢asti F poznédmok.

g) Ostatné poznamky a informdcie o spriaznenych osobach k Spoloénosti.

Ostatné informacie tykajuce sa Uc¢tovnej zavierky Spolocnosti si uvedené v asti
G poznamok.

h) Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach

Prehlad o inych aktivach ainych pasivach Spoloénosti je uvedeny v éasti H
poznamok.




SLAVIASCAPITAL

Pozndmky k uctovnej zavierke k 31.12.2017

B. NAJVYZNAMNEJSIE ZASADY BILANCNEJ POLITIKY SPOLOCNOSTI

1. Spolo¢nost uplatfiuje principy a postupy zostavenia individualnej uctovnej
zdvierky v sulade s Medzinarodnymi G¢tovnymi Standardami IAS/IFRS. Otvaracia
svaha bola zostavend k 1.1.2005 a porovnatelné (daje su tiez vykdzané

v stlade s Medzindrodnymi G¢tovnymi Standardami IAS/IFRS.

2. Riadna individudlna u&tovnd zavierka je =zostavend na zaklade principu
nepretrZitého fungovania Spolo&nosti /going concern/ za obdobie od 1.1.2017 do
31.12.2017. U&ovna zdavierka je zostavena na zéklade dodrzania Casovej a
vecnej sUvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad sa berd vsetky naklady a
vynosy, ktoré sa vztahuji na G¢tovné obdobie bez ohladu na datum ich platenia

Jaccrual principle/.

3. Pre zostavenie Uctovnej zavierky plati zasada vyznamnosti, podia ktorej sa
nevykazuju v Gétovnej zavierke uctovné pripady, pri ktorych je z hladiska zasady
verného zobrazenia skuto¢nosti, ktoré su ich predmetom, vyznam tychto
skutoénosti zanedbatelny. Pri zostaveni Gétovnej zévierky bola uplatnena zasada

zobrazenia ekonomickej podstaty obsahu transakcii pred ich pravnou formou.

4. Riadna individudlna Gé&tovna zavierka Spoloénosti pozostéva z vykazu o finanénej
situdcii, vykazu komplexného vysledku, vykazu vlastného imania, vykazu

pefiaznych tokov a pozndmok k G¢tovnej zavierke.

5. Uplatfiuje sa princip opatrnosti, si zohladnené rizika, znehodnotenia a straty,
ktoré sa tykaju majetku a zavézkov, ak su zname ku dilu zostavenia Uctovnej

zavierky, pomocou rezerv, opravnych poloZiek a odpisov.

6. Prehlad pefiaznych tokov. Spolo¢nost zostavuje prehlad penaznych tokov
nepriamou metédou vykazovania, pri ktorej sa pefiazny tok urci upravou Cistého
zisku pred zdanenim ozmenu majetku a zévézkov a o nepefiaZné polozky.

Prehlad pefaznych tokov je rozdeleny na 3 zakladné Casti:
e penazny tok plyntci z prevadzkovej cinnosti SpoloCnosti
« pefazny tok plynuci z investi¢nej ¢innosti Spolocnosti
o pefazny tok plynuci z &innosti financovania Spolocnosti.

Pehazné prostriedky Spolo¢nosti si tvorené hotovostou a zostatkami
bankovych Uétoch, ktoré su splatné na poZiadanie.

Pefiazné ekvivalenty Spolo¢nosti s vklady v bankdch so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankdm na 1 defi, $tatne pokladnicné poukazky so
splatnostou do 3 mesiacov a pokladni¢né poukazky NBS so splatnostou do 3

mesiacov.

7. Spolo¢nost majetok a zavazky ocefiuje:
a) ku diiu uskutoénenia Uctovného pripadu,
b) ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.
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8.

10.

Kurzové rozdiely. Funkénou menou a menou vykazovania Spolocnosti je mena
primarne platnd v krajine sidla spoloénosti, pri zostaveni individudinej Uétovnej
zavierky je euro.

V pripade transakcii v cudzej mene plati, Ze:

a) kurz pri prvotnom zauctovani je spotovy kurz centrélnej banky platny v def
predchadzajlci diu uskutocnenia transakcie

b) kurz pri pefaznych polozkach k sivahovému driu je kurz centrdlnej banky
platny v suvahovy defi

c) kurz pri nepenaznych polozkach ohodnocovanych v historickych cendch
k sivahovému driu je kurz centralnej banky platny v deri uskutoénenia
transakcie

d) kurz pri nepeflaznych polozkach ohodnocovanych v objektivnej hodnote
k sivahovému dnu je kurz centrdlnej banky platny v defi stanovenia
objektivnej hodnoty

Kurzové rozdiely sa v pripade pefiaznych poloZiek vykdzu na tarchu ndakladov
a v prospech vynosov daného uUltovného obdobia. Kurzové rozdiely v pripade
nepefiaznych polozZiek sa vykazuju v ramci vlastného imania.

Zamestnanecké pozitky si vSetky plnenia, ktoré boli poskytnuté zamestnancom
vymenou za nimi poskytované sluzby, pricom mézu byt poskytované na zaklade
formalnych a neformélnych dohéd medzi Spolo¢nostou a zamestnancom.

Spolo¢nost poskytuje kratkodobé zamestnanecké poZitky, ktoré sa vykazuju
v nakladoch beZného obdobia a v pripade prenosu do budtcich obdobi sa vytvéra
zavézok na tarchu ndkladov. Dovolenky a platené volhd Spoloénost dovoluje
presunut do budlceho roka maximdlne v hodnote naroku na beZné obdobie,
pricom cerpanie dovolenky je metédou FIFO. Spolo¢nost ich vySku uré na
zaklade vyuzitia Statistiky a poistnej matematiky.

Spolo¢nost méa zamestnanecké pozZitky zadefinované vo svojom socidlnom
programe, pricom z hladiska dlhodobych vyuzZiva penzijné programy
s definovanymi prispevkami s G€astou s$tatu a poistovni. Spoloénost v ramci
odmenriovania nevyuZiva mozZnost podielovych kompenzacii.

Vynosy z beznej innosti maju za nasledok zvySenie ekonomického potencidlu

Spolo¢nosti, ku ktorému doSlo v danom obdobi v dosledku beZnej &innosti

spolocnosti a toto zvySenie sa musi prejavit aj zvysenim vlastného imania, ktoré

nema formu dodatoénych vkladov akcionarov. Vynosy z beZnej d&innosti su

najma: predaj vyrobkov a tovarov, predaj sluZieb a poskytovanie aktiv tretim

stranam. Vynosy sa vykazu v momente:

a) tovar bol prevedeny na odberatela a na odberatela presli vyznamné rizikd a
vlastnicke prava resp. odberatelovi bola poskytnuté sluzba,

b) odberatel uznal vySku svojho zévéazku a urdil sa spdsob vyrovnania uvedeného
zavazku,

c) vySku vynosov je mozZné spolahlivo urcit /v sume zodpovedajicej prijatej
protihodnotyy/.
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11.

12,

V pripade poskytovanla aktiv sa vychadza podla druhu vynosu:
e Urok - vynos sa vykdZe vo vyske zodpovedajlicej metdde efektivneho
uroku
« poplatky za vyuZitie prav - vynos sa vykaze na zaklade zmlav
e dividendy - vynos sa vykaze vo vySke naroku na dividendu, o ktorom bolo
rozhodnuté atd.

NeobeZny hmotny majetok su aktiva, ktorych doba vyuzitia je dlh3ia ako jeden
rok, pricom charakter vyuZitia je vyrobny proces, obchod a sluzby, prenajom,
a administrativne ucely.

NeobeZny hmotny majetok sa prvotne oceriuje obstardvacimi nakladmi, ktoré
zahffiaju obstaravaciu cenu, naklady stvisiace priamo s obstaranim a nédklady
suvisiace s vyradenim tychto aktiv.

Obstaravacou cenou sa rozumie nakupna cena znizend o zlavy, zvysena o clg,
spotrebné dane a iné dane a zvySené o vedlajSie naklady obstarania /prepravne
atd./. Do obstaravacej ceny sa nezahffaju finanéné naklady suvisiace
s obstaranim neobezného hmotného majetku a naklady na otvorenie novych
trhov a zaskolenie zamestnancov.

Spolo¢nost nasledne vykazuje neobeZny hmotny majetok v obstaravacich
nakladoch zniZenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie neobezného majetku. Spoloc¢nost odpisuje vSetok majetok
samostatne, t.j. majetok sa za Ziadnych okolnosti nezoskupuje. Spoloénost
neodpisuje pozemky s vynimkou sklddok a povrchovych lomov.

Odpisovd zdkladha je rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi a zvySkovou
hodnotou. Zvyskovéd hodnota predstavuje odhadovanu sumu, ktort by
spolo¢nost ziskala v sufasnosti z vyradenia daného majetku, pricom by vek
a stav majetku zodpovedal podmlenkam na konci Zivotnosti majetku. Spolocnost
prehodnocuje vSetok vyznamny maJetok z titulu zvyskovej hodnoty raz rocne.
Neobezny hmotny majetok sa zadina odpisovat v mesiaci, v ktorom bol zaradeny
do pouzivania.

Spolo&nost pouziva linearnu metddu odpisovania.

Druh majetku Zivotnost’
Budovy a stavby 20 rokov
Kancelarske stroje 4 roky
Dopravné prostriedky 8 rokov
Inventar 6 rokov

W

Darfiové odpisy sa uplatiiuju podla sadzieb zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov (dalej len ,Zékon o dani z prijmov") degresivne.

Nehmotny majetok Je identifikovatelné nepefiazné aktivum bez hmotnej
podstaty, t.j. je ho mozné predat, prewest prellcencovat prenajat resp. vymenit
a vznika na zaklade zmluvy a inych opravneni.
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Prvotné ocenenie nehmotného majetku zavisi od spdésobu obstarania:

a) kupou - obstaravacie naklady

b) v rédmci podnikovej kombinacie - objektivna hodnota

c) prostrednictvom Statnej dotacie - objektivna hodnota

d) vymenou /barter/ - objektivna hodnota aktiv poskytnutych za nehmotny
majetok, ak nie je mozné uplatnit objektivhu hodnotu, tak Gétovna
hodnota uvedenych aktiv.

e) vytvorené vo vlastnej rézii na zaklade vyskumu a vyvoja - na Urovni
obstaravacich nakladov,

f) goodwill vytvoreny vo vlastnej rézii - sa nevykazuje.

Spolo¢nost pouZiva nasledné ocenenie v objeme obstardvacich nékladov
znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie. Spoloénost odpisuje nehmotny majetok poéas doby Zivotnosti
nehmotného majetku, s vynimkou pripadu, ked' je nehmotny majetok obstarany
na zaklade zmluvy, vtedy je doba Zivotnosti totozna s dizkou trvania zmluvy.
Metddy odpisovania su totozné s metédami odpisovania neobezného hmotného
majetku, priCom Spoloc¢nost vyuZiva linedrne odpisovanie. Odpisova zdakladfia
sa rovna obstaravacim nakladom, nakolko zvySkova hodnota je nulova.

Nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti sa nesmie odpisovat, ale
Spolo¢nost raz rocne porovnava UCtovnld hodnotu majetku s objektivnou
hodnotou majetku a v pripade, Ze objektivna hodnota je nizsia, vykaze
Spolo¢nost naklad v danom Gétovnom obdobi.

13. Leasing.

Spoloénost Gcétovala o :

a) operativnom leasingu /na zaklade zmluvy o prenajme a podnajme/, ktory ma
charakter doCasnej vypomoci

b) financnom leasingu /na zaklade zmluvy o kupe najatej veci/, ktory
predstavuje spdsob financovania aktiv, priCom na najomcu prechadzaju vSetky
vyznamné rizika z drzby aktiva, ako aj vSetky vyhody a ekonomické efekty
z vyuzitia aktiv, doba prenajmu tvori vacsiu ¢ast ekonomickej Zivotnosti aktiva
a objektivha hodnota sa na zaliatku prendjmu rovnd sucasnej hodnote
minimalnych platieb za prenajom.

Financny leasing.

Prvotné ohodnocovanie aktiva z pohladu najomcu je v nizSej z uvedenych dvoch
hodnét a to:

a) v objektivnej hodnote prenajimaného aktiva

b) v sicasnej hodnote minimalnych platieb za prenajom.

Pri vypoclte sucasnej hodnoty minimalnych platieb sa vo funkcii diskontnej
sadzby pouzije implicitna Grokova miera prenajmu.

Aktiva a zavazky vyplyvajlce z finanéného prendjmu sa nesmu kompenzovat,
a v pripade, Ze finan¢ny prenajom suvisi s neobeznymi a obeznymi aktivami, tak
sa musia aj zavazky dlenit uvedenym spdsobom.

~|
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Spolo¢nost odpisuje aktiva nadobudnuté formou financného leasingu podla ich
realnej doby Zivotnosti linedrnou metddou odpisovania.

Spolo¢nost nevykondva ¢innost ako prenajimatel formou finanéného leasingu.
Operativny leasing.

Z pohladu ndjomcu sa platby za ndjom vykazuju ako naklad, pocas doby trvania

zmluvy linearne.

Z pohladu prenajimatela sa platby za najom vykazuju ako vynos, pofas doby

trvania zmluvy linearne. Aktivum prenajimané je vykazané ako majetok
v slivahe prenajimatela.

Neobezny majetok urCeny na predaj je:
a) majetok, ktory bol obstarany vylu¢ne s cielom jeho dalSieho predaja
b) majetok, pri ktorom nastala zmena Ucelu vyuzitia a je ureny na
predaj.

NeobeZny majetok na predaj je majetok, ktory je okamzite
k dispozicii, uskuto¢nenie predaja je vysoko pravdepodobné a predaj sa
ofakava najneskér do 1 roka od datumu klpy majetku, resp. reklasifikacie
majetku ako ur¢eného na predaj.

NeobeZny majetok urfeny na predaj sa ohodnocuje sumou, ktord je vyssia
z dvoch nasledujucich hodnét a to:
a) uctovnej hodnoty vo vyske obstaravacich nakladov neznizenej o odpisy
b) objektivnej hodnoty zniZenej o naklady odbytu

Spoloénost vykazuje ako neobezny majetok uréeny na predaj do 1 roka
nehnutelnosti.

Spolo¢nost nehnutelnosti vykazuje podla Gcelu vyuzitia na:

a) Nehnutelnosti investi¢cného charakteru - su uréené na zhodnotenie
volnych ekonomickych prostriedkov Spolocnosti formou prenajmu resp.
vyhodného kapitalového zhodnotenia

b) Nehnutelnosti v uzivani spolo¢nosti - sl uréené na dlhodobl podporu
podnikania Spolo¢nosti

¢) Nehnutelnosti uréené na predaj - su nehnutelnosti kipené za Ucelom
predaja v kratkodobom Casovom horizonte 1 roka resp. su
reklasifikované z inych aktiv, priCom si vykazované a ocerfiované ako
neobezny majetok urceny na predaj.

V pripade, Ze Spolo¢nost vyuziva nehnutelnosti na kombinované Ucely, tak :

a) Ak je zodpovedne mozné, vyéleni sa td Cast nehnutelhosti, ktord sa
vyuziva na zhodnotenie volnych ekonomickych prostriedkov Spolo¢nosti
a preradi sa do nehnutelnosti investiéného charakteru

b) Ak to nie je mozné, tak sa urci pomer vynosov plynucich z jednotlivych
éinnosti a pokiall prijem z prendjmu nehnutelnosti tvori viac ako
vyznamn( ¢&ast z tychto vynosov, tak sa nehnutelhost preradi do
nehnutelnosti investi¢ného charakteru.

Nehnutelnostou investiéného charakteru nie je nehnutelnost vo vystavbe
a nehnutelhost prenajimana na zaklade finan¢ného leasingu.
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Prvotné ocenenie nehnutelnosti investicného charakteru je vo vyske
obstaravacich nakladov.

Spolo¢nost nasledne ohodnocuje nehnutelnosti investiéného charakteru na
Urovni obstardvacich nakladov okrem pripadu, kedy je nehnutelnost obstarana
na zaklade operativheho prenajmu, kedy sa pouziva objektivha hodnota
majetku.

16. Pridruzené podniky, konzorcia, dcérske podniky, podnikové kombinacie.
Pridruzeny podnik. Spolo¢nost ma v inej spoloénosti podstatny vplyv prave
vtedy, ked podiel na hlasovacich pravach je :

a) viac ako 20% alebo ak je rovny alebo
b) mensi ako 20%, vtom pripade musi mat Spolo¢nost zastlUpenie
v riadiacom organe, alebo sa moZe podielat na prijimani zasadnych
rozhodnuti, alebo medzi nimi existuje personalne prepojenie alebo
existuje vyznamny objem transakcii.
Spoloénost prvotne ohodnocuje pridruzeny podnik vo vyske obstardvacich
nakladov, nasledne metédou vlastného imania.

Konzorcium /joint-venture/ vznika v pripade, ze dve alebo viaceré spolocnosti
s cielom zabezpelenia Casovo ohraniCenej spoluprace uzatvdraja zmluvu, na
zaklade ktorej vznika spolo¢né ovladanie:

a) cinnosti

b) aktiv

¢) subjektov.
t.j. ani jeden zo spoloénikov nie je schopny uvedené konzorcium ovladat.

V pripade konzorcia ¢innosti sa v U¢tovnej zavierke Spolocnosti uvedu:
a) aktiva a zavazky vznikajluce s G¢astou na konzorciu
b) naklady a vynosy plyntce z konzorcia.

V pripade spolo¢ne ovladanych aktiv sa v Uctovnej zavierke Spoloc¢nosti uvedu:
a) podiel na spolocne ovladanych aktivach
b) zavazky, ktoré vznikli z titulu Gcasti na konzorciu
¢) naklady a vynosy plynuce zo spolocne ovladanych aktiv.

V pripade spolo¢nych subjektov sa prvotne subjekt oceni na Grovni obstaravacich
nakladov a nasledne pouzitim metddy podielovej konsolidacie alebo metédy
vlastného imania.

Dcérskym podnikom je spoloénost ovladana Spolo¢nostou, pri€¢om spoloénost ma
kontrolu nad dcérskym podnikom prave vtedy ak ma:
a) vlastnictvo viac ako 50% hlasovacich prav
b) pravo menovat alebo odvolat viac ako polovicu ¢lenov predstavenstva
c) schopnost uréovat zdsadné rozhodnutia v oblasti finanéného
a prevadzkového riadenia spoloCnosti
d) schopnost ziskat vaéSinu hlasov élenov predstavenstva.

Podnikové kombinacie predstavuju kontrolu Spolo¢nosti nad inymi aktivami inych
subjektov a to formou:

a) obstarania dcérskej spolo¢nosti

b) kipy podniku alebo jeho Casti /prevzatie Cistych aktiv ako stoja a lezia/
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c) prevzatie a nasledna kapitalizacia zavazkov.

Metdda nakupu predstavuje pohlad nadobudatela, ktory obstarava cisté aktiva,
pricom sa vyCisluje rozdiel medzi obstardvacimi nakladmi a objektivnou
hodnotou nadobudanych aktiv po odpocitani objektivnej hodnoty zavézkov.
Tento rozdiel méze byt goodwill /obstaravacie naklady su vy$Sie ako podiel na
éistych aktivach/, alebo negativny goodwill /obstaravacie naklady su nizZSie ako
podiel na Cistych aktivach/.

Goodwill sa nesmie odpisovat, ale kazdorone sa prehodnocuje jeho vyska
vzhladom na objektivhu hodnotu nadobudanych aktiv, zavazkov a podmienenych
zavazkov.

Negativny goodwill sa po dokladnom prehodnoteni vykaze ako vynos uvedeného
obdobia.

Finan¢ny nastroj je zmluvny vztah, na zaklade ktorého vznikaju na jednej strane
finan¢né aktiva a na druhej strane finan¢ény zavazok alebo podielovy nastroj.
Financné aktiva su:

a) zmluvné opravnenia uskutoénit vzdjomn( vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zavazkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva /pohladavky z obchodného styku, poskytnuté poézicky, dlhopisy,
zmenky/

b) periazné prostriedky

¢) zmluva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov Spoloc¢nosti:

o pricom sa nejednd o derivatovy kontrakt, ale ide o povinnost prijat
variabilny pocet vlastnych podielovych nastrojov

o pricom ide o derivatovy kontrakt, ale nevymiena sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem finanénych aktiv,

d) podielovy nastroj iného subjektu - predstavuje zmluvny vztah, na zaklade
ktorého ma Spolo¢nost pravo na podiel na ¢istom obchodnom imani podniku
napr. akcie.

Spolo¢nost eviduje zmenky ako poskytnuté p6ziCky resp. Uvery, ktoré su
zabezpecené emitovanou zmenkou.
Spoloénost &leni finanéné aktiva nasledovne:

a) penazné prostriedky

b) obchodné pohladéavky

c) poskytnuté Uvery a p6zicky

d) cenné papiere - podielové, dlhové

Nadobudnuté vlastné akcie Spolo¢nost eviduje ako zniZzenie vlastného imania.

Finan¢ny zavazok je:

a) zmluvné opravnenie uskutocnit vzajomnl vymenu financnych aktiv, resp.
finanénych zavézkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva za potencionalne nevyhodnych podmienok

b) zmluva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych nastrojov Spolocnosti:

a. pricom sa nejedna o derivatovy kontrakt, ale ide o poskytnutie
variabilného poctu vlastnych podielovych nastrojov

b. pricom ide o derivatovy kontrakt, ale neposkytuje sa fixny pocet
podielovych nastrojov za fixny objem finanénych aktiv.

10
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Spoloénost primarne &eni finanéné zavézky na:
a) zavazky z obchodného styku
b) prijaté p6zicky a Uvery od financnych institucii a od ostatnych oséb
c) dlhopisy emitované Spolo¢nostou
d) zmenky emitované Spolo¢nostou
e) zavazky vyplyvajluce z predajov na kratko.

Spolo¢nost vykazuje emitované zmenky ako prijaté finanéné péZi¢ky, ktoré st
zabezpecené emitovanou zmenkou.

ZloZeny finanény ndstroj je finanény ndastroj, ktory spifia charakteristiky aj
podielového nastroja aj financného zavazku.

Finanéné nastroje rozdelujeme podla spésobu ohodnotenia:
a) finan¢né nastroje ocenované v objektivnej hodnote vysledkovo
b) investicie drzané do doby splatnosti
c) poOzicky a pohladavky
d) finanény majetok, ktory je k dispozicii na predaj.

Prvotné ocenenie finanénych nastrojov je v objektivnej hodnote, pricom pri
investiciach drzanych do doby splatnosti, pdzickach a pohladdvkach a ostatnom
finanénom majetku, ktory je k dispozicii na predaj sa tato objektivha hodnota
zvysuje o priame transakcné naklady.

Finanény nastroj ocefiovany v objektivhej hodnote vysledkovo, je finanény
nastroj drzany za ucelom obchodovania a dosahovania 3pekulativheho zisku
z cenovych rozdielov.

Investicia drzana do splatnosti je financny nastroj s urenou splatnostou, pri
ktorom ma Spolocnost Umysel a schopnost drzat ho do splatnosti. Spolo&nost
nemd preukdazatelnl schopnost drzat cenny papier do splatnosti, ak nema
finanéné zdroje na drzanie cenného papiera do splatnosti alebo podlieha
pravnemu alebo inému obmedzeniu, ktoré by mohlo zmarit jej zamer driat
cenny papier do splatnosti. Ako cenny papier drzany do splatnosti sa nelctuje
dlhopis, pri ktorom ma emitent pravo ho odkupit za hodnotu vyznamne niZ8iu
ako je jeho umorovana hodnota.

P6zicky a pohladavky su financné nastroje, ktoré nie suU koétované na aktivhom
trhu, maju uréend presnd splatnost, pricom vyska platieb je fixnd alebo je ju
mozno explicitne urcit.

Nasledné ocenovanie:
a) investicie drzané do splatnosti - amortizované obstaravacie naklady
b) pdézicky a pohladavky — amortizované obstaravacie naklady
c) investicie vo forme podielovych nastrojov /pokial sa nejednd o dcérsky
podnik, konzorcium alebo pridruzeny podnik/ - obstaravacie naklady
znizené o pripadné mozné straty z drzby vo forme opravnych poloZiek
d) ostatné financné aktiva - objektivnou hodnotou

Amortizované obstaravacie naklady sa stanovia nasledovnym spdsobom:
a) cena urcena pri prvotnom oceneni

11
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18.

b) znizena o vSetky ndsledné splatky

c) zvySend resp. znizend o rozdiel, ktory vznikd medzi pévodnou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti

d) zvy$end o urokovy vynos/naklad

e) znizend o mozny vplyv diZznika z hladiska Uverového rizika a ostatnych
rizik a to priamo alebo formou opravnej polozky.

Objektivna hodnota je hodnota finanéného nastroja zistend na aktivhom trhu v
den ocenenia.

Defi uskuto¢nenia Uétovného pripadu pri kipe a predaji finanénych aktiv je den
majetkového vysporiadania. Odo diia dohodnutia obchodu do dfia skutocného
majetkového vysporiadania je finan¢né aktivum vedené v podsivahe.

Urokové vynosy alebo Urokové ndklady si vypocitané na zaklade metédy
efektivnheho uroku.

V pripade finanénych nastrojov urenych na predaj sa rozdiel v objektivnej
hodnote G&tuje na tarchu resp. v prospech vlastného imania aZ do doby ich
vyradenia.

Zmluvy o predaji a spatnom nakupe (REPO obchody)

O REPO obchode Spoloénost Uétuje ako o Uvere, ktory je zabezpeceny
finanénymi aktivami. REPO obchod &leni Spolo¢nost z hladiska veritefa na REPO
obchod a obrateny REPO obchod z hiadiska dlZnika.

Derivaty sa ¢lenia podla Gcelu pouZitia:
a) na derivaty urc¢ené na obchodovanie,
b) na derivaty uréené na zabezpeovanie - hedging (zabezpecovacie derivaty).

Derivaty sa &lenia podla druhu finanéného nastroja:
a) pevné terminované operécie (futurity, forwardy, swapy),
b) opcie.

Derivaty sa ¢lenia podla podkladovych aktiv, od ktorych si odvodené na:
a) urokové derivaty,

b) menové derivaty,

c) akciové derivaty,

d) komoditné derivaty,

e) uverové derivaty.

Spolo¢nost obchodovala s menovym derivatmi iba na mimoburzovom trhu
(,OTC" trh).

VloZeny derivat je zmluvne dohodnuty zakladny finanény nastroj s derivatom,

ktory modifikuje zdkladné vlastnosti finanéného nastroja. VloZeny derivat sa

uétuje oddelene od zékladného finanéného néstroja v pripade, ak s splnené

sUcasne tieto podmienky:

a) ekonomické vlastnosti a rizikd vloZeného derivdtu nie su v GUzkom vztahu
s ekonomickymi viastnostami a rizikami zékladného finanéného nastroja,

12
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19.

20.

b) finanény nastroj s rovhakymi podmienkami ako vioZeny derivat by spifal
definiciu derivatu,

c) zlozeny financény nastroj nie je ocefiovany redlnou hodnotou, alebo ak je
ocefiovany realnou hodnotou, zmeny v oceneni su GUctované v stivahe.

Na podstuvahovych Gctoch sa odo dria nadobudnutia derivatu do dna uplatnenia
alebo skoncenia derivdtu uctuju pohladavky a zavédzky vyplyvajlce z prijatia
alebo dodania podkladovych aktiv, od ktorych je derivat odvodeny. Pohladavky
a zavazky vyplyvajlce z podkladovych aktiv sa ocenujli menovitou hodnotou.

V den uplatnenia alebo skoncenia derivatu sa podkladové aktivum doda alebo
kupi, zauctuje sa v sivahe a ocefuje sa v dohodnutej cene upravenej o vnutornu
hodnotu opcie alebo redlnu hodnotu terminovanej operacie.

Na stvahovych Uctoch sa UCtuju derivaty v objektivnych hodnotach. Objektivna
hodnota derivatu je rozdiel medzi objektivhou hodnotou pohladavky vyplyvajlcej
z podkladového aktiva a objektivhou hodnotou zavdzku vyplyvajlceho
z podkladového aktiva, pri derivatoch obchodovanych na burze (opcie a futurity)
je objektivnou hodnotou trhova cena ku dfiu ocenenia vyhldsena na burze.
Rozdiely z ocenenia derivatov na objektivhu hodnotu, okrem zabezpecovacich
derivatov, sa Uctuju na uctoch nakladov a vynosov.

Na suvahovych Uctoch sa uctuju derivaty v slovenskej aj cudzej mene v pripade,
ak ide o Urokovy derivat v cudzej mene a Spolo¢nost neoceriuje podstvahové
pohladavky a zavazky z tohto urokového derivdtu z dovodu zmien Urokovych
sadzieb.

Zabezpecovacie derivaty s derivaty spifiajlice nasledovné podmienky:

a) zodpovedaju stratégii Spolocnosti o riadeni rizik,

b) zabezpecenie je zdokumentované od kupy resp. predaja derivatu,

c) zabezpecenie je efektivne v pripade, ak v priebehu zabezpecenia budd zmeny
redlnych hodnét zabezpeCovanych nastrojov zodpovedat zabezpedovanému
riziku, resp. celkové zmeny redinych hodnét zabezpecovanych nastrojov su
vrozpati 80 % - 125% zmien redlnych nastrojov zodpovedajlcich
zabezpecovanému riziku.

Zabezpecovanymi néstrojmi méZzu byt aktiva a pasiva Spolo¢nosti alebo

ocCakavané buduce obchody Spoloc¢nosti.

Zabezpecovacie derivaty podla typu zabezpelenia sa rozdeluji na derivaty

uréené

a) na zabezpecenie objektivnej hodnoty,

b) na zabezpedenie perfiaznych tokov,

c) na zabezpecenie Cistej investicie spojenej s podielovymi cennymi papiermi
a vkladmi v cudzej mene zakladajicimi podstatny alebo rozhodujlci vplyv
v obchodnej spolocnosti.

Zabezpecovacie derivaty Spolo¢nost oceriuje a Uctuje podla typu zabezpedenia.
Spolo¢nost pocas roka 2017 nevykazovala zabezpecovacie derivaty.

Opravné polozky sa tvoria k majetku, ktory sa neocefnuje objektivhou hodnotou
a znizenie hodnoty majetku je preukazané na zaklade inventarizécie a nie je
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trvalého charakteru. Pravdepodobnost petiaZzného toku plyniceho z majetku je
stanovend na zaklade individudlneho posudenia uvedeného majetku a po
zohladneni Casového faktora plnenia.

Rezervy su zavazky s neurcitym Casovym vymedzenim alebo vyskou, ktoré sa
tvoria za presne stanovenych podmienok na presne vymedzeny ucel.

Spoloénost pri vzniku rezerv aplikuje ofakdavani hodnotu rezervy, ktord
predstavuje vazeny priemer sum jednotlivych zavazkov, pricom vahami su
pravdepodobnosti realizacie jednotlivych variant.

Spolo¢nost tvori rezervy na dovolenky, na nevyfakturované dodavky a dodané
sluzby tykajlce sa vykazovaného obdobia. Spolo¢nost tvori len kratkodobé
rezervy na beznu prevadzkovu &innost.

Pri pouziti rezerv sa G¢tuje v prospech zdvazku a na tarchu G¢tu rezerv, bez
pouzitia nakladov.

Spoloénost pri dani z prijmov osobitne Uctuje:
a) dan z prijmov splatnd za bezné Gc¢tovné a zdanovacie obdobie,
b) dan z prijmov odloZenu do buddcich G¢tovnych a zdarfiovacich obdobi.

Dan z prijmov splatni za bezné uUctovné a zdarovacie obdobie Spoloénost
vypocita podla Zakona o dani z prijmov v zneni neskorSich noviel a zakonov
platného pre krajinu, kde ma prevadzka Spoloénosti sidlo.

Odlozena dan z prijmov sa vypocita z prechodnych rozdielov medzi darfiovou
zékladnou aktiv alebo zavazkov a jeho uctovnou hodnotou vykdzanou v stvahe.
Dariovou zakladnou aktiv alebo zavazkov je hodnota tychto aktiv alebo zavéazkov
na dafové ucely. Pri vypolte odloZzenej dane z prijmov bola pouzZitd % sadzba
dane platna pre krajinu, kde ma prevadzka Spolocnosti sidlo.

Prechodné rozdiely su:

a) zdanitelné vynosy zistené pri ur¢ovani zékladu dane (dafové straty) budlcich
obdobi, ked je uctovnd hodnota aktiv alebo zavazkov narokovana alebo
uhradena, vedu k odloZzenému danovému zavazku,

b) odpocditatelné sumy zistené pri uréovani zdkladu dane (dafové odpocty)
buducich obdobi, ked je uétovna hodnota aktiv alebo zavdzkov narokovana
alebo uhradenad, vedu k odloZzenej danovej pohladavke.

Odlozena danova pohladavka je suma dane z prijmov narokovana v buducich
obdobiach pri

a) odpocitatelnych prechodnych rozdieloch,

b) prevedenych nevyuzitych danovych stratach,

c) prevedenych nevyuzitych danfovych odpoctoch.

OdloZeny danovy zavézok je suma dane 2z prijmov uhradenad v budutcich
obdobiach z dévodu zdanitelhych prechodnych rozdielov.

Odlozena dan je vykadzana vramci nakladov daného Uctovného obdobia
s vynimkou tych, ktoré sa tykaju:
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a) transakcii a udalosti, o ktorych sa uctuje priamo vo vlastnom imani
b) transakcii a udalosti, o ktorych sa predtym uctovalo vo vlastnom imani
¢) podnikovych kombinacii.

Spolo¢nost mobze kompenzovat vzdjomne odlozené dafiové pohladavky
a odloZené danové zavéazky v nasledujacich pripadoch:
a) Spolo¢nost ma narok na kompenzéciu z titulu beZnej dane a zaroven
b) odlozené dafiové pohladavky a zdvazky sa tykaju dane z prijmov
vymeranej tym istym spravcom dane za ten isty darfiovy subjekt.

Na podsuvahovych Gctoch Spolo¢nost Gctuje o spotovych operdcidch,
o terminovych operéaciach, o prijatych a poskytnutych zarukach a ruceniach,
o prijatych a poskytnutych Uverovych prisfuboch, o cennych papieroch uloZzenych
do spravy, do drzitelskej spravy, na nakladanie, na uloZenie, o cennych
papieroch zverenych do spravy, do drzitelskej spravy a na nakladanie.

O druhotnej Uschove cennych papierov Spolo¢nost neudtuje.

Ocenenie niektorych podmienenych aktiv a pasiv ku diu Uc¢tovnej zavierky

a) nehnutelnosti ako prijaté zédruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 70 %
z ceny nehnutelhosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % z ceny
nehnutelnosti podla kvalifikovaného odhadu,

b) pohfadavky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 50 %
z menovitej hodnoty pohladavky,

c) hmotny majetok ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 40 %
zo zostatkovej ceny,

d) statne dlhopisy ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku dnu uctovnej zavierky,

e) zmenky ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 80 %
z menovitej hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky — v hodnote
60 % z menovitej hodnoty cennych papierov,

g) prijaté rucenia (zmenkové avaly, akceptdcie cudzich zmeniek resp. ostatné
ruc¢enia) - v hodnote 80 % z menovitej hodnoty zaruceného majetku,

h) poskytnuté rucenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp.
ostatné rucenia) - v hodnote 100 % z menovitej hodnoty zaru¢eného zdvazku,

i) Statna zaruka na cenné papiere - v hodnote 100 % z hodnoty zarucenych
cennych papierov,

j) likvidné periazné prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych
penaznych prostriedkov,

k) povolenie inkasa na Ucte diznika, protistrany alebo spoludlZnikov, garantorov
inych os6b, ktoré poskytli svoje penazné prostriedky ako zabezpeku
Spolocnosti - 40 % z hodnoty zaruc¢eného podkladového aktiva,

I) poistenie a vinkulacia poistného pinenia — 100 % z hodnoty poistnej sumy,

24. Za porusenie zasady vzdjomného zapoclitania sa nepovazuje sp6sob (c¢tovania

predaja finanénych aktiv, pri ktorom je do nakladov alebo vynosov zahrnuty
rozdiel medzi predajnou cenou a ocenenim v Uctovnictve ku diu vyrovnania
predaja (netto spbsob).
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazné prostriedky
Pefiaznymi prostriedkami sa rozumeju periazné prostriedky v hotovosti a pefiazné
prostriedky v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky splatné na poZiadanie.

Penazné ekvivalenty

PeflaZznymi ekvivalentmi sa rozumie taky finanény majetok, ktory Spolo¢nost pouziva
na riadenie pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dfa, so
zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zname
mnozstvo pefaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej
hodnoty, a to najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin,
$tatne pokladniéné poukazky a pokladni¢né poukazky Narodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Strukttra pefaznych prostriedkov a pefiaZznych ekvivalentov:

Popis K31, 12, 2017 K31.12. 2016
" Pohladavky vodi bankam o 12 988 5507
Pokladniéné hotovost 3967 3 587
Ceniny - stravné listky 128 464
_Spolu 17 084 9 558

Spoloénost pouZila pre vykazovanie pefaznych tokov nepriamu metédu.

D. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

Zakladné imanie Spolo¢nosti podla vlastnikov a podla emisii:

Podiel v % Podiel v %

Mlas s k31.12.2017  k 31.12.2016
SLAVIA CAPITAL Group a.s. 100,00 100,00
Spolu 100,00 100,00
Emisia SK 1110004480 SE 01 diha 21.11.2006 Druh akcii - kmenové, zaknihované, na meno
Potet emitovanych akcii do 15.5.2011 27 000 ks

Poget emitovanych akcii od 16.5.2011 9 396 ks

Po&et emitovanych akcii od 16.12.2014 16 868 ks

Menovita hadnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR

Menovitd hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR

Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

Emisia Sk 1110004472 SE 01 diha 21.11.2006 Druh akcii - kmeriové, zaknihované, na meno
Potet emitovanych akcii do 15.5.2011 9 000 ks

Pocet emitovanych akcii od 16.5.2011 3132ks

Menovita hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR

Menovita hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR

Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR

Valné zhromaZdenie Spolocnosti dfia 16.5.2011 schvalilo zmenu stanov
nasledovne: Zakladné imanie je rozdelené na 12 528 ks kmerfovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.
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Valné zhromazdenie Spolo¢nosti dfia 9.12.2014 rozhodlo o zvysSeni zakladného
imania SpoloCnosti penaznym vkladom o sumu 74 720 EUR upisanim novych

akcii Spolo¢nosti v pocte 7 472 ks v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.

Neuhradena
strata/
Nerozdeleny | Zisk/strata
zisk bezného
Akciovy | Rezervné | Fondy z | minulych uétovného | Vlastneé
PoloZka kapital |fondy ocenenia | obdobi obdobia | imanie
b 1 2