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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Dochodkova spravcovska
spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.:

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskuto¢nili sme audit Gétovnej zavierky spolo¢nosti Déchodkova spravcovska spoloénost
Postovej banky, d.s.s., a.s. (,Spolo¢nost”), ktord obsahuje vykaz finanénej situacie
k 31. decembru 2017, vykazy ziskov a strat a ostatnych suéasti komplexného vysledku,
zmien viastného imania a penaznych tokov za rok koné&iaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky Uc¢tovnej zavierky, ktoré obsahuja suhrn vyznamnych Uétovnych zasad a
uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia
a pefaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podia Medzinarodnych
$tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v
odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli
podfa ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene a doplneni
zakona €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve vzneni neskorSich predpisov (,zakon
o statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych
pre nas audit Gctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presveddeni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kracové zalezitosti auditu

Kfucové zalezitosti auditu si zaleZitosti, ktoré si podla nasho odborného posudenia
v naSom audite Ucétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami
sme sa zaoberali v stivislosti s auditom U¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho
nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Zostatkova hodnota ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (z angl. deferred

acquisitions costs - DAC)

Zostatkovd hodnota dasovo rozliSenych obstardvacich néakladov k 31. decembru
2017: 2 288 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 2 740 tis. EUR)

ZniZenie hodnoty éasovo rozliSenych obstardvacich néakladov k 31. decembru 2017:
79 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 173 tis. EUR).

Vid bod 1. p) a s) (Udtovné zésady a metédy) a bod 9 (Casovo rozliSené obstaravacie

naklady) v uctovnej zavierke.

KPiéova zalezitost auditu:

Nasa reakcia:

Casovo rozlisené obstaravacie naklady Na$e procedlry vtejto oblasti zahfmali

vo vyske 2 288 tis. EUR predstavuja 16%
z celkového majetku Spolo€nosti.
Manazment vyuziva vyznamné usudky
na uréenie hodnoty ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov k datumu
vykazovania, najmd vo  vztahu
k navratnosti kapitalizovanych hodnot.

Amortizacia ¢asovo rozlisenych
obstaravacich nakladov je zalozena na
metdéde rovnomerného odpisovania
obstaravacich nakladov po&as doby
deviatich rokov. Casovo rozlisené
obstaravacie naklady sa plne odpisuju
pre individudlne zmluvy, kde suéasna
hodnota buddcich ziskov je zaporna.

Casovo rozliené obstaravacie naklady
sU testované na zniZenie hodnoty dvakrat
rotne. Navratnost majetku vychadza z
projektovanych budtcich ziskov. V
pripade, Ze tieto zisky nebudu
dostatoéné, je =zalcétované zniZenie
hodnoty ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov. Klu¢ové odhady
v tejto oblasti sa vztahuji na mieru
stornovanosti, mieru umrtnosti,
pravdepodobnost prestupu sporitefov,
odakavané budlce prijmy a vydavky ako
je investitny vynos, naklady na kapital
a samotné naklady.

Vyznamna miera Usudku manazmentu
Spolo¢nosti je vyzadovana najméa pre
predpoklady tykajlice sa miery
stornovanosti, ktoré su ovplyvnené

s Za

e Posldenie

okrem inych:

¢ Zhodnotenie a test dizajnu,
implementacie a G¢innosti fungovania
kfa&ovych kontrol tykajlcich sa vypottu
znizenia hodnoty &asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov a prislicha-
jaceho procesu schvalovania pouzitych
predpokladov manazmentom Spolo-
¢nosti;
pomoci nasich vlastnych
aktuarskych Specialistov, nezavislu
analyzu zmien v hodnote Casovo
rozliSenych obstaravacich nakladov
v priebehu roka a vyhodnotenie testu na
znizenie hodnoty Easovo rozliSenych
obstaravacich nékladov vykonaného
Spoloénostou, a to hlavne zhodnotenim

realnosti pouzitych klaéovych
predpokladov tykajucich sa miery
stornovanosti, miery Umrtnosti,

pravdepodobnosti prestupu sporitefov,
oc¢akavanych budtcich prijmov
a vydavkov ako napr. investiny vynos,
naklady na kapitdl anaklady aich
naslednym porovnanim na trhové Gdaje
(napr. inflaciu amieru Umrtnosti)
a predpovedei z minulych rokov;

amortizacie  a trvalého
odpisu ¢asovo rozlienych
obstaravacich nakladov na zaklade
nezavisiého vypodétu océakavaného
nakladu amortizacie a porovnhanie
odhadovanej hodnoty na zauétovanu
hodnotu. V pripade zistenia
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neistotou v dbéchodkovom systéme vyznamnych rozdielov, ziskanie

v Slovenskej republike a dal§imi moZnymi vysvetleni;

zmer!ami v Iegi'slatl've tykajucej sa Posudenie vhodnosti informacii

druhého  ~ pilieru starobného zverejnenych v poznamkach Gétovnej

ddchodkového sporenia. zavierky  Spolognosti  stvisiacich
s &asovo rozli§enymi obstaravacimi
nakladmi.

Zodpovednost $tatutdrneho organu a os6b poverenych sprévou a riadenim za actovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v doésledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Udtovnej zavierky je $tatutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo&nosti nepretrzite pokragovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto&nosti
tykajlicich sa nepretrzitého pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za poutzitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v umysle
Spoloé&nost’ zlikvidovat alebo ukonéit jej innost, alebo by nemal ind realisticki moznost
nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spoloc¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti méZu vzniknit v désledku
podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo od6vodnene
odakavat, e jednotlivo alebo v stuhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutotnené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, poCas
celého auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCriujeme auditorské postupy
reaguijtice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodnée
na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze
zahfiat tajni dohodu, fal$ovanie, tmyselné vynechanie, nepravdivé vyhiasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolocnosti.



icel/G

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych étovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost
ustovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutonené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, & Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokragovania v ginnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov
zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolognosti nepretrzite
pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v Uctovnej
zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatoéné, modifikovat nad nazor. Nase
zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mézu sposobit, Ze Spolo¢nost
prestane pokracovat v nepretrZitej cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i ugtovna zavierka zachytava uskutoCnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili
prisluné poziadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch
a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na
nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie, ktoré
mali najvadési vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfucovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urdita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoZze mozno
odévodnene ofakavaf, Ze nepriaznivé ddsledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskor§ich predpisov
(,zakon o Uétovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnl zévierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom G&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, ¢i tieto iné informécie nie st vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali po&as auditu G&tovnej zavierky, alebo sa inak zdajl byt vyznamne nespravne.

Vyroénl spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali
k dispozicii.
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Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, ¢i vyro&na sprava Spolo¢nosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o uétovnictve, a na zaklade prac vykonanych
pocas auditu Uétovnej zavierky vyjadrime nazor, ¢&i:

¢ informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok konciaci 31. decembra 2017
su v sUlade s Uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Gctovnictve.

Okrem toho, uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na
zaklade nasich poznatkov o uétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poCas
auditu uétovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani s$tatutdrnym organom Spolognosti
2. oktébra 2017 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti dna
10. maja 2017. Celkové nepreru$ené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich
obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich
opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 7 rokov.

Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Na§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktord sme vydali v ten isty defi ako je datum
vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo
Gétovnej zavierke sme Spolo¢nosti a U¢tovnym jednotkdm, v ktorych ma SpoloCnost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

28. februara 2018
Bratislava, Slovenska republika

/ T/7f
F . X / / /

P /’
Auditorska spolo¢nost’ /-’/ //ﬂ edny auditor:
0

KPMG Slovensko spol. s r.o. . § Vanco
Licencia SKAU &. 96 \ | Licencia SKAU ¢&. 745



Vykaz o finan¢nej situdcii



Dachodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U¢tovna zévierka za rok konéiaci 31. decembra 2017 zostavena podla Medzinarodnych Standardov financného

vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

Majetok

Peniaze a pefiazné ekvivalenty
Pohladavky voci bankam

Finanény majetok na predaj
Pohladavka dane z prijmov
OdloZend dariova pohladavka
Nehmotny majetok

Stroje, pristroje a zariadenia
Ostatny majetok

Néklady a prijmy budticich obdobi

Majetok celkom

Zavidzky

Darové zavazky

Ostatné zavazky

Zavéazky celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakonny rezervny fond
Ocefiovacie rozdiely z fin. majetku na predaj
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Zisk za uctovné obdobie

Vlastné imanie celkom

Zaviizky a vlastné imanie celkom

Poznamky na strandch 10 aZ 46 si neoddelitefnou siéastou Gétovnej zavierky.

Vykaz o finan¢nej situacii

{ vtisicoch EUR)

Poznamka

W o N N Ok wN

10

11

31.12.2017 31.12.2016
4618 3424
2324 2313
3742 4249

0 32

2 111

25 28

12 11
864 370
2316 2775
13903 13313
127 0
253 253
380 253
11950 11950
333 258
85 66

111 38
1044 748
13523 13 060
13903 13313




Vykaz ziskov a strat a ostatnych suéasti
komplexného vysledku



Ddchodkova spravcovska spoloénost Poitovej banky, d.s.s., a.s.
Uctovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2017 zostavend podfa Medzindrodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

Vykaz ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku

( v tisicoch EUR )
Pozndmka 2017 2016
Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 12 170 196
Néklady na platené droky a obdobné ndklady 0 0
Cisté urokové vynosy 170 196
Vynosy z poplatkov a provizii 13 2732 2303
Naklady na poplatky a provizie 13 (625) (788)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2107 1515
Celkové prevadzkové vynosy 2277 1711
Personalne naklady 14 {502) (475)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 7 (23) (71)
Ostatné vieobecné prevddzkové naklady 15 {416) (382)
Celkové prevadzkové naklady (941) (982)
2Zisk pred zdanenim 1336 783
Daii z prijmov, z toho: i6 (292) (35)
splatnd dan (188) (66)
odloiena dan (104) 31
Cisty zisk / (strata) za G&tovné obdobie 1034 748
Ostatné suéasti komplexného vysledku
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia 19 (46)
v buduicich obdobiach z cennych papierov na predaj
Celkovy komplexny vysledok 1063 702

Pozndmky na strandch 10 aZ 46 su neoddelitefnou sti¢astou Uctovnej zavierky.



Vykaz zmien vlastného imania
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Vykaz penaznych tokov



Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka za rok kondiaci 31. decembra 2017 zostavena podlfa Medzindrodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou tniou

Vykaz pefiainych tokov

(v tisicoch EUR)

2017 2016
PefiaZné toky z prevadzkovych Cinnosti
Zisk pred zdanenim 1336 783
Upravy o nepefiazné operacie:
Odpisy dlhodobého majetku 23 71
Uroky G&tované do nakladov 0 0
Uroky Gétované do vynosov (170) (196)
Zisk z finanénych operacii 0 0
Zisk z predaja dihodobého majetku 0 0
Zostatkové cena dlhodobého nehmotného a hmotného majetku uétovana pri 0 0
vyradeni do nakladov
Umorovanie a tvorba opravnej polozky k nakladom buducich obdobi 595 736
Pefiazné toky z prevadzkovych &innosti pred zmenami prevadzkového kapitalu, 1784 1394
prijatymi a platenymi trokmi a zaplatenou daiiou z prijmu
Zmena pracovného kapitalu:
Zmena stavu pohfadavok a ostatného majetku (598) (252)
Zmena stavu ostatnych zdvazkov 0 (17)
Pefiainé prostriedky z prevadzkovych &innosti pred prijatymi a platenymi urokmi a
zaplatenou dariou z prijmu 1186 1125
Zaplatené uroky 0 0
Prijaté troky 171 178
Zaplatend dan z prijmov (61) (19)
Cisté peftazné toky z prevadzkovej &innosti 1296 1284
PeriaZné toky z investi¢nej &innosti
Nékup dlhodobého majetku (21) (14)
Ndakup finanéného majetku a terminovanych vkladov 0 (5 758)
Predaj finanéného majetku 519 517
Cisté pefiainé toky pouZité v investi¢nej &innosti 498 (5 255)
PefiaZné toky z finanénej Cinnosti
Vyplatené dividendy (600) (1 000)
{isté pefainé toky pouiité vo finanénej ¢innosti (600) (1 000)
Cisty prirastok/(Gbytok) v pefiaznych prostriedkoch a pefiainych ekvivalentoch 1194 (4 971)
PefiaZné prostriedky a pefiané ekvivalenty na zaciatku Gétovného obdobia 3424 8 395
PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci Gétovného obdobia 4618 3424

Poznamky na stranach 10 aZ 46 st neoddelitefnou stcastou Uctovnej zavierky.
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Dochodkovd spraveovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
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vykaznictva v znenf prijatom Europskou uniou

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Dochodkova spraveovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s. (dalej len »Spolo¢nost”), IO
35 904 305, 1€ DPH S$K7020000680 so sidlom Dvofdkovo nabreZie 4, 811 02 Bratislava bola
zaloZend diia 28. jina 2004 azapisana do obchodného registra diia 20. oktébra 2004
(Obchodny register Okresného stdu Bratislava I., oddiel: Sa, vloZka 3443/B).

Pravna forma: akciova spolo¢nost

V zmysle zidkona £€.43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni v zneni neskor3ich
predpisov (dalej aj ,zakon o sds”) udelil Urad pre financny trh diia 7. oktébra 2004 povolenie
na vznik a &innost Spoloénosti pod &islom GRUFT- 006/2004/PDSS.

Spoloénost vykonava svoju &innost na Gzemi Slovenskej republiky.
Predmet &innosti podla vypisu z obchodného registra:

Vytvéranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného ddchodkového
sporenia na zaklade povolenia na vznik a &innost déchodkovej spravcovskej spolocnosti
udeleného organom dohfadu Slovenskej republiky podfa zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov.

Statutadrne, dozorné a riadiace organy :

Predstavenstvo: Ing. Stanislav Zof¢ak — predseda (od 18.5.2011 do 5.10.2016)
Magr. Jaroslav Pilat — &len (od 18.5.2011) predseda (od 5.10.2016)
Ing. Viadimir Salkovi¢ — €len (od 12.2.2013)
Ing. Michal Hausner — &len (od 5.10.2016)
Dozornd rada:  Ing. Daniela Pépaiova (od 17.12.2012 do 31.10.2017)
Ing. Slavomir Varcholik (od 16.6.2015 do 5.10.2016 )
Ing. Andrej Zatko (od 22.9.2015)
Ing. Zuzana Adamova (od 16.11.2016)
Ing. Peter Hajko (od 31.10.2017)

Depozitirom Spolo¢nosti je Ceskoslovenskd obchodnd banka, a.s., so sidlom Zizkova 11,
Bratislava, ICO 36 854 140, zapisand do obchodného registra Okresného sudu Bratislava
I v odd. Sa vloZka €. 4314/B.

V zmysle § 72 zékona &. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj “zékon o sds”) Spolo&nost vytvorila a spravuje k 31. decembru 2017
nasledovné déchodkové fondy:

- STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. (zaloZeny 22. marca 2005)

- PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. (zaloZeny 22. marca 2005)

- PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. (zaloZeny 23. aprila 2012)
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Dachodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s.
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Diia 8. decembra 2016 bol zluéeny déchodkovy fond BENEFIT zmieSany negarantovany d.f.
(zanikajuci fond) s déchodkovym fondom STABILITA dlhopisovy garantovany d.f.,
(nastupnicky fond). Sporitelia v déchodkovom fonde BENEFIT sa diiom zlucenia
stali sporitelmi v dochodkovom fonde STABILITA. BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. bol
zaloZeny 22. marca 2005.

Spoloénost nemé dcérske a pridruZené spolo¢nosti, ani nie je neobmedzene ruciacim
spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

Riadna G¢tovna zavierka bola schvalend predstavenstvom dnia 28. februéra 2018.
Struktara akcionarov Ddchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, d.s.s., a.s.:

31. december 2017 31. december 2016
Nazov akcionara tis. EUR Podiel na tis. EUR Podiel na
2akl. imani v % zakl. imani v %
Postova banka, a.s.,
Dvorakovo nabreZie 4
811 02 Bratislava, SR 11950 100 11 950 100

Menovita hodnota jednej akcie predstavuje 331 939,18 EUR/ks.

Po%tova banka a.s. je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, odd. Sa,
vloZka ¢. 501/B.

Struktdra akcionarov Postovej banky, a.s.:

K 31. decembru 2017 Podiel na
zakl. imaniv
%

J&T FINANCE GROUP SE Pobfeini 297/14, 186 00 Praha 8, Ceskd republika 64,45
PBI, a.s. Sokolovskd 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika 34,00
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banskd Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 810 05 Bratislava 0,03

a regionalneho rozvoja SR

UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03

100,00
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(a)

Déchodkova spravcovska spologénost Postove] banky, d.s.s., a.s.
Uctovna zavierka za rok kontiaci 31. decembra 2017 zostavena podia Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

K 31. decembru 2016 Podiel na

zakl. imani
v%

J&T FINANCE GROUP SE Pobite¥ni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45

PBI, a.s. Sokolovska 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska 34,00

Slovenska posta, a. s. Partizdnska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49

Ministerstvo dopravy, vystavby ~ Namestie slobody 6, 810 05 Bratislava 0,03

a regiondlneho rozvoja SR

UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100,00

Uétovna zavierka Déchodkovej spravcovskej spolognosti Postovej banky, d.s.s., a.s. (dalej len
“Spolo¢nost”), sa zahfiia do konsolidovanej Gétovnej zavierky spolo€nosti Po3tova banka, a.s.
Konsolidovanu uétovnu zavierku skupiny zostavuje spolo¢nost PoStova banka, a.s.,
je pristupna priamo v sidle Postovej banky, a.s. a ukiadd sa do registra Gétovnych zévierok.

Uétovna zévierka Postovej banky, a.s. sa zahffia do konsolidovanej uctovnej zdvierky
spolo¢nosti J&T FINANCE GROUP SE., so sidlom: Pobfeini 297/14, 186 00 Praha, Ceska
republika. Konsolidovand G&tovna zdvierka je pristupna v sidle spolo€nosti J&T FINANCE
GROUP SE.

k 31. decembru  k 31. decembru

Stav zamestnancov 2017 2016
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov 13 12
Stav zamestnancov ku diu, ku ktorému

sa zostavuje Gétovna zavierka, z toho 44 41
pocet veduicich zamestnancov 7 7

Stav zamestnancov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 uvedeny v tabutke zahfna
zamestnancov na skrateny pracovny tvazok.

Valné zhromaZdenie schvalilo uétovnu zévierku Spoloénosti za rok kontiaci 31. decembra
2016 dAa 10. méaja 2017.

U&tovna zavierka Spolocnosti k 31. decembru 2016 spolu so spravou auditora o overeni

uétovnej zavierky k 31. decembru 2016 bola uloZena do registra Gétovnych zavierok dia
28. marca 2017.

1. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UETOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie G¢tovnej zavierky

U&ovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 obsahuje vykaz o finanénej situécii, vykaz
ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania,
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Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U&tovna zavierka za rok kon&iaci 31. decembra 2017 zostavena podfa Medzindrodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

vykaz pefiaznych tokov a pozndmky, a bola zostavena podlia Medzindrodnych Standardov
finanéného vykaznictva (dalej len ,IFRS“) v zneni prijatom Eurdpskou dniou v sulade
s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady ES a v sulade so zékonom ¢&. 431/2002 Z. z.
o uétovnictve v platnom zneni.

U&tovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien (okrem finanéného majetku
na predaj, ktory je vykazany v redlnej hodnote) a na principe ¢asového rozlisenia (akrualny
princip), t.j. vplyvy transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuju v ¢ase ich vzniku a v uctovnej
zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym €asovo a vecne suvisia.

Funkénd mena predstavuje menu primérneho ekonomického prostredia, v ktorom
Spolo&nost vykonava svoje aktivity. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavend uctovnad
zavierka Spoloénosti, je euro (EUR). Hodnoty poloZiek Gétovnej zavierky su zaokrihlené na
tisice EUR (tis. EUR), pokial nie je uvedené inak. Zdporné hodnoty s uvedené v zatvorkach.

U&tovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavend za predpokladu nepretriitého trvania
jej ¢innosti.

Nizéie uvedené uétovné metddy a zasady boli Spoloénostou konzistentne aplikované
pre vietky uctovné obdobia vykazované v tejto UCtovnej zavierke.

Tito G&tovna zdvierka bola zostavend ako individudlna Uctovna zavierka
podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (dalej aj ,,IFRS“) v zneni prijatom
Eurdpskou uniou.

Spolotnost aplikovala vietky platné aucinné IFRS Standardy a ich interpretacie v zneni
prijatom Eurdpskou uniou (dalej aj ,EU“) k 31. decembru 2017. V priebehu roka boli
zverejnené nové Standardy, dodatky a interpretacie sucasnych $tandardov, ktoré
nie st k 31. decembru 2017 zatial Gcinné a ktoré Spoloénost predéasne neaplikovala. Z
tychto zmien budi mat na &innost Spoloénosti potencialne dopad niZsie uvedené Standardy.
Spolognost bude aplikovat tieto $tandardy od datumu Géinnosti jednotlivych ustanoveni.

V maji 2014, 1ASB vydala $tandard IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Vynosy
zo0 zmltv so zakaznikmi), G&inné pre obdobia zaéinajlce 1. januara 2018 s povolenym skorsim
prijatim. IFRS 15 definuje principy pre vykazovanie vynosov a bude aplikovatelny na vietky
zmluvy uzatvorené s klientami. Novy $tandard prinasa rdmec, ktory nahradza existujuci
navod v IFRS o vykazovani vynosov. Spoloénosti musia prijat 5-krokovy model na to, aby
uréili, kedy sa ma vykézat vynos a v akej vyike. Novy model 3pecifikuje, Ze vynosy sa maju
vykézat vtedy, ked' spolo¢nost prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zdkaznika a vo
vyike, o ktorej spoloénost otakava, ze bude mat na fiu narok. Podla toho, i sa urité kritéria
splnia, vynos sa vykaze:

- v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tie? ustanovuje zasady, ktoré ma spoloénost aplikovat pri uvédzani kvalitativnych a
kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuji uZito¢né informacie pouZivatelom uctovnej
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zévierky o povahe, vyike, ¢ase a neistote vynosov a peiiaznych tokov, ktoré vznikaju zo
zmluvy so zakaznikom.

ManaZment ukonéil svoje prvotné zhodnotenie potencidlneho vplyvu IFRS 15 na Gctovnd
zévierku Spolo&nosti, neocakava v3ak, Ze novy 3tandard bude mat pri jeho prvej aplikacii
vyznamny vplyv na Gétovnd zévierku. Zpohladu jednotlivych typov vynosov, vedenie
Spolo&nosti neolakéva, Ze sa zmeni moment, kedy vykaZe vynos a jeho ocenenie podfa IFRS
15 vzhfadom na povahu operécii Spoloénosti a na druh vynosov, ktoré ma.

$tandard IFRS 16 Leases (Lizing) bol vydany v janudri 2016 a nahradza IAS 17 Lease (Lizing),
IFRIC 4 Determining whether an Arrangement contains a Lease (Urovanie, (i je stcastou
zmluvy aj lizing), SIC-15 Operating Leases — Incentives (Operativny lizing - stimuly) a SIC-27
Evaluating the Substance of Transacrions Involving the Legal Form of a Lease (Posudzovanie
podstaty transakcii zahffiajicich pravnu formu lizingu). Standard odstrafiuje suéasny dudlny
model G&tovania u najomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolo¢nosti vykdzali vacsinu
najmov v stvahe podla jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a
finanénym lizingom.

Podfa IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje ndjom, ak prenadsa pravo kontrolovat
pouzivanie identifikovaného majetku pocas uréitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto
zmluvéch novy model vyZaduje, aby najomca ako majetok vykazal prévo pouZivania (right of
use) a zavizok z lizingu. Pravo pouZivania sa odpisuje a zavazok sa uroti. Toto bude mat za
nasledok vy3gie naklady u va&siny lizingov hned' na zadiatku, aj ked' ndjomca plati kon3tantné
roéné najomné.

Novy $tandard prinasa aj niekolko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:

lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kupnu opciu,
- lizingy, pri ktorych predmet ndjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového ftandardu z velkej Easti nema vplyv na (¢tovanie u prenajimatela.
Prenajimatel bude nadalej rozliSovat medzi finanénym a operativnym lizingom.

IFRS 16 je utinny pre G¢tovné obdobie zatinajuce 1. januara 2019 a pre obdobia zalinajuce
po tomto datume. Skorsie uplatnenie $tandardu je povolené, pokial bude Gginny uz aj novy
Standard IFRS 15. Najomca musi aplikovat IFRS 16 pouZitim bud’ plného retrospektivneho
pristupu alebo modifikovaného retrospektivneho pristupu. Ocakdva sa, Ze novy Standard
bude mat pri jeho prvej aplikdcii vplyv na uétovnu zavierku, nakotko vyZaduje, aby
Spoloénost vykézala vo vykaze finanénej pozicie majetok a zavézky, ktoré sa tykaju
operativneho lizingu, pri ktorom Spolo¢nost vystupuje ako najomca. Spoloénost este
nepripravila analyzu otakévanych kvantitativnych vplyvov nového Standardu.

Vjuli 2014, 1ASB vydala findlnu verziu Standardu IFRS 9 Financial Instruments (Finantné
nastroje). Standard nahradza 3tandard IAS 39 Finan¢né néstroje: Vykazovanie a ocefovanie,
okrem vynimiek podfa IAS 39 pre zabezpefenie redlnej hodnoty urokového rizika portfélia
finanéného majetku alebo finanénych zavizkov, ktoré nadalej zostavaju v platnosti.
Spolo&nosti maji moznost volby uétovnej politiky medzi zabezpe€ovacim uctovnictvom
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podrla IFRS 9 alebo pokrafovanim v zabezpecovacom uctovnictve podfa IAS 39 pre vietky
zabezpetovacie transakcie a to dovtedy, kym nenadobudne Gcinnost Standard vyplyvajuci z
projektu IASB o makro zabezpecovacom uétovnictve.

Hoci dovolené ocefiovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, redlna hodnota cez
ostatny komplexny vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je
podobné ako v IAS 39, kritéria pre klasifikciu do prisludnych kategérii pre ocefiovanie su
vyznamne odliné.

Finanény majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak si spinené nasledovné dve
podmienky:

majetok je driany v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drat majetok za ucelom
obdriat zmluvné pefiazné toky, a zmluvné podmienky vedi k uréenému terminu pre
peRainé toky, ktory predstavuja vyhradne platby istiny a Grokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolognost mbie
neodvolatefne rozhodnut, #e nasledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych
ziskov a strat) vykazovat v ostatnom komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom
nesmd prekvalifikovat do vysledku hospodarenia. Pri dlhovych financnych nastrojoch
ocefiovanych FVOCI, sa vynosové droky, ofakavané Uverové straty a kurzové zisky a straty
vykazuji vo vykaze ziskov a strat rovnakym spdsobom ako pri majetku ocefiovanom
umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuji v ostatnom komplexnom vysledku a
prekvalifikuju sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,vzniknuté strata” v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom
,otakavana strata z Gverov” (expected credit loss, ECL), o znamen3, Ze udalost spbsobujtica
stratu nemusi nastat predtym, ako sa vykaZe opravna polozka. Novy model znehodnotenia
sa bude aplikovat na finan¢ny majetok, ktory sa ocefiuje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmliv (contract
assets).

Podla IFRS 9 opravna polozka sa oceni jednym z nasledovnych sp6sobov:

- 12 mesiacov ECL: toto su ECL, ktoré vyplyvaji z moZnych pripadov platobne;j
neschopnosti v priebehu 12 mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka; a

- ECL podla doby Zivotnosti: toto su ECL, ktoré vyplyvaji zo v3etkych moZnych pripadov
platobnej neschopnosti pogas ofakavanej doby Zivotnosti financného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpetovacieho Uétovnictva, ktory prindsa zabezpecovacie
u&tovnictvo blizéie k riadeniu rizik. Typy zabezpe&ovacich vztahov — redlna hodnota, cash
flow a Cisté investicie v zahrani¢nych prevadzkach — zostavaju nezmenené, ale vyZaduju sa
dodatocné usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokrafovanie a ukoncenie
zabezpetovaciecho uétovnictva a dovoluje, aby daldie rizikd boli stanovené ako
zabezpecované polozky. Vyiaduju sa rozsiahle dodatofné zverejnenia o riadeni rizik
spolo¢nosti a jej zabezpecovacich aktivitach.
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Spoloénost planuje aplikovat novy $tandard odo diia Ucinnosti. Spolognost zatala analyzovat
dopad nového $tandardu na sivahu a majetok anepredpoklada sa navy3enie opravnych
poloziek.

Rocné vylepSenia IFRS

IASB vydala stbor doplneni k viacerym $tandardom. Jedna sa napriklad o Cyklus rocnych
vylepeni IFRS 2014 — 2016 (vydané 8. decembra 2016), ucinné pre Gctovné obdobia, ktoré
zadinaju 1. januara 2018 alebo neskér, okrem zmien v IFRS 12, ktoré sa maju aplikovat na
uétovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januédra 2017 alebo neskdr a o Cyklus rocnych vylep3eni
IFRS 2015 — 2017 (vydané 12. decembra 2017), u¢inné pre u¢tovné obdobia, ktoré zalinaju 1.
janudra 2019 alebo neskdr. Tieto roéné vylepsenia eSte neboli prijaté EU.

Rovnako prijatie nasledujlcich interpretacii a doplneni nebude mat vyznamny vplyv na
G&tovné zasady, finanénu situdciu a vykonnost Spolo¢nosti. Interpretécie este neboli prijaté
EU.

Interpreticia IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie
objasiiuje, Ze pri uréovani spotového vymenného kurzu, ktory sa ma pouzivat pri prvotnom
vykdzani suvisiaceho majetku, nakladu alebo vynosu (alebo ich casti) pri oductovani
nepefiazného majetku alebo nepefiainého zavazku tykajliceho sa zalohovej platby, datum
transakcie je ddtum, ked Gétovna jednotka pbévodne vykdzala nepefiainy majetok alebo
nepefiainy zavazok vyplyvajlci z preddavku. Ak existuje viacero vopred poskytnutych alebo
prijatych platieb, potom musi Uétovné jednotka uréit datum transakcie pre kazdu vopred
prijatu alebo poskytnutd platbu. Spolonosti mdZu uplatiiovat dopinenia retrospektivne.
Alternativne moZe G¢tovna jednotka uplatnit interpretdciu prospektivne na vdetky aktiva,
naklady a vynosy, ktoré boli pévodne vykazané pocas alebo po:

Zadiatku u&tovného obdobia, v ktorom spoloénost prvykrat uplatiiuje interpretdciu alebo
Zatiatku predchéadzajliceho Gétovného obdobia vykazaného na ucely porovnatefnych udajov
v G&tovnej zavierke vykazovaného obdobia, v ktorom spolocnost prvykrét uplatiiuje
interpretaciu.

Interpretacia IFRIC 22 je Gcinna pre obdobia zainajlice sa 1. janudra 2018 alebo neskér, s
moznostou skorsieho uplatnenia, ktoré musi byt zverejnené v Gctovnej zavierke. Vzhladom
na to, ¥e st¢asna prax Spoloénosti je v stlade s interpretaciou, Spolotnost neoakava Ziadny
vplyv na jej uctovnu zavierku.

Interpretacia IFRIC 23 Neistota v oblasti spracovania dani z prijmov objasfiuje situaciu pri
G&tovani dani z prijmov, ked' dané G¢tovanie zahfia neistotu, ktord ovplyviuje uplatiiovanie
IAS 12 a neuplatfiuje sa na dane alebo odvody mimo rozsahu pésobnosti IAS 12, ani
neupravuje pofiadavky tykajice sa urokov a sankcii spojenych s neistotou pri ich
posudzovani. Interpretdcia sa konkrétne zaobera tymito otazkami:

- Cispoloénost individudlne posudzuje neistotu v oblasti U¢tovania dani
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Dochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Utovn4 zavierka za rok kondiaci 31. decembra 2017 zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finan¢ného
wykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

- Predpoklady, ktoré Gétovna jednotka robi pri posudzovani dariovych postupov zo
strany dafiovych organov

- Ako uttovna jednotka uréuje zdanitefny zisk (dafiovd stratu), dariové zaklady,
nevyuZité dafiové straty, nevyuZité danové uUlavy a dariové sadzby

- Ako jednotka posudzuje zmeny v skutoénostiach a okolnostiach.

U¢tovna jednotka musi urcit, ¢i sa ma vziat do uvahy kaZdé neisté dafiové posidenie
oddelene alebo spolu s jednou alebo viacerymi inymi neistymi predpokladmi. Aplikovany by
mal byt taky postup, ktory lepsie predpoveda vyrieSenie neistoty. Interpretdcia je Ucinna pre
G¢tovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2019 alebo neskdr, pricom si moiné urcité
prechodné Glfavy. Spolo&nost bude uplatfiovat interpretaciu odo dfia jej G¢innosti. KedZe
Spolo¢nost nevykondva ¢innosti v komplexnom nadndrodnom daflovom prostredi,
uplatnenie interpretacie nemoze vyznamne ovplyvnit jej Gétovnu zavierku a poZadované
zverejnenia.

Ostatné Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva

Spolo¢nost nepouzila v predstihu Ziadne iné Medzinarodné Standardy financného
vykaznictva v zneni prijatom EU, pri ktorych ich aplikdcia ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
Uétovna zavierka, nebola povinnd. V pripade, Ze prechodné ustanovenia ddvaju
spolo¢nostiam moznost vybrat si, & chcd aplikovat nové Standardy prospektivne alebo
retrospektivne, Spolognost sa rozhodla aplikovat tieto Standardy prospektivne.

Cudzia mena

Pri nakladoch a vynosoch vyjadrenych v cudzej mene sa prepocet riadi kurzom vyhldasenym
Eurdpskou centralnou bankou ku diiu uskutoénenia tictovného pripadu.

Pefiazny majetok a zavidzky sa v G&tovnej zdvierke oceriuju kurzom Eurdpskej centrélne;
banky platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka.

Vietky kurzové zisky astraty z uskutoénenych Gétovnych pripadov az prepoltu majetku
a zavizkov k 31. decembru prisluiného roka su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty
zisk alebo strata z finan¢nych operacii“.

Finanéné nastroje - ddtum prvotného vykazania

Finan¢ény nastroj je kada zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej
zmluvnej strany a finanéného zavizku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

N&akup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a financnému
vysporiadaniu v &asovom ramci uréenom vieobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci
obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania.

Finanéné nastroje - klasifikacia

Finanény majetok je zaradeny do nasledovnych kategorii v zavislosti od ucelu, pre ktory bol
obstarany:
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Uvery a pohladdvky

SG nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie su
kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolo¢nost zdmer predat v kratkom ¢ase
alebo, ktoré nie su oceriované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo urCené na
predaj. Uvery apohfadavky su ocefiované zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej
urokovej miery poniZzenou o znizenie hodnoty.

Finanény majetok uréeny na predaj

Finanény majetok na predaj zahfia majetok, ktory je do tejto kategérie klasifikovany
pri obstarani alebo ho nie je mo#né klasifikovat ako finanény majetok v reédlnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov astrat, investicie driané do splatnosti alebo pohladavky
alvery. Vo vykaze o finangnej situacii je finanény majetok na predaj ocefiovany
v realnej hodnote.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa uctuji ako polozka vlastného imania
,Oceriovacie rozdiely” aZ do¢asu, ked'sa ukonéi vykazovanie daného finanéného majetku.
Nerealizované zisky astraty vyplyvajice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku
uréeného na predaj su vykdzané vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZenia hodnoty
a kurzovych rozdielov z pefiainého majetku ako su dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat. V pripade, Ze finanény majetok uréeny na predaj je predany, alebo
dojde kzniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévedne vykdzané vo
vlastnom imani vykdzu vo vykaze ziskov a strat. Ked' je finanény majetok urfeny na predaj
droéeny, trok je vypoditany metédou efektivnej Grokovej miery je vykdzany vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosové uroky”.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku
sa vykazuju vo vlastnom imani. V pripade, Ze je tento majetok oductovany z vykazu o
finanénej situacii, nerealizovany zisk alebo strata vykazovand vo vlastnom imani je
oduttovanaa vykazana v riadku ,Cisty zisk alebo strata z financnych operacii“ vo vykaze
ziskov a strat. Urokové vynosy z finanéného majetku na predaj, vypocitané na zaklade
metddy efektivnej trokovej miery, si vykdzané vo vykaze ziskov a strat na riadku ,Vynosy
z rokov aobdobné wvynosy”. Metéda efektivnej urokovej miery je spdsob poditania
amortizovanej hodnoty finanéného néstroja a priradovania Grokovych vynosov relevantnym
u&tovnym obdobiam. Efektivna urokovad miera je sadzba, ktord presne diskontuje buduce

pefiainé toky z finanéného néstroja na sicasnt hodnotu rovnd uctovnej hodnote.
Od&tovanie finanéného majetku a finanénych zavézkov
Finanény majetok

Finanény majetok (resp. &ast finanéného majetku alebo &ast skupiny podobného finanéného
majetku) sa oductuje, ked:
e vypriia prava ziskat pefiazné toky z prislusného majetku, alebo
e Spolotnost previedla prava na pefiainé toky z majetku, resp. prevzala zavazok
vyplatit celd vysku ziskanych pefiainych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej
strane (,pass-through arrangements”) alebo
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e Spolo¢nost previedla takmer vietky rizika avynosy vyplyvajuce z prislusného
majetku, alebo Spoloénost nepreviedla vietky rizikd avynosy vyplyvajice
z prislu$ného majetku ani si ich neponechala; previedla v3ak kontrolu nad tymto
majetkom.

Ak Spolotnost previedla svoje prava na pefiainé toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu
pass-through dohodu, pricom v3ak nepreviedla v3etky rizika alebo uZitky vyplyvajice z tohto
majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade
sa o tomto majetku Gétuje v prisluinom rozsahu pokradujucej angaZovanosti Spolocnosti.
Pokragujuca angaZovanost, ktorda ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje
ni¥éou z pdvodnej U¢tovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vySkou protihodnoty, ktorej
platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyzadovat.

Financné zavazky

Finanény zavizok sa oductuje, ked je povinnost dana zavizkom spinend, resp. zruena alebo
vypréala. V pripadoch, ked' suasny finanény zavédzok nahradi iny zavdzok od toho istého
veritela za vyrazne odli$nych podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavazku
sa vyrazne zmenia, najprv sa odd&tuje pévodny zavdzok a potom sa zauctuje novy zavazok
a rozdiel v prislu$nych u¢tovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

Peniaze a pefhaZné ekvivalenty

PefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty zahfiiaju peniaze v hotovosti a pohladavky voci
bankam so zmluvnou dobou splatnosti menej ako 3 mesiace.

Pohladdvky voéi bankam

Pohladévky vo&i bankam predstavuji pefiazné prostriedky Spolo¢nosti na bankovych uctoch
vedenych u depozitara, ktorych zmluvna doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom
zatctovani su ocenené redlnou hodnotou. Nasledne st ocefiované v amortizovanej hodnote,
tj. zvySenej o postupne dosahovany alikvotny urokovy vynos. V pripade identifikacie
objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohladavkam tvoria opravné poloZky.

Nehmotny majetok a stroje, pristroje a zariadenia

Nakupovany dlhodoby majetok sa ocefiuje obstardvacou cenou, ktord zahfia cenu
obstarania a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).

Nehmotny majetok sa odpisuje podlfa odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouZivania. Odpisovat sa zatina mesiacom uvedenia
do pouiZivania.

Stroje, pristroje a zariadenia sa odpisuju podfa odpisového planu, ktory bol zostaveny

na zaklade predpokladanej doby ich pouZivania a predpokladaného priebehu opotrebenia.
Odpisovat sa za€ina mesiacom uvedenia do pouZivania.
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Prehlad o predpokladanej dobe pouZivania v rokoch, metéde odpisovania a odpisovej sadzbe
je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Doba Metdda Odpisova

pouZivania odpisovania sadzba v %
Nehmotny majetok:
softvér z linearna 25az12,5
licencie 3ai5 linearna 33,34 az 20
ostatny nehmotny majetok 2 linearna 50
Stroje, pristroje a zariadenia:
stroje a zariadenia 4 linearna 25
drobny hmotny majetok 2ai4 linedrna 50 az 25

Odpisy st vykazané na riadku ,Odpisy hmotného a nehmotného majetku” vo vykaze ziskov
a strat.

Naklady na opravy a Gdrzbu hmotného majetku sa utuju priamo do nékladov. Technicke
zhodnotenie jednotlivych majetkovych poloZiek je aktivované a odpisovane.

Pri nehmotnom majetku, strojoch, pristrojoch a zariadeniach sa posudzuje strata zo zniZenia
v pripade existencie indicii na zniZenie ich hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana
v sume, o ktort G¢tovna hodnota majetku presahuje jeho realizovatelnd sumu, €o je vy33ia
z tychto dvoch sim: &ista predajné cena majetku zniZend o naklady vynaloZené na predaj
alebo pouzitelna hodnota.

Ostatny majetok

Ako ostatny majetok sa vykazuji najmi pohtadévky vyplyvajice z Cinnosti SpoloCnosti.
ide predovietkym o pohladavky voé& ddchodkovym fondom ztitulu poplatkov za spravu
a poplatkov za zhodnotenie majetku v dochodkovych fondoch. Dalej sa tu vykazuju
pohladavky voéi sprostredkovatelom, poskytnuté zélohy a prijaté dobropisy. Pri prvotnom
oceneni sa tieto pohladavky ocefuji vreédlnej hodnote. Nasledne si vykazované
v amortizovanej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok
vytvorena opravna polozka.

Casové rozliSenie nakladov a vynosov
vydavky a prijmy, ktoré sa stand nakladmi alebo vynosmi v budicnosti, sa €asovo rozliSuju
ako naklady alebo vynosy buducich obdobi. Do nakladov budtcich obdobi si zahrnuté

budtice naklady vyplyvajice z dodavatelsko-odberatelskych vztahov a vyplatené provizie
sprostredkovatefom za zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni —vid' bod (p).
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Znizenie hodnoty

Spoloénost ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, prehodnocuje, ¢ nenastali
skutonosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty majetku. Ak takdto skutoénost existuje,
je odhadnuta realizovatelna hodnota a zostatkové hodnota je zniZena na realizovatelnu
hodnotu, ak je tato nizia ako zostatkova hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje vo vykaze ziskov
a strat v riadku , Tvorba/zl¢tovanie opravnej polozky”.

Realizovatelnda suma uverov a pohladavok vyjadrenych vamortizovanej hodnote je
vypoéitana ako stiéasna hodnota predpokladanych buddcich pefiaznych tokov, odurocena
pbévodnou efektivnou trokovou mierou.

Realizovatelna hodnota ostatného majetku je &istd predajnd cena alebo uZitkova hodnota,
podfa toho, ktord je vy$Sia. Pri posudzovani uZitkovej hodnoty sa sufasnd hodnota
predpokladanych pefiaznych tokov vyjadruje pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktord odraza st€asnu situdciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku.

OdloZené dariové pohladavky a zavazky

Odlozené dane z prijmu sa vztahuji na do€asné rozdiely medzi Gictovnou hodnotou majetku
a u¢tovnou hodnotou zavizkov vykazanou v stivahe a ich dafiovou zdkladriou, a na moZnosti
umorovat dafiovu stratu v budicnosti.

Pre urfenie vyiky odloZenej dane sa poufiva suvahova metdda. OdloZené dafiové
pohfadavky predstavuji sumu dane z prijmov, ktoré budu narokovatelné
v buducich obdobiach z dévodu:

a) odpoéitatefnych do€asnych rozdielov,

b) prevedenych nevyuZitych dafiovych strat, alebo

c) prevedenych nevyuZitych dariovych odpoctov.

O existujucej odloZenej dafovej pohfadavke, ktord vznikla z odpocitatefnych docdasnych
rozdielov, Giétuje Spoloénost vtedy, ak je pravdepodobné, ze bude dosiahnuty zklad dane,
voéi ktorému bude moiné odpoditatelné doéasnych rozdiely vyuZit.

Vyika odloZenej dane je zaloZend na olakdvanom spésobe realizécie alebo zuctovania
Gétovnej hodnoty majetku a zdvizkov, spouiitim dafiovych sadzieb platnych ku du,
ku ktorému sa zostavuje Gétovna zdvierka, resp. k tomuto dfiu schvalenych.

OdloZeny dafiovy zavizok vyjadruje sumu dane z prijmov na Ghradu v buddcich obdobiach
z dévodu zdanitefnych do&asnych rozdielov. Spolognost o fiom tctuje pri vietkych docasnych

zdanitelnych rozdieloch.

Odlozené danové zavizky su vykdzané v nominalnej hodnote.
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Ostatné zavazky

Ako ostatné zavizky sa vykazuju zévizky Spolognosti vyplyvajice z jej prevadzky (zévazky
voti dodavatefom, zamestnancom, sprostredkovatefom, socidlnej poistovni, zdravotnym
poistovniam atd"). Zavizky sa pri prvotnom zauétovani ocefiujd redlnou hodnotou. Nasledne
su vykazované v amortizovanej hodnote.

Daii z pridanej hodnoty

Spolo¢nost je registrovanym platitefom dane z pridanej hodnoty (dalej ,DPH") od 1. oktdbra
2005. Od 1. januara 2013 podlieha Spolognost skupinovej DPH v ramci skupiny Postovej
banky, a.s. Vzhfadom k tomu, Ze Spoloénost neuplatiiuje DPH na vstupe, kedZe uskutocnuje
len plnenia oslobodené od dane, je dafi U¢tovana do nakladov k prislusnému druhu nakladu,
ktorého sa tyka, resp. je si€astou obstaravacej ceny majetku.

Vynosy z poplatkov a provizii, irokové vynosy a Grokové naklady

Vynosy Spolognosti tvoria najmé odplata za vedenie osobnych déchodkovych uctov
sporitelov, odplata za sprévu déchodkovych fondov, a odplata za zhodnotenie majetku v
déchodkovych fondoch, na ktoré ma Spoloénost pravo v zmysle § 63 zékona o sds.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych aétov predstavuje 1% zo sumy prispevkov
pripisanych na Géet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na
osobny déchodkovy ucet sporitefa.

Odplata za spravu déchodkovych fondov je stanovend ako 0,3% z predbeinej Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde. Ddchodkové spravcovska spoloénost je povinna urcit
pomern( &ast odplaty za spravu kaidy pracovny defi.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch je stanovena vo vyske 10% zo
zhodnotenia majetku v déchodkovom fonde. Odplata sa vypoditava na dennej baze, pricom
sa porovnava predbeZné aktudlna hodnota déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote
finalnej aktudlnej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch
rokov, najskor vSak od 1. aprila 2012.

Postup tGétovania poplatkov a provizii a suvisiacich nékladov budtcich obdobi

Poplatky a provizie sa G&tuju do nakladov avynosov vtom détovnom obdobi, v ktorom
vznikli, bez ohfadu na defi ich Ghrady, svynimkou provizii vyplécanych v sdvislosti
s procesom uzatvarania zmluv o starobnom déchodkovom sporeni a ziskavania sporitelov.
Provizie vyplatené sprostredkovatefom na uzavreté zmluvy o starobnom déchodkovom
sporeni su priamo priradené kzmluve o starobnom déchodkovom sporeni. Vyplatené
provizie sa vykazuju vo vykaze o finanénej situacii na riadku ,Naklady a prijmy buducich
obdobi”. Amortizécia provizii je vykdzana vo vykaze ziskov a strat na riadku ,Naklady
na poplatky a provizie” a jej vypolet je uvedeny nizsie. Pri vyplateni dodatoénej provizie
sa tato zacina rozliovat v mesiaci jej priznania sprostredkovatefovi.
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Déochodkova spravcovskd spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U&tovna zavierka za rok kontiaci 31. decembra 2017 zostavena podfa Medzindrodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou

Od 1. janudra 2014 spoloénost prehodnotila ¢asové rozliSovanie provizii a zvolila linearne
odpisovanie. Model rozliovania provizii je stanoveny prepoctom pre celé portfélio zmluv na
obdobie 9 rokov, pricom na kazdu novu zmluvu sa provizia zadina rozliSovat odo dia
registracie zmluvy v Socidlnej poistovni. Obdobie 9 rokov predstavuje odhadovanu
priemernt dobu trvania zmliv o starobnom ddchodkovom sporeni vypoditani na zaklade
historickych skusenosti Spoloénosti. Pri predéasnom ukonéeni zmluvného vztahu medzi
sporitelom a Spoloénostou sa celd zostdvajuca vy$ska provizie odpiSe jednorazovo do
nakladov v riadku ,Néklady na poplatky a provizie®.

V pripade, Ze vydavok na provizie nesplfia poZiadavky na aktivovanie, to znamena
pravdepodobnost, Ze prinesie v buddcnosti Spolo¢nosti ekonomicky UZitok je nizka,
je ztétovany priamo do nakladov.

Spolo¢nost pravidelne (ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka) testuje ¢asovo
rozliené naklady na obstaranie zmluv na zniZenie hodnoty (angl. impairment test).

Pri teste na znifenie hodnoty majetku sa uskutodfiuje tzv. test navratnosti (angl.
recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu
o starobnom déchodkovom sporeni budd v buddcnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi
z tejto zmluvy, priom pri teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych buducich
pefiainych tokov (vrdtane administrativnych nakladov), suvisiacich stouto zmluvou.
V suvislosti so zmenou doby €asového rozliSovania vyplatenych provizii na obdobie 9 rokov
pre vietky zmluvy rovnako, spolo¢nost testuje pokrytie vynaloZenych vydavkov sich
prijmami na celkovom portféliu zmluiv - vid bod (s).

Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii

Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii zahffia zisky a straty z nakupu a predaja cennych
papierov. TieZ zahfiia vysledok zo vietkych transakcii v cudzej mene.

Zamestnanecké poiZitky

Zamestnanecké poZitky predstavuju plnenia priebeZne poskytnuté zamestnancom. Zdrojom
zamestnaneckych pézitkov je aj moZnost vyuZivania prostriedkov zo socidlneho fondu.
Zdroje socidlneho fondu st Gétované vramci zévdzkov Spoloénosti. Spoloénost poskytuje
zamestnancom prostriedky na zabezpeéenie stravovania a regeneraciu pracovnej sily.

Socidlny fond vytvdra Spoloénost v silade s poZiadavkami zdkona €. 152/1994 Z. z.
o socidlnom fonde v zneni neskorsich predpisov povinnym pridelom z nakladov.

Vyznamné postdenia a odhady

Zostavenie Uétovnej zavierky podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU si vyfaduje pouZitie uréitych zdsadnych Gctovnych odhadov. Takisto
si vyzaduje, aby manaZment v procese aplikicie uctovnych zdsad SpoloCnosti pouZil svoj
tsudok. Tieto uétovné odhady budi preto zékonite iba zriedka zhodné so skutoénymi
vysledkami. Odhady a predpoklady, ktoré nesti zna¢né riziko spdsobenia vyznamnej Gpravy
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Déchodkova spraveovské spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Utovna zavierka za rok kongiaci 31. decembra 2017 zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

U&tovnej hodnoty majetku a zavizkov v budicom Gétovnom obdobi, si opisané v dalSom
texte. Odhady a predpoklady st priebeine prehodnocované. Ak sa prehodnotenie uétovnych
odhadov vztahuje len k jednému uétovnému obdobiu, vykdie sa v tom obdobi,
ak prehodnotenie ovplyvni si€asné aj budidce G¢tovné obdobia, vykaze sa v obdobi, kedy
doélo k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach.

Odhady sa tykaji najmé stanoveni redlnych hodnét finanénych nastrojov a urenie spdtne
ziskatelnej hodnoty &asovo rozliSenych provizii.

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 Spolo€nost posudila vietky ¢asovo rozliSované
naklady na obstaranie zmluv a pristupila k jednorazovému odpisu tej dasti zmlav, ktoré
Spolognosti doteraz nepriniesli Ziadne alebo len minimalne uZitky a existuje riziko, Ze ich ani
v buddicnosti neprinesu. Trvaly odpis predstavoval sumu 78,5 tis. EUR (2016: 173 tis. EUR).

Su¢asna hodnota odhadovanych budtcich prijmov znifenych o administrativne néklady
v teste navratnosti uskutoénenom k 31. decembru 2017 predstavovala 19 672 tis. EUR (2016:
16 889 tis. EUR).

Najvyznamnejie predpoklady pouZité vteste navratnosti su diskontnd sadzba, inflacia,
odhad nérastu roénych prispevkov, stornokvéta a ndklady. Spolo¢nost pouzila pri
diskontovani pefiainych tokov pri aktudlnom vypocte spitne ziskatelnej hodnoty sadzbu
7,24% (2016: 7,49%). Spoloénost aplikovala dlhodobl ocakavanu inflaciu vo vySke 1,3%
(2016: 1%) a pri kalkulcii uvaZovala s trojpercentnym narastom roénych prispevkov (2016:
3,00%). Stornokvéta pouZitd pri diskontovani pefiaZnych tokov bola vo vyske 1,4% co
predstavuje priemer stornokvoty za roky 2010 aZ 2017 (2016: 1,4%).

Spoloénost k 31. decembru 2017 vykonala analyzu citlivosti najvyznamnejsich predpokladov
poufitych vteste ndvratnosti &asovo rozliSovanych provizii. Jednotlivé scenare boli
uskutotnené nezdvisle jeden od druhého. Pri  zvydeni diskontnej sadzby
o 1 percentudlny bod by sa siéasna hodnota buducich pefiaZnych tokov zniZila 0 1 903 tis.
EUR apri aplikicii scendra narastu nakladov o4 EUR by sa sifasna hodnota buducich
pefiainych tokov zniZila o 4 845 tis. EUR. Pri zniZeni narastu roénych prispevkov z 3% na
1,50% by sa sucasna hodnota buducich pefiainych tokov zniZila o 9%. ZniZenie vynosov
fondov o 1 percentuélny bod by znamenal zniZenie si¢asnej hodnoty buducich penaznych
tokov Spoloénosti 0 41%. Z uvedeného vyplyva, Ze v Ziadnom z tychto uvedenych scenarov
by neprilo k zatGi&tovaniu straty zo zniZenia hodnoty €asovo rozlisenych provizii.

Spolo¢nost k 31. decembru 2016 vykonala analyzu citlivosti najvyznamnejsich predpokladov
pouZitych vteste na spétne ziskatelni hodnotu ¢asovo rozlidovanych provizii. Jednotlivé
scenare boli uskutoénené nezavisle jeden od druhého. Pri zvy3eni diskontnej sadzby
o0 1 percentuélny bod by sa siéasna hodnota budcich pefianych tokov znizila 0 1 635 tis.
EUR apri aplikicii scendra narastu nakladov 04 EUR by sa suasna hodnota buddcich
pefainych tokov znifila 0 4 415 tis. EUR. Pri zniZeni narastu ro¢nych prispevkov z 3% na
1,50% by sa su¢asna hodnota buducich periainych tokov zniZila o 8%. ZnizZenie vynosov
fondov o 1 percentudlny bod by znamenal zniZenie sti¢asnej hodnoty buducich penaznych
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Dochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2017 zostavend podfa Medzinarodnych Standardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tGniou

tokov Spolo¢nosti 0 42%. Z uvedeného vyplyva, Ze v Ziadnom z tychto uvedenych scenarov
by neprilo k zat&tovaniu straty zo zniZenia hodnoty ¢asovo rozlidenych provizii.
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Ddchodkovi spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2017 zostavend podfa Medzindrodnych Standardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

2. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

k 31. decembru

k 31. decembru

Peniaze a periainé ekvivalenty 2017 2016

Peniaze v hotovosti 0 0
Bezné ucty 4618 3424
Spolu 4618 3424

U¢tami v bankach méze Spoloénost volne disponovat.

3. POHLADAVKY VOCI BANKAM

k 31. decembru

k 31. decembru

Pohfiadavky voci bankam 2017 2016
Terminovany vklad 2324 2313
Spolu 2324 2313

4. FINANCNY MAJETOK NA PREDAJ

I. Finanény majetok na predaj

k 31. decembru

k 31. decembru

podla druhu 2017 2016
Statne dlhopisy s kupénmi 0 519
Ostatné dihopisy s kupénmi 3 495 3503
Podielové fondy 247 227
spolu 3742 4249

Il. Finanény majetok na predaj

k 31. decembru

k 31. decembru

podla zostatkovej doby splatnosti 2017 2016
do 1 mesiaca 0 0
do 6 mesiacov 2 663 519
do 1 roka 0 0
do 2 rokov 0 2 685
do 5 rokov 832 818
nespecifikovany 247 227
Spolu 3742 4249
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Dachodkova spravcovska spolognost Postove] banky, d.s.s., a.s.

U¢tovna zavierka za rok kontiaci 31. decembra 2017 zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

5. POHLADAVKA DANE Z PRiIJIMOV A DANOVE ZAVAZKY

Pohladévka dane z prijmov a daiové

k 31. decembru

k 31. decembru

zévaizky 2017 2016

Splatna dan (185) (61)
Zaplatené preddavky na da# z prijmov 58 93
Spolu pohladavky/(zavazky) (127) 32

6. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

k 31. decembru

k 31. decembru

I. OdloZena dafiova pohfadévka 2017 2016
OdloZena darova pohladavka 2 111
Spolu 2 111

Prepoéet odloZenej dafiovej pohfadévky je v nasledujicej tabulke:

Il. OdioZend dariova pohladavka

k 31. decembru

k 31. decembru

2017 2016
Docasné rozdiely medzi G¢tovnou hodnotou
majetku a iétovnou hodnotou zaviazkov a ich
dariovou zakladnou, z toho:
- finanény majetok na predaj 108 84
- rezerva na odmeny (34) (26)
- ostatné docasné rozdiely (83) (83)
Darfova strata 0 (505)
Spolu (9) (530)
Sadzba dane 21% 21%
OdloZena danova pohladavka, netto 2 111
Zmena odloZenej dane 109 (19)
- Uétovana cez vykaz ziskov a strat 104 (31)
- Uétovana cez vlastné imanie 5 12




Ddochodkova spravcovska spolotnost PoStovej banky, d.s.s., a.s.
U&tovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2017 zostavend podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou tniou

7. PREHLIAD POHYBU NEHMOTNEHO MAJETKU, POHYBU STROJOV,
PRISTROJOV A ZARIADENI

Prehfad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni k 31. decembru 2017
a k 31. decembru 2016 sa nachadza na stranach 29 a 30.

Pre ucely poistenia dlhodobého majetku vyuZiva Spolocnost poistenie prenajatych
nebytovych priestorov, ku ktorému sa zaviazal vlastnik budovy, a to poistenie rizika kradeze
vlamanim, lipeze a vandalizmu vo vnutri budovy ako aj k Zivelnému poisteniu kanceldrskych
priestorov. Poistenie majetku je sicastou ceny najmu.

Na nehmotny majetok a stroje, pristroje a zariadenia nebolo zriadené zéloZné pravo ani iné
formy vecnych prav k cudzej veci.
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Déchodkova spraveovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Ué&tovna zavierka za rok kontiaci 31. decembra 2017 zostavena podfa Medzindrodnych $tandardov financného

vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou lniou

8. OSTATNY MAJETOK

k 31. decembru

k 31. decembru

Ostatny majetok 2017 2016

Pohladavka voéi déchodkovym fondom 836 342
Ostatné pohladavky 28 28
Spolu 864 370

Vietky pohladavky vykazané v majetku spoloénosti st do splatnosti, zdévodu ¢oho nebolo

potrebné Gétovat o opravnej polozke.

9. NAKLADY A PRiJMY BUDUCICH OBDOBI

k 31. decembru

k 31. decembru

Naklady buducich obdobi 2017 2016
Provizie za ziskanie sporitefov a s tym
sUvisiace poplatky 2288 2740
Opravna poloZka k proviziam 0 0
Najomné platené vopred 18 18
Benefit statutarnemu organu 3 8
Ostatné 7 9
Spolu 2316 2775
10.OSTATNE ZAVAZKY

k 31. decembru | k 31. decembru
. Ostatné zavizky podla druhu 2017 2016
Zaviazky voci dodavatefom 120 123
Zavazky voci zamestnancom 116 112
Zavizok voéi dafiovému tradu — preddavok na dan
z prijmu fyzickych oséb 4 4
Z4aviazky vodi socidlnej, zdravotnej poistovni + zavdzky
z ostatnych odvodov (doplnkové déchodkové poistenie,
zZivotné poistenie, G¢elové sporenie) 12 12
Ostatné zavazky 1 2
Spolu 253 253
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Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

U&tovnd zavierka za rok kon&iaci 31. decembra 2017 zostavend podfa Medzindrodnych Standardov financného

vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

k 31. decembru | k 31. decembru
Il. Ostatné zavizky podla splatnosti 2017 2016
do splatnosti 253 253
po splatnosti 0 0
Spolu 253 253

V ramci zavizkov voii zamestnancom su vykazané aj zdvizky zo socidlneho fondu vo vyske
7 tis. EUR. Prehlad o tvorbe a &erpani socidlneho fondu je v nasledujuicej tabulke:

k 31. decembru | k 31. decembru
Socialny fond 2017 2016
PocdiatocCny stav 5 3
Tvorba 3 2
Cerpanie (1) 0
Konecny stav 7 5

Spolo¢nost nemala k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 Ziadne podriadené zavazky.

11. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie Spolo&nosti k 31. decembru 2017 bolo v pinej vy3ke splatené a zapisané
do Obchodného registra. Zakladné imanie pozostava z 36 akcii, pricom menovitd hodnota
jednej akcie je 332 tis. EUR. Celkova vyska zakladného imania k31. decembru 2017
je 11950 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 11 950 tis. EUR). Vlastnikom vsetkych akcii je
Postova banka, a.s., Dvofakovo nabrefie 4, Bratislava, ktord ma zarovefi 100%-ny podiel
na hlasovacich pravach.

Informécia o pohybe vo vlastnom imani je v prehfade o zmenach vo vlastnom imani, ktory
je suéastou tejto Uctovnej zavierky.

Uttovny zisk za Gétovné obdobie 2016 vo vyske 748 tis. EUR bol na zéklade rozhodnutia
valného zhromazdenia Spolo¢nosti rozdeleny takto:
- Tvorba rezervného fondu (75 tis. EUR)
- Prevedenie na zisk minulych rokov po spineni zdkonnej poZiadavky na tvorbu
rezervného fondu a vykrytia neuhradenych strat minulych rokov (73 tis. EUR)
- Vyplata dividend akcionarovi (600 tis. EUR)

O rozdeleni vystedku hospodarenia - zisku za u¢tovné obdobie 2017 vo vyske 1 044 tis. EUR
rozhodne valné zhromaZdenie. N&vrh 3tatutirneho orgénu valnému zhromaZdeniu
predstavuje:
- Tvorbarezervného fondu (104 tis. EUR)
- Prevedenie na zisk minulych rokov po splneni zdkonnej poZiadavky na tvorbu
rezervného fondu (140 tis. EUR)
- Vyplata dividend akcionarovi (800 tis. EUR)
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Déchodkova spravcovska spolognost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Uitovna zavierka za rok kongiaci 31. decembra 2017 zostavena podfa Medzindrodnych Standardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou

12. ROZPIS UROKOVYCH VYNOSOV

Urokové vynosy 2017 2016
Uroky z terminovanych vkladov 13 27
Uroky z dlhopisov 157 169
Spolu 170 196

13. ROZPIS POPLATKOV A PROVIzIi PODLA CINNOSTIi A SLUZIEB, ZA KTORE

SU PLATENE A PRUATE
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2017 2016
Vynosy z poplatkov za vedenie uctov 303 269
Vynosy z poplatkov za spravu 1193 1081
Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku
fondu 1236 953
Spolu 2732 2 303
Bankové poplatky (2) (2)
Poplatky za operdcie s cennymi papiermi (5) (4)
Amortizacia €asovo rozlisenych provizii na ziskanie
sporitefov (516) (563)
Trvaly odpis provizii na neaktivne zmluvy (79) (173)
Ostatné (23) (46)
Spolu (625) (788)
14. ROZPIS PERSONALNYCH NAKLADOV
Personalne nakiady 2017 2016
Mzdy a odmeny zamestnancov 277 256
Socialne poistenie a zdravotné
poistenie 119 109
Mzdy a odmeny ¢lenov
Statutarneho orgénu 100 105
Ostatné osobné naklady 6 5
Spolu 502 475
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pochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2017 zostavena podfa Medzinarodnych Standardov financného

vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou

15. ROZPIS OSTATNYCH VSEOBECNYCH PREVADZKOVYCH NAKLADOV

Prevadzkové naklady 2017 2016
Reklama, propagacia, marketing 28 32
Najomné 70 70
IT podpora a softvérové sluzby 139 122
Spotreba materialu a tlaciv 5 5
Dane a poplatky 0 0
Audit 46 55
Poradenstvo 3 3
Spoje a postovné 77 66
Operativny leasing 0
Prispevok Asociacii ddchodkovych spravcovskych spol.

Iné prevadzkové naklady 44 27
Spolu 416 382

Spoloénost vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.o. Za rok 2017
predstavovali naklady na overenie individualnej uctovnej zdvierky Spolocnosti a fou
spravovanych fondov sumu 46 tis. EUR (za rok 2016 sumu 55 tis. EUR).
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Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Ug&tovna zavierka za rok kongiaci 31. decembra 2017 zostavena podfa Medzindrodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou tniou

16. DANE Z PRiIMOV

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabutke:

k 31. decembru 2017 | k 31. decembru 2016

Zaklad dane | Daii 21% | Zaklad dane | Dai 22%
Zisk/(Strata) pred zdanenim 1336 783
Z toho teoreticka dar 21%/22% (281) (172)
Dariovo neuznané naklady (okrem tych,
ku ktorym bola zauétovana odloZena dari) 171 (36) 21 (4)
Docdasné rozdiely, ku ktorym nebola
zaUc¢tovand odloZena dan 0 0 0 0
Umorenie dariovej straty, ku ktorej nebola
vykazana odloZena dan 0 0 0 0
Douétovanie odloZenej dane k stratdm
minulych obdobi 0 0 (505) 106
Ostatné zmeny v docasnych rozdieloch (122) 25 (23) 5
Zmena danovej sadzby 0 0 19 4
Celkova vykazana dan (292) (35)
Splatna dan (185) (61)
Zrazkova dan (3) (5)
OdloZena dati (ndklad)/vynos (104) 31

V nasledovnej tabulke je vykdzana daf, ktord bola zat¢tovana priamo do vlastného imania.

2017 2016
Pred Dariovy dopad Pred | Danovy dopad

dafiou 21%) |V dakou (21%) | Netto
Zmena v ocenovacich
rozdieloch z
finanéného majetku
na predaj 24 (5) 19 58 (12) 46
Spolu 24 (5)| 19 58 (12)| 46

OdloZené dane z prijmov su vypotitané pouZitim uzakonenych darovych sadzieb, ktorych
platnost sa predpoklada v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zévézok vyrovna.

Na vypocet odlozenej dane zdoéasnych rozdielov Spolotnost pouZila sadzbu 21%
vyplyvajlcu zo sadzby dane z prijmov pravnickych oséb platni od 1. januéra 2017.
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OdloZena dan nebola zadétovana k nasledovnym polozkam (zéklad dane):

v tis. eur k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2016

Darové straty - -

Spolu - -

OdloZend dariové pohladavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa uctuje len do vysky,
do akej bude méct byt vbudicnosti pravdepodobne umorend voéi buducim dafiovym
ziskom.

Predpokladané posledné obdobia na umorenie dafovych strat st nasledovné:

2018 2019 po 2019

Dariové straty - - -

Maximélna lehota na umorenie dafiovej straty vzniknutej pred 1. januarom 2010 je 7 rokov,
straty vzniknuté po 1. janudri 2010 mali lehotu 5 rokov. Na zaklade legislativnej zmeny, od 1.
janudra 2014 maja straty vzniknuté po 1. janudri 2010 lehotu uplatnenia 4 roky a zéroven
Spoloénost méze uplatiiovat rovhomerne maximaine 25% z danych dafiovych strat rocne.

17. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Identifikacia spriaznenych oséb

Spolo¢nost je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojmu akcionarovi, ktory ma v Spolo¢nosti
podstatny vplyv a k inym stranam, k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 alebo pocas
obdobia od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 a 1. januara 2016 do 31. decembra 2016,
ako je uvedené niZsie.

(1) Koneéni vlastnici a spolo¢nosti nimi ovladané.

(2) Spolocnosti, ktoré Spolo¢nost ovladaju, spoloéne ovladaju alebo maji podstatny
vplyv na uctovnu jednotku.

(3) Spoloéne ovlddané spoloénosti, v ktorych je Spolocnost spoloénikom, resp.
déchodkové fondy spravované spolocnostou.

(4) PridruZené spolocnosti

(5) Clenovia vrcholového manaZmentu spoloénosti

Informacie o odmendch é&lenov Statutarnych organov avrcholového manazmentu
st uvedené v bode 14 — Rozpis personalnych nakladov.

Spriaznené osoby:

e Materska spolo¢nost:
- PoStova banka, a.s., Bratislava
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e Ostatné spriaznené strany:
- J&T FINANCE GROUP SE a jej dcérske a pridruzené spolo€nosti

- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOENOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

(dalej ,,PPSS, a.s.”)
- PB Servis, a.s.
- PB PARTNER, a.s.
- PB Finanéné sluzby, a.s.
- Postova poistoviia, a.s.
- PBIT, a.s.
- SPPS, ass.
- Nadacia Postovej banky

- Doéchodkova spravcovska spoloénost Po3tovej banky, d.s.s., a.s., STABILITA dlhopisovy

garantovany d.f. (dalej ,STABILITA dlhopisovy garantovany d.f.”)

- Dbéchodkova spravcovskd spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s., BENEFIT zmie3any

negarantovany d.f. (dalej ,BENEFIT zmie3any negarantovany d.f.“)

- Déchodkova spravcovska spoloénost Po3tovej banky, d.s.s., a.s., PROSPERITA akciovy
negarantovany d.f. (dalej ,PROSPERITA akciovy negarantovany d.f.“)
- Dochodkova spravcovska spolocnost PoStovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA
indexowy negarantovany d.f. (dalej ,,PERSPEKTIVA negarantovany d.f.“)

Spolo¢nost uskutoéfiovala transakcie so spriaznenymi stranami za beZnych trhovych

podmienok. Rozpis poloZiek je na nasledujucich stranach.
Vyska pohladavok a zavizkov voci spriaznenym osobam

e Materska spolo¢nost:

k 31. decembru
Zavazky 2017

k 31. decembru
2016

Postova banka, a.s. 6
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e QOstatné spriaznené strany:

k 31. decembru | k 31. decembru
Pohladavky a majetok 2017 2016
STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. 704 298
BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. 0 0
PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. 66 33
PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. 66 11
PB Servis, a.s. 45 45

k 31. decembru | k 31. decembru
Zavazky 2017 2016
PPSS, sprav. spol., 19
PB PARTNER, a.s. 4

e Manaiment a im blizke osoby

k 31. decembru

k 31. decembru

Pohl'adéavky popis operacie 2017 2016
Predstavenstvo benefit Stat. org. 3 8
k 31. decembru | k 31. decembru

Zavizky 2017 2016

Predstavenstvo mzdy a odmeny 48 56

Prehlad nidkladov a vynosov z operacii uskutoénenych so spriaznenymi osobami:

e Materska spolo¢nost:

Naklady popis operacie 2017 2016

Postova banka, a.s. IT sluzby 7 5
oper. najom 0 0
ostatné 10 9
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e Ostatné spriaznené strany:

Naklady popis operacie 2017 2016
IT sluzby,

PPSS, a.s. podpora predaja 21 11

PB Servis, a.s. ndjom 70 70

Vynosy popis operacie 2017 2016

popl. za spravu,
vedenie a zhod.
STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. | majetku v d.f. 2329 2039
popl. za spravu,
vedenie a zhod.
BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. | majetku v d.f. 0 50
popl. za spravu,
PROSPERITA akciovy negarantovany |vedenie a zhod.
d.f. majetku v d.f. 211 160
popl. za spravu,
PERSPEKTIVA indexovy negarantovany | vedenie a zhod.
d.f. majetku v d.f. 192 54

e ManaZment a im blizke osoby

Naklady popis operdcie 2017 2016
prijmy zo zavislej

Predstavenstvo ¢innosti, z toho 100 105
odmeny 90 95
nepenainy
prijem 0 0

Spoloénost nevydala Ziadne zéruky za spriaznené osoby. Spolo¢nost neprijala Ziadne zaruky
od spriaznenych osob.

18. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK
Spolo¢nost identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizika:
Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje potencidlnu stratu pre Spoloénost, ktora stvisi s neschopnostou
alebo neochotou dlZnika plnit si svoje zavédzky voéi Spoloénosti v stanovenom Ease a rozsahu.
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Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny tu¢tovnou hodnotou tohto majetku v suvahe,
ktora vyjadruje najvy$siu mozna Gtovnu stratu, ktord by musela byt zal¢tovana v pripade,
se protistrana Uplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavizkov a vietky zabezpeky a zaruky
by mali nulovii hodnotu. Této hodnota preto vysoko prevy3uje oakavané straty. Uverové
riziko je spojené tiez so zmenou trhového vnimania Gverovej bonity dlinika/emitenta.
S poklesom bonity klesa aj hodnota investiénych nastrojov dlZnika/emitenta.

Vedenie Spolo¢nosti zhodnotilo Gverové riziko za akceptovatelné, nakotko Spolocnost
neposkytla za rok konéiaci 31. decembra 2017 Ziadne Ulvery aneeviduje pohladavky
po splatnosti voéi tretim osobam. Majetok Spolo¢nosti je zhodnocovany formou depozitnych
operacii u svojho depozitara, spolognosti Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Podnikové
dlhopisy vzhfadom na podsttipené tiverové riziko hodnoti Spolocnost ako akceptovatefné.

Trhové rizika

Trhové riziko vyplyva zo zmien urokovej sadzby, kurzového vyvoja, vyvoja trhovych cien
cennych papierov, z komoditnych ainych rizik, okrem tiverového. V zavislosti od vyvoja na
finanénom trhu méze aktuilna hodnota déchodkovych jednotiek spravovanych fondov
kolisat, to znamena, e moZe stlpat i klesat. Z toho vyplyva, Ze spravca si vzhfadom na
predchadzajici vyvoj déchodkovej jednotky a vzhfadom na aktudlny vyvoj na finanénych
trhoch mdje alebo nemdie Gitovat poplatok za zhodnotenie majetku fondov aztoho
dévodu existuje riziko, Ze jej Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku fondov nemusi
dosahovat pldnovant Grovef. Spravca sa snaZi vyberat také investiéné prileZitosti, ktoré v
maximaine moZnej miere znizuju zndme existujuce rizikd na prijatefnd uroven a pritom
zabezpedia primerané vynosy v prospech sporitefov.

Urokové riziko

Urokové riziko znamena riziko straty vyplyvajlice zo zmien urokovych mier a ich vplyvu
na hodnotu majetku Spoloénosti.

Urogeny majetok Spolo¢nosti zahffia beZné Uty vo vyske 4 618 tis. EUR (2016: 3 424 tis.
EUR) — drok je nevyznamny a finanény majetok uréeny na predaj vo vyske 3 742 tis. EUR
(2016: 4 249 tis. EUR). Cenné papiere v majetku spoloénosti maju stanoveny fixny urok aZ do
splatnosti jednotlivych dlhopisov. Doba, potas ktorej je pre finanény nastroj stanovena
pevna urokova sadzba, preto vyjadruje obdobie, potas ktorého je Spolognost vystavena
riziku zmien v drokovych sadzbach. Ztohto dévodu moéZe byt Spolocnost vystavena
drokovému riziku pri cennych papieroch, nakoltko pri zmene trhovych trokovych sadzieb
pride k naslednej zmene redinej hodnoty tychto cennych papierov.

Spolo&nost nema Ziadne zavazky, ktoré by boli urocené.

Vedenie Spoloénosti sa domnieva, Ze na zéklade vyssie uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost
nie je vystavena vyznamnému urokovému riziku.

Zmena urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysledok testu na znizenie hodnoty asovo
rozlitenych obstaravacich nakladov, kedZe sa test vykonava prostrednictvom diskontovanych
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odhadovanych buducich periainych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedena
vyssie v poznamkach.

Menové riziko

Menové riziko znamena riziko straty vyplyvajlice zo zmien vymennych kurzov mien a ich
vplyvu na hodnotu majetku Spolo¢nosti.

K 31. decembru 2017 bol majetok a zavazky Spoloénosti denominované iba v EUR.
K 31. decembru 2016 bol majetok a zavazky Spoloénosti denominované iba v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.
Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo irokého radu pricin
spojenych s procesmi v spolo€nosti, pracovnikmi, technolégiou a infradtruktirou a z
externych faktorov okrem Gverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika
vyplyvajuce z pravnych a regulaénych poZiadaviek a vieobecne akceptovanych $tandardov
firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vietkych operacii spoloénosti a ovplyviiuje
vietky podnikatelské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci skupiny Postovej banky, a.s.

Ciefom Spolocnosti je riadit operaéné riziko a dosiahnut rovnovdhu medzi vyhnutim sa
finanénym stratam a poskodeniu reputacie spoloénosti a celkovou nakladovou efektivhostou
a vyhnutim sa kontrolnym procediiram zabrariujicim iniciative a kreativite.

Zakladnym cielom riadenia operacného rizika v Spoloénosti je zmierfiovat, resp. obmedzit
vznik strat z titulu operac¢ného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv operaéného rizika na
vysledok hospodarenia a vlastné zdroje Spolo¢nosti.

Prvotna zodpovednost za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia operaéného rizika je
pridelend vy3diemu manaimentu. Tuto zodpovednost podporuje vyvoj zakladnych
Standardov Spolocnosti pre riadenie opera¢ného rizika v nasledujucich oblastiach:

poziadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakcii,

sulad s regulatérnymi a ostatnymi pravnymi poziadavkami,

dokumentacia kontrol a procedur,

poZiadavky na periodické prehodnocovanie operaénych rizik a na adekvatne kontroly
a procedury pre minimalizovanie identifikovanych rizik,

poZiadavky na vykazovanie operacnych strat a navrhnuté napravné opatrenia,

vyvoj krizovych planov,

tréning a odborny vyvoj,

etické a podnikatelské Standardy,

zmiernovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.

e & & o o
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Spolo¢nost je vystavena riziku legislativnych zmien z dévodu zmeny politickej situacie. Zdkon
o sds bol od svojej ucinnosti viackrat novelizovany.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd v rdmci vieobecného financovania &innosti Spolocnosti a riadenia
jej financnej situdcie. Zahffia riziko neschopnosti financovat majetok v dohodnutej dobe
splatnosti a taktieZ riziko neschopnosti realizovat majetok za rozumnu cenu v primeranom
¢asovom horizonte.

V nasledovnej tabulke je uvedend analyza finanéného majetku a zavizkov Spolocnosti
zoskupenych podfa zostatkovej doby splatnosti. Této analyza predstavuje najopatrnejsi
variant zostatkovych déb splatnosti bez zahrnutia trokov. Preto v pripade zavazkov
je vykazané najskordie moiné splatenie a pre majetok najneskoriie moiné splatenie.
Majetok a zavédzky, ktoré nemaju stanovend splatnost, s vykazané spolu v kategorii
»nespecifikované”.
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k 31. decembru 2017:

do3 do5 nad5
Finanény majetok mesiacov | do 1 roka | rokov rokov | ne$pecif. | Spolu
Peniaze a penazné ekvivalenty 4618 0 0 0 0 4618
Pohladavky voéi bankam 0 2324 0 0 0 2324
Finanény majetok na predaj 38 2 667 860 0 247 3812
Ostatny majetok 836 0 0 0 28 864
Spolu 5492 4991 860 0 275 11618
Finanéné zavazky
Ostatné zavazky 78 175 253
Spolu 78 175 253
Cista vyska finanéného
majetku a zavazkov 5414 4991 860 0 100| 11365
k 31. decembru 2016:

do 3 do5 nad 5
Finan¢ny majetok mesiacov [ do 1 roka| rokov rokov | nedpecif. | Spolu
Peniaze a pefniazné ekvivalenty 3424 0 0 0 0 3424
Pohladavky vo¢i bankam 0 2313 0 0 0 2313
Finanény majetok na predaj 38 650 3564 0 227 4479
Ostatny majetok 341 0 0 0 29 370
Spolu 3 803 2963 3564 0 256| 10586
Financné zavazky
Ostatné zavazky 83 170 253
Spolu 83 170 253
Cista vyska finanéného
majetku a zavédzkov 3720 2963 3564 0 86| 10333

Ostatné zavazky k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 predstavuji hlavne zavizky voci
dodévatefom, zamestnancom, $tatnemu rozpoétu a verejnym poisfovniam. Nediskontovana
hodnota tychto zavazkov je zhodné s ich Gétovnou hodnotou.

Spolo¢nost ma dostatok finanénych
nie je k 31. decembru 2017, ani v strednodobom horizonte (5 rokov) ohrozen4 jej likvidita.

zdrojov na

svoju cinnost,

aztoho ddévodu
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Kapitélova primeranost

Spolo¢nost podiieha zakonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych
zdrojov, priom na jej posudenie sa pouZiva niekolko hladisk v stlade s platnym zdkonom
o starobnom d6chodkovom sporeni a vyhlagkou NBS &. 101/2008.
Spoloénost k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016, aj pocas rokov konéiacich sa tymito
datumami, spliiala vetky poZiadavky na kapitalovi primeranost.

Tabutka niisie zobrazuje $truktiru kapitalovej primeranosti Spolo&nosti vzmysle platnej

legislativy k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

k 31. decembru | k 31.decembru
2017 2016

Zakladné vlastné zdroje 13438 12 994
Polozky zniZujice zékladné viastné zdroje (25) (28)
Vlastné zdroje celkom 13413 12 966
Likvidny majetok déchodkovej spravcovskej

spolo¢nosti 6 690 6011
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 420 233 378 660
% vSeobecnych prevédzkovych vydavkov za predch.

obd. 429 593
A. Miniméiny limit likvidného majetku (odvodeny od

prevddzkovych vydavkov) 429 593
Udaj o spineni 13 413 12 966
B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od

majetku v spravovanych fondoch) 0,005 0,005
| Udaj o spineni 0,017 0,016

19. REALNA HODNOTA FINANENEHO MAJETKU

Vzhfadom na skuto¢nost, ze finanény majetok a finanéné zavazky vykazané v sdvahe

k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016, okrem finanéného ma

jetku vykdzaného v redlnej

hodnote, predstavuji najmi zostatky na beinych uétoch, kratkodobé pohladavky

a kratkodobé zavizky,
nie je vyznamne odli3nd od ich Gétovnej hodnoty.

moZno konstatovat, 7e redlna hodnota tohto majetku a zavizkov

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktord by bola zaplatena
za prevod zavézku pri beZnej transakcii medzi G&astnikmi trhu ku dfiu ocenenia.

Spolocnost uréuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovi cenu vyhlasend najneskorsie
ku driu ocenenia, ak je nesporné, e za trhovd cenu mo3no cenny papier predat; pri dlhovom
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cennom papieri je tito cena vratane skutoéného &asovo rozlifeného uroku do ditumu
ocenenia.

Spolo¢nost pouZiva nasledovnu hierarchiu ocefiovacich technik pre uréenie avykazovanie
redlnej hodnoty finanénych néstrojov:

Uroveit 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identicky majetok a zavazky;
Uroveni 2: iné techniky, u ktorych s priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vietky
vstupy s vyznamnym efektom na realnu cenu;

Urovei 3: techniky, u ktorych nie si pozorovatelné trhové Udaje s vyznamnym efektom
na redinu cenu.

NiZSie uvedena tabulka priblizuje metédy ocefovania pouzivané pri uréovani redlnej hodnoty
finanénych néstrojov ocefiovanych reslnou hodnotou:

k 31. decembru 2017

) ) ) Trhova
Nazov CP Uroven 1 Urovern 2 Uroveii 3 hodnota spolu
Statne dlhopisy SR 0 0 0 0
Ostatné dlhopisy 0 3495 0 3495
Podielové listy 0 247 0| 247
Celkom 0| 3742 0 3742
k 31. decembru 2016

) ) ] Trhova
Nazov CP Uroveni 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota spolu
Statne dlhopisy SR 0 519 0 519
Ostatné dlhopisy 0 3503 0 3503
Podielové listy 0 227 0 227
Celkom 0 4249 0 4249

20. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolocnost ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31. decembru 2017 voéi Ceskoslovenskej
obchodnej banke, a.s., ktora je depozitirom fondov v sprave Spolo¢nosti ato z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej
koncentracie Gverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.
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Déchodkova spravcovskd spoloZnost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovnd zavierka za rok konciaci 31. decembra 2017 zostavend podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou

21. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH PREVZATYCH NA SPRAVU A
RIADENIE A O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Podstvahové polozky k 31. decembru 2017 tvoria portfolia déchodkovych fondov v Cistej
hodnote 419 187 tis. EUR, k 31. decembru 2016 boli vo vySke 377 914 tis. EUR.

Spoloénost nemd Ziadne daldie zavazky, ktoré sa nesleduji vbeinom uctovnictve
a neuvadzaju sa v suvahe.

Nakolko mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dariové orgéany aplikovat. Mieru tejto neistoty
nie je mozné kvantifikovat azanikne aZ potom, ked budu k dispozicii prdvne precedensy,
pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.

22. OSTATNE INFORMACIE

Od 1. februdra 2018 vosiel do platnosti Zakon ¢&. 97/2017 Z.z., ktorym sa meni a dopltia zakon
& 43/2004 Z.z. ostarobnom doéchodkovom sporeni. Novelou sa rozdiri moiZnost
programového vyberu v druhom déchodkovom pilieri. Ten sa uskutoéiuje formou dohody,
v ktorej si sporitel uréi mesaént sumu déchodku, dobu vyplacania alebo aj jednorazovy
vyber celej nasporenej sumy prispevkov. Jedinou podmienkou programového
vyberu od 1. februara 2018 bude skutoénost, Ze sucet sum ddchodkovych davok, ktoré su
vyplacané sporitefovi, bude vy$$i ako referenénd suma, ktora na rok 2018 je stanovena
na 432,40 eur

23. UDAIJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNE)
ZAVIERKY

Diia 13. februara 2018 spolo&nost zaslala do Nérodnej banky Slovenska Ziadosti o vydanie
predchadzajuceho stihlasu na volbu ¢lenov predstavenstva spolocnosti pre:
Ing. Matej Varga, PhD a Ing. Martin Kania.

. , J/
28.2.2018 N & Al
Datum Ang-Michal Hausner Thg-Viadimir Salkovig

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu
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