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35820705

AKCIONAR

Erste Asset Management, GmbH, 100%

PREDMET CINNOSTI

vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€nymi nastrojmi v sulade s
poverenim klienta na z&klade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len "zakon o cennych
papieroch")

poradenska ¢innost’ vo veciach tykajucich sa investovania do investiCnych nastrojov vo
vztahu k investiénym néastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i) zdkona o
cennych papieroch. Pri vykonavani Cinnosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zékona ¢.
594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(dalej len "zakon") o vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. g), h), i) zakona o
cennych papieroch je spoloCnost opravnena vykonavat tuto Cinnost' len k nastrojom,
ktoré sa vztahuju na meny a urokové miery.

vytvaranie a spravovanie alternativnych investiCnych fondov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov

v ramci spravovania alternativneho investi¢ného fondu a zahrani¢ného alternativneho
fondu: a) administracia, ktorou sa rozumeju €innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zdkona o
kolektivnom investovani vo vztahu k alternativnym investicnym fondom a zahrani¢nym
alternativnym investi€énym fondom, b) distribucia cennych papierov a majetkovych ucasti
alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov, c)
¢innosti  suvisiace s aktivami alternativneho investicného fondu a zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri
sprave majetku alternativneho investicného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu, sprava zariadeni, €innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej Struktare, priemyselnej stratégii a suvisiacich otazkach,
poradenstvo a sluzby tykajuce sa zlu€eni a kupy podnikov a iné sluzby spojené so
spravou alternativneho investicného fondu alebo zahrani€ného alternativneho
investicného fondu a spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval
poskytovanie sluzby prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa finanénych nastrojov
uvedenych v § 5 ods. 1 pism. c) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
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Sprava predstavenstva o podnikatel'skej ¢innosti spoloénosti a o stave jej
majetku za rok 2017

CHARAKTERISTIKA TRHU KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Vroku 2017 odvetvie kolektivneho investovania zopakovalo svoj rastovy vysledok
z predchadzajuceho roka, ked’ sa objem pod spravou znova zvysil o 900 mil. EUR na 8,1
mid. EUR. Dominantnym trendom na trhu bol rast objemov v zmieSanych podielovych
fondoch a vo fondoch zameranych na rizikovejSie investicie.

Globalna ekonomika pocas roka dosahovala dobré rastové parametre na urovni medzi 3%-
3,5%, o0 1% vySSej ako je dlhodobo oCakavana uroven (potencialny rast) podla MMF.
Pozitivnym faktorom bolo, Ze rast bol samoudrzatelny a ploSne zastupeny vo vacSine
regionov sveta - aj vo vyspelych ekonomikach aj v rozvijajucich sa trhoch. Vacsina
ekonomickych indikatorov, ako aj globalna ekonomickd aktivita sa nachadzali vo
vzostupnom trende. Vyrazny rast zaznamenala najméa Eurozéna, kde rast dosiahol 2,5%
a nezamestnanost klesla takmer na uroven plnej zamestnanosti (pod 9%).

Dévodom vysokého globalneho rastu boli najma priaznivé finanéné podmienky, ktoré sa v
roku 2017 zlepsili vdaka nizSim vynosom dlhopisov, uzSim kreditnym priraZzkam, nizkej
volatiltite, slabSiemu dolaru a prudkému rastu akciovych trhov.

Vyvoj vyrazne ovplyviiovali centralne banky, ktoré poslali trhom signal, Ze priaznivy
ekonomicky vyvoj umoznuje, aby postupne zniZili objem penaznych stimulov. Eurdpska
centralna banka sice urokové sadzby nezvySovala a kvoli nizkej inflacii ani nekomunikovala
plan ich zvySovania. Oznamila vSak poloviéné zniZenie mesacného objemu kvantitativneho
uvolfiovania pre rok 2018. Americky FED v roku 2017 zvySil arokové sadzby trikrdt na
uroven 1,25 — 1,5%, a na svojom septembrovom zasadnuti oznamil postupné zniZzovanie
bilan€nej sumy.

PoCas roka rezonovali aj ur€ité politické témy a geopolitické konflikty (Brexit, vyvoj
v Severnej Korei, referendum v Katalansku, parlamentné volby v Nemecku, vyvoj v Turecku,
Syrii, Saudskej Arabii, ...), ktoré vSak nespdsobili na trhoch Ziadne Soky.

Na trhoch pretrvaval dopyt po rizikovejSich investiciach, ¢o sa prejavilo na ich vybornej
vykonnosti. Medzi najvynosnejSie triedy aktiv patrili globalne akcie, najméa rozvijajucich sa
trhov (+30,6%), ale aj vyspelych trhov (+18,4%). Nasledovali rizikovejSie dlhopisy regionu
rozvijajucich sa trhov (+8,3%) a eurdpske podnikové dlhopisy v neinvestiénom stupni
(+6,7%). Naopak najmenej sa darilo bezpeCnym eurdpskym a americkym Statnym
dlhopisom, ktoré dosiahli zhodnotenie tesne nad nulou. Americky dolar oslabil vo€i euru viac
ako o 12%.

POSTAVENIE SPOLOCNOSTI NA TRHU KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Za prvych 11 mesiacov roku 2017 si Asset Management Slovenskej sporitelne (dalej ,AM
SLSP*) dokazal udrzat svoje postavenie medzi najvyznamnejSimi spravcovskymi
spolo¢nostami na slovenskom finanénom trhu, a jeho trhovy podiel bol ku koncu roka na
arovni 17,72 %. Sluzby AM SLSP v roku 2017 vyuZivalo priblizne 207 360 klientov. Hodnota
majetku v podielovych fondoch ku koncu roka dosiahla priblizne 1,3 mld EUR.

V roku 2017 zaznamenali €isté predaje fondov 76 mil. EUR.

Dominantnym produktom spolo¢nosti AM SLSP v roku 2017 bol predaj zmieSanych fondov,
&i uz investovanim do fondu SPORO Aktivne portfélio, alebo do fondu SIP Klasik. Investiéna
politika Riadenie zmieSanych fondov je zaloZené na modernom principe investovania
s ndzvom Globdlna takticka alokacia aktiv (GTAA), ktory integruje viacero typov tried aktiv
s cielom maximalizovat vynos portfdlia pri definovanej urovni rizika. Portfélia tychto
podielovych fondov su rozlozené do vSetkych hlavnych tried aktiv na trhu — akcii, dlhovych
investicii, v niektorych pripadoch aj do realitnych a alternativnych investicii. Prostriedky su



rozloZzené z regionalneho pohladu do vSetkych regiénov sveta a dlhové investicie obsahuju
rézne typy Statnych aj podnikovych dihopisov.

Z dévodu podpory myslienky pravidelného sporenia a investovania zaznamenal pozitivne
Cisté predaje aj akciovy fond SPORO Fond maximalizovanych vynosov. Jedna sa o globalny
akciovy fond, do ktorého sa AM SLSP snazi vyberat akciové tituly s najvysSim potencialom.
Vzhfadom na svoju investi¢nu stratégiu a vykonnost 17,5% v roku 2017 sa fond zaradil
medzi najoblubenejSie fondy pre ucely sporenia.

Okrem investovania do tradi¢nych podielovych fondov mohli klienti AM SLSP vyuZit moznost
profitovat z kombinovanych rieSeni, ktoré spjali vyhody 2 produktov ato terminovaného
vkladu a podielového fondu a zaroveri prinasali moznost atraktivneho zhodnotenia. AM
SLSP zadliatkom septembra zacala predaj produktu Kombi vklad - kombinacia ro¢ného
terminovaného vkladu a SPORO Aktivheho portfélia.

AM SLSP sa v rdmci segmentovej ponuky orientoval aj na klientov Erste Private Banking.
Kla€ovou sluzbou v tejto oblasti bolo Aktivne riadenie portfdlia, ktoré sa realizovalo na
zaklade postupov vytvorenych vramci skupiny EAM. Vykonnost portfolii bola vyrazne
pozitivna, odrazajuc priaznivy vyvoj na trhoch v roku 2017, a to vo vySke 3,2%, 5,4% a 7,4%
pre prislusné typy portfélii (konzervativne / vyvazené / dynamické).

AM SLSP priniesol klientom Erste Private Banking priniesol moznost investovat do nového
zmieSaného fondu Erste Private Banking Conservative, ktorého investiéna politika rozsirila
produktovu Skalu v rdmci vynosovo-rizikového profilu pre konzervativnych klientov. Predaj
tohto fondu bol UspesSny.

Komplexnost' sluzieb vyuzivali aj institucionalni klienti. Do tohto segmentu patrili najma
finanéné institucie na slovenskom finanénom trhu, ako aj malé a stredné podniky. AM SLSP
neustale pracoval na prehibeni spoluprace s existujicimi klienti a aj na ziskavani novych
klientov, v om bol uspesny. Kedze investi¢né potreby tohto segmentu sa vyrazne liSia,
klienti vyuZili moznost dlhodobej spravy svojich volnych prostriedkov, jednorazového
investovania do vybraného typu fondov s rizikovejSou stratégiou pre ucely navy$enia vynosu
vlastného portfélia, a tiez aj investovanie do¢asne volnych prostriedkov.

AM SLSP ako ¢&len skupiny EAM pracoval aj na zdokonalovani modelov zameranych na
meranie trhovych rizik a procesov suvisiacich s prepojenim dat v rdmci EAM, suvisiacich s
meranim rizika portfélii a ich rizikovych parametrov.

V oblasti informacnych systémov sa AM SLSP vroku 2017 zameriaval hlavne na
implementéciu transferu databazy klientov do informacnych systémov Slovenskej sporitelne,
a.s., Co suviselo so snahou zefektivnit procesy pri predaji podielovych fondov.

AM SLSP pracoval na implementacii realizovanych (napr. zmena zakona o kolektivhom
investovani a suvisiace predpisy a nariadenia), ako aj na analyze pripravovanych (napr.
smernica MiFID II, PRIIPS,..) legislativnych zmien.

V roku 2017 sa spoloCnost zamerala najma na aktivity sdvisiace so skvalitnenim
informovanosti Sirokej verejnosti o investovani do podielovych fondov. Bola to najma ucast
na podujatiach konanych Slovenskou asociaciou spravcovskych spolo¢nosti, kde sa AM
SLSP sa stal generdlnym partnerom najprestiznejSej konferencie Kolektivne investovanie na
Slovensku. Dalej to boli prispevky do slovenskych tlagovych a elektronickych médii
s ekonomickym obsahom.

AMSLSP nadalej pravidelne zverejiioval informacie kfondom aktrhu kolektivneho
investovania na svojej webovej stranke.



PREPDOKLADANY BUDUCI VYVOJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

V roku 2018 oCakavame postupnu normalizaciu finanénych podmienok na trhu, ktoré boli v
roku 2017 velmi priaznivé a prejavii sa na nadpriemernom raste aktiv. Globalny
hospodarsky rast by mal zostat na vysSich Urovniach a vo vSetkych hlavnych ekonomikach
sveta. Potvrdili to aj fundamentalne aj predstihové indikatory zverejnené zaciatkom roka
2018. Inflacia by mala pozvolne rast na uroven okolo 2% cielenu centralnymi bankami.
Monetarna politika centralnych bank vSak ostane flexibilna, aj ked z ddévodu dobre;j
hospodarskej situacie je uz nastavena aj v USA aj v EU restriktivne. Toto by sa malo prejavit
na raste vynosov dlhovych aktiv, najméa v USA. FiSkélne politiky Statov budu nastavené
mierne expanzivne, v USA by mala danova reforma pozitivne vplyvat najma na akciovy trh.
Prostredie je nastavené v prospech rizikovejSich aktiv, najma akcii, ktorych rast bude
podporeny pokracujucim rastom ziskovosti podnikov, ako aj spatnymi odkupmi akcii
akcionarmi. Naopak najmenej atraktivnymi by mali byt Statne dlhopisy krajin EU a USA,
ktorych vynosy su na nizkych urovniach a méze ich ovplyvnit rast urokovych sadzieb, resp,
vynosov dlhopisov. Expanzivna faza ekonomického cyklu na trhoch je pritomna uz dihSie
obdobie, Cize otazkou je, €i a dokedy mébze takyto stav pokraCovat. Vyvoj na finanénych
trhoch méze ovplyvnit viacero faktorov. Riziko pre globalny hospodarsky rast bude nové
nastavenie Cinskej ekonomiky, kde niektoré reformy finanéného sektora (napr. spomalenie
rastu Uverového zatazenia) mézu mat z kratkodobého hladiska vplyv na svetovu ekonomiku.
Dalsimi rizikami, ktoré mézu zvysit' volatilitu na trhoch, budl geopolitické udalosti. Neimerne
vysoky rast inflacie by spomalil aktualnu fazu konjunktary. Likviditné riziko moze tiez zohrat
rolu v prostredi rastucich vynosov dlhopisov a znizeného objemu likvidity od centralnych
bank.

HLAVNE CIELE SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI PRE ROK 2018

= Pokracovat v spolupraci medzi AM SLSP a nasou materskou spolo¢nostou Erste
Asset Management.

= Podporovat pravidelné investovanie vzdelavanim pobockovej siete ako aj
marketingovou €innostou.

= Poskytovat aj nadalej sluzby riadenie portfélia pre klientov privatneho bankovnictva
Slovenskej sporitelne, a.s..

=  Flexibilne reagovat na produktové poziadavky trhu.

= Zveladovat online marketingové aktivity.

= Zameriavat sa nadalej na kvalitu predaja prostrednictvom tréningov a Skoleni
pobockovej siete Slovenskej sporitelne, a.s.

SPOLOCENSKA ZODPOVEDNOST - VYPLYV SPRAVCOySKEJ SPOCNOSTI NA
ENVIROMENTALNU, SOCIALNU A ZAMESTNANECKU OBLAST
Spravcovska spolo¢nost nema vplyv na menované oblasti.

VYZNAMNE RIZIKA A NEOISTOTY
Spravcovska spolognost uvadza v uctovnej zavierke.

UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI
Spravcovska spolo¢nost uvadza v uctovnej zavierke.

RIADENIE RIZIKA
Spravcovska spolo¢nost uvadza v uctovnej zavierke.



V roku 2017 AM SLSP vykazal Cisty zisk vo vySke 1 403 110, €im sa potvrdilo, Ze aj v
uplynulom roku bol ekonomicky stabilny a kapitalovo silny. V sledovanom obdobi necerpal
Uvery ani nevykazoval Ziadne zavazky voci tretim osobam. Predmetom svojej €innosti a ani
svojou velkostou AM SLSP nemal v roku 2017 vplyv na Zivotné prostredie a vyznamnejSim
spésobom neovplyvnil ploSnd zamestnanost. AM SLSP nemal ziadnu organizaénu zlozku

mimo Uzemia SR.

K 31. decembru 2017 AM SLSP spifal véetky ustanovenia zakona &. 203/2011 Z. z. o

kolektivnom investovani.

Navrh na rozdelenie zisku spolo¢nosti za rok 2017

V uctovnom obdobi roku 2017 dosiahla spolo¢nost zisk vo vyske 1 403 110 EUR.

Cely zisk vo vyske 1 403 110 Eur na z&klade navrhu bude vyplateny akcionarom vo forme

dividend.

Rozhodnutie valného zhromazdenia sa prejavi vo vlastnom imani nasledovne:

Zostatok k 31.12.2017

Zostatok po rozhodnuti
valného zhromazdenia

Zakladné imanie 1 660 000 1 660 000
Rezervny fond 331 939 331 939
Iné fondy - -
Precenenie AFS portfdlia oCistené o dan 198 336 198 336
Neuhradena strata minulych rokov - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1781 856 1781 856
E:ns;r?idérsky vysledok v schvalovacom 1403 110 i
Vlastné imanie 5375 241 3972131




Sprava nezavislého auditora

Akeionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

Nas nazor

PodFa nasho nazoru vyjadruje iétovna zavierka objektivne vo vetkych vyznamnych stvislostiach
finanén situaciu spolotnosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (dalej aj
,Spolo¢nost”) k 31. decembru 2017, vysledok jej hospodarenia a pefiaZné toky za rok, ktory sa k
uvedenému ditumu skonéil, v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢éné vykaznictvo
platnymi v Eurdpskej Gnii.

N4§ néazor je v stilade s nasou dodatoénou spravou pre vybor pre audit.

Co sme auditovali
U¢tovné zévierka spoloénosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. obsahuje:

e sfvahu k 31. decembru 2017,

e vykaz ziskov a strit a vjkaz komplexnych ziskov a strit za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skoncil,
vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il,
vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncéil a
poznamky k ti¢tovnej zavierke, ktoré obsahujd viznamné Gétovné postupy a dalsie vysvetl'ujice
informacie.

Vijchodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisana v éasti Zodpovednost auditora za audit tctovnej

zdavierky nasej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezévisli v zmysle Etického kédexu pre Gétovnjch odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické standardy Gétovnikov pri Medzinirodnej federacii Gctovnikov (dalej

i len ,Eticky kodex*), ako aj v zmysle ostatnych poZiadaviek legislativy, ktoré sa vztahuje na nas audit
fi¢tovnej zavierky v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré
na nas kladu tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.

...............................................................
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Podla nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spolofnosti st v silade s platnymi privnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej
republike a taktiezZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré st zakdzané na zaklade ¢lanku 5
ods. 1 Nariadenia (EU) &islo 537/2014.

Nas pristup k auditu

N&$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu v§znamnosti a na ziklade postidenia rizik viznamngch
nespravnosti v i¢tovnej zdvierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spoloénosti uplatnilo
svoj subjektivny Gsudok, napriklad v stivislosti s viznamnymi Gétovnymi odhadmi, v rimci ktorych
boli pouZité predpoklady a zvaZené budice udalosti, ktoré st vzhladom na ich povahu neisté. Tak
ako v pripade vSetkych nasich auditov, zohfadnili sme tieZ riziko spojené s moznym obchidzanim
internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvézili aj to, ¢ existuji dokazy o zaujatosti, ktora
predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah n4sho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoénti pracu v rozsahu, ktory nim
umozni vyjadrit nazor na iétovni zévierku ako celok, priom sme zohladnili organizaéni $truktiru
Spolo¢nosti, uctovné procesy a kontroly ako aj odvetvie finanénych sluZieb, v ktorom Spolo¢nost
posobi.

Hladina vyjyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze Uftovnd zavierka neobsahuje vyznamné nespravnost.
Nespravnosti mozu vznikmit v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti sii povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v shrne méZu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov
vykonané na zéklade iétovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesiondlneho dsudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZSie. Tie ndm spolu so zvaZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovif rozsah nasho auditu, jeho povahu, nafasovanie arozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nesprivnosti, jednotlivo ako aj sithrnne, na Gétovni
zavierku ako celok.

Celkova hladina vijznamnosti 181 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladina vyznamnosti sa zakladd na 10% zisku pred
zdanenim z pokraéujiicich éinnosti.

Zdévodnenie spésobu Vykonnost Spoloénosti je uzivatelmi Gétovnej zévierky

stanovenia hladiny najcastejSie posudzovani na ziklade zisku Spoloénosti.

vjznamnost Kvantitativne limity vo vjfke pribliZne 10% s

stanovené zo zisku pred zdanenim.

Kliéové zalezitosti auditu

KIigové zéleZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré podfa nasho profesionilneho tsudku boli
najvyznamnejsie pre audit Gétovnej zivierky vbeinom tiétovnom obdobi. Tieto zileZitosti boli
posiidené v kontexte nisho auditu Gétovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit
nézor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivim zaleZitostiam.
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KIticove zalezitosti auditu

Ako nas audit zohl'adnil dané¢ kIi¢oveé zalezitosti

Riziko podvodu pri vykazevani ssnosoy

Vykazovanie poplatkov za spravu
podielovych fondov je bliz&ie vysvetlené v
pozndmke éislo 3(o) ttovnej zévierky.
Spoloénost vykazuje poplatky za spravu,
vstupné a vystupné poplatky a iné
poplatky plyntice z éinnosti
vykonavanych Spolo¢nostou.

Tieto poplatky sa vykazujii do obdobia s
ktorym vecne a fasovo savisia, ¢iZe do
obdobia ked boli sivisiace sluiby
poskytnuté.

Vykazovanie vynosov si vyZaduje nasu
zvyiend pozornost z dévodu
potencionélnej zaujatosti vedenia, najmi
cez manuilne zApisy, a vyznamnosti
vykdzanych poplatkov pre 1&tovnt
zavierku.

Zhodnotili sme konzistentnost pri aplikécii politiky vykazovania
vynosov postidenim tGétovnej politiky pre rézne zdroje vimosov
Spolo¢nosti. Zhodnotili sme kFiéové predpoklady vykonané
vedenim pri vipoéte vinosov siivisiacich s pravdepodobnostou,
Ze Spolotnost bude maf pravo zinkasovat poplatok za
zhodnotenie &istej hodnoty aktiv vspravovanych podielovich
fondoch.

Testovali sme design a prevadzkovii G&innost vybranych kontrol
(zahriiujc IT kontroly) stivisiacu s vytvaranim, schvalovanim,
kalkulaciou a systémovym vykdzanim poplatkov za spravu
podielovych fondov a inych &innosti Spoloénosti, aby sme boli
schopni stanovif rozsah potrebného substantivneho testovania.
Vybrali sme vzorku poloziek za Gifelom detailného testovania,
aby sme sa uistili o0 spravnosti hodnoty vykizanych vinosov.

Na$a prica zaroveri zahffiala testovanie vzorky na manuélne
zipisy, za Géelom zhodnotif, ¥e dpravy st sprévne. Zohladnili
sme, £i existuje evidencia zaujatosti, ktora by bola relevantna pre

aétovni zavierku.

Nade postupy neviedli k vyznamnym Gpravim vimnosov
vykézanych v roku, ktory sa skonéil 31. Decembra 2017.

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym vo vijroénej sprave

Statutérny orgén je zodpovedny za viroéni spravu vypracovani v stlade so zdkonom €. 431/2002
Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o Gétovnictve®). V§rocna sprava
pozostava z (a) G€tovnej zavierky a (b) ostainych informacii.

Nas vyssie uvedeny nizor na Gi¢tovn( zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V stvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit sa s ostatnymi
informéciami uvedenymi vysSie a na ziklade toho postdit, & si vo vyznamnom nestlade s
uctovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme polas auditu zskali, alebo & existuje ini
indikacia, Ze sl vyznamne nespravne.

Pokial ide o vjToénd spravu, postidili sme, & viToéna sprava obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje
Zikon o tic¢tovnictve.

Na zéklade préac vykonanych poéas auditu sme dospeli k nazoru, Ze:
* informicie uvedené vo vjroénej sprive za finanény rok, za ktory je Gétovn4 zdvierka
zostavend, su v stlade s Gétovnou zavierkou, a Ze
* vyroéna sprava bola vypracovani v stilade so Zakonom o tiétovnictve.
Navy3e na zéklade nasich poznatkov o Spoloénosti a situicii v nej, ktoré sme poéas auditu ziskali,

sme povinni uviest, ¢i sme zistili vjznamné nespravnosti vo virotnej sprave. V tejto stvislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.
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Zodpovednost Statutarneho organu aoséb poverenijch sprdvou a
riadenim za tétovnii zavierku

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie (itovnej zivierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej tnii
a za internd kontrolu, ktori Statutirny orgén povazuje za potrebnii pre zostavenie Gctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za postdenie toho, & je
Spolo¢nost schopna nepretr¥ite pokragovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokrafovanim Spoloénosti v dinnosti, ako aj za zostavenie Gétovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokraéovania v &innosti v dohTadnej dobe, ibaZe by $tatutarny organ bud mal
zdmer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukondit jej €innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze
realisticky inG moZnost nema4.

Osoby poverené spravou ariadenim sii zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit ictovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskaf primerané uistenie o tom, & tétovna zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & u% v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou toho, 7e
audit vykonany podla Medzinirodnych auditorskych standardov vidy odhali v§znamné
nespravnosti, ak také existujii. Nespravnosti mé#u vznikntt v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazujt vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zéklade Gctovnej zavierky,

Pofas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovivame profesionalny
skepticizmus ako siicast nasho auditu podla Medzinérodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v iétovnej zavierke, &
uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujd na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre n4$ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktorad je
vysledkom podvodu, je vysSie ne v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretofe podvod
moZe znamenat tajni dohodu, falSovanie, @imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré sii za danych okolnosti vhodné, ale nie za tiéelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych tétovnych zdsad a Gi¢tovnych metod a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informécii zo strany Statutarneho organu.

Vyhodnocujeme, & Statutirny orgén v Gétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretr¥itého
pokradovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, & existuje
vyznamné neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vjznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretr¥ite pokratovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informécie uvedené v Gitovnej zavierke alebo, ak si tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nazor. Nase zdvery vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanfch do ditumu
vydania spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak moéZu sposobit, Ze Spoloénost
prestane pokracovat v nepretritej ¢innosti.
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* Hodnotime celkovii prezenticiu, Strukttiru a obsah Gc¢tovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Gétovna zivierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za sprivu a riadenie komunikujeme okrem inych zileZitosti planovany
rozsah a ¢asovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnjch
nedostatkov v internych kontrol4ch, ktoré identifikujeme poéas auditu.

Osobdm zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, ze sme dodriali relevantné
etické poziadavky ohfadom nasej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ochfadom vietkgch
vztahov a dalsich zileZitosti, o ktorjch by bolo mo#né rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom stivisiacich protiopatreni.

Za zalezitosti komunikovanych osobdm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zileZitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie podas auditu Uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto st povazované
za Klicové zilefitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvidzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked’
zékon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zéleZitosti, alebo ked vo velmi zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zileZitost by nemala byt uvedena v nasej sprave, pretoze nepriaznivé

daosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevéZit nad verejnym zdujmom takejto komunikacie.

Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Valné zhromaZdenie nés prvykrat vymenovalo za auditorov Spoloénosti diia 28. aprila 2017. Toto
predstavuje uceleny ¢asovy tisek jedného roka auditorskych sluzieb.

Audit partner zodpovedny za zikazku a spravu nezavislého auditora je Martin Gallovié.

GEA 5
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Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.
Uétovna zavierka pripravena v stilade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tniou za rok kon¢iaci 31. decembra 2017

Suvaha
k 31. decembru 2017

(v EUR) Pozn. 31.12.2017 31.12.2016
AKTIVA
Peniaze a penazneé ekvivalenty 4 1058 988 876 714
Obchodné pohladavky 5 286 492 297 513
Cenné papiere k dispozicii na predaj 6 4 493 427 4519719
Dlhodoby hmotny majetok i 65 566 45573
Dlhodoby nehmotny majetok 8 413 176 347 924
Pohladavka zo splatnej dane 97 483 -
OdloZena darnova pohladavka 9 190 511 39707
Ostatné aktiva 10 101 760 1087 733
. Aktiva spolu 6 707 403 7214 883
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 11 770 770 386 262
Zavéazok zo splatnej dane - 221 521
Zavazky z finanéného lizingu 12 36 468 19 847
Ostatné zavazky i3 524 924 409 486
Zaviazky spolu 1332162 1037 116
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 14 1 660 000 1 660 000
Zakonny rezervny fond 331 939 331 939
Oceilovacie rozdiely 16 198 336 145 397
Nerozdeleny zisk 3 184 966 4040 431
Vliastné imanie spolu 5 375 241 6 177 767
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 6 707 403 7 214 883

Poznamky na stranach 8 az 47 su neoddelitelnou su€astou uétovnej zavierky.

Tato uétovna zavierka bola zostavena a podpisana 26. januara 2018.

CM&y

Mgr. Dusan Svitek RNDr. Roman Vigek

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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Ucétovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou tniou za rok kon¢iaci 31. decembra 2017

Vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2017

(v EUR) Pozn. 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosové Uroky 230 201
2. Né&kladové aroky (644) (209)

I. Cisté vynosy z Grokov (414) 8)
3. Vynosy z poplatkov a provizii 17 11 932 387 11177 412
Naklady na poplatky a provizie 17 (7 746 273) (6 313 631)
Il. Cisté vynosy z poplatkov a provizif 4186 114 4863 