Sprava nezavislého auditora

Akeionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.

Nas nazor

PodFa nasho nazoru vyjadruje iétovna zavierka objektivne vo vetkych vyznamnych stvislostiach
finanén situaciu spolotnosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (dalej aj
,Spolo¢nost”) k 31. decembru 2017, vysledok jej hospodarenia a pefiaZné toky za rok, ktory sa k
uvedenému ditumu skonéil, v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢éné vykaznictvo
platnymi v Eurdpskej Gnii.

N4§ néazor je v stilade s nasou dodatoénou spravou pre vybor pre audit.

Co sme auditovali
U¢tovné zévierka spoloénosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. obsahuje:

e sfvahu k 31. decembru 2017,

e vykaz ziskov a strit a vjkaz komplexnych ziskov a strit za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skoncil,
vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il,
vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncéil a
poznamky k ti¢tovnej zavierke, ktoré obsahujd viznamné Gétovné postupy a dalsie vysvetl'ujice
informacie.

Vijchodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisana v éasti Zodpovednost auditora za audit tctovnej

zdavierky nasej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezévisli v zmysle Etického kédexu pre Gétovnjch odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické standardy Gétovnikov pri Medzinirodnej federacii Gctovnikov (dalej

i len ,Eticky kodex*), ako aj v zmysle ostatnych poZiadaviek legislativy, ktoré sa vztahuje na nas audit
fi¢tovnej zavierky v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré
na nas kladu tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.
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Podla nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spolofnosti st v silade s platnymi privnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej
republike a taktiezZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré st zakdzané na zaklade ¢lanku 5
ods. 1 Nariadenia (EU) &islo 537/2014.

Nas pristup k auditu

N&$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu v§znamnosti a na ziklade postidenia rizik viznamngch
nespravnosti v i¢tovnej zdvierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spoloénosti uplatnilo
svoj subjektivny Gsudok, napriklad v stivislosti s viznamnymi Gétovnymi odhadmi, v rimci ktorych
boli pouZité predpoklady a zvaZené budice udalosti, ktoré st vzhladom na ich povahu neisté. Tak
ako v pripade vSetkych nasich auditov, zohfadnili sme tieZ riziko spojené s moznym obchidzanim
internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvézili aj to, ¢ existuji dokazy o zaujatosti, ktora
predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah n4sho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoénti pracu v rozsahu, ktory nim
umozni vyjadrit nazor na iétovni zévierku ako celok, priom sme zohladnili organizaéni $truktiru
Spolo¢nosti, uctovné procesy a kontroly ako aj odvetvie finanénych sluZieb, v ktorom Spolo¢nost
posobi.

Hladina vyjyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze Uftovnd zavierka neobsahuje vyznamné nespravnost.
Nespravnosti mozu vznikmit v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti sii povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v shrne méZu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov
vykonané na zéklade iétovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesiondlneho dsudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZSie. Tie ndm spolu so zvaZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovif rozsah nasho auditu, jeho povahu, nafasovanie arozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nesprivnosti, jednotlivo ako aj sithrnne, na Gétovni
zavierku ako celok.

Celkova hladina vijznamnosti 181 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladina vyznamnosti sa zakladd na 10% zisku pred
zdanenim z pokraéujiicich éinnosti.

Zdévodnenie spésobu Vykonnost Spoloénosti je uzivatelmi Gétovnej zévierky

stanovenia hladiny najcastejSie posudzovani na ziklade zisku Spoloénosti.

vjznamnost Kvantitativne limity vo vjfke pribliZne 10% s

stanovené zo zisku pred zdanenim.

Kliéové zalezitosti auditu

KIigové zéleZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré podfa nasho profesionilneho tsudku boli
najvyznamnejsie pre audit Gétovnej zivierky vbeinom tiétovnom obdobi. Tieto zileZitosti boli
posiidené v kontexte nisho auditu Gétovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit
nézor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivim zaleZitostiam.
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KIticove zalezitosti auditu

Ako nas audit zohl'adnil dané¢ kIi¢oveé zalezitosti

Riziko podvodu pri vykazevani ssnosoy

Vykazovanie poplatkov za spravu
podielovych fondov je bliz&ie vysvetlené v
pozndmke éislo 3(o) ttovnej zévierky.
Spoloénost vykazuje poplatky za spravu,
vstupné a vystupné poplatky a iné
poplatky plyntice z éinnosti
vykonavanych Spolo¢nostou.

Tieto poplatky sa vykazujii do obdobia s
ktorym vecne a fasovo savisia, ¢iZe do
obdobia ked boli sivisiace sluiby
poskytnuté.

Vykazovanie vynosov si vyZaduje nasu
zvyiend pozornost z dévodu
potencionélnej zaujatosti vedenia, najmi
cez manuilne zApisy, a vyznamnosti
vykdzanych poplatkov pre 1&tovnt
zavierku.

Zhodnotili sme konzistentnost pri aplikécii politiky vykazovania
vynosov postidenim tGétovnej politiky pre rézne zdroje vimosov
Spolo¢nosti. Zhodnotili sme kFiéové predpoklady vykonané
vedenim pri vipoéte vinosov siivisiacich s pravdepodobnostou,
Ze Spolotnost bude maf pravo zinkasovat poplatok za
zhodnotenie &istej hodnoty aktiv vspravovanych podielovich
fondoch.

Testovali sme design a prevadzkovii G&innost vybranych kontrol
(zahriiujc IT kontroly) stivisiacu s vytvaranim, schvalovanim,
kalkulaciou a systémovym vykdzanim poplatkov za spravu
podielovych fondov a inych &innosti Spoloénosti, aby sme boli
schopni stanovif rozsah potrebného substantivneho testovania.
Vybrali sme vzorku poloziek za Gifelom detailného testovania,
aby sme sa uistili o0 spravnosti hodnoty vykizanych vinosov.

Na$a prica zaroveri zahffiala testovanie vzorky na manuélne
zipisy, za Géelom zhodnotif, ¥e dpravy st sprévne. Zohladnili
sme, £i existuje evidencia zaujatosti, ktora by bola relevantna pre

aétovni zavierku.

Nade postupy neviedli k vyznamnym Gpravim vimnosov
vykézanych v roku, ktory sa skonéil 31. Decembra 2017.

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym vo vijroénej sprave

Statutérny orgén je zodpovedny za viroéni spravu vypracovani v stlade so zdkonom €. 431/2002
Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o Gétovnictve®). V§rocna sprava
pozostava z (a) G€tovnej zavierky a (b) ostainych informacii.

Nas vyssie uvedeny nizor na Gi¢tovn( zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V stvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit sa s ostatnymi
informéciami uvedenymi vysSie a na ziklade toho postdit, & si vo vyznamnom nestlade s
uctovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme polas auditu zskali, alebo & existuje ini
indikacia, Ze sl vyznamne nespravne.

Pokial ide o vjToénd spravu, postidili sme, & viToéna sprava obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje
Zikon o tic¢tovnictve.

Na zéklade préac vykonanych poéas auditu sme dospeli k nazoru, Ze:
* informicie uvedené vo vjroénej sprive za finanény rok, za ktory je Gétovn4 zdvierka
zostavend, su v stlade s Gétovnou zavierkou, a Ze
* vyroéna sprava bola vypracovani v stilade so Zakonom o tiétovnictve.
Navy3e na zéklade nasich poznatkov o Spoloénosti a situicii v nej, ktoré sme poéas auditu ziskali,

sme povinni uviest, ¢i sme zistili vjznamné nespravnosti vo virotnej sprave. V tejto stvislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.
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Zodpovednost Statutarneho organu aoséb poverenijch sprdvou a
riadenim za tétovnii zavierku

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie (itovnej zivierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej tnii
a za internd kontrolu, ktori Statutirny orgén povazuje za potrebnii pre zostavenie Gctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za postdenie toho, & je
Spolo¢nost schopna nepretr¥ite pokragovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokrafovanim Spoloénosti v dinnosti, ako aj za zostavenie Gétovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokraéovania v &innosti v dohTadnej dobe, ibaZe by $tatutarny organ bud mal
zdmer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukondit jej €innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze
realisticky inG moZnost nema4.

Osoby poverené spravou ariadenim sii zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit ictovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskaf primerané uistenie o tom, & tétovna zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & u% v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou toho, 7e
audit vykonany podla Medzinirodnych auditorskych standardov vidy odhali v§znamné
nespravnosti, ak také existujii. Nespravnosti mé#u vznikntt v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazujt vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zéklade Gctovnej zavierky,

Pofas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovivame profesionalny
skepticizmus ako siicast nasho auditu podla Medzinérodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v iétovnej zavierke, &
uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujd na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre n4$ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktorad je
vysledkom podvodu, je vysSie ne v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretofe podvod
moZe znamenat tajni dohodu, falSovanie, @imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré sii za danych okolnosti vhodné, ale nie za tiéelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych tétovnych zdsad a Gi¢tovnych metod a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informécii zo strany Statutarneho organu.

Vyhodnocujeme, & Statutirny orgén v Gétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretr¥itého
pokradovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, & existuje
vyznamné neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vjznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretr¥ite pokratovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informécie uvedené v Gitovnej zavierke alebo, ak si tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nazor. Nase zdvery vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanfch do ditumu
vydania spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak moéZu sposobit, Ze Spoloénost
prestane pokracovat v nepretritej ¢innosti.
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* Hodnotime celkovii prezenticiu, Strukttiru a obsah Gc¢tovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Gétovna zivierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za sprivu a riadenie komunikujeme okrem inych zileZitosti planovany
rozsah a ¢asovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnjch
nedostatkov v internych kontrol4ch, ktoré identifikujeme poéas auditu.

Osobdm zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, ze sme dodriali relevantné
etické poziadavky ohfadom nasej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ochfadom vietkgch
vztahov a dalsich zileZitosti, o ktorjch by bolo mo#né rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom stivisiacich protiopatreni.

Za zalezitosti komunikovanych osobdm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zileZitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie podas auditu Uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto st povazované
za Klicové zilefitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvidzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked’
zékon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zéleZitosti, alebo ked vo velmi zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zileZitost by nemala byt uvedena v nasej sprave, pretoze nepriaznivé

daosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevéZit nad verejnym zdujmom takejto komunikacie.

Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Valné zhromaZdenie nés prvykrat vymenovalo za auditorov Spoloénosti diia 28. aprila 2017. Toto
predstavuje uceleny ¢asovy tisek jedného roka auditorskych sluzieb.

Audit partner zodpovedny za zikazku a spravu nezavislého auditora je Martin Gallovié.
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