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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE

AKTIVA

DLHODOBE AKTIVA
Clhodoby hmotny majetok
Investicie do nehnutelnosti
Dlhodoby nehmotny majetok
Finanéné investicie

Dlhodobé pohladédvky
Dlhodobé aktiva spolu
KRATKODOBE AKTiVA
Z4soby

Kratkodobé pohladavky z obchodného styku
Ostatné pohladavky a aktiva
Peniaze a penainé ekvivalenty
Kratkodohé aktiva spolu
AKTIVA CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie

Kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond

Zisk minulych rokov

Zisk

Akumulovany zisk

Vlastné imanie spolu
DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery

Statne dotécie a dotacie EU
Rezervy a Casové rozlisenie
Odlozeny dafovy zdvazok
Ostatné dlhodobé zdvazky
Dlhodobé zavazky spolu
KRATKODOBE ZAVAZKY

Kratkodobé uvery vratane kratkod. Casti dlhodob. Gverov
Kratkodoba ¢ast étdtnych dotacii a dotacii EU

Kratkodobé zavizky z obchodného styku
Zavazky vodi verejnopravnym institicidm
Ostatné zavazky

Rezervy a asoveé rozlisenie

Kratkodobé zavazky spolu

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

Pozn.
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Uétovné zdsady a poznamky su neoddelitefnou sifastou Uctovnej zavierky
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

VYNOSY

Prevadzkovanie Zelezni¢nej infradtruktury

Dotécia na prevadzkovanie Zelezni¢nej infrastruktury

Elektricka energia

Telekomunikacné sluZby a informatika
Vynosy z majetku

Ostatné vynosy

Vynosy spolu

PREVADZKOVE NAKLADY
Materidl a suroviny

Energie

Sluzby

Osobné naktady

Odpisy a opravné polozky k dlhodobému majetku
Ostatné prevadzkové naklady netto
Prevadzkové naklady spolu

ZISK Z PREVADZKOVYCH CINNOSTI

FINANCNE NAKLADY / VYNOSY
Uroky z Gverav

Ostatné financné ndklady / vynosy
Finanéné naklady / vynosy spolu
ZISK ZA OBDOBIE pred zdanenim
Dan z prijmov

ZISK ZA OBDOBIE po zdaneni
Ostatny komplexny vysledak:

PoloZky, ktore nebud( presunuté do + zisku / - straty:

Precenenie zamestnaneckych poZitkov

Odloiena dar vztahujica sa na precenenie zam. poiitkov

Poloiky, ktoré mdiu byt presunuté do + zisku / - straty:

Precenenie finantného majetku

Odlozena dan vzfahujuca sa na precenenie finan¢. majetku

KOMPLEXNY ZISK ZA OBDOBIE

Pozn.
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U¢tovné zdsady a poznamky su neoddelitelnou si¢astou uctovne] zavierky

2016

91 257
272 481
66 304
5388
10 317
20790
466 537

-27 202
-75992
-37 305
-233 088

-85 725
4 563

-454 749
11788

-188
348
160

11 948

-3775
8173

-5 365
1126

3934

35



Zeleznice Slovenskej republiky b —% 0)
Individualna uétovna zavierka zostavena v silade s Medzinarodnymi $tandardmi

pre financné vykaznictvo za rok konciaci sa 31. decembra 2017

VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA

Z3 / .
Zikladné Kapitalové akonn\f Akumulovany
. . rezervny . Celkom
imanie fondy zisk
fond
K 1. januaru 2016 760 234 496 451 21 904 369 600 1648 189
Zisk za Gctovné obdobie 0 0 0 8173 8173
Zvydenie kapitalu - nepeni. vklad 0 26720 0 0 26720
Ostatné sucasti komplexného
vysledku 0 -2943 0 -1 660 -4 603
K 31. decembru 2016 760234 520228 21904 376 113 1678 479
K 1. januaru 2017 760 234 520228 21 904 376 113 1678479
Zisk za Gctovné obdobie 0 0 0 102 102
Zapisané zakladné imanie 39936 0 0 -39 936 0
Zvysenie kapitalu - nepef. vklad 0 2754 0 0 2754
Pridel do socialneho fondu 0 0 0 -500 -500
Ostatné stcasti komplexného
vysledku 0 4 656 0 -5 366 -710
K 31. decembru 2017 800 170 527 638 21 904 330413 1680125

Uctovné zasady a poznamky su neoddelitefnou siéasfou uétovnej zavierky
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Uprava o neperiainé operdcie

Odpisy, amortizacia a opravné poloZky k dlhodobému
majetku

Dividendy a iné podiely na zisku U¢tované do vynosov
Uroky Gttované do nékladov

Uroky U¢tované do vynosov

- Zisk / + strata z predaja DHM

+ Zvyienie / - zniZenie stavu rezerv

Amortizdcia Statnych dotécii

Ostatné poloiky nepefiainého charakteru

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu

- Zvysenie / + zniZenie stavu pohfaddvok a inych aktiv
+ Zvysenie / - zniienie stavu zavdzkov

- Zvysenie [ + zniZenie stavu zdsob

Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti

Vydavky na dafl z prijmov

Prijaté aroky

Zaplatené Uroky

Cisté pefainé toky z prevadzkovej €innosti
Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku
Dotécie na obstaranie dlhodobého majetku

Triby z predaja dlhodobého nehmot. a hmot. majetku
Cisté periainé toky z investiénej Einnosti

Prijmy z dividend a inych podielov na zisku

Splatky zavazkov z finanného prendjmu

Cisté penainé toky z finanénej €innosti

Cisté zvySenie alebo Eisté zniienie perainych prostriedkov
Stav penaZnych prostriedkov a pefnaZnych ekvivalentov na
zaciatku Gétovného obdobia

Kurzové rozdiely vycislené k pefiainym prostriedkom a
penainym ekvivalentom ku driu d¢tovnej zavierke

Zostatok penainych prostriedkov a penainych
ekvivalentov na konci Gictovného obdobia
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U¢tovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siéastou Gctovnej zavierky
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POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1 VSEOBECNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

Zeleznice Slovenskej republiky, Bratislava (dalej aj ,ZSR” alebo ,Spolognast”) vznikli 10. novembra
1993 na zaklade zdkona NR SR €. 258/1993 Z. z. o Zelezniciach Slovenskej republiky z 30. septembra
1993 (v zneni zdkona ¢. 152/1997 Z. z. zo 14. maja 1997 a zakona €. 259/2001 Z. z. zo 14. juna 2001)
a boli zaregistrované pod &islom Po 312/B v Obchodnom registri Okresného sadu |. v Bratislave.

Obchodné meno: Zeleznice Slovenske]j republiky, Bratislava,
v skratenej forme ,,ZSR

Sidlo: Klemensova 8, 813 61 Bratisiava

ICo: 31 364 501

DIC; 2020 480 121

Pravna forma: Ina pravnicka osoba zriadena v zmysle zakona €. 258/1993 7. 2.

o Zelezniciach Slovenskej republiky

Spoloénost je zakonnym nastupcom Zeleznic Slovenskej republiky, 5. p., ktoré boli zriadené
1. janudra 1993, v éase rozdelenia byvalého Ceskoslovenska na Cesk( republiku a Slovensku republiku.

Zriadovatelom Spolocnosti je Ministerstvo dopravy a vystavby Slovenskej republiky (dalej aj ,MDV
SR"), ktoré napriek tomu, Ze nie je priamo zainteresované na riadeni Spolognosti, dohliada na urdité
aspekty jej Cinnosti prostrednictvom zastupenia v Spravnej rade ZSR.

Spoloénost je vzmysle §20 ods. 1 a §21 ods. 1 zdkona ¢. 540/2001 Z. z. o Statistike v zneni neskorsich
predpisov registrovand ako Subjekt verejnej spravy (poznamka 2).

Majetok Spolonosti, ktory je vykazany vo vykaze finanénej pozicie Spoloénosti, je vo vlastnictve
Slovenskej republiky a Spolonosti je zvereny do spravy.

Spolotnost nembie vstupovat do Uverovych vztahov tretich osdb ako rucitef, ani zaloZit zdlozne pravo
v prospech tretich oséb na majetok, ktory patri $tatu. Spoloénost nie je neobmedzene rudiacim
spoloénikom v Ziadnej Spoloénosti.

Riadiacimi orgdnmi ZSR su Spravna rada a generalny riaditer.

Spravna rada je najvyssiorgan Zeleznic, Ma pat élenov —Styria lenovia st odbornici z odvetvia dopravy,
financii a préva a jeden je voleny zastupca zamestnancov ieleznic.
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Mena a priezviska ¢lenov Spravnej rady ZSR:

JUDr. Marek BALKO predseda Spravnej rady
Ing. Rébert SZUCS podpredseda Spravnej rady
Ing. Peter STRYCEK &len Spravnej rady

Ing. Radovan MAJERSKY, PhD. glen Spravnej rady

Mgr. FrantiSek ZAPARANIK ¢len Spravnej rady

Spoloénost ma v zmysle zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zakona
¢.431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v znp. zriadeny Vybor pre audit ZSR, ktory je zloZeny:

Ing. Jana KRUPCOVA predseda
Ing. Peter SISOLAK glen
Ing. Andrea DURAKOVA élen

ZSR si manaiérom Zelezniénej infrastruktiry v zmysle Zmluvy o prevadzkovani Zelezniénej
infradtruktary (dalej aj ,ZPZI”) uzatvorene] so Slovenskou republikou, zastipenou MDV SR ako
vlastnikom Zelezniénej infrastruktiry (dalej aj ,ZI”}. ManaZér infrastruktiry je povinny zahezpedit
trvalé udrZiavanie drahy v prevadzkyschopnom stave, ocbnovu drahy po nehode alebo po mimoriadnej
udalosti, udrzbu drahy podla projektovanych technickych parametrov, rozvoja drahy v sulade
s technickym pokrokom a s poZiadavkami na bezpeénost a plynulost dopravy na dréhe, obsluhu
felezni¢nej infradtruktury, organizovanie a riadenie Zelezniénej dopravy na Zelezni¢nej sieti.

Vlastnik infrastruktlry na zabezpecenie plnenia povinnosti vyplyvajlcich zo Zmluvy o prevadzkovani
Zelezni¢nej infrastruktdry poskytuje finanéné prostriedky na prevadzku Zelezniénej infrastruktiry.
Zaroven vlastnik infrastruktlry poskytuje dotdciu vo forme kapitdlovych transferov, ktorych cielom
je rozvoj a modernizdcia majetku.

Schopnost Spoloénosti pokracavat vo svojej Cinnasti podla zdsady nepretriitého trvania Spolocnosti
a plnit svoj investicny program a ostatné prevadzkové a financné zavéazky ostava zévisld od nepretriite]
pomoci od $tétu vo forme kapitalovych a prevadzkovych dotécii.

U¢tovnym obdohim je kalendarny rok.

Uétovna zavierka Spolo¢nosti za predchéadzajuce G&tovné obdobie konciace sa 31. decembra 2016 bola
schvalend na zasadnuti Spravnej rady ZSR, ktoré sa konalo dfia 27. aprila 2017 v Bratislave.

Za rok konliaci sa 31. decembra 2017 Spolognost vykdzala Cisty zisk vo vyske 102 tis. EUR
{za rok kondiaci sa 31. decembra 2016 Cisty zisk vo vyike 8 173 tis. EUR).
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2 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Spolocnost v zmysle § 17a, ods. 1 zdkona & 431/2002 Z. z. o (tovnictve v zneni neskor$ich predpisov
zostavuje individudlinu Uétovnl zavierku podla Medzindrodnych Uétovnych Standardov pre financné
vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou uniou (dalejaj ,IFRS”). IFRS zahffaju Standardy a interpretécie
schvalené komisiou EU.

Spoloénost v zmysle § 22a ods. 3 zdkona €. 431/2002 Z. z. 0 U¢tovnictve v zneni neskardich predpisov,
je sdfastou suhrnnej (ctovnej zdvierky verejnej spravy Slovenskej republiky, ktord zostavuje
Ministerstvo financii SR.

Spolo¢nost je na zdklade §22 ods. 12 zakona o ultovnictve oslobodena od povinnosti zostavit
konsolidovanu Gétovnu zavierku a konsolidovand vyroénu spravu, pretoZe zostavenim len individualnej
actovnej zavierky SpoloCnosti sa vyznamne neovplyvni Gsudok o financnej situdcii, nékladoch,
vynosoch a vysledku hospodarenia za konsolidovany celok. Obchodné meno a sidlo  dctovnych
jednotiek, v ktarych ma Spolocnost majetkovi Géast, je uvedené v poznamke 7.

Individualna G¢tovnd zavierka (dalej aj ,uctovna zavierka”) bola vypracovana za predpokladu
nepretrzitého trvania Spoloénosti, ktord predpoklada realizéciu aktiv a plnenie zavdzkov polas beinegj
¢innostiSpolo¢nosti a neohsahuje Ziadne Gpravy, ktoré by mohli byt potrebné v pripade, Ze Spolo¢nost
nebude schopnd pokracovat v nepretriitej ¢innosti.

Uctovna zavierka je vypracovand na zaklade historickych obstaravacich cien. V daléom texte
su uvedené zakladné Gctovné zasady.

Udaje v Individualnej G¢tovnej zavierke ZSR za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 su vykazané v tisicoch
eur (dalej aj ,,EUR"), pokial nie je uvedené inak. Na zaklade ekonomickej povahy zasadnych udalosti
a okolnosti bolo za funkEnl menu a menu prezentécie Spolotnosti stanovené euro (EUR).

40



Zeleznice Slovenskej republiky - O
Individualna Uétovna zavierka zostavena v sitlade s Medzinarodnymi §tandardmi
pre finan¢né vykaznictvo za rok konciaci sa 31. decembra 2017

2.1 Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie Uctovne| zdvierky si vyiaduje, aby manaiment Spolo€nosti urohil Gsudky, odhady
a predpoklady, ktoré ovplyvriuji aplikdciu Uétovnych metdd a G¢tovnych zdsad ahodnotu
vykazovaného majetku, zavdzkov, vynosov a nadkladov. Odhady a suvisiace predpoklady su zaloZené
na minulych skdsenostiach a inych faktoroch, povaZovanych za primerané okelnostiam, na zaklade
ktorych sa formuje vychodisko pre postdenie uCtovnych hodndt majetku a zdvdzkov, ktoré nie su
zrejmé z inych zdrojov. Skutoc¢né vysledky sa preto mdzu i3t od odhadov.

Odhady a sivisiace predpoklady sU neustdle prehodnocované. Korekcie U¢tovnych odhadov nie su
vykazané retrospektivne. Vykazané s v obdobhi, v ktorom je cdhad korigovany, ak korekcia ovplyvriuje
iba toto obdobie, alebo v obdobi korekcie a v budicich obdobiach, ak korekcia ovplyviuje toto aj
budice obdobie.

Rezerva na zamestnanecké politky

Spolo¢nost méa dihodoby program zamestnaneckych poZitkov pozostdvajucich z jednorazového
prispevku pri odchode do déchodku, odmeny pri odchode do invalidného déchodku, vyrovnavacieho
priplatku a odmeny pri Zivotnych a pracovnych jubiledch. Hodnota pozitkov je vyplacana v zévislosti
od dosiahnutého veku a odpracovanych rokov. Na tieto poZitky neboli vytvorené samostatné finanéné
zdroje. Naklady na zamestnanecké pofitky su stanovené prirastkovou poistno-matematickou
metddou, tzv. ,Projected Unit Credit Method”. Podfa tejto metddy sa ndklady na poskytovanie
poiitkov uftuji do vykazu komplexného vysledku tak, aby pravidelne sa opakujice naklady boli
rozloZené na obdobie trvania pracovného pomeru. Zavdzky z poskytovania pofitkov suocenené
v suc¢asnej hodnote predpokladanych buducich penaZnych tokov. Poistno-matematické zisky a straty
z0 zamestnaneckych poiitkov po skonéeni zamestnania sa vykazuju vo vlastnom imani vykazu
finan&nej pozicie, ostatné sa vykazujd vo vykaze kamplexného vysledku.

Rezerva na environmentalne zavizky

Rezerva na environmentélne zavizky sa tvori vtedy, ked je vznik nakladov na vylistenie Zivotného
prostredia pravdepodobny a tieto naklady sa daju spolahlivo odhadndt. vyika vykdzane] rezervy
je najlepsim odhadom potrebnych wvydavkov buddcich obdobi. Nafasovanie penainych tokov
odzrkadiuje safasné zhodnotenie priorit vedenim Spolo€nosti, technologické zabezpecenie
a neodkladnost plnenia takychto povinnosti.

Rezerva na sudne spory

Rezerva na sudne spory sa tvori, ak Spolocnost Zaluje iny subjekt v sidnom, spravnom alebo inom
konani o zaplateni uritej konkrétnej sumy, priom ukontenie sudneho sporu v neprospech
Spoloénosti je viac ako pravdepodobné. Vedenie Spolognosti sa pri zhodnoteni predpokladanych
vysledkov sudnych sporov spolieha na vlastné odborné posddenie.
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Rezerva na demolaciu objektov

Rezerva na demoldciu objektov sa tvori, ak sa Spoloénost rozhodla demolovat budovy alebo iné
prevadzkové zariadenia. Demolacia budov sa vykondva z bezpelnostnych dévodov v pripadoch,
ak hrozi zrdtenie objektu, objekt je v dezoldtnom stave a pre prevadzkovu innost je nepotrebny a nie
je moiné ho inak kapitalizovat (predaf, prip. prenajat). Spoloénost pri Uétovani rezervy vychadza
z odborného odhadu, ktory zodpoveda hudicim ndkladom na demoléciu objektov.

Doba Zivotnosti dlhodobého majetku

Spolo¢nost odhaduje Zivotnost dlhodobého majetku na ocakdvani dobu, pocas ktorej bude majetok
k dispozicii na pouZivanie v Spolocnosti, so zohfadnenim predpokladaného technického a moralneho
opotrebenia. Doba Zivotnosti a odpisové metédy sa preveruji minimalne raz rone s cielom zabezpedit
konzistentnost metédy adoby odpisovania sofakdvanym prinosom ekonomickych GZitkov
z dlhodobého majetku.

2.2 Vyznamné uctovné zasady
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny (dalej aj,,DHM”) a nehmotny majetok (dalejaj,,DNM®) je vwkazovany v obstardvacej
cene po odpoditani opravok/amartizacie a akumulovanych strat zo znizenia hodnoty, pri¢om pozemky
su Ultované v obstardvace] cene alebo v administrativnej hodnote uréenej $tatom (ktord vsak
nepredstavuje trhovu hodnotu).

Pocliatoéna obstaravacia cena dlhodobého hmotného a nehmotného majetku zahfia ndkupni cenu
vratane dovozného cla a nevratnych dani a v3etky priamo pripocitatefné naklady spojené s uvedenim
majetku do prevddzkyschopného stavu ana miesto, na ktorom sa bude pouiivat. Sufastou
obstaravacej ceny su aj vyvolané investicie a Urokové naklady suvistace s obstaranim.

Limit [minimdina hodnota) pre vykazovanie hmotného majetku v neobeinych aktivach {okrem budov,
stavieh, pozemkov a umeleckych diel) je stanoveny na vy3si ako 1.700,- EUR, ak prevadzkovo-technicka
funkcia majetku je dihsia ako jeden rok; limit {(minimalna hodnota) pre vykazovanie nehmotného
majetku v neobeinych aktivach je stanoveny na vysdi ako 2.400.- EUR, ak prevadzkovo-technicka
funkcia majetku je dlh3ia ako jeden rok. Technické zhodnotenie majetku (modernizacie, rekon3trukcie,
pristavby, nadstavby, prestavby, resp. stavebné U(pravy) je aktivované do neobeinych aktiv
k prislusnému majetku, ak minimalna hodnota technického zhodnotenia za rok je viac ako 1.700,- EUR
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Nedokoncené investicie predstavuji dlhodoby hmotny a nehmotny majetok avykazujl
sa v obstardvacej cene. Tato zahfria naklady priamo spojené sobstaranim dlhodobého majetku.
Hodnota nedokonéenych investicii je znizend o rozdiel vyplyvajuci z prepoditania dlhodobého zédvazku
(zadrianej iastky), ak jeho hodnota je vyznamnd, na sulasnud hodnotu. Hodnota je vyznamna,
ak rozdiel medzi menovitou hodnotou dlhodobého zavazku a siéasnou hodnotou dlhadobého zavazku
je viac ako 5 milidnov. Nedokonlené investicie sa neodpisujd, az kym prisludiny majetok nie je
pripraveny na pouzitie.

Kaidd zlozka dlhodobého hmotného anehmotného majetku sa odpisuje rovnomerne poéas
olakavanej priemernej ekonomickej Zivotnosti. Dihodoby majetok sa zacina odpisovat prvym driom
bezprostredne nasledujiceho mesiaca, v ktorom bol majetok zaradeny do poufivania. Zivotnost
pre rézne typy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku je nasledovna:

- budovy 40 az 50 rokov

- stavby od 15 do 40 rokov
- stroje a zariadenia od 5 do 20 rokov
- ostatny dthodoby majetck od 4 do 20 rokov
- nehmotny majetok od 3 do 25 rokov

Pozemky a umelecké diela sa neodpisuju.

KaZda Cast polozky dlhodobého majetku, ktorej hodnota je v porovnani s celkovou hodnotou majetku
vyznamnd, sa odpisuje samostatne. Spoloénost rozdeli hodnotu pévodne pridelen’ poloike
dlhodobého hmotného majetku pomerne jej vyznamnym ¢astiam a odpisuje kaZdd £ast samostatne.

Majetok, ktory je vyradeny, sa oductuje z vykazu finanénej pozicie spolu s pristuénymi opravkami. Zisky
a straty pri vyradeni majetku sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku vo vysledku hospodarenia
z prevadzkovych &innosti.

Pri dlhodobom hmotnom majetku a nehmotnom majetku sa posudzuje, &i doilo k zniZeniu hodnoty
majetku, ak sa postdenie na rocnej baze vyZaduje, alebo ak udalosti alebo zmeny okolnosti indikuja,
Ze uftovna hodnota majetku nie je navratna.

V pripade vyskytu takychto indikacii sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa
urcil rozsah pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak navratnd hodnotu individualnej pelozky
nemozno uréit, Spelo¢nost urdi navratnd hodnotu jednotky wvytvdrajicej pefiainé prostriedky,
ktorej dany majetok patri. Navratna hodnota sa rovna redinej hodnote, znizenej o naklady na predaj
alebo pouZitefne] hodnote podfa toho, ktord je wysfia. Pri posudzovani pouZitefnej hodnoty
sa diskontuje odhad buducich pefainych tokov na ich suéasnd hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudlne trhové posudenie Casovej hodnoty penazi a rizika Specifické
pre dany majetok.
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Strata zo znifenia hodnoty majetku sa wvykazuje vo vykaze komplexného vysledku vo vyike,
o ktoru Uctovna hodnota majetku prevyiuje jeho realizanu hodnotu, ktorou je bud &istd predajna
cena majetku, alebo jeho pouiitelna hodnota, podla toho, ktora je vy3sia.

V pripade, Ze sa Spolocnost rozhodne zastavit nedokonéené investicie, alebo sa vyznamne oddiali ich
planované ukoncenie, posudi pripadné zniZzenie ich hodnoty a zalctuje opravnu polozku.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloZiek dlhodobého majetku po jeho zaradeni do pouZivania, zvysuju jeho
a¢tovnd hodnotu iba v pripade, Ze Spoloc¢nost mbze odakavat budice ekonomické prinosy nad réamec
jeho pdvodnej vykonnosti. Vietky ostatné vydavky sa Uctuju ako opravy aldriba do nakladov
v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo slvisia.

Majetok uréeny na predaj

Zmena klasifikacie dihodobého majetku na majetok uréeny na predaj je v pripade, ak odpredaj bhol
do 31.12. schvdleny uznesenim vlddy SR a balo vydané rozhadnutie MDV SR k odpredaju, ale majetok
este nebol vyradeny z GEtovnej evidencie beiného roka. Dnom schvdlenia uznesenia sa takyto majetok
prestava uctovne odpisovat avykdie sa vhodnote niisej z (¢tovnej aredlnej hodnoty zniienej
o naklady za predaj.

Prenajaty majetok

Majetok obstarany formou finanéného prenajmu, pri ktorom sa na Spoloénost prenasaju v podstate
vietky vyhody a rizika charakteristické pre vlastnictvo prenajatého majetku, sa na zadiatku ndjomného
vztahu aktivuje v jeho redlnej hodnote alebo vsucasnej hodnote minimainych lizingovych splatok,
podla toho, ktorad z tychto dvoch hodndt je niZia. KaZda lizingova spldtka je rozdelena na finanénd
zloZku a splatku istiny tak, aby sa dosiahla konstantna urokovd miera uplatnena na neuhradend cast
zavazku z prendjmu. Finanénd zlozka sa Uctuje do nakladov. Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje
pocas odhadovanej doby Zivotnosti majetku. Pogiatoéné priame ndklady spojené s uzatvorenim zmiuvy
na finan¢ny prendjom su pripocitané k U¢tovnej hodnote prenajatého majetku a vykazované pocas
celého trvania prendjmu.

Prendjom, pri ktorom podstatnd ¢ast rizik a vyhod charakteristickych pre vlastnictvo majetku zndsa
prenajimatel, sa kiasifikuje ako operativny prenajom. Platby realizované ra operativny prendjom
sa vykazuju ako naklad vo vykaze komplexného vysledku rovnomerne pocas celého trvania prendjmu.

Investicie do nehnutelnosti

Investicie do nehnutelnosti, t. j. majetok uréeny na ziskanie ndjomného, resp. na kapitdlové
zhodnotenie, sa prvotne ocefuju v obstaravacej cene vratane nakladov na transakciu. Po prvotnom
vykdzani sa investicie do nehnutelfnosti oceruju v ohbstardvacej cene po odpocitani kumulovanych
opravok a strat zo zniZenia hodnoty.
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Finanéné investicie

Podiely v dcérskych a pridruZenych spoloénostiach a ostatnych investiciach sa vykazujl v obstaravacej
cene. Obstardvaciu cenu investicie v dcérskej a pridruZenej spoloénosti tvoria naklady suvisiace
s gbstaranim investicie a predstavuju redinu hodnotu zaplatenej ceny a priamo suvisiace transakéné
naklady. Vynosy suvisiace s finanénymi investiciami ako su dividendy, sa vykazuji po nadobudnuti
pravneho naroku na dividendy vo vykaze komplexného vysledku v ramci finanénych vynosov. V pripade
dlhodobého finanéného majetku uréeného na predaj sa finanéné investicie precenia na redlnu hodnotu
do vlastného imania a precenenie sa vykaze vostatnom komplexnom wysledku hospodarenia.
Pri predaji dlhodobého finanéného majetku bude precenenie presunuté do ziskov a strat.

Zasoby

Zasoby s ocenené v obstaravacej cene alebo v Eistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je
nizsia. Obstardvacia cena je stanovend na zaklade metddy vazeného priemeru pre jednotlivé poloZky
zdsob a zahrfiuje cenu obstarania a nédklady savisiace s obstaranim zasob. Znizenie hodnoty zasob sa
upravuje vytvorenim opravne] pofoiky vo wvyske rozdielu medzi obstardvacou cenou a Cistou
realizovatelnou hodnotou. Cista realizovatelnd hodnota je predpokladana predajnd cena zniZend
o odhadované naklady slvisiace s predajom. Spolocnost vytvéra opravnd poloiku aj k pomaly
obratkovym azastaranym zdsobam na zéklade pravidelného prehodnotenia vekovej Struktary
a posudenia manaimentu. Pre plynulé zabezpedenie okamiitej udrzby a opravy, udriiava Spolocnost
v prevadzkowvych skladoch zésoby stalej zalohy a dlhodobo potrebné zasoby. K tymto zdsobam sa
opravné polozky nevytvaraju.

Peniaze a penainé ekvivalenty

Peniaze a penainé ekvivalenty tvoria perainé prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady
so splatnostou do troch mesiacov od datumu obstarania, pri ktorych existuje len nizke riziko, ze déjde
k zmene ich hodnoty.

Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach su vykazované podla 1AS 21 a prepoditavaju sa na funkénd menu
spoloénosti podfa vymennych kurzov uréenych a vyhlasenych Eurdpskou centralnou bankou v defi
predchddzajici driu uskutoénenia Uétovného pripadu avden, ku ktorému sa zostavuje Uétovnd
zévierka. Rozdiely v cudzej mene vyplyvajlce z prepoctu sa vykazuju vo vykaze komplexneho vysledku.
Nepenainé polozky v cudzej mene sa ku koncu obdobia vykazovania neprepoditavaju a zastdvaju
vykdzané v pdvodnej hodnote.
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Klasifikacia a oductovanie finanénych nastrojov

Finanéné aktiva a finanfné pasiva, vykazané vo vykaze finanénej pozicie, zahriiaju penainé prostriedky
a penainé ekvivalenty, pohlfadavky a zavazky, dvery a pdiicky. Finanéné nastroje st kiasifikované ako
majetok, zavazky alebo viastné imanie v silade s obsahom zmluvnej dohody. Finanéné ndstroje su
zapocitané v pripade, Ze Spaoloénost ma pravne vynutitelné pravo ich kompenzovat a zamyéla zaroven
realizovat aktivum a vyrovnat zavazok, alebo obe vzajomne zapoéitat. Odudtovanie finanéného
nastroja sa uskutocni, ak Spolocnost uZ nekentroluje zmluvné prava, ktoré zahfiaju finanény nastroj,
k comu viciinou dochadza, ked je dany nastroj predany, alebo ak vietky penainé toky, ktoré moino

pripisat danému nastroju, su prevedené na nezadvisll tretiu osobu.

Diskontnd sadzba pri pohfaddvkach je stanovend v sulade s |AS 36 — ZniZenie hodnoty majetku.
Vzhladom k tomu, ie diskontna sadzba ku konkrétnym aktivam nie je priamo dostupna z trhu,
je pouZity odhad diskontnej sadzby v zmysle dodatku A k1AS 36, Odhad berie do Uvahy ¢asovi hodnotu
pefiazi za obdobia do konca doby poufZitefnosti, ofakdvanie o moznych odchylkach v sume alebo
¢asovom priebehu tychto pefiainych tokov, cenu za zndsanie neistoty a ostatné faktory
{ako je platobnd neschopnost).

Diskontna sadzba pri zdvazkoch je stanovena v sulade s IAS 37 — Rezervy, podmienené zavizky,
podmienené aktiva. Je sadzbou pred zdanenim, ktora odzrkadluje aktualne trhové zhodnotenie
¢asovej hodnoty penazi a rizikd Specifické pre zavazok.

Za vychodiskovy bod pri tvorbe odhadu diskontnej sadzby si brané do Uvahy ostatné trhové miery
uverov a poiiciek - nazdklade wvyssie uvedenych informacii bola diskontnd sadzba pohladavok
a zavazkov k 31. decembru 2017 stanovena na hodnotu 2 % (k 31. decembru 2016: 2 %).

Pohladavky

Pohladdvky sa vykazuji v nomindlnej hodnote po zohladneni opravnej poloiky (dalej aj ,OP")
k rizikovym a nedobytnym sumdm. Ak je Casovd hodnota penazi vyznamna, pohladévky sa ocefiuju
v amortizovanej cene pouZitim metddy efektivnej Urokovej sadzby. Vykazuju sa vo vykaze finanénej
pozicie s podmienkami splatnosti ako dlhodoby alebo kratkodoby majetok.

Opravna poloika sa uctuje do vykazu komplexného vysledku, ak existuje objektivny predpoklad
(napr. pravdepedobnost nesolventnosti, vyznamné finanéné tazkosti dlinika a ing), Ze Spolo&nost
nebude schopna zinkasovat vietky dliné sumy v sdlade s pdvodnymi podmienkami faktury. Spoloénost
stanovuje vysku opravnej polozky aj na ziklade vekovej Struktiry pohladdvok. Znehodnotené dliné
sumy sU odpisané, ak sa povaZuji za nevymoiitelné bez ohladu na to, i je ukonéené prévne konanie
vo veci vymahania pohladdvky.
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Uvery a pbiicky

Vietky Uvery a pdzicky sU podiatolne Utované v obstaravacej cene, ktord predstavuje redinu hodnotu
prijatého protipinenia po odpoditani nakladov na ziskanie p&Zicky.

Po prvom zautovani s vietky Uvery a pdiZicky nasledne oceflované vamortizovanej hodnote
s pouZitim metody efektivnej Urokovej sadzby.

Zavazky

Zavidzky sa ocenuju pri ich vzniku menovitou hodnotou a pri ich prevzati obstardvacou cenou. Ak je
¢asova hodnota pefazi vyznamna, zavdzky sa ocefujl v amortizovane] cene pouiZitim efektivnej
urokovej sadzby.

Rezervy

Rezervy su vykdzané vtedy, ak ma Spolocnost sidasnd zakonnd, zmluvnu alebo mimozmluvnd
povinnost v dosledku minulej udalesti, ktorej vyrovnanim sa oéakdva pravdepodobny ubytok
podnikovych zdrojov predstavujlicich ekonomické Gzitky, pricom vysku uvedenej povinnosti moino
spolahlivo odhadnit. Rezervy sa prehodnocujd ku kazdému koncu obdobia vykazovania a ich vyska sa
upravuje tak, aby odrdzala aktualny najlepdi odhad. Vyska rezervy predstavuje sufasnu hodnotu
vydavkov, ktoré zohladnuju existujuce rizikd, aktoré bude pravdepodobne treba wvynaloZif
na vyrovnanie daného zdvizku. Tieto vydavky sU stanovené pouZitim odhadovane] bezrizikovej
Urokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouiiva diskontovanie, uétovna hodnota rezervy
sa zvysuje v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo zniZovanie diskontu z £asového hladiska. Tento narast
je zultovany ako urokovy naklad.

Statne doticie a dotacie EU

Statne dotacie a dotacie EU sa nevykazujud, pokial neexistuje primerané uistenie, Ze Spoloénost bude
konat vsllade s podmienkami, ktoré sa na fiu vztahujd, a e Spoloénost tieto dotdcie dostane.
Ak sa dotdcia vztahuje na Uhradu nakladov, vykazuje sa ako wynos vobdobi potrebnom
na systematické kompenzovanie dotdcie sndkladmi, na ktorych Ohradu je dotacia uréena.
Ak sa dotdcia vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, redlna hodnota dotacie sa Uétuje
do vynosov buducich obdobi a rovnomerne sa zUCtovava do vykazu komplexneho vysledku pocas
odhadovanej Zivotnosti prisluiného majetku.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa U¢tuju pri poskytovani sluZieb a dodani tovarov bez dane z pridanej hodnoty a zliav. Vynosy
su uctované v pripade, ked je pravdepodobné, Ze ekonomicky prinos spojeny s transakciou bude
plynaf do Spolotnosti, a ich vyiku je mozné spolahliva urdit. Speoloénost vykazuje vynosy z poplatkov
za poskytnutie Zelezniénej infradtruktlry, z doplnkovych sluzieb Zelezninej infrastruktury, z predaja
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energie, zpredaja telekomunikaénych sluiieb awvykonov voblasti informatiky, z prenajmov
nehnutelnasti a ostatnych sluZieb na zaklade principu ¢asového rozlisenia.

Vyznamna oprava ndkladov a vynosov minulych obdobi

Pri G¢tovani o oprave nakfadov a vynosov minulych Uétovnych obdobi je potrebné posudzovat, ¢i ide
o vyznamna alebo nevyznamnu opravu. ZSR za vyznamnu opravu nakladov a vynosov minulych obdobi
zauétovanu v beinom roku povaZuju iastku nad 5 mil. EUR. V pripade, ak saldo oprav nakladov
avynosov, ktoré st zauctované ako opravy minulych obdobi v beinom roku, presiahne hodnotu
5 mil. EUR neovplyviuju tieto opravy vysledok hospodarenia beZného roka, ale sd vykazané vo vykaze
finan¢nej pozicie v Casti vlastného imania.

Daf z prijmov
Dan z prijmov zahffa splatnu a odloZenu dan.

Splatnd dan zprijmov sa wvypodita z hospodarskeho vysledku stanoveného v zmysle platnych
slovenskych predpisov, upraveného o darovo uznatefné naklady anezdarované vynosy. Sadzba
splatnej dane je 21 %, sadzha zrazkovej dane z urokov je 19 %.

OdloZend dan z prijmov sa UCtuje pouZitim suvahovej metédy pri vietkych docasnych rozdieloch
zistenych k datumu vypracovania vykazu finanénej pozicie medzi dafiovym zakladom aktiv a pasiv a ich
uétovnou hodnotou. Odlozena dan sa uctuje ako ndklad alebo vynos s vynimkou odloZenej dane,
ktora sa Gctuje suvztaine s vlastnym imanim.

OdloZeny dafovy zdvazok sa Uctuje pri vietkych zdanitelnych docasnych rozdieloch. OdloZend darfiova
pohladdvka sa uctuje pri vietkych odpocditatelnych dodasnych rozdieloch, prenose nevyufitych
danowych pohladdvok a nevyuZitych dafowych stratdch do buddcich obdobi v rozsahu, v ktorom je
pravdepodohné, Ze zdanitetny zisk umoini tieto odpocitatelné docasné rozdiely, prenesené nevyuiité
danové pohladdvky a nevyuZité dariové straty wyuzit.

OdloZené dafiové pohladdvky a zavidzky sU ocefiované danovymi sadzbami, ktoré boli uzakonené
k datumu vypracovania vykazu finanénej pozicie.
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2.3 Nové uctovné standardy a interpretacie

Uvedené Standardy aich novely budu aplikované po ich schvaleni Eurdpskou koemisiou a od ich
uéinnosti.

Spolocnost prehodnocuje mozné dopady aplikdcie niektorych Standardov.

Spolo€nost neaplikovala pri zostaveni tejto uétovne] zdvierky Ziaden zwvydanych S$tandardov
po 31.12.2017:
- IFRS 9 - ‘Finan¢né nastroje’ nahradza usmernenia obsiahnuté v IAS 39 a obsahuje poZiadavky
na klasifikdciu a oceriovanie finanéného majetku a finanénych zdvazkov, sucastou je aj model
ofakdvanych strat z Gverov, Uginnost od 1.1.2018;

- IFRS 15 - ‘Vynosy zo zmliv s odberatefmi’, u¢innost od 1.1.2018;

- novela k 1AS 40 - ‘InvestiCny nehnutelny majetok’, u¢innost od 1.1.2018;

- IFRIC 22 - ‘Transakcie v cudzich mendch a vopred uhradené protiplnenie’, G¢innost od 1.1.2018;
- IFRS 16 - ‘Lizingy’, U€innost od 1.1.2019.

IFRS 15 - ‘Vynosy zo zmluv s odberatel'mi’

IFRS 15 nahradza 1AS 18 Vynosy a IAS 11 Zmluvy o zhotoveni. Novy $tandard je zaloZeny na principe,
ie vynosy sU vykdzané v Case prevodu kontroly na zdkaznika — pojem kontroly nahradza existujlci
pojem rizika a odmeny.

Standard obsahuje pokyny pre pouZitie konkrétnych transakcii, ako napr. povinnosti k pineniu
uspokojené v priebehu ¢asu, predaj s pravom na vratenie, zaruky, hlavné versus sprostredkované
protiplnenie, moZnosti zakaznikov savisiace s dodatoénym dodanim tovarov alebo sluzieb, pociatodné
poplatky, dohody o fakturacii pred dodanim, udelovanie licencii.

Standard taktie? obsahuje pokyny pre variabilné protipinenie a ¢asovej hodnoty pefiazi a pofiadavky
na zverejnenie.

Novela k IAS 40 - ‘Investicny nehnutelny majetok’

Novela k 1AS 40 objasfiuje, ze presuny do alebo z investicii do nehnutefnosti mézu byt vykonané iba
vtedy, ak dodlo kzmene v pouiivani, ktord je podporend ddékazmi. Zmena v pouzivani nastane
v pripade, ked majetok splfia alebo prestane spifiat definiciu investiéného majetku. Samotna zmena
zameru nie je dostatodny podklad k presunu.

IFRIC 22 - ‘Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie’

Interpretacia objasfiuje, ako urit ddtum transakcie pre vymenny kurz, ktory sa ma pou#it pri prvotnom
vykdzani suvisiaceho aktiva, ndkiadu alebo vynosu, ak (ftovnd jednotka zaplati alebo dostane
protihodnotu vopred za zmluvy v cudzej mene.

V pripade jednej platby atebo prijmu by mal byt datumom transakcie datum, kedy jednotka prvotne
vykdze nepenainy majetok alebo zavazok vyplyvajlci z vopred uhradeného protipinenia. Ak existuje
viacero platieb alebo prijmov za jednu polozku, datum transakcie by sa mal urdit pre kazdu platbu alebo
prijem.
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IFRS 16 - ‘Lizingy’

IFRS 16 nahrddza 1AS 17 Lizingy a sUvisiace interpretacie. Ovplyvni predovietkym U€tovanie v pripade
ndjomcov a bude mat za nasledok vykazanie takmer véetkych lizingov v sGvahe. Standard odstrafiuje
rozdiel medzi operativnym a finanénym lizingom a vyiaduje vykazanie aktiva (prava na uiivanie
predmetu lizingu) a finan¢ného zavazku za plathy najomného pre prakticky vietky lizingové zmluvy —
vynimka existuje pre kratkodobé lizingy a lizingy s nizkou hodnotou.

Taktiez bude ovplyvneny vykaz komplexného vysledku, pretoZe celkovy naklad je obwykle vyssi
v pociatoénom obdobi lizingu a niZdi pofas Uctovného obdobia lizingu. Okrem toho bhud’ prevadzkové
naklady nahradené arokmi a odpismi, takZe kli¢ové ukazovatele ako EBITDA sa zmenia.

Prevadzkové penfainé toky budi vysiie, kedZe perfainé platby za istinu zo zavazku lizingu su
klasifikované v ramci finanénych aktivit. Len ast platieb, ktoré predstavuju urok, mdiu byt nadale;
vykazaneé ako prevadzkové pefiainé toky.

Uétovanie na strane prenajimatela zostava z velkej miery nezmenené, niektoré rozdiely mézu vzniknat
v dosledku novych usmerneni k definicii lizingu. V zmysle IFRS 16, zmluva je povaZovana za lizing,
ak zmluva prevadza prdvo na kontrolu pouZivat identifikovany majetok po urditt dobu vymenou
za odplatu.
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3 RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Faktory financného rizika
Spoloénost je vystavend pri svojej finnosti réznym finanénym rizikam, z ktorych identifikuje ako
najvyznamnejie:

- kreditné riziko,

- riziko likvidity,

- urokove riziko.

Kreditné riziko

Kreditné riziko Spoloénost vinima najma v savislosti s pohladdvkami z obchodného styku vyplyvajicimi
z obchodnych vztahov s odberatefmi. Maximalne riziko nesplatenia predstavuie (¢tovnd hodnota
kazdého finanéného aktiva, kiora je vykdzana vo vykaze finanénej pozicie, znizend o opravnu pelozku,

Spoloénost je vzhlfadom na svoje postavenie manaZéra infradtruktdry vystavend vyznamnému
kreditnému  riziku individudlneho zmluvného partnera, kedie 36,5% % pohladavok
k 31, decembru 2017 (k 31. decembru 2016: 21,66 %) je voci dvom najvyznamnejdim odberatefom —
Zelezni¢na spolo&nost Cargo Slovakia, a. s., Bratislava {dalej ,ZSSK CARGQ") a Zelezni¢nd spoloénost
Slovensko, a. s., Bratislava (dalej ,ZSSK"), ktorych jedinym akcionarom je $tat v zastupeni Ministerstva
dopravy a vystavby Slovenskej republiky.

Nasledujuca tabulka znazorfiuje celkové pohfadéavky Spoloénosti podla lehoty splatnosti:

31. decembra 2017 31. decembra 2016

Pohladavky v lehote splatnosti 57 418 154 799
Do 1 mesiaca 11128 15478

0d 1 do 3 mesiacov 7727 5135

0Od 3 do 12 mesiacov 19739 35764

Od 1 do 5 rokov 18 566 98 290

Nad 5 rokov 258 132
Pohladavky po lehote splatnosti 5322 5237
Pohladavky celkom 62 740 160 036

Spoloénost nedefinuje kreditné riziko spojené s likvidnymi prostriedkami uloienymi vo finanénych
instituciach, pretoZe zmluvnymi stranami si renomované banky s vysokym ratingom, ktory im alebo
ich materskym spoloénostiam udelili medzindrodné ratingoveé agentury.
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Riziko likvidity

Spolo¢nost obozretne riadi likviditu tak, aby zabezpedila dostatok penainych prostriedkov v éase
splatnosti zdvazkov, pri beinych aj neobvyklych podmienkach. Speloénost na riadenie rizika likvidity
podrobne planuje penazné toky, pri vyskyte rizikovych udalosti a externalit ich reviduje a modeluje
operativnymi prostriedkami. Spolo¢nost ndsledne vyhodnocuje vyvoj skutoénych pefiainych tokov.

Vv nasledujlcej tabulke st zosumarizované celkove Uvery a zdvdzky Spolo€nosti podla lehoty splatnosti
(zdvidzky neohsahuji Ucty dotacii a Casoveho rozlisenia):

Uvery a pbiicky Zavazky
31. decembra 31. decembra 31. decembra 31. decembra
2017 2016 2017 2016
Zavizky v lehote splatnosti 62748 62 745 269 099 257 758
Na poZiadanie 0 0 0 0
Do 1 mesiaca 6 2 41 895 40 587
0Od 1 do 3 mesiacov 0 0 19 606 20781
Od 3 do 12 mesiacov 2 2 62 006 53 442
Od 1 do 5 rokov 62740 62 741 56033 58 370
Nad 5 rokov 0 0 89 559 84 578
Zavidzky po lehote splatnosti 0 0 295 265
Zavidzky celkom 62748 62745 269 394 258 023

Urokové riziko

Spoloénost nemd vyznamne Uroéené aktiva okrem periazi a pefiainych ekvivalentov. Aktudlny bankovy
aver je Uroleny pohyblivou drokovou sadzbou, viazanou na 6-mesacny Euribor. Spolo€nost nevyuZiva
derivatové finanfné ndstroje na zaistenie Urokového rizika.

Analyza citlivosti na urokové riziko

Analyza citlivosti sa vypracovala za predpokladu, ze vyska neuhradeného zavazku k sivahovému driu
bude neuhradena cely rok. V pripade, Ze by sadzba 6-mesaéného Euriboru vzrastla o1 % alebo
6-mesadny Euribor by bol na nulovej arovni, resp. by mal zapornl hodnotu, by sa zavazok voci banke
urodil urokovou sadzbou rovnajlcou sa marZi. Pokial by zaroven véetky ostatné premenné zostali
konstantné, zisk spoloénosti by sa zmenil nasledovne:

ZvySenie [/ zniZenie Urokove] miery BPopad na zisk pred zdanenim
v%p. a. za ro¢né obdohie v tis. EUR
6ME + 1% [ sadzba 6ME =0 % p. a. -627 / bez dopadu

K 31.decembru 2017 nedodlo kziadnym zmenam v metddach apredpokladoch oproti
predchddzajicemu obdobiu. Spelofnost nepcovaiuje riziko zmeny uUrokovych sadzieb za vyznamne
vzhtadom na aktualnu situaciu na financnych trhoch a sdvisiace predikcie, aviak situdciu neustale
monitoruje.
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Riadenie kapitalového rizika

Ciefom Spoloc¢nosti pri riadeni kapitalového rizika je zabezpecit schopnost Spoloénosti pokradovat
vo svojich Cinnostiach a udriat primerand Struktiru kapitdlu pri znizeni nakladov. Riadenie
kapitdloveho rizika je zabezpefované priamo vrcholovym manaimentom s ciefom maximalizovat
kredibilitu firmy.

Spoloénost sleduje zadlzenost pomocou ukazovatela zadlZenosti, ktory vykazoval na konci roka tieto

hodnoty:

31. decembra 31. decembra

2017 2016

Dih (poznamka 14) 62 748 62 745
Peniaze a pefainé ekvivalenty (pozndmka 12) 64 003 78 809
Cisty dlh 0 0
Vlastné imanie 1680125 1678479
Pomer Cisteho dlhu k vlastnému imaniu 0% 0%
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4 DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Pozemky a Stroje, pristroje, Obstaranie Celkom
stovby zariadenia a DHM
astatné aktiva

Obstardvacia cena

K 1.januaru 2016 4423 478 925920 683977 6033 375
Prirastky 38769 3617 147 642 190 028
Ubytky -15 341 -30 065 -19 449 -64 855
Presuny 142 374 120591 -262 965 0
Preradenie do investicii do

nehnutelnosti (pozn. 5) -3 597 0 0 -3 597
Preradenie z investicii do

nehnutelnosti (pozn. 5) 4490 0 0 4490
K 31. decembru 2016 4590173 1020 063 549 205 6159 441

Opravky/zniZenie hodnoty

K1.januaru 2016 2 013806 719 390 23 304 2 756 500
Prirastky 102 916 49 940 1583 154 439
Ubytky 7046 -29 637 -2 653 -39 336
Presuny 4 802 19 809 0 24 611
K 31. decembru 2016 2114478 759 502 22234 2 896 214

Zostatkova hodnota
K1.januaru 2016 2409672 206 530 660 673 3276875

K 31. decembru 2016 2475695 260 561 526 971 3263227

Obstaravacia cena

K1.januaru 2017 4590173 1020063 549 205 6159 441
Prirastky 73791 8143 252 441 334 375
Ubytky -37 283 -28 647 -62 309 -128 239
Presuny 138 525 21679 -160 204 0
Preradenie do investicii do

nehnutelnostf (pozn. 5) -2233 0 0 -2233
Preradenie z investicii do

nehnutefnosti {(pozn. 5) 4119 0 0 4119
K 31. decembru 2017 4767 092 1021 238 579 133 6 367 463

Opravky/zniZzenie hodnoty

K 1.janudru 2017 2114478 759 502 22234 2896214
Prirastky 116 797 66 596 2 853 186 246
Ubytky -16 963 -28 052 -7 001 -52 016
Presuny 4028 19803 0 5931
K 31. decembru 2017 2218 340 799 949 18 086 3036375

Zostatkova hodnota
K1.januaru 2017 2 475695 260 561 526 971 3263227

K 31. decembru 2017 2548752 221 289 561 047 3 331 088
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Sufastou dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2017 je majetok Zelezni¢nej infradtruktiry {Z1)
v UZivaniv obstaravacej cene 5413 086 tis. EUR (k 31.12.2016: 5 233 642 tjs. EUR) a uftovnej hodnote
2669172 tis. EUR (k 31.12.2016: 2 630 295 tis. EUR).

Spoloénost spravuje pozemky, ktoré si stdle predmetom rozhodnutia o ndrokoch na viastnicke pravo
a ktorych administrativna hodnota priznand $tatom predstavuje 36 190 tis. EUR (k 31. decembru 2016:
39 207 tis. EUR) a ktoré nie si vykazané vo vykaze financnej pozicie. Spolo€nost sa aktivne zaobera
rieSenim tychto narokov. Pofas roka 2017 bolo vlastnicke pravo na pozemky s administrativnou
hodnotou 2 216 tis. EUR prevedené na Spolodnost a aktivované vovykaze financénej pozicie
(k 31. decembru 2016: 2 223 tis. EUR). Okrem toho administrativne hodnoty priznané pozemkom
avykdzané vo vykaze financnej pozicie Spolotnosti boli upravené o¢sumu 525tis. EUR
{k 31. decembru 2016: 24 497 tis. EUR). Tieto Gpravy su Uétované priamo do kapitdlovych fondov
vo vlastnom imani na zdklade vypocétu véeobecnej uftovnej hodnoty pozemku. Ide o nadobudnuté
pozemky na zaklade registra obnovenej evidencie pozemkov vykonavanej katastrom, kde viastnikom
pozemku bola vidy Slovenskd republika, spravcom pozemku boli ZSR, ate pozemky neboli evidované
vmajetku SpoloCnosti. Spolocnost tiez spravuje pozemky vhodnote 34 888 tis. EUR
(k 31. decembru 2016: 31 878 tis. EUR), ktoré su vykazané na Ucte obstarania DHM a intenzivne sa
zaoberd ich preradenim do uzivania. Pofas roka 2017 boli preradeng pozemky v celkovej hodnote
8 971 tis. EUR (v roku 2016: 4 562 tis. EUR).

Spolotnost vykazuje na Uctoch obstarania stavby, ktoré su v uzivani. Spoloénost sa intenzivne zaobera
ich preradenim do uzivania s naslednym uplatiiovanim odpisov. Spolocnost posudila realnost ocenenia
tohto majetku a zo zasady opatrnosti ma vytvoren( opravnu poleiku vo vyske predpekladanych
odpisov majetku z vlastnych zdrojov v hodnote 1 309 tis. EUR, ktord je zahrnutd v tabufke ,Vyvoj
opravnych poloZiek k dlhodobému hmotnému majetku”.

Zavdzky spolocnosti z finaninych prendjmov (poznamka 14} su zabezpelené wviastnickym pravom
prenajimatelov na prenajaty majetok s dftovnou hodnotou 4,5 tis. EUR (k 31. decembru 2016:
5 tis. EUR).

Obstaravacie ndklady vsetkych plne odpisanych nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré Spolo¢nost
eite pouziva k 31. decembru 2017 je 1 526 877 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 1 473 215 tis. EUR}.
Majetok, ktory je dofasne nevyuZivany, je v obstaravacej cene 50 171 tis. EUR (k 31. decembru 2016:
28726 tis. EUR) a v G¢tovne] hodnote 35 601 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 17 464 tis. EUR).

Drobny hmotny majetok neuvedeny vsuvahe Spolofnosti je k 31.decembru 2017 v hodnote
33 263 tis. EUR {k 31. decembru 2016: 32 807 tis. EUR). Ide o poloiky majetku do 1 700 EUR, ktoré su
evidované v operativnej evidencii hmotného majetku v historickych obstardvacich cenach a tieto st
uctované do nakladov v okamihu obstarania.

Spolotnost posudila redlnost ocenenia majetku a zavdzkov ku driu 31, decembra 2017. Na ziklade
zistenych skutotnosti o redlnosti ocenenia majetku, ktoré indikovali znizenie hodnoty majetku, bola
zistend spatne ziskatefnd hodnota. Spatne ziskatelhd suma (vy$Sia suma medzi redlnou hodnotou
majetku po odpoditani nakladov za predaj a hodnotou z pouZivania majetku) bola pri jednotlivom
majetku stanovena bud znatleckym posudkom alebo odhadom.
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Vyvoj opravnej poloZky k dlhodobému hmotnému majetku:
Pozemky a  Stroje, pristroje, Obstaranie Ceikom
stavby zariadenia g DHM

Opravné polosky ostatné aktiva

K 1. januaru 2016 4743 208 23 304 28 255
Tvorba 371 26 1583 1980
Zuctovanie 0 0 -1052 -1052
ZruSenie straty zo znizenia -822 -191 -1601 -2 614
K 31. decembru 2016 4292 43 22 234 26 569
K 1.janudru 2017 4292 43 22234 26 569
Tvorba 609 0 2853 3462
Zuctovanie 0 0 -1419 -1419
Zrudenie straty zo zniZenia -533 -27 -5 582 -6 142
K 31. decembru 2017 4368 16 18 086 22470

Poistenie majetku Z5R {nehnutelny majetok, sibor hnutelného majetku) je uzatvorené na rézne druhy
poistenia a zdrovef na rdzne poistné sumy (maximalny rocny limit plnenia je 40 000 tis. EUR
pri fivelnych rizikdich okrem povodne azdplav). ZSR maji zdrovel uzatvorené aj poistenie
zodpovednosti za Skodu {roény limit plnenia je 2 000 tis. EUR).

5 INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI

Rok 2017 Rok 2016
Obstaravacia cena
K 1.januaru 52 344 53 544
Prirastky 0 0
Ubytky -154 -307
Preradenie z dlhodobého hmotného majetku {(pozn. 4) 2233 3 597
Preradenie do dlhodobého hmotného majetku (pozn. 4) -4 119 -4 490
K 31. decembru 50304 52 344
Opravky/znizenie hodnoty
K1.januaru 18 369 19010
Prirastky 3093 971
Ubytky -36 -117
Praesuny -549 -1495
K 31. decembru 20877 18 369
Uétovna hodnota
K 1.janudru 33975 34534

K 31. decembru 29427 33 975
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Spolo¢nost posudila redlnost ocenenia majetku a zdvazkov k 31. decembru 2017. V sulade s 1AS 36 —
ZniZenie hodnoty majetku ma Spoloénost vytvorend k 31. decembru 2017 opravnu polozku v hodnote
2 180 tis EUR.

Rok Rok
Opravne polozky k IAS 40 2017 2016
K 1. januaru 0 0
Tvorba 2 180 0
Zuétovanie 0 0
ZruSenie straty 2o zniZenia 0 0
K 31. decembru 2 180 0

Nastedujuca tabulka poskytuje analyzu majetku vykazaného v redlnej hodnote.

Majetok Uroven 1 Uroven 2 Uroveri 3
Nemocnice 0] 26 970 0
Pozemky 0 3618 22 400
Stavby 0 1502 10028

V investicidch do nehnutelnosti su evidované nehnutelnosti, ktoré si ako celok prenajaté,
resp. ponukané na prenajom. Ide najmé o budovy nemocnic a poliklinik, bytovych domav a nebytovych
priestorov, ubytovni, strainych domov, garézi, zastavok a pezemkov s nimi sdvisiacich.

K stanoveniu redlnej hodnoty nemocnic, pozemkov a stavieb boli k dispozicii znalecké ohodnotenia
majetku a z tohto dévodu su ich redlne hodnoty vykazované k 31. decembru 2017 v Grovni 2.

Rozdielne urovne boli definované takto:

Uroves 1 — kétované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva alebo zavizky na aktivnych trhoch,
ku kterym ma Spoloénost pristup k dadtumu ocenenia.

Uroveri 2 — vstupné Udaje iné ako kétované ceny zahrnuté do urovne 1, ktoré su zistitefné pre majetok
alebo zdvazok bud priamo alebo nepriamo.

Urovef 3 —ystupné (daje ako s majetok alebo zdvizok, ktoré nie si zaloZené na zistitelnych trhovych
Gdajoch.

Ocenovacie techniky pouzité na odvodenie realnych hodnot v Grovni 2 a 3

Redlna hodnota investicii do nehnutefnosti vidrovni 2 a 3 k31. decembru 2017 je v hodnote
64 518 tis. EUR {k 31. decembru 2016: 82 102 tis. EUR). Pre stanovenie redlnej hodnoty investicii boli
vyuZité vietky vhodné metody, v pripade, ked bolo k dispozicii znalecké ohodnotenie majetku, bola
prednostne poufitd metdda objektivizacie znalecky stanovene] vieobecnej hodnoty prisluiného
majetku. V pripade pozemkov bola tdte metdda pouiita pre stanovenie redlnej hodnoty pre celkom
736 majetkovych poleiiek, pre dalsich 1 362 poloZiek bola poufitd zjednodusend metada polohovej
diferenciacie, v pripade 554 poloZiek bola pouiitd vywnosovad metéda a pre 445 poloZiek bola pouiits
metdda obstardvacej ceny a v 3 pripadoch bola pouiitd porovndvacia metdda.
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U stavieb bola pre stanovenie realnej hodnoty pouZita metéda Casovej ceny pre 428 poloiiek, dalej
zjednodudend wvynosovda metdda pre 97 poloiiek, metéda objektivizacie znalecky stanovenej
vieobecnej hodnoty pre 88 potoZiek, metdda obstaravacej ceny pre 55 poloiiek, pre 57 poloZiek bola
vyuZitd metdda stanovenia redlnej hodnoty odbornym odhadom.

Naklady suvisiace s investiciami do nehnutelnosti predstavujd hodnotu 749 tis. EUR
(k 31. decembru 2016: 938 tis. EUR) a vynosy z investicii do nehnutelnosti predstavuju hodnotu
3026 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 2 371 tis. EUR).
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6 DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Aktivovane Softvér Obstaranie Celkom
naklady no DNM
vyvoy

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2016 52 22199 141 22 692
Prirastky 0 2532 5271 7 803
Ubytky 0 -12 -2 517 -2 529
Presuny 0 412 -412 0
K 31. decembru 2016 52 25131 2783 27 966
Opravky/zniZenie hodnoty
K 1. januaru 2016 51 15339 29 15419
Prirastky 0 2238 0 2238
Ubytky 0 -12 0 -12
Presuny 0 0 Q 0
K 31. decembru 2016 51 17 565 29 17 645
Zostatkova hodnota
K 1. januaru 2016 1 6 860 412 7273
K 31. decembru 2016 1 7 566 2754 10321
Obstaravacia cena
K 1. janudru2017 52 25131 2783 27 966
Prirastky 0 4109 9217 13 326
Ubytky 0 -3 285 -3631 -6 916
Presuny 0 2337 -2 337 8]
K 31. decembru 2017 52 28 292 6032 34 376
Opravky/zniZenie hodnoty
K1.januaru 2017 51 17 565 29 17 645
Prirastky 0 3681 0 3681
Ubytky 0 -3 285 0 -3 285
Presuny 0] 0 0 a
K 31. decembru 2017 51 17961 29 18041
Zostatkova hodnota
K 1. januaru 2017 1 7 566 2754 10 321
K 31. decembru 2017 i 10331 6 003 16335
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Dihodoby nehmotny majetok ma uréend dobu Zivotnosti s vynimkou licenénych prav na suborné dielo
,Dejiny ZSR”. Doby poufitefosti dlhodobého nehmotného majetku su u kaidého DNM uréité,
sustanovené podla skutofnej doby pouiitelnosti asi pre rézne typy dlhodobého nehmotného
majetku v rozmedzi od 3 do 25 rokov.

Spoloénost posudila realnost ocenenia majetku a zavazkov k 31. decembru 2017, V sulade s1AS 36 -
ZniZzenie hodnoty majetku ma Spolocnost wytvorend k 31, decembru 2017 opravni poloiku
k nedokonfenym investicidam v hodnote 29 tis. EUR {k 31. decembru 2016: 29 tis. EUR).

7 FINANCNE INVESTICIE

Dcérske Pridruzené Ostatné Celkom Celkom

spolo¢nosti spolotnosti investicie 2017 2016

Pociatodny stav k 1.1. 1009 3740 155 4904 4904
Prirastky 0 749 9 758 0
Ubytky 0 0 0] 0 0]
Konelny stav k 31.12. 1009 4489 164 5662 4904

Prirastky vo vySke 758 tis. EUR v roku 2017 st z dovedu zadctovania zmeny menovite] hodnoty za akcie
ZPSV, a. s., vo vyike 749 tis. EUR. Akcie spoloénosti Betamat, a. s., Zvolen boli k 31. decembru 2017
urfené na predaj, z toho ddvodu boli precenené na redlnu hodnotu.

Struktdra majetkovych Géasti Spoloénosti k 31. decembru 2017:

Vyika , . . .
, X Vysledok Krajina Majetkova _. . u .
Obchodné meno asidlo viastneého ys e’ . taj , . fe , Zakladna Cinnost
. R hospodarenia registracie ucast %
imania
Dcérske spolognosti
Stabilita, d. d. 5., a. 5. sprava dopinkovych
. . ! 5826 212 Slovensko 55,26 . )
Kogice (poznamka 40) Y déchodkowych fondov
PridruZené spolocnosti
vyroba beténovych
785V, a. 5., Caf /robk ika
ZP5 ,’a 5., Cana 7031 87 Slovensko 4106 wyro vov, p.r‘efabr: atov
{pozndmka 40) a konstrukcii pre
stavebné ucely
planovanie pokracovania
zel. infrastruktary
Brettspur Planungs . rozchodu 1520 mm od
- Rakusk 5,00 .
GmbH, Vieden 3799 639 akusko 25, hranic s Ukrajinou cez
Uzemie Slovenska do
Raklska a najeho dzemi
Ostatné investicie
Retamat. 3. s.. Zvolen montéZ, ddriba a oprava
P 240 14 Slovensko 10,00 telekomunikaénych

(pozndmka 40} zariadeni

realizdcia prepojenia
3151 128 Holandsko 4,00 informadnych systémov
Zeleznic v ramci UIC

HIT RAIL, b. v.,
Amsterdam, Holandsko
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Spoloénost STABILITA, d. d. 5., a. 5. ma 100 %-ny podiel v dcérskej spolocnosti STABILITA Servis, s. 1. 0.,
ktord vykonava pre materskil spolo¢nost technické a obsluiné cinnosti a zabezpetuje hospodarsku
spravu majetku. Ostatné spoloénosti nemaju podiely v inych spolognostiach.

8 DLHODOBE POHLADAVKY

31. decembra 31. decembra

2017 2016

Dlhodobé pohladévky z obchodného styku 11024 16 579
Poskytnuté preddavky na DHM 7516 7511
Pohladavky za predaj bytov 265 177
Ostatné dlhodobé pohladavky 29 32
Pohlfadavka vodi $tatu 0 73980
Opravné polozky -18 489 -28 304
Dlhodobé pohladavky celkom 345 69 975

V dlhodobych pohladavkach zobchodného styku je zalétovand pohladévka voli Zelezniénej
spoloénosti Cargo Slovakia, a. s., vo vyske 10 998 tis. EUR na zaklade Dodatku €. 6 o uznani zdvazku,
Pohladdvka vo¢i MDV SR vo vyike 73 980 tis. EUR, ktord predstavovala ndrok ZSR na (hradu
kompenzacie finanénych dopadov pre nakladnych dopravcov za rok 2010, bola uhradena v roku 2017,

Vyvoj opravnej polozky k dlhodobym pohladavkam:

Stav k 31.12.2016 28 304
Tvorba 0
Z0ctovanie -4 267
Presun z dihodobej OP na kratkodobd OP -5 548
Stav k 31.12.2017 18 489

K dihodobym pohladédvkam su z hiadiska zachovania zasady opatrnosti vytvorené opravné polozky.
Opravna polofka vodi Zeleznitnej spolo¢nosti Cargo Slovakia, a. s., vovyéke 5 548 tis. EUR bola
pretétovana z dlhodobych do krdtkodobych cpravnych poloZiek. Z dévodu uhrady pohladavky vodi
§tdtu vo vySke 73 980 tis. EUR bola zrusena opravna polozka vo vydke diskontu vo vydke 4 267 tis. EUR.
Opravné poloiky voéi ostatnym dlhodobym pohladavkam si ocenené v amortizovanej cene pouzitim
metddy efektivnej Grokovej sadzby.

61



Zeleznice Slovenskej republiky

Individualna uétovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi

29

9 ZASOBY
Obstaravacia Uétovna Obstaravacia Uitovna
cena hodnota cena hodnota
2017 2017 2016 2016
Vyrobky stroj. a kovosprac. priem. 3895 1621 4629 2279
Vyrobky etektrotech. priemyslu 3723 2206 3320 2 003
Vyrobky hutnickeho priemysiu 1625 1393 1442 1228
Vyrobky chemického priemyslu 1197 971 1040 812
Osobné ochranné pracovné prostriedky a
rovnosaty 397 374 604 509
Stavebné materidly a vyrobky
drevospracujuceho priemyslu 1072 945 1420 1287
Ostatny materidl 673 401 614 367
2ascby celkom 12 582 7911 13 069 8485

Spoloénast wytvorila opravné poloiky k pomalyobratkovym azastaranym zdsobam porovnanim

ocenenia v uctovnictve k 31. decembru 2017 s ¢istou realizovatelnou hodnotou.

Vyvo] opravnej polozky k zisobam:

Stav k 31.12.2016 4 584
Tvorba 3160
Vyradenie zasob -133
Zanik opodstatnenosti -2940
Stav k 31.12.2017 4671

10 KRATKODOBE POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

31. decembra

2017

Pohfadavky z obchodného styku 23581
z toho pohladédvky Cargo za 71 za rok 2010 8048
Poskytnuté preddavky 75
Ostatné pohladavky z obchodného styku 1747
Opravné polozky -12 696
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku celkom 12 707

31. decembra
2016

26793

10 0C0

103

1621

-14 825

13 692

Pohladavky po lehote splatnosti si v hodnote 5 322 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 5 237 tis. EUR).
Pohlfadavky z obchodného styku st beziroéné a vo vieobecnosti splatné od 14 do 60 dni (pozndmka 3).
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s

Vyvoj opravne]j polozky k pohiadavkam z obchodného styku:

Opravné polozky ku £ toho: OP
P ‘p y, k pohfaddévkam
kratkodobym v v o
. voci diinikom v
pohfadavkam

konkurze

Stav k 31.12.2016 14 825 1251

Tvorha 301 92

Presun z dihodobej OP na kratkodobd OP 5548 0

Zuctovanie z dévodu odpisu pohladavky -282 -22
Zuctovanie z ddvodu Uplného alebo

fiastocného uhradenia -7 696 -5

Stav k 31.12.2017 12 696 1316

11 OSTATNE POHLADAVKY A AKTIVA

31. decembra 31. decembra

2017 2016

Ostatné pohladavky 736 630

Pohladavky voéi §tatu 15561 30944

Opravné polozky -163 -247

Néklady buddcich obdobi 2 205  1e6b

Ostatné pohladavky celkom 18 339 32993

V pohladédvkach vodi $tatu je evidovany narok na investicné dotacie k investiénym zdvdzkom zo stavieh,
pri ktorych je isté, Ze v buducich obdobiach budud dotacie nalerpané.

Zaroven v pohladavkach vodi stétu evidujeme nadmerny odpolet DPH vo vyske 4 820 tis. EUR
{k 31. decembru 2016: 1 488 tis. EUR).

Vyvoj opravnej polozky k ostatnym pohladavkam:

Stav k 31.12.2016 247
Tvorba 8
Zuctovanie z dévodu odpisu pohiaddvky -84
ZUcétovanie z dévodu uplného alebo Ciastotného uhradenia -8
Stav k 31.12.2017 163
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12 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra 31. decembra

2017 2016

Hotovost a ceniny 554 543
Peniaze v banke 63 449 o 78 266
Peniaze a penazné ekvivalenty vo vykaze financnej pozicie 64 003 78 809
Kreditné karty -6 -2
Peniaze a penainé ekvivalenty vo vykaze pefiainych tokov 63 997 78 807

V konefnom stave penazi apenaznych ekvivalentov si zahrnuté  zdlohy Géelovo viazané
na financovanie projektov Nastroja na prepajanie Eurdpy (Connecting Europe Facility = CEF) vo vyike
23 348tis. EUR {k 31. decembru 2016: 22 847 tis EUR). Poskytnuté zalohové platby sa pouZiju
na priebeiné financovanie vykonanych prac na jednotlivych stavbdch schvalenych v ramci 2. a 3. vyzvy
CEF.

Urokové sadzby na beinych (¢toch v bankach saku koncu sledovaného obdobia pohybovali
v rozmedzi od 0,00 % p. a. do 0,15 % p. a.. Spoloénost vzhfadom na aplikovanie principu opatrnosti
nevyuZiva rizikové produkty a nema tak moznost inak dotasne vyhodne zhodnocovat voiné finanéné
prostriedky.
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13 VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie predstavuje investiciu $tatu do Spoloénosti, a to vo forme pefaZnych prostriedkov
a vkladov majetku.

Celkova vyska zdkladného imania je 800 170 tis. EUR {k 31. decembru 2016: 760 234 tis. EUR). V roku
2017 bolo zékladné imanie zosuladené so stavom zékladného imania zapisanom v Qbchodnom registri
SR. U¢tovne bolo zakladné imanie nezapisané v Obchodnom registri vyrovnané zo ziskov minulych
obdobivo vyske 39 936 tis. EUR.

Na zaklade Uznesenia Sprévne] rady 7SR zo zasadnutia dfia 27. aprila 2017 sa vysledok hospoddarenia
za minulé dctovné obdobie - zisk vo vySke 8 173 tis. EUR zdc¢toval na nerozdeleny zisk minulych rokov
vo vyske 7 673 tis. EUR a ako pridel do centralneho socidlneho fondu vo vyske 500 tis. EUR.

Kapitalové fondy zahffiaju vklady kapitalu, ktoré nezvy$uju zakladné imanie Spoloénosti. Stat neustale
skima pravny narok na pozemky spravované Spolo¢nostou a ich hodnotu, na zdklade Eoho periodicky
vklada do Spolognosti daldi majetok a koriguje stanovené administrativne hodnoty. Pocas roka 2017
bolo prevedené vlastnicke pravo na pozemky a boli korigované administrativne hodnoty pozemkov
vovyske 2 754 tis. EUR {k 31. decembru 2016: 26 720 tis. EUR). Kapitdlové fondy tiez zahriaju
precenenia zamestnaneckych poZitkov v sulade s 1AS 19, ktoré si zaloZené na poistno-matematickych
metddach, precenenie dlhodobého finantného majetku v silade s 1AS 39 a odloZend dan stvisiacu
s precenenim zamestnaneckych pozitkov a dlhodobého finanéného majetku.

Zékonny rezervny fond sa tvori v zmysle § 15 zékona & 258/1993 Z. z. o Zelezniciach Slovenskej
republiky vzneni neskordich predpisov adopifa sa sumou vo vyéke minimdlne 5 % zo zisku,
atoazdovyiky 5 % z hodnoty majetku, s ktorym maju ZSR pravo hospodarenia, okrem hodnoty
felezni¢nej infradtruktiry. U¢tovnd hodnota majetku vsprave 7SR, okrem majetku Zelezniénej
infrastruktury bola k31, decembru 2017 vo wyske 190 015 tis. EUR (k 31. decembru 2016:
176 452 tis. EUR). Rezervny fond je vytvoreny vo vydke 21904 tis. EUR (k 31. decembru 2016:
21904 tis. EUR}, Co predstavuje viac ako 5 % zhodnoty majetku, okrem hodnoty Zelezniénej
infrastruktdry.
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14 UVERY
31. decembra 31. decembra
2017 2016
Kratkodobé livery vratane kriatkodobej Casti
dlhodobych Gverov
Uroky z Gverov 1 1
Kreditné karty 6 2
Finangny prendjom kratkodoby 1 1
Kratkodobé uvery vratane kratkodobej Casti
dlhodobych Gverov celkom 8 4
Uvery
Euro
6ME + maria, splatnost 3. oktéber 2019 62 740 62 740
Finanény prenajom dlhodoby 0 1
Dihodobé uvery 62 740 62741
Uvery celkom 62 748 62 745

Spolotnost k 31. decembru 2017 eviduje bankovy uver vo vySke 62 740 tis. EUR (k 31. decembru 2016:
62 740 tis. EUR} poskytnuty renomovanou bankou so sidlom v SR, bez zabezpedenia, Grodeny
pohyblivou Urokovou sadzbou odvijajicou sa od 6-mesaéného Euriboru {(pozndmka 3). Zeleznice
Slovenskej republiky sa zaviazali dodrZiavat isté Gverové kovenanty.

Vyska arokovych ndkladov za rok 2017 je na Urovni 127 tis. EUR { za rok 2016: 188 tis. EUR}.

Finanny prendjom, Cerpany na efektricki motorovu jednotku je s dobou prendjmu na 10 rokov.
Zavazky spolocnosti 7 finanéngho prendjmu su zabezpelené vlastnickym pravom prenajimatefa
na prenajaty majetok (pozndmka 4).
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Minimalne splatky Stcasna hodnota
2 finanéného prendjmu minimalnych splatok
31.decembra  31.decembra 31.decembrog 31.decembra
2017 2016 2017 2016

Do 1 roka 1 0 1 1
0Od 1 do 5 rokov 0 2 0 1
5 rokov a viac 0 0 0 0
Sucasna hodnota 1 2 1 2
minimalnych spldtok
Zahrnuté vo vykaze
finanénej pozicie:
Finanény prendjom
kratkodoby 0 0 1 1
Finanény prendjom
dihodoby 0 0 0 1

Realna hodnota zévazkov z finanéného prendjmu sa rovna ich Uétovnej hodnote,
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15 STATNE DOTACIE A DOTACIE EU

Spoloénost ¢erpala v roku 2017 investiéné dotacie zo §tatneho rozpoctu (dalej aj,SR“) v zmysle zmluvy
z rozpoctovej kapitoly MDV SR v konelnej vyske 19 896 tis. EUR {v roku 2016: 38 320tis. EUR).
Z uvedeného transferu bolo zabezpedené financovanie investicnych akcii v ramci rozpoctovych prvkov
- Vystavba a obnova Zeleznifnej siete a Spolufinancovanie projektov OPIl nad rdmec finanénej
medzery a neopravnenych vydavkov.

V rdmeci Operatného programu integrovana infradtruktira 2014-20205poloénost v roku 2017 ferpala
investicné dotacie zprioritne] osi ¢ 1 na modernizdciu Zelezniénej infradtruktiry vo vyske
43 173 tis. EUR (v roku 2016 v rdmci Operaéného programu doprava: 8 652 tis. EUR}, z prioritne] osi
¢. 3 na infrastruktdru intermoddlnej prepravy vo vyske 152 tis. EUR (v roku 2016 v ramci Operaéného
programu doprava: 1 772 tis. EUR).

K31.12.2017 mala Spoloénost zakontrahované zmluvy o nendvratnom finanénom prispevku
pre nastedovné projekty:
Prioritnd os €. 1
s Modernizacia trate Puchov - Zilina, pre rychlost do 160 km/hod., Il. etapa - {Usek
Povaiska Tepld /mimo/ - Zilina /mimo/), 2. faza (Dolny Hrifov - Zilina), realizacia
» Dostavba zriadovacej stanice Zilina Tepli¢ka a nadvazujlce]j Zelezniéne] infragtruktiry
v uzle Zilina - projektova dokumentdcia
Prioritnd os €. 3
e Termindl integrovanej osobnej prepravy Trebisov, projektova dokumentacia
e Dopravny uzol Bratislava - $tddia realizovatelnosti
o Zastavka Pezinok —zachytné parkovisko pre IAD, projektovd dokumentécia
e Zastavka lvanka pri Dunaji — zachytné parkovisko pre IAD, projektova dokumentdcia

Investiénad wystavba prebieha na projekte Modernizécia trate Puchov — Zilina, pre rychlost
do 160 km/hod., |. etapa — (Usek Puchov - PovaZska Tepld). Projekt bol diia 24.8.2015 Riadiacim
vyborom pre OPll schvdleny a bude z tohto zdroja financovany. Spolofnost k 31.12.2017 uhradila
zhotovitelovi stavby docfasne z vlastnych zdrojov  Ciastku 70 841 tis. EUR. Po podpise zmluvy
o nenavratnom finan¢nom prispevku budu tieto prostriedky refundované. Spoloénost v tomto pripade
nel¢tovala o naroku na dotaciu. Analogicky Spolocnost postupuje v pripade projektu Elektrifikdcia
trate Banovce nad Ondavou - Humenné — projektovd dokumentacia, kde doéasne z vlastnych zdrojov
holo uhradenych 403 tis. EUR.

Na financovanie strategickych projektov celoeurédpskeho vyznamu Spolocnost vyuiiva prostriedky
zo zdrojov Nastroja pre spdjanie Eurdpy (Connecting Europe Facility — CEF). Projekty si zamerané
na zlepenie dopravnej, energetickej a telekomunikaénej siete EU v rokoch 2014 - 2020. Na priebeiné
financovanie projektov boli Spoloénosti poskytnuté zalohové platby {(poznamka 12). V roku 2017 zatial
prostriedky neboli éerpané z dévodu prebiehajucich obstaravani.

68



Zeleznice Slovenskej republiky - ?
Individualna u¢tovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi standardmi

pre finanéné vykaznictvo za rok kongiaci sa 31. decemibra 2017

K 31.12.2017 st zakontrahované dohody o grante pre nasledovné projekty:
¢ Modernizécia Zelezniénej trate Devinska Nové Ves — §tatna hranica SR/CR

e Modernizacia Zelezniénej trate Zilina — Kosice, Usek trate Liptovsky Mikulas — Poprad Tatry
(mimo) - 1. etapa (Poprad - Lucivnd)

e Modernizacia felezni¢nej trate Devinska Nova Ves — $titna hranica SR/CR, Usek Malacky
{(mimo) — Kuty”, projektova dokumentacia

¢ Modernizicia zelezni¢nej trate Vdh — Varin - Streéno

e Implementécia GSM-R na Zelezni¢nej trati Varin — Ko3ice ~ Cierna nad Tisou, $tatna hranica

31. decembra

31. decembra

2017 2016
Investi¢né dotacie z fondu EU - prostriedky SR 166 776 168 662
Investiéné dotécie z fondu EU - prostriedky EU 693 755 705 134
Investi¢né dotacie - program ISPA - prostriedky SR 103 305 109 670
Investi&né dotécie - program ISPA - prostriedky EU 47 985 54 763
Investiéné dotacie — kapitélove transfery 378 332 377139
Investiéne dotacie - stavby 51647 51 282
Technicka pomoc CEF 62 184
Dotdcia - odkupenie podielu 3025 3025
Investiéna dotacia — narok 10741 29455
Statne dotacie a dotacie EU celkom 1455628 1499 314
z toho kratkodoba éast 77 681 79 537

16 CASOVE ROZLISENIE

31. decembra

31. decembra

2017 2016
Bezodplatne prijaty odpisovany dlhodoby majetok 14 553 14 321
Ostatné vynosy buducich obdobi 793 740
Vydavky buducich obdobi 10 12
Casové rozlidenie celkom 15 356 15 073
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17 REZERVY
31. decembra 31. decembra
2017 2016
Environmentdlna zatai - dlhodoba ¢ast 32 286 41 537
- krdtkodoba East 206 1074
Sudne spory 2 447 2752
Rezervy na demoldciu objektov 1490 1948
Rezervy celkom 36 429 47 311
Vyvoj rezerv:
Rezervana Rezervana Rezervana Rezervy
environmentdlne sudne spory demolaciu celkom
zataze objektov
Stav k31.12.2016 42 611 2 752 1948 47 311
Tvorba 65 552 794 1411
Urokové naklady 143 0 0 143
Zrusenie - pominutie doévodu -7 834 -197 -137 -8 168
Pouiitie z dévodu zrealizovania -2493 -660 -1115 -4 268
Stav k 31.12,2017 32492 2447 1490 36429

Rezerva na environmentatne zataze

Spoloénost ma vytvorenl rezervy na odhadované naklady na ndpravu envirenmentalinych $kdd,
spdsobenych zneéistenim pddy a spodnych vod. Hodnota rezervy bola stanovena na zaklade odhadov,
ktoré vypracoval interny environmentalny tim Spoloénosti. Odhad environmentdine] rezervy ZSR
vychddza z existujicej technoldgie a aktudlnych cien, pri€om derpanie tejto rezervy sa predpoklada
v ¢asovom horizonte nasledujucich 1 - 10 rokov. V roku 2017 pokratovalo odstrafiovanie starych
ekologickych zafaii z prostriedkov ZSR v lokalite Cierna nad Tisou. Spolognost vykonala v stlade
s environmentalnymi zdsadami reviziu vytvorenej rezervy. V tejto sivislosti boli zistené skutoénosti,
Ze pri niektorych lokalitach uz je zostatok vytvorenej rezervy neopodstatneny. ide hlavne o lokalitu
Cierna nad Tisou, kde bol v priebehu roka 2017 zrealizovany odvoz starej zéfaze v mnoistve cca
23 tis. ton, tymto bola predmetna lokalita od starych zataii vycistend. Okrem toho boli zrugené
vytvorené rezervy v lokalitdch Trnava a Vritky Explozia. Zrudenie rezerv bolo vo vyske 7 834 tis. EUR.
Dlhodoba cast rezervy je k 31, decembru 2017 prepocdftana bezrizikovou Urokovou mierau 2,0 %
{k 31. decembru 2016: 2,0 %).

Urokové ndklady zo zUétovania diskontu k tymto rezervam v ddsledku plynutia ¢asu predstavuji vysku
143 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 47 tis. EUR), Urokové vynosy predstavujiG vyiku O tis. EUR
{k 31. decembru 2016: 56 tis. EUR) {poznamka 36).
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Rezerva na stdne spory

Vykazané sumy predstavuju rezervy na niektoré pravne ndroky vznesené voéi Spoloénosti. Podfa
nazoru vedenia Spolo¢nosti na zaklade konzultécii sinternym pravnym poradcom nevzniknd
v dosledku uplatnenia tychto pravnych narokov Spoloénosti vyznamné zavdzky okrem tych, vodi
ktorym bola vytvorena rezerva. Po posudeni evidencie sa vedenie Spoloénosti domnieva,
Ze pravdepodobne v désledku Uhrad zavazkov zo sUdnych sporov bude musiet vynaloZit finanéné
zdroje vo vyske 2 447 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 2 752 tis. EUR).

Rezerva na sudne spory nie je diskontovana, nakolko nie je znamy ¢as ukonéenia sidnych sporov.

Rezerva na demoldciu objektov

V sulade so zdsadami na tvorbu rezerv Spotocnost vytvorila k 31, decembru 2017 rezervu vo vyske
buducich nakladov na demoldciu vietkych objektov a prevadzkovych zariadeni.

Hodnota rezervy bola stanovena na zdklade odborného odhadu nakladov na vykonanie demolacie,
vratane ndkladov na slvisiacu Upravu terénu. K 31. decembru 2017 je hodnota rezervy vo vyske
1 490 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 1 948 tis. EUR).

tde o odstranenie objektov ako su straine domy, Zelezniéné zastavky, sklady, stavadl, trakéné vedenia
a pod., ktorych zly technicky stav nielenZe neumozZniuje ich prevadzkové vyuiitie, ale najma ohrozuje
bezpeénost vergjnosti. Ich odstranenie bude realizované viastnou ¢innostfou Spolo¢nosti (postupnym
rozobratim, pouZitim mechanizmov) alebo dodavatelsky - oprdvnenou osobou, ktorazabezpedi
odborné vedenie préc a zneskodnenie nebezpeéného odpadu (napr. azbestu a pod.).

18 ZAMESTNANECKE POZITKY

31. decembra 31. decembra

2017 2016

Zamestnanecké pozitky - dlhodoba Cast 41412 42512
- kratkodoba ¢ast 2 865 2230

Zamestnanecké pozitky celkom 44 277 44742
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Vyvoj zamestnaneckych pozZitkov:

rok 2017 rok 2016
Stav k 1.1. 44 742 35 681
Tvorba 2 865 2230
Zultovanie z ddvodu zrealizovania -1783 -2 118
Zrusenie 7 ddvodu nezrealizovania -1027 3584
Precenenie zamestnaneckych poZitkov -520 5365
Stavk 31.12, 44 277 44 742

Rezerva na zamestnanecké poiitky

K31. decembru 2017 méa Spolo¢nost zalCtovanU rezervu vo wyske 44 277 tis. EUR
(k 31. decembru 2016: 44 742 tis. EUR) na krytie odhadovaného zavdzku tykajluceho sa odmeny
pri odchode do starobného alebo invalidnéhe déchodku, odmeny pri dosiahnuti zivotného jubilea
a vyrovnavacieho priplatku v ddsledku zniZenia zdravotnej spdsobilosti zamestnanca (poznamka 33).

Spolocnost mé& programy so stanovenymi poZitkami, na zdklade ktorych vietkym zamestnancom
pri odchode do déchodku vypléca jednorazové odchodné, ktoré predstavuje Ciastku 100 FUR za kaZdy
odpracovany rok. Odmena pri dosiahnuti Zivotného jubilea 50 a 60 rokov sa vyplaca v zdvislosti
od poétu odpracovanych rokov v rozmedzi od 100 EUR {do 10 rokov) do 700 EUR (nad 35 rokov).

Ziadny z tychto programov nie je finanéne samostatny. Vyska rezervy sa stanovila pouZitim prirastkovej
poistno-matematickej metody na zéklade finanénych a poistno-matematickych velidin a predpokladov,
ktoré su odrazom oficidlnych 3tatistickych adajov a st v stlade s predpokiadmi podnikatelského planu
Spolocnosti.

Ku driu zostavenia U¢tovnej zavierky Spolocnost nema vypracovany Ziadny podrobny plan znizovania
podtu zamestnancov.

Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:

Diskontna sadzba 1,81 % p. a.

Buduci narast miezd v roku 2018 05,00 % p. a., v roku 2019 a v nasledujdcich
rokoch 0 5,00 % p. a.

Umrtnost Umrtnost slovenskej populdcie, na zéklade

Umrtnostnych tabuliek vydanych Statistickym Uradom
SR zrokov 2008 - 2012
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Opis rizik

Spolotnost nedisponuje fiadnymi aktivami, ktoré by sl(Zili na krytie zavazku. Tymto sa Spolocnost
vyhyba riziku z investovania finanénych prostriedkov, na druhej strane, viak nedochadza k ztadnemu
zhodnoteniu aktiv slUZiacich na krytie zavazkov.

Citlivost vyiky ,,zamestnaneckych poZitkov poéas zamestnania” na zmenu predpokladov

- zmena diskontu o +1 % pre vietky nasledujlce roky, za predpokladu, Ze iné predpoklady
vstupujlce do vypodtu zostanu nezmenené, ma za nasledok pokles zavazku o 9,17 %;

- zmena rastu miezd o +1 % pre vietky nasledujlce roky, za predpokiadu, Ze iné predpokiady
vstupujluce do vypodtu zostanl nezmenené, ma za nasledok narast zavazku o 3,61 %;

- pokles fluktudcie o 10 % pre vSetky nasledujace roky, za predpokladu, Ze iné predpoklady
vstupujuce do vypodtu zostan( nezmenené, ma za nasledok narast zavazku o 0,76 %;

- pokles v predpoklade umrtnosti o0 10 % pre vietky nasledujice roky, za predpokiadu, Ze iné
predpoklady vstupujiuce do vypocltu zostand nezmenené, ma za nasledok nérast zavazku
01,10 %.

Struktira nakladov zamestnaneckych pozitkov

Zamestnanecké Zamestnanecke Spolu
poiitky pocas pozitky po
zamestnania skonceni

zamestnania

Predchadzajuci stav k 31.12.2016 7 050 37 692 44 742
Naklady na sticasné a minulé sluzby 323 1514 1837
naklady na sufasnu sluzbu 313 1696 2 009
naklady na minulud sluzbu 10 -182 -172
Urokové naklady 113 603 716
Precenenia (zisky a straty poistne] matematiky) -87 -520 -607
- zmeny demografickych predpokladov 0 0 0
- zmeny finanénych predpokladov -102 -775 -877
- vyplyvajuce z praxe 15 255 270
Platby z programu (Vyplatené pozitky) -654 -1 757 -2411
Konecny stav k 31.12.2017 6 745 37532 44 277

Priemernad splatnost zamestnaneckych poZitkov pocas zamestnania je 7,28 rokov, pre budice benefity
je 11,44 rokov a priemerna splatnost zamestnaneckych poZitkov po skonleni zamestnania je 10,03
rokov, pre budice benefity je 15,44 rokov.

Precenenia zamestnaneckych poZitkov po skonéeni zamestnania je zisk vo vyske 520 tis. EUR sU
vykazované vo viastnom imani av ostatnom komplexnom vysledku (k 31. decembru 2017: strata
5 365 tis. EUR).
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19 OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

31. decembra 31. decembra

2017 2016

Zavazky zo socidlneho fondu 826 561
Ostatné dlhodobé zavazky 7 847 129
Casové rozlidenie 2576 2 759
Investicna dotdcia CEF - 12626 13379
Ostatné dlhodobé zavizky celkom 23 875 16 828

Narast ostatnych dlhodobych zédvazkoch bol spdsobeny zuétovanim dihodobo zddrinych iastok
investicii.

Struktdra socialneho fondu:

2017 2016

Stav fondu k 1.1, 561 744
Tvorba 1977 1448
z toho navysenie z nerozdeleného zisku 500 0
Cerpanie 1712 1631
Zostatok k 31.12. 826 S61

20 KRATKODOBE ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

31. decembra 31. decembra

2017 2016

Zdvidzky z obchodného styku 81521 74 979
Prijaté preddavky 2812 1529
Ostatné zavazky 1024 549
Kratkodobé zavazky z obchodného styku celkom 85 357 77 057

Z celkove] hodnoty zdvdzkov z obchodného styku eviduje spoloénost 57 300 tis. EUR investiénych
zavazkov {k 31. decembru 2016: 53 634 tis. EUR) a 28057 tis. EUR prevadzkovych zavdzkov
{k 31. decembru 2016: 23 423 tis. EUR).
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21 ZAVAZKY VOCI VEREJNOPRAVNYM INSTITUCIAM

Zéavazky vodi poistovniam

Zavazky voli dafiovému Uradu

31. decembra

29

31. decembra

Zavazky voci verejnopravnym institdcidm celkom

2017 2016
7179 7150
1440 1471
3619 8621

22 OSTATNE ZAVAZKY

Zamestnanci
Investi¢na dotécia CEF
Ostatne zdvazky

31. decembra

31. decembra

Ostatné zavizky celkom

2017 2016
14 377 14 188
10 399 9 468

480 489
25 256 24 145

23 VYNOSY Z PREVADZKOVANIA ZELEZNICNEJ INFRASTRUKTURY

Poplatky za pristup kZeleznitnej infrastrukture predstavujl poplatky z pridelenia kapacity

infrastruktdry pre dopravné sluzby — nékladna / osobna doprava na zelezniénych tratiach na zéklade

Zmluvy o pristupe k zelezni¢nej infrastruktdre. Kapacitou infrastruktiry sa rozumie moZnost

napldnovat viakové trasy na urcité obdobie na urditom Useku Zelezni¢nej trate.

Poplatky za pristup ZI - ndkladna doprava
Poplatky za pristup 7| - osobna doprava

31. decembra

31. decembra

Poplatky za pristup k Zeleznicnej infrastruktdre celkom

2017 2016
28 168 28 469
52791 52 495
80959 80 964

Doplnkové sluiby posunu a technickej kanceldrie si odélenené od ceny za pouZitie zelezniénej

infrastruktdry, t. j. neregulovana a Gctovana Zelezniénym podnikom osobitne.

Predaj doplnkovych sluzieb 7| - nakladnd doprava
Predaj doplnkovych slufieb 7| - osobnd doprava

31. decembra

31. decembra

Predaj dopinkovych sluzieb ZI celkom

2017 2016
5280 5918
4 563 4375
9 843 10293
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Celkovy pocet dopravcov k 31, decembru 2017 je 42, z toho slovenskych dopravcov 26 a zahraniénych
dopravcov 16, Zaroven z celkového poltu dopravcov je za osobnl dopravu 6 dopravcov a za nakladnu
dopravu je 36 dopravcov,

24 DOTACIA NA PREVADZKOVANIE ZELEZNICNEJ INFRASTRUKTURY

V zmysle Zmluvy o prevadzkovani Zelezni¢ne] infrastruktury (dalej aj ,ZPZI“) na roky 2017 - 2021
uzatvorenej medzi MDV SR a ZSR dostala Spolo¢nost prevadzkovl dotaciu na pokrytie fixnej €asti
ekonomicky opravnenych nakladov, ktora bola v roku 2017 poskytnutd vo vyske 250 000 tis. EUR
a protokoldrne bude vyhodnotena do polroka 2018. Protokolarne bola diia 12.7.2017 vyhodnotend
Zmluva o prevadzkovani zelezniénej infradtruktury za rok 2016, z Coho vyplynulo vratenie finanénych
prostriedkov na Gcet MDV SR vo vyske 11 tis. EUR.

Na zaklade platnej ZPZ) bola ZSR poskytnutd kompenzdcia finanénych dopadov spojenych so znizenim
uhrad za pristup k Zelezni¢nej infradtrukture pre nékladnych dopravcov. Pri tejto kompenzacii bola
dodriand podmienka dosledného uplatfiovania nediskriminaéného pristupu vod&i ndkladnym
dopravcom a zUétovanie prebiehalo v silade so zmluvnymi podmienkami.

31. decembra 31. decembra

2017 2016

Dotacie na prevadzkovanie Zelezni¢nej infradtruktdry 250 000 250 000

Vyhodnotenie protokolu ZPZI -11 -19

Kompenzacia zo zniZenia poplatkov za pristup 24 086 22 500
Dotécie a kompenzacia na prevadzkovanie Zeleznicnej

infrastruktdry celkom 274 075 272 481

25 ELEKTRICKA ENERGIA

7SR poskytuju predaj a distriblciu elektrickej energie a plynu pre internych a externych odberatelov.
Zaroven su jedingym moznym dodévatefom trakénej elektriny pre dopravcov pouzivajucich hnacie
kolajové vozidld elektrickej trakcie.

31. decembra 31, decembra

2017 2016

Trzby za predaj trakénej elektriny 21554 24122
Triby z distribicie trakénej elektriny 38482 36912
Triby za predaj netrakénej elektriny 1490 1557
Trzby z distriblcie netrakine] elektriny 2243 2171
Triby z predaja elektriny - narodny jadrovy fond 1562 1542
Triby za elektrickd energiu celkom 65 331 66 304
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26 TELEKOMUNIKACNE SLUZBY A INFORMATIKA

7SR poskytuju sluiby datové, hlasové, internetové a prenajom digitdilnych okruhov a sieti,
zabezpedovanie prevadzky komunikaénej infradtruktury vrdtane koncovych zariadeni, hlavného
a zaloiného datacentra, détovych skladov, medzindrodnej vwmeny dat a zdkaznickeho centra.

31. decembra 31. decembra

2017 2016

Triby za vykony v ablasti informatiky 2 764 2798
Trzby za telekomunikacné sluzby - datové 1779 1725
Trzby za telekomunikacné sluzby - hlasové 406 404
Trzby za telekomunikalné sluiby - ostatné 424 461
Triby za telekomunikaéné sluzby a informatiku celkom 5373 513388

27 VYNOSY Z MAJETKU

7SR poskytujui moZnost operativneho prenajmu budov, priestorov, pozemkov a servisnych zariadeni
v obvode Zeleznicnych stanic a trati {napr. ndjom miesta na predaj prepravnych dokladov, miesta
pre poskytovanie informafnych a komerénych sluZieb, najom reklamnych pldch, ramp, Zeriavov,
kolajovych vah, a podobne). Platby realizované za operativny prendjom majetku sa vykazuju ako vynos
rovnomerne pocas celého obdobia trvania prenajmu.

31. decembra 31. decembra

2017 2016

Triby z prenajmu za nebytové priestory 5 407 5415
Triby z prendjmu - pozemku 2828 2580
Triby z prenajmu - bytoveé priestory 644 660
Trzby z prendjmu - hnutefny majetok 310 330
Zisk z predaja dlhodobého majetku 1571 983
Zisk z predaja materidlu 256 349
Vynosy z majetku celkom 11016 10317
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28 OSTATNE VYNOSY

Triby za vleckové vykony a ostatné technické sluzby
Triby za dodavku tepla a pary (vyroba tepla)

Trzby za Skolenie, vzdeldvanie

Triby za vodné a stocné

Trzby za ubytovacie sluzby

Triby zdvodnych jedalni a stravovacie sluzby
Aktivacia

Vyzisk materidlu

Ostatné vynosy

Predaj ostatnych sluZieb celkom

29 CISTY OBRAT

Triby z predaja sluZieb
Triby za tovar

Dotacia v zmysle ZPZI
Cisty obrat celkom

30 MATERIAL A SUROVINY

Spotreba materidlu a surovin

Spotreba pohennych hmét

Spotreba hmotného majetku

- Tvorba / + ZGétovanie opravnych poloZiek k zasobam
WMaterial a suroviny celkom

31 ENERGIE

Elektrina

Plyn

Para a teplo
Voda

Energie celkom

31. decembra

29

31. decembra

2017 2016
2073 1929
1556 1573
1325 1396
689 700
843 809
371 393
8 058 9098
1467 1731
3104 3161
19 486 20 790

31. decembra
2017

178 435

56

274 075

452 566

31. decembra
2016

179 920

46

272 481

452 447

31. decembra

31, decembra

2017 2016
-24 873 -22914
-4 317 -4 052
-5 612 -1 368
-87 1132

-34 889 -27 202

31. decembra
2017

-67 413

-2 120

-3 666

-1583

-74 782

31. decembra
2016

-68 837

-2 326

-3362

, -1 467
-75 992
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32 SLUZBY

Opravy a udriiavanie

Naklady na zneskodnenie odpadu

Naklady na upratovanie, {istenie

Ndklady na informa¢né technolégie

Naklady za vykony strojov a zariadeni s obsluhou

Platené ndjomné a odplaty

Naklady na vyhotovenie geometrickych planov, znaleckych

posudkov, studii, prieskumy trhov

Naklady na telekomunikaéné sluZby

Néklady za stoéné, odvoz kalov

Néklady na defektoskopiu a diagnostiku

Prepravné, ak nie je st¢astou obstardvacej ceny

Naklady na softvér a softvérové licencie

Strazenie, bezpeénostné a patracie sluzby

Naklady na poradenstvo, audit, konzultacne sluiby
z toho naklady za sluzby auditorskej spolofnosti

Ostatné

Prijaté sluiby celkom

33 OSOBNE NAKLADY

Mzdové naklady

Naklady na socialne zahezpecenie
Rezerva na zamestnanecke poZitky
Ostatné osobné ndklady

Osobné naklady celkom

31. decembra

29

31. decembra

2017 2016
-21817 -17 384
-3038 -2 077
-3753 -3755
-1 609 -1725
-538 -488
-749 -662
-950 -317
-1255 -1237
-1 040 -1101
-2222 -1744
-609 -691
-198 -38
-872 -814
-1381 -944
-65 -65
-3291 -4 328
-43 322 -37 305

31. decembra

31. decembra

2017 2016

-159 875 -156 353
61015 -59 139
-55 -3 697

~ -12831 -13 899
-233 776 -233 088

Priemerny prepoditany pocet zamestnancov polas uétovného obdebia k31. decembru 2017 bol
13 823,73 (k 31. decembru 2016 14 008,61} a pofet zamestnancov k 31. decembru 2017 bol 13 781
{k 31. decembru 2016: 13 929 zamestnancov), z toho podet veddcich zamestnancov v priamej riadiace]
pdscbnosti generalneho riaditela je 39 (k 31. decemhbru 2016: 40).
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29

34 ODPISY A OPRAVNE POLOZKY K DLHODOBEMU MAJETKU

31. decembra

31. decembra

2017 2016
Odpisy k dlhodobému majetku -179 110 -179 935
Zucttovanie dotdcie k dlhodobému majetku 89426 92 525
Opravné poloiky k dlhodobému majetku 1919 1685
Odpisy a opravné poloiky k dlhodobému majetku celkom -87 765 -85 725

35 OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY NETTO

31. decembra 31. decembra

2017 2016
Cestovné -4 088 -3 894
Dane a poplatky -3016 -2 832
Poistenie majetku -2 390 -2 316
Ostatné naklady a vynosy 151 -1172
Zictovanie opravnych poloZiek k pohfadavkam 12 028 12 644
Tvorba/ Zuftovanie rezervy na stdne spory -100 112
ZGltovanie rezervy na environmentalnu zataZz 10 262 2021
Ostatné prevadzkové naklady netto celkom 12 847 4563

36 OSTATNE FINANCNE NAKLADY A VYNOSY

31. decembra 31. decembra

2017 2016
Bankové vydavky -6 -11
Ostatneé financ¢né naklady -144 -50
Urokové vynosy 50 104
Ostatné financné vynosy _ 788 305
Ostatné financné naklady a vynosy celkom 688 348

Napriek nepriaznivej situacii v oblasti drofenia depozit v bankovych instituciach, kedy su uplatnované
nulové, ai zdporné sadzby, sa Spolofnosti podarilo vo viacerych pripadoch dosiahnut vynosy
z depozitnych produktov.

Ostatné finanéné vynosy sa zvysili z dévodu za¢tovania zmeny menovitej hodnoty za akcie Zeleznitna
priemyselna stavebnd vyroba, a. s. Cafla vo vyike 749 tis. EUR. Suéastou ostatnych finanénych vynosov
si vynosy z dlhodobého finanéného majetku — dividendy vo vyske 37 tis. EUR (k 21. decembru 2016:
245 tis. EUR}.
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37 DAN Z PRIJMOV

31. decembra 31. decembra

2017 2016
Vysledok hospodarenia pred zdanenim podra SUS* 4 835 11 673
z toho teoreticka dan pri sadzhe 21% 22%
1015 2 568
Danovy vplyv
Polozky zvysujice vysledok hospodérenia 50017 46 334
Poloiky zniZujuce vysledok hospodarenia -83 205 -70 974
Zéklad dane (+}/ Danova strata (-) -28 353 -12 966
QOdloiena dan -48 147 -42 066
Danovy naklad 3 3
Docasné rozdiely medzi 4ttovnou hodnotou majetku
a dafiovou zakladnou, z toho: 357 622 327113
Qdpocitateiné -59 381 -73 307
- opravné poloZky k dlhodobému majetku -24 678 -26 598
- opravné poloiky k pohfadavkam -30 032 -42 125
- opravné poloiky k zdsobam -4 671 -4 584
Zdanitelné 417 003 400 420
- dlhodoby majetok 408 294 391773
- dihodoby finanény majetok Gctovany
do vlastného imania g 0
- vynosy sledované po zaplateni 8700 8 647
Docasné rozdiely medzi Gctovnou hodnotou
zaviarkov a dafiovou zakladnou, z toho: -86 849 -95 959
Odpocitatelné -86 849 -95 959
- rezervy UCtované do nakladov -87 022 -90 356
- rezervy Uctované do vlastného imania 520 -5 365
- ndklady sledované po zaplateni -347 -238
Zdanitelné 0 0
MoZnost umorovat dafové straty v budicnosti 41503 30841
Sadzba dane z prijmov 21% 22%
OdloZena dan (+pohladavka / -zavazok):
- odloZena dafi netto pri platnej sadzbe dane -56 751 -52 034
- odloZena dan zauétovand do VI -111 1180
- odlozena dan z moZnaosti umorovat danové straty
v budicnosti 8715 6 785
Zmena sadzby dane z prijmov na 21% 21%
Upravy odloienej dane vyplyvajlce zo zmeny sadzby
dane {(+pohladavka / -zavazok):
Uprava odloZenej dane netto 0 2 365
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Uprava odloZenej dane zalctovanej do vlastného

imania 0 -54
Uprava odlofenej dane z moZnosti umorovat dafiové

straty v budlcnosti 0 -308
Spolu odlozena dan (+pohladdvka [ -zavazok) -48 147 -42 066
Zmena odloZeného danového zavizku -6 081 -2 992
zalctovana ako naklad -4 843 -3 753
zauctovand do VI -1238 761

*SUS = slovenské (ctovné $tandardy

Spoloénost v zdafiovacom obdobi 2017 wvykazala dariovl stratu vovySke 28 353 tis. EUR
{k 31. decembru 2016; dafova strata 12 966 tis. EUR). Vzhladom na dosiahnutd dafovi stratu
je Spolonost povinna platit dafovd licenciu vo vyske 2 880 EUR v zmysle zakona ¢. 595/2003 7. z.
o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

Spolo¢nosti bola v zdafovacom obdobki 2017 zrazend dan vyberand zrazkou vo vy3ke 9 tis. EUR
(k 31. decembru 2016: 19 tis. EUR).

K datumu vykazu finanénej pozicie Spolo¢nost zaldétovala do vlastného imania odloZeny darovy
zavazok z precenenia zamestnaneckych poZitkov vo vyske 1 236 tis. EUR (k31. decembru 2016:
odloZenl danovl pohfadavku vo vyske 761 tis. EUR), do vlastného imania odloZeny dafovy zavazok
z precenenia dlhodobého finanéného majetku vo vyske 2 tis. EUR (k 31. decembru 2016: O EUR)
a do nakladov odlozeny dariovy zavdzok vo vyike 4 843 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 3 753 tis, EUR),
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38 BUDUCE ZAVAZKY

Zavazky za kapitalové vydavky

Spoloénost pokracuje vo svojom kapitdlovom investicnom programe, ktory zahfia projekty
na zlepSenie Zivotného prostredia, modernizaciu, obnovu a rozsirenie ¢innosti, pricom vacsina tychto
ciefov je spojend s vyrovndvanim regiondlnych rozdielov v rdmci EU. V tabulke je uvedené zhrnutie
planovanych kapitalovych vydavkov na roky 2018 az 2020:

Rok Trate a infrastruktira IT a telekomunikdcie Celkom
2018 271027 10 355 281 382
2019 141 746 1389 143 135
2020 144 327 60 144 387
Celkom 557 100 11 804 568 904

39 PODMIENENE AKTIVA A PODMIENENE ZAVAZKY

ZSR eviduje sudne spory, na ktoré sa rezerva netvori, kde ukoncenie v neprospech ZSR je menej
ako pravdepodobné. Ku diu zostavenia U¢tovnej zavierky doslo k rozsireniu Zaloby pri jednom sudnom
spore z hodnoty 70 tis. EUR na 203 tis. EUR, ku ktorému nebola vytvorena rezerva.

40 TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Z hladiska vyznamnosti objemu realizovanych obchodov vroku 2017 najvyznamnejsie transakcie
st realizované so Zelezni¢nou spolo¢nostou Slovensko, a. s., a so Zelezni¢nou spolo¢nostou Cargo
Slovakia, a. s., ktorych jedinym akciondrom je $tat. Trzby za pristup k Zelezni¢nej infrastrukture
Zelezni¢nej spolo¢nosti Slovensko, a.s., predstavuji 14,69 % (k 31. decembru 2016: 14,25 %)
a Zelezni¢nej spolo¢nosti Cargo Slovakia, a.s., predstavuju 6,92 % (k 31. decembru 2016: 7,46 %)
z celkovych trzieb za poskytnuté sluzby (poznamka 23).

Prehlad zavazkov a pohfadavok:

ZSSK CARGO Z55K
31. decembra  31. decembra 31. decembra  31. decembra
2017 2016 2017 2016
Zavazky 19 117 73 92
Pohladavky 22834 32258 2736 2401
Opravné polozky 19061 26 559 0 0
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V zmysle Zmluvy o prevddzkovani eleznignej infrastruktiry dostala Spolotnost dotdciu na pokrytie
fixnej Casti ekonomicky opravnenych nakladov, ktora bola v roku 2017 poskytnuta vo vySke 250 000 tis.
EUR a protokoldrne hude vyhodnotena do polroka 2018. Na zaklade tejto zmluvy bola Spolo¢nosti
poskytnutd dotacia vo vyske 24 100 tis. EUR ako kompenzacia finanénych dopadov spojenych so
znizenim Uhrad za pristup k Zelezniénejinfrastruktire nakladnym dopravcom {poznamka 24). Skutoéné
Cerpanie predmetnej kompenzdcie predstavovalo hodnotu 24 086 tis. EUR pricom nedoderpané
prostriedky vo vyske 14 tis. EUR boli vratené na ufet MDV SR, Zmluva o prevadzkovani Zeleznitnej
infradtruktury za rok 2016, bola protokolarne vyhodnotena dna 12.7.2017, z ¢oho vyplynulo vratenie
finan¢nych prostriedkov na Ucet MDV SR vo vyske 11 tis. EUR.

Spoloénost 2 rozpoctovej kapitoly MDV SR Cerpd investiéné dotacie na modernizaciu a rozvoj majetku
Zeleznic {poznamka 15).

ZSR realizuji déchodkové pripoistenie prostrednictvom déchodkovych fondov, ktoré spravuje dcérska
spoloénost Stabilita, d. d. s., a. s., s ktorou uzavreli zamestnavatelsku zmluvu (pozndmka 7). Na zaklade
kolektivne] zmluvy ZSR prispievaja na pripoistenie zamestnancov od 2 % do 5 % z vymeriavacieho
zdkladu na urenie poistného na ddchodkové poistenie zamestnancov. Naklady na pripoistenie su
zuttované mesacne do osobnych nakladov - celkovo za rok 2017 predstavuju 3 830 tis. EUR
(k 31. decembru 2016: 3 696 tis. EUR). Spoloénost eviduje k 31. decembru 2017 zavazky vo vyske
458 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 455 tis. EUR).

Spolo¢nost eviduje k31. decembru 2017 pohladdvky voli pridruienej spolo¢nosti Zelezniéna
priemyselna stavebna wyroba, Caria vo vyéke 2 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 1 tis. EUR) za technické
sluzby a Skolenia. Trzby za rok 2017 boli 14 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 12 tis. EUR).
K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 Spolocnost neeviduje Ziadne zavazky (poznamka 7).

Spolofnost neeviduje pohladavky k 31. decembru 2017 ak3l.decembru 2016 voéi spolotnosti
Betamat, a. 5., Zvolen a eviduje zavazky k 31. decembru 2017 vo vyske S tis. EUR (k 31. decembru 2016:
426 tis. EUR) za prevadzkové vykony. Triby za rok 2017 boli 12 tis. EUR (k 31. decembru 2016:
2 tis. FUR) {poznamka 7).

Za rok 2017 Spolognost vyplatila klucovému vedeniu Spolocnosti zamestnanecké pozZitky vo vyike
593 tis. EUR (za rok 2016: 657 tis. EUR) z toho Sprévnej rade 118 tis. EUR {k 31. decembru 2016:
63 tis. EUR).

ZSR ako ina pravnicka osoba (poznamka 1} sG su&astou suhrnnej Uctovne] zdvierky verejnej spravy
Slovenskej republiky, ktord zostavuje Ministerstvo financii SR {pozndmka 2). Jednotlivé transakcie
vramci konsoliddcie verejnej spravy nie sU vyznamné, respektive su saéastou tejto individudline]
uctovne| zavierky (poznamka 3, pozndmka 8, poznamka 10, poznamka 11, poznamka 15, poznamka 21,
poznamka 22, poznamka 24).
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41 SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ
ZAVIERKY

V Spolo¢nosti po dni, ku ktorému sa zostavuje uftovna zdvierka, nenastali Ziadne wyznamné
skutoénosti do dia zostavenia uétovnej zavierky.

42 SCHVALENIE UCTOVNE) ZAVIERKY

Spoloénost zostavila uftovny zévierku v poznamkach 1 az 42 a v mene Spolo¢nosti ju dria 05.03.2018
podpisal:

Statutdrny orgdn uctovnej
Jjednotky

i -
- #

Megr. »l\’/la?’n'Erdﬁssy
Generdlny riaditef
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Zoznam znaciek a skratiek

a.s. akciova spoloénost

BOZP bezpeénost a ochrana zdravia pri praci

CEF Connecting Europe Facility — Nastroj na prepajanie Eurdpy
CER Spolodenstvo eurdpskych Zelezniénych spoloénostf a infradtruktirnych podnikov
¢D Ceské drahy

CR Ceskd republika

DHM dthodoby hmotny majetok

DNM dlhodoby nehmotny majetok

DSPRS dokumentacia pre stavebné povalenie pre realizaciu stavby
DUR dokumentdcia izemného rozhodnutia

EON ekonomicky opravnené nakiady

EOV ekonomicky opravnené vynosy

EU Eurdpska unia

GAP finanéna medzera

GR 7SR Generalne riaditefstvo Zeleznic Slovenskej republiky
GySEV madarsko — raklska Zelezniéna spoloénost (Gydr-Sopron-Ebenfurti Vasut)
HaZZz hasi¢sky a zachranny zbor

HKV hnacie kolajové vozidlo

hrtkm hruby tonovy kilometer

IT informaéné technologie

KF kohézny fond

km kilometer

KM kolajova mechanizacia

KR komplexna rekonstrukcia

ks kus

KV kofajové vozidlo

m meter

MAV Madarské zeleznice {Magyar Allamvasutak Zrt)

MDV SR Ministerstvo dopravy a vystavby Slovenskej republiky

MO mostny obvod

MSF mimospolufinancovanie

MVTV motorovy vlak trakéného vedenia

NFP nenavratny finanény prispevok

NN neopravnené naklady

NR SR Narodnd rada Slovenskej republiky

NRT trat s norméalnym rozchodom

OBB Rakuske Zeleznice

QQPP osobné ochranné pracovné prostriedky

OPII QOperacny program Integrovana infrastruktura

OR Oblastné riaditelstvo — VOJ ZSR rozélenené regiondlne — Zilina, Zvolen, Koice, Trnava
0S7D Organizacia pre spoluprédcu zelezni¢nych drah

PD projektovd dokumentacia

PEU pred - elektrifikacné Upravy
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PKP

VH
vikm
VOJ 7SR
VZ

Z. 2.

ZC

ZPZ!

Zl

7SR

ZST

Polské Zeleznice

Rail Net Europe - Spolo€nost eurépskych manazérov infrastruktary
Slovenska republika

Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty, statni organizace - 5tatny podnik spravujuci
ifelezniénd infrastruktiru v Ceskej republike

Statna dotacia

statny rozpocet

Sirokorozchodna trat

Statisticky Urad Slovenskej republiky

fond EU

trakéné vedenie

univerzalny automaticky blok

Medzindrodna unia Zeleznic

Urad pre regulaciu 3elezni¢nej dopravy

Ukrajinské Zeleznice

vysledok hospodarenia

vlakovy kitometer

vnltorna organizaéna jednotka Zeleznic Slovenskej republiky
vlastne zdroje

zbierka zakonov

zostatkova cena

Zmluva o prevadzkovani Zelezni¢nej infrastruktury
Zeleznicnd infrastruktura

Zeleznice Slovenske] republiky

Zelezni¢na stanica
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Kontakt

Generalne riaditelstvo ZSR
Klemensova 8

813 61 Bratislava

Slavenska republika

Infolinka @&: 0Q0421/2/2029 2000

Fax: 00421/2/20 2947 00
E-mail: GR@zsr.sk
web: www.zsr.sk
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