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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz — Slovenska
ddchodkova spravcovska spoloénost, a. s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoé&nili sme audit utovnej zavierky spolocnosti Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spoloénost, a. s. (,Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2017, vykaz komplexného vysledku, zmien vlastného imania
a pehaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uctovnej
zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situécie Spolognosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia
a pehaZznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podra Medzinarodnych
standardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (international
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podFa tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uc¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o §tatutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre na$ audit uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kriacové zalezitosti auditu

Kiadové zalezZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré s podla nasho odborného posudenia
vnasom audite G&tovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Zostatkova hodnota ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (z angl.
deferred acquisitions costs - DAC)

Zostatkové hodnota ¢asovo rozlisenych obstardvacich nékladov k 31. decembru
2017: 16 562 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 16 109 tis. EUR).

ZniZenie hodnoty Gasovo rozlisenych obstaravacich nakladov k 31. decembru 2017:
160 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 872 tis. EUR).

Znizenie hodnoty Gasovo rozliSenych obstaravacich nékladov za rok 2017: 713 tis.
EUR (vynos) (2016: 50 tis. EUR (naklad)).

Vid® bod B. e) na stranéch 15 a 16 (Uétovné zasady a metédy), bod C. na stranach
19 a 20 (Vyznamné predpoklady) a bod D. 8) na strangch 25 a 26 (Poznamky
uctovnej zavierky)

Klacova zalezZitost auditu Nasa reakcia

Casovo rozliené obstaravacie naklady Procedury v tejto oblasti zahffali, okrem

vo vy$ke 16.6 milibna EUR predstavuju inych:

36% z celkového majetku Spoloénosti.
Manazment vyuziva vyznamné usudky
na uréenie hodnoty ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov k datumu
vykazovania, namd@ vo vztahu
k navratnosti kapitalizovanych hodnét.

Amortizacia ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov je zaloZena na
metéde rovnomerného odpisovania
obstaravacich nakladov podas dizky
trvania jednotlivych zmldv. Okrem
rovhomernej amortizacie Spoloénost
uplatiiuje  trvaly  odpis ¢asovo
rozli§enych obstaravacich nakladov pre
tie zmluvy, pre ktoré neboli zaplatené
prispevky po dobu posiednych troch
rokov.

Casovo rozli$ené obstaravacie naklady
si testované za UGéelom posudenia
znizenia hodnoty na mesacnej baze.
Navratnost majetku vychadza z
projektovanych  budlcich  hrubych
vynosov. V pripade, Ze tieto vynosy
nebudi dostatocné, je zauétované
znizenie hodnoty majetku. Kluéové
odhady v tejto oblasti sa vztahuju na
mieru stornovanosti, mieru Umrtnosti,
pravdepodobnost prestupu sporitefov,
o&akavané buduce prijmy a vydavky
ako je investitny vynos, naklady na
kapital a samotné naklady

¢ Posudenie navrhovanej podoby a

implementacie  klGéovych  kontrol
tykajucich sa vypoctu zniZenia
hodnoty éasovo rozlisenych obstara-
vacich nakladov a prisltichajuceho

procesu schvalovania pouZitych
predpokladov;
Za asistencie nasSich vlastnych

aktuarskych $pecialistov, analyzo-
vanie zmien v hodnote C¢asovo
rozli§enych obstaravacich nakladov
potas roka a vyhodnotenie testu na
zniZzenie hodnoty ¢asovo rozlisenych
obstaravacich nakladov vykonaného
Spoloénostou;

Postdenie vysledkov analyzy vlastnej
skusenosti  Spolo¢nosti  (,back-
testing*) a pouzitie tychto historickych
vysledkov na kritické zhodnotenie
kfuéovych predpokladov pouzitych pri
oceneni &asovo rozliSenych obstara-
vacich nakladov k 31. decembru
2017; najmé na posudenie vhodnosti
pouzitych kluc¢ovych predpokiadov
tykajacich sa miery stornovanosti,
miery Umrtnosti, pravdepodobnosti
prestupu sporitelov, o&akavanych
budtcich prijmov a vydavkov ako
napr. investiény vynos, naklady na
kapitadl samotné anaklady, aich
nasledné porovnanie na trhové udaje
(napr. mieru Umrtnosti a inflaciu),
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Vyznamna miera Usudku manazmentu historickii  skusenost a skutoiné
Spoloénosti je vyzadovana najma na vysledky (napr. skutoény vynos
predpokiady  tykajluce sa  miery investiéného portfolia Spoloénosti);
sto_rnovanosti, Iftoré su ovplyvn'ené o Posidenie vypoétu amortizacie
nelsécI)tou o .dochodk_ovom sg’stevr’ne_ a trvalého odpisu &asovo rozliSenych
v Slovenskej republike a .?lslm' obstaravacich nakladov na zaklade
moznymi ~ zmenami v legis atlv_e nezavislého vypottu oéakavaneho
starobného doéchodkového sporenia nakladu amortizacie a porovnanie
(.sds ,)’ ako je uvedene’v bod'ev c e odhadovanej hodnoty na zal&tovand
stranach 19 a 20 Poznamok uctovnej hodnotu:

zavierky. ’

» Za asistencie nasich vlastnych IT
$pecialistov, pre vsetky aktivne
zmluvy osds, testovanie auto-
matického vypoétu prisltchajucich
¢asovo rozlienych obstaravacich
nakladov a prislichajucej amorti-
zacie;

o Posudenie vhodnosti informacii
zverejnenych v poznamkach uctovnej
zavierky Spoloénosti  suvisiacich
s Gasovo rozli§enymi obstaravacimi
nakladmi.

Zodpovednost $tatutdrneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za ucétovna
zavierku

ManaZment Spoloénosti reprezentovany Statutdrnym organom je zodpovedny za
zostavenie tejto uétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
lniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uétovne;j
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani u&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolognosti nepretrzite pokrafovat vo svojej ginnosti, za opisanie
skuto&nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ginnosti v uctovnictve, ibaZze by
mal v umysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukongit' jej Einnost, alebo by nemal inG
realistickll moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

Na$ou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu
vznikndt v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit



ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutotnené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov,
potas celého auditu uplatiiujeme odborny dsudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uttovnej zavierky, Ci
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéhnujeme auditorske
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod moze zahffiat tajnu dohodu, faldovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnGt auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G&tovnych zaésad a ugtovnych metéd a
primeranost UG&tovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené &tatutarnym organom.

o Robime zaver o tom, & tatutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v sQvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokratovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na sQvisiace informécie
uvedené v U&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtice udalosti alebo
okolnosti véak mozu spdsobit, Ze Spolotnost prestane pokragovat’ v nepretrzitej
cinnosti.

e Hodnotime celkovii prezentéciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Gétovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme
splnili prisluéné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vietkych vztahoch ainych skutonostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, e maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Gétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kiagovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opi§eme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zéleZitost by sa v nasej sprave uviest
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nemala, pretoZe mozno odévodnene o&akavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavene;j
podfa poziadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o uétovnictve®). Na8 vyssie uvedeny nazor na Uétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informécie nie st
vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu udtovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, & vyroéna sprava Spolognosti obsahuje informéacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po&as auditu Ugtovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

e informéacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s
G&tovnou zavierkou za dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o ugtovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali po¢as auditu Udtovnej zévierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktord sme obdrZali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spréavy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo¢nosti
4. augusta 2016 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti
29. juna 2016. Celkové neprerusené obdobie naSej zakazky, vratane
predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
14 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou sprévou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktori sme vydali v ten isty deft ako je
datum vydania tejto spravy.
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Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych pozZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo€nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyro€nej sprave alebo
Uétovnej zavierke sme Spolocnosti a uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo€nost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

19. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika

‘-,,?. ot

Zodpovedny auditor:
Ing. Lubos Vanéo
Licencia SKAU &. 745

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96

%, KPMG
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Allianz - Slovenské déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
Ué¢tovna zavierka zostavend podla Medzindrodnych standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
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Allianz - Slovenska déchodkova spravcovskad spolognost, a.s.
Uctovna zavierka zostavend podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
EU za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31.12.2017

(v tis. EUR)
Pozn. 31.12.2017 31.12.2016
Majetok
1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 586 2399
2. Kratkodobé pohladavky vodi bankdam 2 8 002 1701
3. Pohfaddavky voci déchodkovym fondom 3 775 544
4. Ostatny majetok 6 1213 1036
5. Financny majetok urdeny na predaj 7 15 090 20294
6. Casovo rozlisené niklady na obstaranie 8
zmldv 16 562 16 109
7. Softvér ainy nehmotny majetok 9 5099 4626
8. Pozemky, budovy a zariadenia 10 13 162
9. Odlozena dariova pohladavka 5 - 102
10. Dariové pohladavky 4 83 -
Majetok spolu 47 523 46 973
Zavazky
1. Dariové zavdzky 4 - 416
2. Zamestnanecké pozitky 1 341 305
3. Ostatné zavazky 12 462 388
4. Odlozeny danovy zavdzok 5 28 -
Zavdzky spolu 831 1109
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 13 37177 37177
2. Emisné azio 14 - -
3. Zakonny rezervny fond 15 3533 3005
4. Ostatné fondy 16 - 45
5. Zisk [ Strata beZzného obdobia 17 5664 5275
6. Ocenovacie rozdiely 7 318 362
Vlastné imanie spolu 46 692 45 864
Zavazky a vlastné imanie spolu 47 523 46 973

Poznamky na stranach 7 aZ 38 st neoddelitelnou sti¢ast'ou tictovnej zavierky.



Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Uctovna zavierka zostavend podla Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v znenf prijatom
EU za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017
(v tis. EUR)

Pozn. Za obdobie Za obdobie
1.1. - 31.12.2017 1.1. - 31.12.2016

L Cisté vynosy z tirokov 18 136 220
1. Vynosy z poplatkov z fondov
v sprave
2. Naklady na poplatk
z distriIthciep P (710) (1655)
z toho:
2.2) rsTlfg::;i:a ¢asovo (1422) (1605)
nakladov na obstaranie zmltv
2.b) - zruSenie straty zo zniZenia
hodnoty 713 |
2.0) - zvy$enie straty zo zniZenia
hodnoty (50)
Cisté vynosy z poplatkov
a provizii
3. Cisty zisk/(strata) z finan¢nych )
operacif
4. VSeobecné prevadzkové
naklady
5. Cisté ostatné prevadzkové
vynosy
Zisk/(Strata) pred dariou z
prijmov
6. Darfi a odloZend dar z prijmov 22 (1535) (1514)
Iv. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 5664 5275
Polozky, ktoré mozno
preklasifikovat' do vykazu (44) (321)
ziskov a strat
7. Cisty nerealizovany
zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj (44) (321)
(vratane dane a odloZenej
dane)
V. Komplexny vysledok 5620 4 954

12320 12 324

19 11610 10 669

407
20 (4 553) (4 516)

21 7 9

. 7199 6789

Poznamky na strandch 7 az 38 si neoddelitefnou sidast'ou uctovnej zavierky.



Allianz - Slovenska ddchodkova spravcovskd spolo¢nost, a.s.
U¢tovna zavierka zostavend podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
EU za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(v tis. EUR)
R Zisk/ Zisk/ "

Zikladné | Emisné Rezervny Est_atp ) (Strata) (Strata) Dividendy | Oceriovacie Y'a“f’e

q i apitalove |}, - ) imanie

imanie aZio fond fond minulého | beiného rozdiely celkom

i obdobia | obdobia

Stav k 1.1.2016 37177 22738 2 611 12336 | (15670) 3935 683 63 810
Zmeny vo vlastnom imani
Rozdelenie zisku r. 2015 - 394 - -1 (3935) 3 541
Iné zmeny vo viastnom
imani -| (22738) -1 (12291) 15 670 19 359 -
Vyplata dividend - - - - (22 900) -| (22900)
Zisk bezného obdobia - - - 5275 ] 5275
Zmeny v inom komplexnom
vysledku (po zdaneni) - - (321) (321)
Stavk 31.12.2016 37177 3 005 45 - 5275 362 | 45864
Zmeny vo vilastnom imani
Rozdelenie ziskur. 2016 528 - 4747| (5275) :
Iné zmeny vo vlastnom
imani . (45)| (4747 4792 =
vyplata dividend - - - (4792) (4792)
Zisk bezného obdobia - 5664 5664
Zmeny v inom komplexnom
vysledku (po zdaneni) - - (44) (44)
Stav k 31.12.2017 B 37177 3533 - 5664 318 46 692

Poznamky na stranach 7 aZ 38 st neoddelitelnou sti¢ast'ou iltovnej zavierky.
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(v tis. EUR)
za obdobie | za obdobie
od 1.1.2017 | od1.1.2016
do do
31.12.2017 | 31.12.2016

PetiaZné toky z prevadzkovej Cinnosti

Hospodarsky vysledok pred zdanenim bezného obdobia 7199 6 789
Upravy tykajtice sa:

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 67 83
Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku 269 243
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku 1422 1605
Zru3enie alebo (zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty DAC (713) 50
Urokové vynosy (136) (220)
(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia (4) (2)
Zostatkova cena vyradeného hmotného a nehmotného majetku - -
Prijaté droky 554 1151
(Nérast)/pokles kratkodobych pohladavok vodi bankam (6 293) (1700)
(Narast)/pokles v ¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladoch (1163) (840)
(Nérast)/pokles v pohladavkach a ostatného majetku (408) 28
Narast/(pokles) v zadvazkoch, ostatnych zdvdzkoch a asovom

rozlieni 98 (31)
Vratena dan z prijmu - 555
Zaplatena dari z prijmu (1881) (1107)
Cisté pefiaZné toky z prevadzkovej ¢innosti (989) 6 604
PefiaZné toky z investi¢nej cinnosti

Nakup pozemkov, budov a zariadenia (18) (90)
Né&kup softvéru a iného nehmotného majetku (741) (760)
Nékup finan¢ného majetku (1930) (1959)
Prijem z predaja pozemkov, budov a zariadenia 4 2
Prijem z predaja /splatnosti cennych papierov 6 653 15 804
Cisté peraZné toky z investi¢nej &innosti 3968 12 997
Periazné toky z finanénej Cinnosti - -
Vyplata dividend (4 792) (22 900)
Cisté pertazné toky z finanénej innosti (4792) (22 900)
Prirastok (tibytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych

ekvivalentov (1813) (3299)
Pefiazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zatiatku obdobia 2399 5698
Vplyv kurzovych ziskov (strat) z periaznych prostriedkov

a periaznych ekvivalentov - -
Periazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na konci obdobia 586 2399

Poznamky na strandch 7 aZ 38 st neoddelitelnou sticast'ou Uctovnej zévierky.
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Poznamky uctovnej zavierky
A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE
Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska ddchodkové spravcovskd spol., a.s. (dalej len ,,Spolocnost” alebo ,,Spravcovska
spolo¢nost™)

Ratianska 62

83102 Bratislava

ICO - 35901624

DIC - 2021880322

Spoloénost’ vykondva svoju ¢innost' na tzemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolo¢nost’ bola zaloZend dfia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a¢innost’ Spolo¢nosti
Uradom pre finanény trh, ktoré bolo udelené diia 22.9.2004 andsledne spravoplatnené dia
23.9.2004, bola Spolo¢nost’ dfia 28.9.2004 zapisand do obchodného registra Okresného sudu
Bratislava |, pod &islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zaklade predchadzajuceho sthlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohfadu nad
finanénym trhom v oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a dbchodkového
sporenia do3lo k 1.3.2006 k zlti&eniu Spolo¢nosti s Prvou dchodkovou sporiteltiou d.s.s., a.s. (dalej
len ,,PDS*) so sti¢asnym zlG&enim déchodkovych fondov v sprave oboch spolocnosti. Spolognost’
sa tymto stala prdvnym ndstupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Hospodadrska cinnost’

Predmetom ¢innosti Spolonosti je vytvdranie asprdva ddchodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporenf a o zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o

sds*).

Spolo¢nost spravovala k 31.12.2017 tieto dva ddchodkové fondy (dalej len ,,fondy”):

¢ista hodnota majetku | Cistd hodnota majetku

Nazov fondu k 31.12.2017 v tis. EUR k 31.12.2016 v tis. EUR

PROGRES akciovy negarantovany
dochodkovy fond, Allianz - 390 879 308 145

| Slovenska d.s.s., a.s. | |
GARANT dlhopisovy garantovany '
déchodkovy fond, Allianz - 2023928 1914 986
Slovenska d.s.s., a.s.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti k 31.12.2017:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozorna rada

Predseda: Ing. Jozef Padka
Podpredseda: Ing. DuSan Quis

Clen: Martin Wricke

Materskad spolocnost/ konsolidacia
Spolo¢nost je 100%-nou dcérskou spolognost'ou spolocnosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. ICO:
00 151 700 so sidlom: Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,,ASP* alebo ,,materska

spolo¢nost™). Materskd spolocnost’ ma 100% hlasovacich prav.

Spolo¢nost je sticast'ou nasledovnej skupiny spolonosti:

Priama materska spoloc¢nost’
Meno: Allianz - Slovenska poist'ovnia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolidovanej G¢t. zavierky:  Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolocnost’

Meno: Allianz Societas Europaea (d‘alej len ,,Allianz
SE“)

Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichoy;
Nemecko

Miesto ulozenia konsolidovanej u¢t. zévierky:  Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov;
Nemecko

Priama materska spolo¢nost’ Spravcovskej spolo¢nosti uvedend vyssie nevlastni kontrolny podiel
vo fondoch spravovanych Spolo&nostou. Z uvedeného dévodu nie st déchodkové fondy zahrnuté
do zostavenej konsolidovanej u&tovnej zdvierky ASP. Spolognost’ nezostavuje konsolidovani
G¢tovnu zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre konsolid4ciu podfa ustanoveni § 22 zdkona (.
4312002 Z.z. 0 U¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zdkon o t¢tovnictve®).

Iné skutoénosti

K 31.12.2017 mala Spolo&nost’ 31 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu clenov
predstavenstva. Po&et veducich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 10.
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K'31.12.2016 mala Spolo¢nost’ 29 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov
predstavenstva. Pocet vedlcich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 10.

Spolo¢nost ku driu zostavenia G¢tovnej zévierky nebola neobmedzene rudiacim spoloénikom v inej
uctovnej jednotke.

U¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2016 za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016 bola schvilend na
valnom zhromazdeni jedinym akcionarom dria 15. juna 2017.

B.  POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie tictovnej zdvierky a vyhldsenie o siilade

Individudlna G¢tovna zdvierka Spoloc¢nosti pozostava z vykazu finan¢nej pozicie k 31.12.2017, z
vykazu komplexného vysledku za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017, vykazu zmien vo vlastnom
imani, vykazu pefiaznych tokov a pozndmok tictovnej zévierky za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017.

Spravcovska spolo¢nost, v zmysle §17a zdkona o Gltovnictve, ktory ukladd spravcovskym
spolognostiam povinnost’ zostavovat’ ictovnu zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenia
Eurépskeho parlamentu arady (ES) ¢ 1606/2002 o uplatriovani medzindrodnych UGétovnych
Standardov, prijala v3etky nové arevidované Standardy a interpretécie, ktoré sa vztahuji na jej
¢innost, ucinné k 31.12.2017 pre ultovné obdobie za¢inajice 1.1.2017.

U¢tovna zdvierka je zostavend vstlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
vzneni prijatom Eurdpskou Uniou (dalej len ,IFRS®), vratane platnych interpretacii
Medzinarodného vyboru pre interpretdciu finan¢nych $tandardov v zneni prijatom Eurdpskou
dniou (,,IFRICY), a vsilade s § 17a zdkona o Gétovnictve aje zostavendza predpokladu, Ze
Spolo¢nost’ bude schopna pokracovat' v blizkej budlcnosti v nepretriitej ¢innosti (angl. going
concern).

Uttovnd zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien okrem finanéného majetku uréeného
na predaj, ktory je vykdzany vredlnej hodnote. Vedenie Spolo¢nosti viak predpoklad3, Ze redlna
hodnota majetku a zdvdzkov Spolocnosti k 31.12.2017 sa vyznamne neli$i od ich Gé¢tovnej hodnoty.

Hodnoty polozZiek u¢tovnej zavierky s uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak, a su
zaokrthlené matematicky. Zadporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze finanénej
pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze periaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani
a v pozndmkach s uvedené v zatvorkach.

Zostavenie UCtovnej zavierky v stilade s IFRS vyZaduje od vedenia Spolo¢nosti pouZit’ ur¢ité odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykdzané hodnoty majetku a zavéazkov, na vykdzanie moznych
hodnét majetku a zavdzkov a na vykdzanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady apredpoklady st zaloZené na historickej skisenosti ainych faktoroch, vritane
primeraného odhadu buducich udalosti. Podlla okolnosti, vyjadruji najvy3siu mieru spofahlivého
usudku asi priebeZne prehodnocované. Skutoéné vysledky sa méZu od tychto odhadov Iigit
abudice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych stratégii, regulaénych opatreni,
uctovnych pravidiel resp. inych faktorov mézu zapricinit zmenu odhadov, ¢o nasledne méZe mat’
vyznamny vplyv na uvedené finan¢né postavenie a vysledky hospodarenia.
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Spoloénost aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom Eurépskou uniou (dalej aj EU)
k 31.12.2017 vratane vsetkych dodatkov kprijatym Standardom, ktoré nadobudni platnost
v budiicich uétovnych obdobiach, okrem nasledovnych (prijatych EU do 31.12.2017):

V maji 2014, IASB vydala Standard IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Vynosy zo
zmldv so zdkaznikmi), Gc¢inné pre obdobia zadinajuce 1. janudra 2018 s povolenym skor3im prijatim.
IFRS 15 definuje principy pre. vykazovanie vynosov abude aplikovatelny na vsetky zmluvy
uzatvorené s klientami. Novy Standard prinaSa ramec, ktory nahradza existujuici ndvod v IFRS o
vykazovani vynosov. Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby urdili, kedy sa ma vykazat
vynos a v akej vyske. Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa majd vykdzat' vtedy, ked spolo¢nost
prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zdkaznika a vo vy3ke, o ktorej spolo¢nost’ olakava, Ze
bude mat’ na fiu narok. Podla toho, ¢i sa urcité kritérid splnia, vynos sa vykdze:

- v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zdkaznika.

[FRS 15 tieZ ustanovuje zdsady, ktoré ma spolo¢nost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a
kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuju uzitocné informacie pouzivatelom G¢tovnej zavierky o
povahe, vyske, ¢ase a neistote vynosov a penaznych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so
zakaznikom.

Manazment, po prvotnom zhodnoteni potencidlneho vplyvu IFRS 15 na Gctovnu zdvierku
Spolocnosti, nepredpokladd, Ze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
Gctovnu zavierku. Z pohladu jednotlivych typov vynosov, vedenie Spolo¢nosti neolakdva, Ze sa
zmeni moment, kedy vykdze vynos a jeho ocenenie podla IFRS 15 vzhladom na povahu operacif
Spolo¢nosti a na druh vynosov, ktoré ma.

V juli 2014, IASB vydala findlnu verziu $tandardu IFRS 9 Financial Instruments (Finan¢né néstroje).
Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek
podla IAS 39 pre zabezpecenie redlnej hodnoty Urokového rizika portfdlia finanéného majetku
alebo finanénych zédvdzkov, ktoré nadalej zostdvaju v platnosti. Spoloénosti majti moznost’ volby
Uctovnej politiky medzi zabezpecovacim uctovnictvom

podla IFRS g alebo pokraovanim v zabezpelovacom uctovnictve podfa IAS 39 pre vietky
zabezpecovacie transakcie a to dovtedy, kym nenadobudne ucinnost’ Standard vyplyvajici z
projektu IASB o makro zabezpelovacom U¢tovnictve.

Hoci dovolené oceriovanie financného majetku — umorovand hodnota, redlna hodnota cez ostatny
komplexny vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) - je podobné ako v
IAS 39, kritéria pre klasifikaciu do prislusnych kategdrif pre ocefiovanie su vyznamne odlisné.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:
majetok je drZany v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je drZat majetok za ucelom
obdrzat’ zmluvné penazné toky, a zmluvné podmienky vedd k uréenému terminu pre periazné
toky, ktory predstavuju vyhradne platby istiny a urokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, . pri neobchodovanych ndstrojoch vlastného imania sa spolofnost méie
neodvolatelne rozhodndit, Ze nasledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a
strat) vykazovat' v ostatnom komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu
prekvalifikovat’ do vysledku hospodarenia. Pri dlhovych financnych nastrojoch oceriovanych FYOCI,
sa vynosové Uroky, olakdvané lverové straty a kurzové zisky a straty vykazujti vo vykaze ziskov a
strat rovnakym sp6sobom ako pri majetku oceriovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty
sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikuji sa do vykazu ziskov a strat pri
vyradeni.

10



Allianz - Slovenskd déchodkova sprévcovskad spolo¢nost;, a.s.
Uctovna zdvierka zostavend podla Medzinarodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom EU za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknutd strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom
,yoCakadvand strata z tverov” (expected credit loss, ECL), ¢o znamena, Ze udalost’ spdsobujica
stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykdZe opravnd poloZka. Novy model znehodnotenia sa bude
aplikovat na finan¢ny majetok, ktory sa oceriuje umorovanou hodnotou alebo FVOCI, okrem
investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmlav (contract assets).

Podla IFRS g opravnd polozka sa oceni jednym z nasledovnych spdsobov:

- 12 mesiacov ECL: toto st ECL, ktoré vyplyvaji z moZnych pripadov platobnej neschopnosti v
priebehu 12 mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zédvierka; a

ECL podla doby Zivotnosti: toto su ECL, ktoré vyplyvaju zo vetkych moZnych pripadov
platobnej neschopnosti pocas o¢akavanej doby Zivotnosti finanéného néstroja.

IFRS g9 obsahuje novy model zabezpelovacieho Uctovnictva, ktory prind3a zabezpelovacie
G¢tovnictvo bliZzsie k riadeniu rizik. Typy zabezpedovacich vztahov - redlna hodnota, cash flow a
Cisté investicie v zahraniénych prevadzkach — zostdvaju nezmenené, ale vyZaduju sa dodato¢né
usudky.

Standard obsahuje nové poZiadavky na dosiahnutie, pokra¢ovanie a ukonéenie zabezpedovacieho
Gctovnictva a dovoluje, aby dalsie rizika boli stanovené ako zabezpelované polozky. Vyzaduju sa
rozsiahle dodato¢né zverejnenia o riadeni rizik spolo¢nosti a jej zabezpelovacich aktivitach.

Novy Standard nema vyznamny vplyv na uctovnui zavierku, nakolko klasifikdcia a oceriovanie
finanénych néstrojov Spolo¢nosti sa vyznamne nezmeni. Novy model — o¢akavana strata z dverov -
podla IFRS 9 nevyusti do vykazania vyznamnych strat zo znehodnotenia.

Standard IFRS 16 Leases (Lizing) bol vydany v janudri 2016 a nahradza IAS 17 Lease (Lizing), IFRIC 4
Determining whether an Arrangement contains a Lease (Ur¢ovanie, i je sticastou zmluvy aj lizing),
SIC-15 Operating Leases ~ Incentives (Operativny lizing — stimuly) a SIC-27 Evaluating the Substance
of Transacrions Involving the Legal Form of a Lease (Posudzovanie podstaty transakcii zahfiajdcich
pravnu formu lizingu). Standard odstrafiuje si¢asny dudiny model u¢tovania u ndjomcu. Namiesto
toho vyZaduje, aby spolo¢nosti vykdzali va¢sinu najmov v stvahe podla jednotného modelu,
eliminujtic rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje ndjom, ak prendsa pravo kontrolovat’ pouzivanie
identifikovaného majetku podas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy
model vyZaduje, aby ndjomca ako majetok vykazal pravo pouZivania (right of use) a zdvazok z
lizingu. Pravo pouZivania sa odpisuje a zavazok sa Urodi. Toto bude mat za nésledok vy3sie naklady
u vacsiny lizingov hned na zaciatku, aj ked' ndjomca plati konstantné rocné najomné.

Novy $tandard prinadsa aj niekolko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:

- lizingy s dobou ndjmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kiipnu opciu,

- lizingy, pri ktorych predmet ndjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej ¢asti nema vplyv na Uctovanie u prenajimatela. Prenajimatel
bude nadalej rozliSovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

IFRS 16 je tcinny pre uctovné obdobie zacinajlice 1. janudra 2019 a pre obdobia zainajlce po tomto
datume. Skorsie uplatnenie Standardu je povolené, pokial bude u¢inny uZ aj novy Standard IFRS 15.
Ndjomca musi aplikovat IFRS 16 pouZitim bud plného retrospektivneho pristupu alebo
modifikovaného retrospektivneho pristupu. Oc¢akava sa, Ze novy Standard bude mat' pri jeho prvej
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aplikacii vplyv na uctovnu zévierku, nakolko vyZaduje, aby Spolo¢nost vykdzala vo vykaze financnej
pozicie majetok a zadvézky, ktoré sa tykaju operativneho lizingu, pri ktorom Spolo¢nost’ vystupuje
ako ndjomca. Spolo¢nost’ eSte nepripravila analyzu ocakavanych kvantitativnych vplyvov nového
Standardu.

Rocné vylepSenia IFRS

IASB vydala subor doplneni k viacerym standardom. Jedna sa naprikiad o Cyklus ro¢nych vylepSeni
IFRS 2014 — 2016 (vydané 8. decembra 2016), u¢inné pre uctovné obdobia, ktoré zacinajt 1. janudra
2018 alebo neskér, okrem zmien v IFRS 12, ktoré sa maju aplikovat’ na uUétovné obdobia, ktoré
zadinaju 1. janudra 2017 alebo neskér a o Cyklus roénych vylepSeni IFRS 2015 — 2017 (vydané 12.
decembra 2017), u¢inné pre u¢tovné obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2019 alebo neskér. Tieto
roéné vylepenia e3te neboli prijaté EU.

Rovnako prijatie nasleduijticich interpretacii a doplneni nebude mat’ vyznamny vplyv na dctovné
zasady, finan¢ni situdciu a vykonnost' Spolo¢nosti. Interpretacie este neboli prijaté EU.

Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protipInenie objasriuje, Ze
pri ur¢ovani spotového vymenného kurzu, ktory sa ma pouzivat’ pri prvotnom vykazani stvisiaceho
majetku, nakladu alebo vynosu (alebo ich Casti) pri oductovani neperiazného majetku alebo
neperiazného zdvazku tykajiceho sa zdlohovej platby, datum transakcie je datum, ked Gctovna
jednotka pévodne vykazala neperiazny majetok alebo nepenazny zavazok vyplyvajtici z preddavku.
Ak existuje viacero vopred poskytnutych alebo prijatych platieb, potom musi d¢tovna jednotka
urcit ddtum transakcie pre kazdu vopred prijatd alebo poskytnutt platbu. Spolocnosti mézu
uplatriovat’ doplnenia retrospektivne. Alternativne mdZe tictovna jednotka uplatnit’ interpretéciu
prospektivne na vietky aktiva, ndklady a vynosy, ktoré boli pévodne vykdzané pocas alebo po:

- Zaciatku Gc¢tovného obdobia, v ktorom spolo¢nost’ prvykrdt uplatriuje interpretdciu alebo

- Zaciatku predchadzajticeho uc¢tovného obdobia vykdzaného na tcely porovnatefnych adajov v
uctovnej zavierke vykazovaného obdobia, v ktorom spolocnost prvykrat uplatiiuje
interpretdciu.

Interpretdcia IFRIC 22 je G¢innd pre obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskér, s
mozZnostou skorSieho uplatnenia, ktoré musi byt’ zverejnené v iltovnej zavierke. Vzhfadom na to,
Ze suasna prax Spolocnosti je v sulade s interpretaciou, Spolocnost’ neo¢akava Ziadny vplyv na jej
uctovnu zdvierku.

Interpretdcia IFRIC 23 Neistota v oblasti spracovania dani z prijmov objasriuje situdciu pri uctovani
dani z prijmov, ked dané tctovanie zahfria neistotu, ktorda ovplyviiuje uplatriovanie IAS 12 a
neuplatriuje sa na dane alebo odvody mimo rozsahu pésobnosti IAS 12, ani neupravuje poZiadavky
tykajlice sa Urokov a sankcii spojenych s neistotou pri ich posudzovani. interpretacia sa konkrétne
zaobera tymito otazkami:

- Cispoloénost individudine posudzuje neistotu v oblasti Gi¢tovania dani

- Predpoklady, ktoré ti¢tovna jednotka robi pri posudzovani dafiovych postupov zo strany
dariovych organov

- Ako U¢tovna jednotka uréuje zdanitelny zisk (dariovu stratu), dariové zdklady, nevyuZité
dariové straty, nevyuzité dafiové dlavy a dariové sadzby

- Ako jednotka posudzuje zmeny v skuto¢nostiach a okolnostiach.

Uétovna jednotka musi uréit, & sa ma vziat' do tvahy kaZdé neisté daflové posudenie oddelene
alebo spolu s jednou alebo viacerymi inymi neistymi predpokladmi. Aplikovany by mal byt taky
12
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postup, ktory lepsie predpoveda vyrieSenie neistoty. Interpretdcia je G¢inna pre uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskér, pricom st moZné urdité prechodné dlavy. Spoloénost’
bude uplatfiovat’ interpretaciu odo dria jej ucinnosti. KedZe Spolo¢nost’ nevykondva ¢innosti v
komplexnom nadnarodnom dariovom prostredi, uplatnenie interpretdcie nemoéZe vyznamne
ovplyvnit jej (ctovnu zavierku a poZadované zverejnenia.

Ostatné Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

Spololnost’ nepoutila v predstihu Ziadne iné Medzindrodné $tandardy finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU, pri ktorych ich aplikdcia ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje tictovna zévierka,
nebola povinna. V pripade, Ze prechodné ustanovenia davaju spolo¢nostiam mozZnost vybrat’ si, ¢i
chci aplikovat nové Standardy prospektivne alebo retrospektivne, Spolo¢nost’ sa rozhodla
aplikovat’ tieto Standardy prospektivne.

Vyznamné Gétovné zdsady a metédy

V nasledujicej casti sa uvadzaju vyznamné uctovné zasady, ktoré Spravcovskd spolo¢nost

konzistentne aplikovala pri zostavovani Gi¢tovnej zavierky:
(@) Dei uskutoénenia Gétovného pripadu

V zévislosti od typu transakcie je deri uskuto¢nenia ic¢tovného pripadu najmé deri vyplaty alebo
prevzatia hotovosti, defi kipy alebo predaja pertaznych prostriedkov v cudzej mene, deri vykonania
platby, den, vktorom dobjde knadobudnutiu vlastnictva akzaniku vlastnictva, deri vzniku
pohladavky alebo zavdzku a der, v ktorom déjde k dalsim skuto¢nostiam, ktoré st predmetom
Gctovnictva aktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady aktoré tieto
skutolnosti dokumentuijd, alebo ktoré vyplyvaji zvnutornych podmienok spolo¢nosti alebo
z osobitnych predpisov.

(b) Finanény majetok
Finandny majetok Spoloénosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategdrii:

1. Uvery a pohladavky su nederivatovy finan¢ny majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi
splatkami, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolo¢nost’ zamer predat’ v
kratkom &ase alebo, ktoré nie st ocefiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo urcené
na predaj.

2. Finanény majetok urceny na predaj predstavuje nederivitovy finanény majetok, ktory je bud
klasifikovany ako patriaci do tejto kategdrie alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategdrii.

Cenné papiere uréené na predaj

Spravcovska spolo¢nost zaradila cenné papiere vo svojom portfdliu do kategdrie cennych papierov
uréenych na predaj. Cenné papiere urené na predaj su cenné papiere vo vlastnictve Spolo¢nosti,
ktoré md v imysle ponechat’ si na neurcitt dobu, alebo ktoré by sa mohli predat’ v pripade potreby
likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere urlené na predaj sa pri prvotnom Gctovani oceniuji redlnou hodnotou zvySenou o

priame ndklady na obstaranie cenného papiera. Polas drzby sa cenné papiere urené na predaj
oceniuju redlnou hodnotou.
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Zmeny redlnych hodnét tychto cennych papierov sa a¢tuju ako polozka vlastného imania
,Oceriovacie rozdiely* aZ do &asu, ked' sa ukonéi vykazovanie daného finanéného majetku.
Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien redlnej hodnoty finan¢ného majetku ureného na
predaj st vykdzané vo vlastnom imani, okrem straty zo znfZenia hodnoty a kurzovych rozdielov
z pefiazného majetku ako su dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuji vo vykaze ziskov astrat.
V pripade, Ze finanény majetok uréeny na predaj je predany, alebo déjde k zniZeniu jeho hodnoty,
tak sa kumulované zisky a straty pdvodne vykdzané vo viastnom imani vykdZu vo vykaze ziskov
a strat. Ked je finangny majetok uréeny na predaj droeny, drok vypocitany metddou efektivnej
trokovej miery je vykdzany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosové Groky*.

Stanovenie redinej hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktoréd by sa ziskala za predaj majetku alebo, ktord by bola zaplatena za
prevod zdvazku pri beznej transakcii medzi dcastnikmi trhu ku driu ocenenia.

Spolo¢nost’ uréuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovi cenu vyhlasenu najneskorsie ku driu
ocenenia, ak je nesporné, ¥e za trhovi cenu moZno cenny papier predat; pri dihovom cennom
papieri je tato cena vratane skuto&ného ¢asovo rozliseného troku do détumu ocenenia. V pripade
cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenénad trhovd cena z verejného trhu cennych
papierov, sa pouZiva ocenenie podla priemeru z kotdcif referenénych trhov (zverejnené v systéme
Reuters afalebo Bloomberg). Ak nie je mo2né ur¢it' redlnu hodnotu trhovou cenou, redina hodnota
sa uréi kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa zohfadnia aktudlne drovne Urokovych
sadzieb pre finanéné nastroje srovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita
emitenta oceriovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej su
denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolo¢nost’ stanovuje redlnu hodnotu pouZitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost’
vstupov pri stanoveni redlnej hodnoty:

Uroveri:  Kétovana trhovd cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveri2:  Ocefovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatefnych priamo
(t.j. ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).

T&to kategéria zahfia nastroje oceriované prostrednictvom:
- kétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
- kétovanej ceny pre identické alebo podobné néstroje na trhoch, ktore sa
povaZzujt za menej aktivne, alebo
- iné oceriovacie techniky, kde su vietky vyznamné vstupy priamo alebo
nepriamo pozorovatelné z trhovych Gdajov.

Uroveri3:  Ocefovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.

Tato kategdria zahffia vietky nastroje, pri ktorych oceriovacie techniky obsahuju
vstupy, ktoré nie su zalofené na pozorovatelnych udajoch akde vstupy
nepozorovatelné na trhu mé?u mat vyznamny vplyv na ocenenie néstroja. Tato
kategéria zahffia ndstroje, ktoré st ocenené na zaklade kétovanej ceny pre podobné
nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit’ vyznamnu Gpravu (nepozorovatefnti priamo
na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohfadnil rozdiel medzi nastrojmi.
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(¢) Metéda efektivnej drokovej miery

Metéda efektivnej tirokovej miery je metéda vypoctu drokovych vynosov z dlhovych cennych
papierov pomocou konstantnej miery néavratnosti na zdklade obstarédvacej ceny a oakdvanych
buddcich peflaznych tokov k ddtumu obstarania.

(d) Peniaze a pefiainé ekvivalenty

Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povaZuje Spolo¢nost’ pefiaznu hotovost, zostatky na beznych
G¢toch a vklady na terminovych ti¢toch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch
mesiacov.

(e) Nehmotny majetok

Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmliv

St¢astou nehmotného majetku su aj ¢asovo rozligené naklady na obstaranie zmldv. Spolo¢nost’
¢asovo rozliduje obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pricom tieto néklady predstavuju vyplacané
provizie sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatelov sds. Priame obstaravacie
naklady sa ¢asovo rozlidujl, ato maximélne do vysky, vktorej sa predpoklada ich navratnost
z buducich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spolo¢nost vyplaca provizie za sprostredkovanie zmldv  osds sprostredkovatefom sds
prostrednictvom zélohovych platieb, t.j. zalohy za provizie st vyplatené po zépise zmluvy do
registra zmlGv o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socidlnou poistoviiou. Nérok na
proviziu vzniké sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené provizie su vykazané
ako ¢asovo rozligené naklady na obstaranie zmluv. V pripade, Ze tento vydavok nespifia poZiadavky
na aktivovanie vzmysle IAS 38 (pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spolocnosti
ekonomicky GZitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditefny ku konkrétnej zmluve o sds), je
zi¢tovany v plnej vyske do nékladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozlitené naklady na obstaranie zmllv, ktoré st vykazané v uctovnej zavierke, predstavuju
td &ast vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmliv o sds, ktora ¢asovo prindleZi buddcim
obdobiam.

¢asovo rozli€ené naklady na obstaranie zmliv sa od 1.1.2017 odpisuju linedrne pre vietky zmluvy.,
Doba odpisovania za¢ina plyndt’ ddtumom pripisania prvého prispevku (alebo datumom vzniku
provizneho néroku, ak je neskorsi) a kon&i dosiahnutim veku klienta 62 rokov. Pred 1.1.2017 boli
néklady na obstaranie zmliv odpisované nerovnomerne. Neodpisand ast’ sa stanovila pouZitim
koeficienta rovnajliceho sa podielu sumy buddcich sporiteforokov k stictu vietkych (minulych aj
buducich) sporitetorokov z aktivnych zmidv. Budlce sporiteforoky sa stanovili na zdklade
aktuarskych predpokladov o budicom vyvoji kmefa. Prechod z nelinedrnej na linedrnu sa
uskutoénil pomocou nového zaciatku doby odpisovania (1.1.2017), koniec sa nezmenil. Za zaklad pre
linedrnu metédu sa zobrala zostatkova hodnota z nelinedrnej metédy k 31.12.2016, ¢im sa dosiahol
spojity priebeh zostatkovej hodnoty DAC.

Priemerny vek klienta v roku 2017 bol 40,4 roka, priemerna zostavajtca (nediskontovand) doba do
konca sporenia bola 21,6 rokov.V roku 2016 bol priemerny vek klientov 40,2 rokov a priemerna
zostavajuca (nediskontovana) doba do konca sporenia bola 21,8 rokov.

vzhadom na skusenosti so spravanim sa kmera sporitelov starobného déchodkového sporenia
dokéze Spolo¢nost spofahlivo vyselektovat' vo svojom informa¢nom systéme mnozinu zmlav,
ktoré st pre Spolo¢nost stratové. Z tohto dévodu Spolocnost’ pre takéto zmluvy vykonava trvaly
odpis ich zostatkovej hodnoty DAC. Podmienky zaradenia zmluvy medzi stratové si: datum
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pripisania posledného prispevku je starsi ako 36 mesiacov a zéroveri stav osobného déchodkového
tctu klienta je niZsi ako 3 333 EUR.

Zostatkova hodnota DAC uZ raz trvalo odpisand, nebude aktivovana spét, ak aj klient neskér zacne
platit’ prispevky.

Pri Gmrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej DSS st obstaravacie
néklady prisltichajuce k danej zmluve umorené okamZite.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku diu, ku ktorému sa zostavuje riadna Gctovnd zavierka) testuje casovo
rozlidené naklady na obstaranie zmldv testom na zniZenie hodnoty (angl. impairment test). Pri
teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskutoéfiuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test),
pri ktorom sa posudzuje, & vydavky, vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom
sporeni budud v budticnosti pokryté prijmami, vyplyvajlcimi z tejto zmluvy, priCom pri teste sa
vychadza z diskontovanych odhadovanych buducich periaznych tokov (vrdtane administrativnych
nakladov), stvisiacich stouto zmluvou. V pripade, Ze odhadované budice prijmy su nizsie ako
neumorend ¢ast’ obstardvacich nakladov, vo vyske rozdielu je cez naklady vytvoreny impairment,
ktory je kaZdoro¢ne prehodnocovany.

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZenej o opravky a odpisuje sa
rovnomerne pocas odhadovanej doby pouZitefnosti azostatkovej doby pouZitefnosti 4 az 20
rokov. Su¢astou obstaravacej ceny tohto nehmotného majetku st cla a daldie vydavky vynaloZené
v stivislosti s pripravou majetku na jeho zamy3lané poufZitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania sti prehodnocované kaZdy rok.
(f) Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia (hmotny majetok) sa vykazuiji v cene obstarania zniZenej o opravky
a odpisuju sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitefnosti takto:

1

Druh majetku Odhadovana doba pouZzitelnosti
Budovy, stavby a ich sucasti 20 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 6 rokov
Inventar 6 - 12 rokov
Ostatny majetok ) 4 - 6 rokov

Obstardvacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, andklady stvisiace
s obstaranim, napriklad ndklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez néroku
na odpocet.

N&klady na rozgirenie, modernizéciu a rekonstrukciu vedtice k zvy3eniu vykonnosti, kapacity, alebo
d&innosti zvy$uji obstardvaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, ddrZbu a opravy sa
Gétuju ako ndkiad beZného uctovného obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouzivania st prehodnocované kaZdy rok.

(8) ZniZenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuju ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana uétovna zavierka. K znieniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny
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dbkaz zniZenia hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po
prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované budtce periazné toky z
majetku.

Hodnota majetku je zniZend, ak jeho tictovnad hodnota prevysuje jeho névratnii hodnotu (angl.
recoverable amount).

Strata zo zniZenia hodnoty majetku sa prehodnoti, ak doslo k zmene predpokiadov pouzitych pri
vypocte navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty je zrusend alebo zniZzend len do takej vysky, aby zostatkovad hodnota
majetku neprevysila zostatkovd hodnotu majetku zniZenti o odpisy a amortizéciu, ktord by bola
uréend, ak by sa netdctovalo o znizeni hodnoty.

(h) Zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozZitky predstavuji priebezne platené mzdy ainé odmeny
zamestnancom, ktoré si zasluzili za ich pracovnui ¢innost’ poskytnutid Spolo¢nosti v beZznom obdobf
a v predchadzajucich obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevycéerpani ku driu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové pldny

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuiji prispevky zamestndvatela do
inych finanénych institdcii (napr. doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti) a s uctované ako
ndklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky
nevznikd Ziaden dlhodoby zdvdzok ani povinnost vypldcat svojim zamestnancom akykolvek
déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajlci z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako déchodkové
plany, predstavuje odhad sicasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslizili za pracu
vykonand vbeZnom obdobi av predchadzajlicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi
pozitkami su pozitky pri prileZitosti pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle
zékona <. 311/2001 Z.z. (Z&konnik prace) a dodatoénych pozitkov pri odchode do déchodku, ktoré
Spolocnost’ poskytuje. Zavdzok je vypocitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov pre
kazdého zamestnanca, pri¢om je diskontovany na jeho sicasnt hodnotu. Diskontna sadzba pouZita
na vypocdet sti¢asnej hodnoty zavdzku je odvodend z vynosovej krivky Statnych dlhopisov ku driu,
ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

(i) Zavdzky

Zavdzky sa U¢tuju v nominalnej hodnote.

(J) Rezervy

Rezervy sa vykazuji vtedy, ak md Spolocnost’ sti¢asnt zmluvnl alebo mimozmluvnd povinnost,
ktora je vysledkom minulych udalostf, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie
povinnosti, a mozZno urobit’ spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykdzand ako rezerva, je ¢o najpresnejsim odhadom vydavku, poZadovaného na urovnanie
sucasnej povinnosti ku driu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka, priCom sa berd do tvahy

rizikd a neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vyska rezervy stanovuje pouzitim pefiaznych tokov
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na urovnanie st¢asnej povinnosti, jej u¢tovnou hodnotou je stfasnd hodnota tychto perlaznych
tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickych uzZitkov, poZadovanych na vyrovnanie
rezervy, ofakdva od tretej strany, ndhrada by sa mala vykazat' vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude
prijata a sumu nahrady mozno spolahlivo stanovit.

(k) Zdariovanie

Dari z prijmov Spolo¢nosti beZného roka zahfria splatni a odloZenu dar.

Splatnd dari z prijmov sa dctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobf vzniku dafiovej povinnosti a
vypocitava sa zo zdkladu vyplyvajliceho zo zisku za Gétovné obdobie pred zdanenim, ktory bol
upraveny o pripo¢itatelné a odpoditatelné polozky z titulu trvalych a docasnych dprav darfového
zakladu, danovych ulav a umorenia straty.

Odlozend dafi sa stanovi podla suvahovej metddy zo vsetkych docasnych rozdielov medzi
G¢tovnou hodnotou majetku a zdvizkov aich ocenenim na dariové ticely. Na vydislenie odioZenej
dariovej pohladavky/zavazku sa pouZivaju platné dariové sadzby. OdloZené dariové pohladavky
v stvislosti s umorenymi dafiovymi stratami a inymi doasnymi rozdielmi sa vykazuji vtedy, ak je
pravdepodobné, %e Spravcovskd spolo¢nost bude schopna realizovat odloZené darfiové
pohladavky v buddcnosti.

OdloZend dari sa G¢tuje na tarchu alebo v prospech uctov vo vykaze komplexného vysledku,
s vplyvom na vysledok hospodérenia, okrem pripadov, ked' stvisi s polozkami, ktoré sa G¢tujd
priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odloZena dari tictuje do vlastného imania a vykazuje sa vo
vykaze komplexného vysledku, av3ak bez vplyvu na vysledok hospodarenia.

OdloZené dafiové pohladdvky azdvazky sa zapoditavaji, ak existuje uplatnitefné pravo na
zapoditanie splatnej darfovej pohladavky so splatnym dariovym zdvdzkom za predpokladu, Ze ich
vyrubil ten isty dafovy udrad aSprévcovskd spolo¢nost’ plénuje uhradit' svoje splatné darové
pohladavky a zavédzky v Cistej vyske.

(I)  Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena tiCtovna zévierka

Funk¢énd mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, vktorom Spolocnost
vykondva svoje aktivity.
Funk&na mena a mena, v ktorej je zostavend u¢tovna zdvierka Spolocnosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku driu uskutocnenia Gctovného pripadu
prepoctitavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurépskej centrélnej banky.

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka,
prepocitavaji na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky platnym ku
driu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovnd zavierka, a G¢tuji sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n) Uétovanie o poplatku za spravu déchodkového fondu, vedenie osobnych déchodkovych
Gétov sporitel'ov a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Vynosy Spolo¢nosti tvoria najma odplata za spréavu déchodkovych fondov, odplata za vedenie
osobnych déchodkovych tétov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych
fondoch, na ktoré ma Spolo¢nost’ narok v zmysle § 63 zdkona o sds.
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Odplata za vedenie osobnych déchodkovych tGctov predstavuje 1% zo sumy mesaéného prispevku
pripisaného na ucet déchodkového fondu.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovena ako 0,3 % z priemernej rocnej predbeZnej
distej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vyske 10% zo zhodnotenia
majetku v dlhopisovom a akciovom déchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze,
priCom sa porovndva predbeznd aktudlna hodnota déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote
findlnej aktudlnej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov,
najskor viak od 1.4.2012.

V pripade dlhopisového ddchodkového fondu je zachovand garancia dosiahnutia pozitivnej
vykonnosti pocas sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

(o) Klasifikacia zmliv

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuju zmluvy prenasajice vyznamné financné ani
poistné rizikd, a preto ich Spolo¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podra [AS 18.

C. VYZNAMNE PREDPOKLADY

V sulade s IAS 36 Spolo¢nost’ podrobila ¢asovo rozlisené ndklady na obstaranie zmldv testu na
znizenie hodnoty k 31.12.2017, kde sa toto zniZenie prejavilo ako rozdiel medzi ti¢tovnou hodnotou
majetku a sG¢asnou hodnotou odhadovanych buddcich periaznych tokov, diskontovanych
aktudlnou urokovou sadzbou predstavujicou nédklady na vioZeny kapital. Navratnd hodnota
predstavuje hodnotu z pouZivania (angl. value in use).

Pri teste zniZenia hodnoty boli pouZité nasledovné predpoklady:

- stornovanost’ v daldich obdobiach vo vyske 2,5 % ro¢ne (1,5 % v kalkulacii roku 2016);

- sadzba 9,4 % (9,4 % v kalkuldcii roku 2016) pouZitd pri diskontovani periaznych tokov (pri
aktudlnom odhade zniZenia hodnoty majetku), ktord zodpovedd ocakavanej navratnosti
prostriedkov vloZenych do vlastného imania (angl. cost of equity) aje vsulade s
momentélnymi oakavaniami kone¢ného akcionara (nezahfria riziko krajiny);

- predpokladané priemerné dlhodobé zhodnotenie majetku vo fondoch v buduicnosti
pouzité v kalkulacii:

o 2%p.a.vpriemere v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde,

o 4 %p.a. v priemere v akciovom negarantovanom déchodkovom fonde,
(v kalkulacii v roku 2016 bola pouZitd sadzba: 2,0 % pre garantovany fond, resp 4 %
pre negarantovany fond v priemere);

- néklady na zmluvu 12,05 EUR v roku 2017 a dalej (v kalkuldcii v roku 2016 boli tieto naklady
od 12,05 EUR a dalej).

Pre tulely testu na zniZenie hodnoty boli zmluvy, uktorych je ddtum pripisania posledného
prispevku star$i ako 24 mesiacov spolu so zmluvami, u ktorych je nahldseny prestup do inej DSS
alebo umrtie, zoskupené do jedného segmentu. Dévodom je, Ze pre tieto zmluvy je vysokd
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pravdepodobnost, Ze v nasledujicom G¢tovnom obdobi bude pre ne vykonany trvaly odpis
zostatkovej hodnoty DAC z ddvodu ich zaradenia medzi nendvratné.

Analyza citlivosti vysledkov testu na zniZenie hodnoty je uvedend v nasledujuicej tabulke.

Disk. sadzba Naklady| Vynosyfondu

ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny +1PB +10% -0,5PB
Impairment - stav 160 160 160 160
Impairment- % zmena 0% 0% 0% 0%

Disk. sadzba Naklady| Vynosy fondu

ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny -1PB -10% +0,5PB
Impairment-stav 160 160 160 160
Impairment-%zmena 0% 0% 0% 0%

Vysvetlivky: Bez zmeny=U¢tovna hodnota, PB=percentudiny bod

D6évodom nulovej citlivosti impairmentu na uvedené zmeny parametrov je zlepSenie bonity
portfélia u segmentov, na ktorych sa impairment doteraz tvoril. Na tychto segmentoch bola

.....

Vzhladom na to, Ze podmienky <innosti déchodkovych sprévcovskych spolocnosti podliehaju
prisnej regulécii a st vo velkej miere zavislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodarenie
Spolo¢nosti moZe byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia déchodkového systému.
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D. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU KOMPLEXNEHO
VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktdra pefiazi a pefiaznych ekvivalentov:

31.12.2017 31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Uéty v bankach —- beZné ¢ty a peniaze na ceste 579 2388

Ué¢ty v bankach - terminované tcty splatné do - -
3 mesiacov

Pokladnica 1 2

iné pokladni¢né hodnoty ceniny 6 9

Spolu 586 2399

Spravcovska spolo&nost méa zriadené bankové tiéty vedené v EUR u svojho depozitara - Tatra
banka, a.s.

2.  KRATKODOBE POHLADAVKY VOCI BANKAM

31.12.2017 31.12.2016 |
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Uty v bankéch - terminované Gty splatné nad 8 002 1701
3 mesiace a do jedného roka
Spolu 8 002 1701 |

Spravcovska spolo&nost ma terminované vklady uloZené u depozitéra - Tatra banka, a.s.
3.  POHLADAVKY VOCI DOCHODKOVYM FONDOM

Struktira pohladavok vodi déchodkovym fondom:

31.12.2017 31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Pohladavky vodi sporitefom z odplat za spravu 615 544
Pohradévky voci sporitefom z odplat za vedenie Uctov - -
Pohladavky voci sporitefom z odplat za zhodnotenie 160 -
Spolu 775 544

Pohtaddvky vo¢i déchodkovym fondom predstavuji pohladavky z odplét za spravu, za vedenie
ti¢tov sporitelov a za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré su v spréve Spolo¢nosti.

K 31.12.2017 boli vietky pohladdvky kratkodobé. U¢tovnd hodnota pohfadavok nie je vyznamne
odli$na od ich redlnej hodnoty.
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4. UDAJE O DANIACH

Struktdra damovych pohladavok a dafovych zavizkov zo splatnej dane:

(v tis. EUR)
31.12.2017 31.12.2016
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavizky
Preddavky na dari z primov pravnickych oséb 1465 - 1107 ]
Dari z prijmov pravnickych os6b [ odhad - (1382) - (1523)
Celkom dariova pohladavka/(zavdzok) zo _
splatnej dane 83 - - (416) |

Spoloénost po prehodnoteni vykazala dari zo zévislej ¢innosti a dari z motorovych vozidiel v bode
12. Ostatné zavazky.

5. ODLOZENA DANOVA POHI'ADAVKA / ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Vstlade su¢tovnymi postupmi st zauétované tie odloZené dane, ktoré vznikli v désledku
prechodnych rozdielov medzi dafiovou zékladriou majetku alebo dariovou zakladriou zavdzkov
a ich u¢tovnou hodnotou vykdzanou v stvahe, aviak len vo vyske, v akej si Spolognost’ bude m&ct’
pripadnti pohladavku uplatnit’ vo&i budicim (o¢akdvanym) kladnym zakladom dane.

Struktira odloZenej dane a prehlad o zmendach v beZnom a predchddzajlicom obdobi:

Pozemky, Cenné

(v tis. EUR) B e e
i ; majetok X rozdiely
zariadenia predaj

Spolu

OdloZeny dariovy

(zavdzok) | pohladavka (1) 181 (193) - (13)
1.1.2016

Uétované voti
vlastnému imaniu
Uctované vodi vykazu
ziskov a strat
Odlozeny dariovy
(zavédzok) [ pohl'adavka (1) 184 (96) 15 102
31.12.2016

Uétované voi
vlastnému imaniu
Uétované vodi vykazu
ziskov a strat
Odlozeny dariovy
(zavézok) [ pohladavka (1) 34 (84) 23 (28)
31.12.2017

- - 97 - 97

- 3 - 15 18

. - 12 - 12

- (150) - 8 (141)

Kalkulacia odloZenej dafiovej pohladavky suvisi najmd so vznikom docasnych rozdielov medzi
u¢tovnou hodnotou a dafiovou zékladriou dihodobého nehmotného majetku — casovo rozliSenych
nakladov na obstaranie zmluv.

Spolo¢nost’ podrobila odloZent dariovti pohladéavku testu mozZnosti odpoctu z predpokladanych
hospodarskych vysledkov budiicich obdobi. Vzhladom na predpokladané dosiahnuté kladné
zéklady dane, ktoré umozZnia pouZit odloZent darovi pohladdvku v budtcnosti, Spolo¢nost
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vykdzala hodnotu odloZenej dariovej pohfadavky, o ktorej olakdva, Ze si ofiu bude méct’
v budticnosti dariovy zaklad znizit,, v celej vyske.

6. OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku:

I 31.12.2017 31.12.2016 |
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Néklady buddcich obdobi 96 101
Poskytnuté preddavky 625 600
Poskytnuté preddavky sprostredkovatelfom starobného déch.
sporenia 486 334
Ostatny majetok 6 1
| Spolu - 123 1036
7. FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAJ
Struktura finanéného majetku k 31.12.2017:
(v tis. EUR)
| Cista Casovo Redlna
obstaravacia . Imeny Alikvétny  Cista .
K ~_ . rozliseny Opravné hodnota/ P A . Redlna
Nazov CP cena znizena . hodnoty < . urokovy (étovna
diskont/ polozZky = Akumulovand . hodnotat)
o naklady na N vynos  hodnota
. prémia hodnota
obchodovanie
diskontovany
SLOVGB_ 200427 2651 (227) 14 - 2538 63 2601 cash flow
diskontovany
SLOVGB_181128 6233 (182) 57 - 6108 8 6 116 cash flow
diskontovany
| SLOVGB_230220 2302 (119) 143 - 2326 50 2376 ashflow
diskontovany |
SLOVGB_260522 1959 5 47 - 2010 8 2018 cash flow
diskontovany
SLOVGB_231113 1929 8 41 - 1979 - 21979 cashflow
Celkom 15 074 (515) 402 - 14 961 129 15 090
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Struktdra finanéného majetku k 31.12.2016

(v tis. EUR)
Cista
S ERNEEE B Realna Alikvétn .. |
cena ~ . Zmeny . Cista .
2 e rozliSeny Opravné hodnota/ y - . Realna
Nazov CP zniZzend o . hodnot , . . uctovnd
2 diskont/ polozky Akumulovand drokovy ~ hodnotai)
naklady na . . i hodnot:
prémia hodnota vynos
obchodovan
ie
SKSD219 4433 (426) 2 400 175 4184 diskontovany
3 9 > cash flow
diskontovany
SLOVGB_200427 2651 (172) 160 2639 63 2702 cash flow
diskontovany
SKSD208 1834 (157) 1 1678 52 1739 achflow
diskontovany
SLOVGB_170515 1138 (127) 6 1017 28 1045 cash flow
diskontovany
SLOVGB_181128 6233 (126) 100 6 207 3 61215 cash flow
diskontovany
SLOVGB_230220 2302 (82) 174 2394 50 2444 cash flow
diskontovany
SLOVGB_ 260522 1959 (1) 15 1973 1 1974 cash flow
Celkom 20 550 (1091) 458 19 917 377 20294

1) Pre dlhopisy z kategdrie uréené na predaj, neexistoval, resp. nebol zverejneny trhovy kurz k
31.12.2017, preto bola pre vypocet redlnej hodnoty k 31.12.2017 pouZitd metdda diskontovaného
cash flow (¢istd sti¢asnd hodnota). Prislusna diskontna sadzba pre vypocet diskontovaného cash
flow pre 3tatne dlhopisy bola stanovend metddou linedrnej aproximacie prisludnych drokovych

sadzieb zo swapovej vynosovej krivky.

V nasledujticej tabulke st pohyby v poloZke oceriovacie rozdiely z precenenia cennych papierov

uréenych na preda;j:

(v tis. EUR)
Ocefiovacie rozdiely k 31.12.2016 458
OdlozZenad dari k oceriovacim rozdielom
k 31.12.2016 (97)
Oceriovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2016 N 362 |
Zmena v ocerfiovacich rozdieloch pocas 2017 (56)
- z toho zmena oceriovacich rozdielov (84)
- z predanych cennych papierov 28
Zmena v odloZenej dani k oceriovacim rozdielom
podas 2017 12
Celkovy vplyv na komplexny vysledok ~ (44)
Oceriovacie rozdiely po zdaneni k 31.12.2017 318
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Ocenovanie redlnou hodnotou

Hodnota finanéného majetku v ramci kategorizacie finanénych nastrojov podla urlenia redlnej
hodnoty k 31.12.2017 je v nasledujticej tabulke:

(v tis. EUR)

Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveii 3
Kétovand trhova Ocefiovacie Ocerovacie
cena (neupravenad) techniky techniky
= “ na aktivnom trhu zaloZzené na vyuzivajuice

Nazov aktiva : i e ; ;
pre identicky pozorovatefnych vyznamné vstupy
nastroj. Kétovana vstupochna nepozorovatelné
trhovd cena. trhu. _natrhu.
Cenné papiere urené na predaj - 15 090 -
Celkom - 15 090 -

Financny majetok vykdzany ako majetok uréeny na predaj k 31.12.2017, resp. k 31.12.2016 je
zaradeny, v rdmci kategorizacie finanénych nastrojov podra uréenia redlnej hodnoty do Urovne 2

V priebehu roku 2017 nedoslo k presunu medzi jednotlivymi drovriami.

8. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozligené naklady na obstaranie zmldv vo vyske 16 562 tis. EUR (k 31.12.2016 vo vyike 16
109 tis. EUR) predstavuju zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a

organizdtorov siete sprostredkovatelov starobného dochodkového sporenia, ktora casovo
prindlezi buddcim obdobiam.

Prehfad o zmene stavu ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv:

31.12.2017 31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav na zaciatku uctovného obdobia bez zniZenia hodnoty 16 981 17 746

ZniZenie hodnoty na zadiatku Uctovného obdobia (872) (822)
Spolu 16 109 16 924 |

Prirastok za obdobie 1163 840

Amortizacia za obdobie (1261) (1414)

Odpisanie zostatkovej hodnoty ¢asovo rozliSenych

ndkladov na obstaranie zmlav:

- stratovych (161) (191)
-z dbvodu otvorenia 2. piliera - -

(ZvySenie)/ZniZenie straty zo zniZenia hodnoty 713 (50)
Stav na konci G¢tovného obdobia bez zniZenia hodnoty 16 722 16 981
ZniZenie hodnoty na konci u¢tovného obdobia (160) (872)
Spolu 16 562 16109
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Strata zo zniZenia hodnoty (zatdctovand v minulych obdobiach) bola zniZena celkovo o 713 tis. EUR.
Na zdklade vysledku impajrment testu bola strata zniZena o 655 tis. EUR. Kumulovany vplyv
ostatnych faktorov (najma pokles zostatkovej hodnoty ¢asového rozlisenia na impairmentovanych
segmentoch) bol 58 tis. EUR.

9. SOFTVER A INY NEHMOTNY MAJETOK

Struktira softvéru a iného nehmotného majetku k 31.12.2017 ajeho pohyby za rok 2017 su
v nasledovnej tabulke:

(v tis. EUR) Stav k Stav k
1.1.2017 Prirastky  Ubytky Presuny 31122017

Obstaravacia cena:

Software 7 674 - - 739 8 413

Ostatny nehmotny

majeto)l; ’ 567 ’ ) _ 567

Obstaranie nehmotného 6 241 ) (739) 3

majetku

Celkom 8247 741 - - 8 988

Opravky:

Software (3176) (262) - - (3 438)

Opravky k ostatnému

né)hmognému majetku (445) O ) ) (451)
| Celkom B - (3 621) (268) - - (3 889)

Uctovna hodnota 4626 473 - - 5099

Struktdra softéru a iného nehmotného majetku k 31.12.2016 a jeho pohyby za rok 2016 st
v nasledovnej tabulke:

(v tis. EUR) Stav k Stavk |
o e LI 1.1.2016 Prirastky  Ubytky Presuny  31.12.2016 |

Obstardvacia cena:

Software 6 950 - (113) 837 7674

Ostatny nehmotny majetok 595 - (28) - 567

Obstaranie nehmotného 83 260 ) (837) 6

majetku

Celkom 7 628 760 (141) - 8247

Opravky:

Software (3 053) (235) 112 - (3176)

Opravky k ostatnému

nshmognému majetku (466) @) N ) (445)

Celkom (3519) (242) 140 - (3 621)
| Uétovna hodnota 4109 518 (1) - 4626
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10. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Struktura tohto majetku k 31.12.2017 a jeho pohyby za rok 2017:

e
4 U, S Prirastky Ubytky Presuny Stavk
1.1.2017 31.12.2017
Obstaravacia cena:
Inventar 31 - - - 31
Stroje, pristroje a zariadenia 295 - - 18 313
Ostatny majetok 271 - (17) - 254
Obstaranie hmotného majetku - 18 - (18) -
Celkom 597 18 (17) - 598
Opravky:
Stavby - - - - .
Inventar (26) (1) - - (27)
Stroje, pristroje a zariadenia (220) (30) - - (250)
Ostatny majetok (189) (36) 17 - (208)
 Celkom (435) (67) 17 - (485)
| U¢tovna hodnota 162 (49) - - 113
Struktura tohto majetku k 31.12.2016 a jeho pohyby za rok 2016:
) f::‘;:‘s Prirastky  Ubytky Presuny 35?::; 6
| Obstaravacia cena:
Inventar 48 - (18) 1 31
Stroje, pristroje a zariadenia 674 - (427) 48 295
Ostatny majetok 270 - (40) 41 271
Obstaranie hmotného majetku - 90 - (90) -
Celkom 992 90 (485) - 597
Oprévky:
Stavby - - - - -
Inventdr (42) (2) 18 - (26)
Stroje, pristroje a zariadenia (614) (33) 427 - (220)
Ostatny majetok (181) (48) 40 - (189)
Celkom (837) (83) 485 - (435)
‘Uctovna hodnota 155 7 - - 162

Poistenie

Spravcovska spoloénost uplatriuje poistenie dlhodobého hmotného majetku v hodnote maximalne
113 tis. EUR. Poistenie kryje riziko niektorych druhov nebezpelenstiev, kradeZe, lipeze
avandalizmu, vnutrodtitnej prepravy veci apoistenie zodpovednosti za Skodu. Poistenie je

uzatvorené na dobu neurditil.
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1. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktidra zamestnaneckych poZitkov:

31.12.2017 31.12.2016
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavdzky voli zamestnancom 199 160
Rezerva na nevylerpané dovolenky 88 89
Sociélny fond 13 17
Ostatné zavdzky zo zamestnaneckych poZitkov 41 39
Spolu 341 305
Struktura ¢erpania a tvorby socidlneho fondu:
31.12.2017 31.12.2016 |
(v tis. EUR) (v tis. EUR) |
Pociatolny stav 17 21
Tvorba z nakladov Spolo¢nosti 8 6
Cerpanie (12) (10) |
Spolu 13 17|
12.  OSTATNE ZAVAZKY
Struktira ostatnych zavézkov:
31.12.2017 31.12.2016
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky vodi dodavatefom 58 25
Ostatné rezervy a nevyfaktur.dodavky 385 343
Dari zo zavislej Cinnosti 13 14
Ostatné dariové zdvazky 6 6
Spolu 462 388

V ostatnych dariovych zavazkoch vykazuje Spolo¢nost zavdzky z dane z motorovych vozidiel, dane
z pridanej hodnoty a zrazkovej dane z licenci.

13. ZAKLADNE IMANIE

Zékladné imanie Spolo¢nosti zapisané do Obchodného registra bolo k 31.12.2017 v plnej vy3ke
splatené, a pozostavalo zo 112 akcii, priom nomindlna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR
(celkovd vyska je 37177 tis. EUR). Vlastnikom vSetkych akcii je Allianz - Slovenska poistovria a.s.,
Dostojevského rad 4, Bratislava, ktora ma zarover 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. Vietky
akcie boli riadne splatené akciondrom.

14. EMISNE AZIO

Spolocnost nevykazuje emisné azio.
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15. ZAKONNY REZERVNY FOND

Zakonny rezervny fond vo vyske 3 533 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri
zaloZeni Spolo¢nosti vo vySke 996 tis. EUR a z prispevkov zo ziskov za rok 2010 vo vyske 232 tis.
EUR, za rok 2011 vo vyske 161 tis. EUR, za rok 2012 vo vyske 238 tis. EUR, za rok 2013 vo vyske 364
tis. EUR, za rok 2014 vo vyske 620 tis EUR, za rok 2015 vo vyske 394 tis. EUR a za rok 2016 vo vyske
528 tis. EUR

16. OSTATNE FONDY

K 31.12.2015 vykdzala Spolo¢nost’ v polozke Ostatné fondy prevzaté vlastné imanie zlilenej
spoloCnosti PDS vo vyske 12336 tis. EUR (vid bod A). Na zédklade rozhodnutia Valného
zhromaZdenia bola ¢ast’ zdrojov ostatnych fondov pouZitd na zvySenie zisku pri jeho vyplateni
jedinému akcionarovi v sume 12 291 tis. EUR. Na zdklade rozhodnutia Valného zhromaZdenia bola
pocas roka 2017 Cast’ zdrojov ostatnych fondov vo vyske 45 tis. EUR pouZitd na zvy3enie zisku pri
jeho vyplateni jedinému akcionarovi.

17. HOSPODARSKE VYSLEDKY MINULYCH OBDOBI

Hospodarsky vysledok - zisk za rok 2016 vo vyske 5 275 tis. EUR schvaleny Valnym zhromaZdenim
Spolognosti bol rozdeleny takto:
- Pridel do rezervného fondu v sume 528 tis, EUR
- Presunutie do nerozdelenych ziskom minulych rokov a nasledne vyplatenie jedinému
akcionarovi v sume 4 747 tis. EUR.

18. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
' (v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vynosové uroky z dlhovych cennych papierov 128 214
Vynosové uroky z beZnych a terminovanych itov =~ 8 - 6
Vynosové tiroky celkom 136 220

19. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizii

1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
(v tis. EUR) (v tis. EUR) |
Vynosy z poplatkov z fondov v spréve stvisiace s: '
odplatou za spravu déchodkovych fondov 6 956 6372
odplatou za vedenie osobnych déchodkovych
uctov 1671 1500
odplatou za zhodnotenie 3 693 4 452
' Vynosy z poplatkov z fondov v sprave spolu 12 320 12 324
| Amortizdcia asovo rozlidenych nakladov na
uzavretie zmldv (1261) (1414)
Odpisanie zostatkovej hodnoty ¢asovo
rozlidenych ndkladov na obstaranie zmldv:
- stratovych (161) (191)
- z dévodu otvorenia 2. piliera - -
Zuctovanie (zvy$enia)/zniZenia hodnoty ¢asovo
rozliSenych ndkladov na obstaranie zmlav 713 (50)
Naklady na poplatky z distribticie spolu (710) (1655)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 11610 10 669 |
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20. VSEOBECNE PREVADZKOVE NAKLADY

1.1.-31.12.2017

1.1.-31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Personalne naklady 1754 1618
Ostatné administrativne naklady 2463 2573
Amortizécia a odpisy 336 325
Spolu 4553 4516

Struktuira ostatnych administrativnych nakladov bola nasledovna:

1.1.-31.12.2017

1.1.-31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 103 271
Audit¥) 31 34
Prendjom priestorov a stivisiace naklady 135 135
Outsourcing 127 134
Kancelarske potreby, drobny majetok 26 37
Tlaciva a formulare 13 5
Pravne sluzby 36 40
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacif 147 141
Postovné 70 53
Opravy a udrZiavanie majetku 49 46
Naklady na call centrum - 1
Sluzby IT 620 626
Ostatné prevadzkové ndklady 123 118
N&klady na marketing 626 584
Poistenie majetku 8 9
Neuplatnena DPH na vstupe 349 339
Spolu 2 463 2573

*) Ndklady na audit v beZnom ucétovnom obdobi predstavuju néklady na overenie Statutdrnej
uctovnej zavierky. Auditor neposkytol Spoloénosti v beznom ti¢tovnom obdobi Ziadne iné sluzby.

21. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.2017

1.1.-31.12.2016

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Ostatné naklady:
prevod majetku - (1)
Ostané néklady spolu - (1)

Ostatné vynosy:
nahrady 3kéd 3 4
prendjom priestorov a zariadeni - -
prevod majetku 4 1
zrusenie rezerv - 5
Ostatné vynosy spolu 7 10
Cigté ostatné prevadzkové vynosy spolu 7 9
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22. DAN A ODLOZENA DAN Z PRiJMOV

Struktura dane z prijmov:

1.1.-31.12.2017

1.1.-31.12.2016 |

(v tis. EUR) (v tis. EUR) |
Dari z prijmov - dari z tiroku (1) (1)
Dari z prijmov - odloZend (141) 18
Dari z prijmov - splatnd (1393) (1531)
Spolu (1535) (1514) |

Novelou zakona o dani z prijmov ¢&. 341/2016 Z.z. bola schvélend od 1.1.2017.nova dafiova sadzba pre

dan z prijmov pravnickych os6b vo vyske 21%.

Prechod od teoretickej k vykdzanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujticej tabulke:

k 31. decembru 2017 | k31. decembru 2016
Zéaklad - '
dane | Dan 21% | Zaklad dane | Dan 22%
Zisk{(Strata) pred zdanenim 7199 6789
Z toho teoretickd dar 21%/22% o (1512) | (1494)
Dariovo neuznané naklady (okrem tych, ku
| ktorym bola zatctovand odloZend dafi) 67 (14) 132 (30)
Docasné rozdiely, ku ktorym nebola
zauctovand odloZena dari - - - -
Umorenie dariovej straty, ku ktorej nebola
vykdzana odloZena dani - - - -
Dolctovanie odlozenej dane k stratdm
minulych obdobi - y - - |
Ostatné zmeny v docasnych rozdieloch 40 (9) (6) 1
Zmena dariovej sadzby - - (41) 9
Celkova vykazana dan (1535) (1514)
Splatna dar B (1393) (1531)
Zrazkovd dan (1) (1)
OdloZena dari (néklad)/vynos (141) 18

23. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spoloénost’ identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizika, pricom vypracovala postupy

a spOsoby na meranie tychto rizik.

Udaje o tverovom riziku

PouZité spésoby a postupy tverového hodnotenia diznika Spoloénosti

Spoloénost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladavky po splatnosti vodi tretim osobam.
Svoj majetok zhodnocovala formou depozitnych operdcii u svojho depozitara, spolo¢nosti Tatra
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banka, a.s., a kdpou Statnych dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A+ (dalej len
»dlhopisy*). Dlhopisy maju investi¢ny rating, s malou pravdepodobnostiou default-u. Podstiipené
rizikd vzhladom na priemernt splatnost’ a durdciu jednotlivych finanénych operacii Spolo¢nost’
hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii iverového rizika vodi protistranam.

Udaje o trhovych rizikach
a) urokové riziko

Na zédklade realizovanych operacii bola z pohladu trhovych rizik Spolo¢nost’ vystavend riziku zmeny
urokovych mier.

Postupy zabezpeclenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier

Spolo&nost’ realizovala investicie vylucne do slovenskych statnych dlhopisov denominovanych v
EUR. Volné financné prostriedky ukladala vyuZitim depozitnych operdcii na medzibankovom trhu v
spoloc¢nosti Tatra banka, a.s.. Priemernd vaZena duracia portfdlia dosiahla k 31.12.2017 troveri 2,31
roka. Spolo¢nost nevyuzivala nastroje na obmedzenie rizika zmeny trokovych mier.

Postupy a metddy merania trokového rizika

Spolocnost kvantifikuje drokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti
(durdcie, convexita, posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny udrokovych mier Spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun
vynosovej krivky o jeden bazicky bod (dalej ,,BPV*). Vzhfadom na investi¢nd politiku Spolo¢nosti
bola citlivost’ majetku na zmenu urokovych mier velmi nizka. Z pohfadu trokového rizika bola
v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-rocnej trokovej sadzby.

Riziko zmeny urokovej sadzby

Spolocnost nema Ziadne zavazky, ktoré byboli trocené.
Uroeny majetok zahffia nasledovné polozky:

- beZné ucty vo vyske 579 tis. EUR (Urok je nevyznamny),

- terminovany vklad vo vyske 5 000 tis. EUR v nominalnej hodnote, troéeny sadzbou 0,1%
p.-a., splatny vmesiaci mdj 2018; (k 31.12.2017 predstavovala priemernd sadzba
terminovanych vkladov 0,137% p.a.),

- terminovany vklad vo vyske 1500 tis. EUR v nominalnej hodnote, troceny sadzbou 0,2%
p.a., splatny v mesiaci september 2018; (k 31.12.2017 predstavovala priemernd sadzba
terminovanych vkladov 0,137% p.a.),

- terminovany vklad vo vyske 1500 tis. EUR v nomindlnej hodnote, Uroceny sadzbou 0,11%
p.a., splatny vmesiaci november 2018; (k 31.12.2017 predstavovala priemernd sadzba
terminovanych vkladov 0,137% p.a.),

- cenné papiere ($tatne dlhopisy) vo vyske 14 300 tis. EUR v nomindinej hodnote; v trhovej
hodnote vo vyske 15 090 tis. EUR (zostatok k 31.12.2017 mal priemerny vynos do splatnosti -
0,0053%, vaZeny priemerny vynos do splatnosti -0,178%).

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost’ nie je vystavena vyznamnému trokovému riziku.

Zmena urokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZzenie hodnoty &asovo
rozliSenych obstardvacich nakladov. Test sa vykondva prostrednictvom diskontovanych
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odhadovanych buducich periaznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedena v asti
0.

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného ndstroja z dévodu zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vietok majetok aj zavdzky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Udaije o riziku likvidity

KaZda operécia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spolo¢nosti sa odsuhlasuje
tak, aby Spravcovska spolo¢nost’ bola schopna pinit’ zavdzky zo svojej ¢innosti.

Spoloénost takisto podlieha zakonnym poZiadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poZiadaviek
zakona o sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavazkov aschopnost nahrady drolenych zdvazkov v termine
splatnosti za akceptovatelnd cenu predstavuji délezité faktory pri posudzovani likvidity

Spravcovskej spolo¢nosti a rizika spojeného so zmenami trokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V nasledujucich tabulkdch sa uvédza analyza majetku a zdvdzkov Spolocnosti podla prislusnej
zostatkovej doby splatnosti ku driu zostavenia G¢tovnej zavierky. Udaje k 31.12.2017 a 31.12.2016 sui
v tis. EUR.
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Na poziad. 1aZ3 3 mesiace 1aZ5 Viacako Nedefi-
K 31.12.2017 adoimes. mesiace az1rok rokov 5rokov nované Spolu
MAJETOK
Peniaze a peflazné ekvivalenty 586 - - - - - 586
Kratkodobé pohladavky vodi
bankam - - 8 002 - - - 8 002
Pohladavky voci déchodkovym
vondom 775 - - - - - 775
Finanény majetok uréeny na
predaj - 50 6187 6 843 2010 - 15 090
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - 13 13
Casovo rozliZené naklady na
obstaranie zmluv - - - - 16562 16 562
Softvér a iny nehmotny
majetok - - - - - 5099 5099
Dartové pohlfadavky - - - - - 83 83
OdlozZena dafiova pohladédvka - - - - - - -
Ostatny majetok - - - - - 1213 1213
Majetok spolu 1361 50 14 189 6 843 2010 23070 47 523
ZAVAZKY
Dariové zavazky - - - - - - -
Zamestnanecké pozitky 241 88 - - 12 341
Ostatné zavazky 77 - - - - 385 462
OdloZeny dariovy zdvdzok - - - - - 28 28
Zavazky spolu 318 - 88 - - 425 831
Aktualny rozdiel 1043 50 14 101 6 843 2010 22645 46 692
Kumulovany rozdiel 1043 1093 15 194 22 037 24047 46692 -
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Na poZiad. 1aZ3 3 mesiace 1az5 Viacakos Nedefi- |
K 31.12.2016 adoimes. mesiace aZirok rokov rokov nované Spolu
MAJETOK
Peniaze a periazné ekvivalenty 2399 - - - - - 2399
Kratkodobé pohladavky voci
bankam - 1701 - - - 1701
Pohladavky voci dochodkovym
fondom 544 - - - - - 544
Financny majetok urceny na
predaj 175 50 6 856 8 846 4367 - 20294
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 162 162
Casovo rozligené naklady na
obstaranie zmitv - - - - - 16 109 16 109
Softvér a iny nehmotny
majetok - - - - 4626 4626
Dariové pohladdvky - - - - - - -
Odlozena darfiovd pohladavka - - - - - 102 102
Ostatny majetok - - - - - 1036 1036
|Majetok spolu 3118 50 8557 8 846 4367 22035 46 973
ZAVAZKY
Dariové zavazky - - 416 - - - 416
Zamestnanecké poZitky 199 89 - 17 305
Ostatné zavazky 45 - - - - 343 388
Zavazky spolu 244 - 505 - - 360 1109
|Aktualny rozdiel 2 874 50 8 052 8 846 4367 21675 45 864
'Kumulovany rozdiel 2874 2 924 10 976 19 8§22 24189 45 864 -

Kapitdlova primeranost’

Spolo¢nost’ podlieha zdkonnym poZiadavkdm na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych
zdrojov, priCom na jej posudenie sa pouziva niekolko hfadisk v sulade s platnym zdkonom o sds
a Opatrenim NBS &. 441/2015 Z.z. platnym od 1. janudra 2016 (do 31.12.2015 Vyhld3ka NBS &. 101/2008
v zneni Vyhlasky NBS ¢. 523/2008 Z.z.).
Spolo¢nost’ k 31.12.2017 a k 31.12.2016, spitiala vietky poZiadavky na kapitalovi primeranost.
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Nasledujuca tabulka zobrazuje Struktiru kapitdlovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej
legislativy:

31.12.2017 31.12.2016
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vlastné zdroje d6chodkovej spravcovskej

spolocnosti

Zakladné vlastné zdroje 40 785 40 876
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatelné polozky - -

Vlastné zdroje celkom 40 785 40 876
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej

spolocnosti 15 668 22693 |
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 2 419 318 2225158
¥4 vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za

predchadzajuci rok 1607 2276

A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny
od majetku v spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%
Udaj o plneni limitu 0,65% 0,99%

B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 25% 25%
Udaj o spineni 2538% 1796%

Riziko dopldcania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov Spoloénosti

Déchodkové spravcovské spolocnosti (dalej len ,,DSS*) st povinné sledovat’ vykonnost' svojich
dihopisovych déchodkovych fondov vramci 10-roéného horizontu. V pripade poklesu hodnoty
majetku spravovaného dlhopisového garantovaného ddéchodkového fondu v predmetnom 10-
ro¢nom obdobf st povinné doplatit’ prisluiny objem prostriedkov z viastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ riadenim duracie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, irokového rizika avyliéenim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot’
dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas sledovaného 10-ro¢ného horizontu (1. 1. 2013 — 31. 12. 2022),
ako aj pocas nasledovnych 10-roénych obdobi.

24. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spolo¢nost’ vykonavala transakcie so spriaznenymi stranami:
- Allianz - Slovenska poist'ovnia, a.s. (dalej ,,ASP*)
- Allianz SE, Munich, Germany
- Allianz Technology, Germany (d'alej ,,Allianz Tech GE“)
- Allianz Technology, Hungary (dalej ,,Allianz Tech HU*)
- Allianz Technology, organiza¢na zlozka Slovakia (d'alej ,,Allianz Tech SK)
- Allianz Technology SE, Munich, Branch Wallisellen (dalej ,,Allianz Tech CH)
- Predstavenstvo Spolo¢nosti
- Spravované fondy:
GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond
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Suhrn transakcii Spravcovskej spolo¢nosti vo&i podnikom v skupine a voci ostatnym spriaznenym
osobam a Struktiira majetku a zavazkov z transakcif so spriaznenymi osobami je v nasledovnej

tabulke:

31.12.2017

(v tis. EUR)

31.12.2016 |
(v tis. EUR)

Majetok
Obchodné pohladavky:
spravované fondy - odplaty za spravu, vedenie G¢tov

a zhodnotenie 775 544
Spolu 775 544 |
Zavizky
ASP - 1
Allianz SE (1) -
ABS SK - 7
AMOS SK = 7

| Spolu (1) 5

Struktdra vynosov a ndkladov z transakcii so spriaznenymi osobami:

1.1.-31.12.2017
(v tis. EUR)

1.1.-31.12.2016 |
(v tis. EUR) |

Vynosy
Prevadzkové vynosy:

ASP —nahrady 3kéd 3 4
spravované fondy — odplaty za spravu, vedenie Gétov

a zhodnotenie 12 320 12 324 |
Spolu 12 323 12328
Naklady

Prevadzkové naklady:

ASP - ndjom priestorov, marketingové aktivity, poistenie dut 181 181
Allianz SE 1 22
Allianz Tech GE 42 42
ABS SK - 26
Allianz Tech SK 52 63
Allianz Tech HU 12 -
Allianz Tech CH - -
Predstavenstvo — mzdy a odvody 449 404 |
Spolu 737 738

25. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolofnost md vyznamnu koncentraciu majetku k 31.12.2017 a 31.12.2016 vodi Tatra
banka, a.s., ktord je depozitarom fondov v sprave Spolo¢nosti a to z dévodu ustanoveni §101 ods. 3
zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpedenie akceptovanej koncentracie tverového rizika

nebolo z tychto dévodov realizované.
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26. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V rdmci obchodnej ¢innosti Spravcovska spolognost’ nevstupuje do finanénych operacii, ktoré nie su
zali¢tované vramci vykazu finanénej pozicie, a ktoré sa oznacujl ako podstivahové financné
nastroje. Z tohto dévodu neevidovala Ziadne podstivahové polozky z tychto finanénych operacif.

K 31.12.2017 evidovala Spolo¢nost’ na podstivahovych ti¢toch ako zverené hodnoty stav peniaznych
prostriedkov uloZenych na beZnom (cte nepriradenych platieb v sume 5 tis. EUR. Ide o prijaté
prispevky na sporenie v II. pilieri, ktoré neboli k 31.12.2017 prevedené do déchodkovych fondov na

r

osobné déchodkové Uty sporitelov.

Spolo&nost’ k 31.12.2017 ani k 31.12.2016, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo svojom portféliu
Ziadne derivaty.

Spolo¢nost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom
ddchodkovom fonde, ktory je pod jej spravou - vid bod 23. ¢ast’ ,,Riziko doplacania do majetku
déchodkovych fondov z viastnych zdrojov spoloénosti®. Ako sa v uvedenom bode 23. dalej pise,
Spolo¢nost’ riadenim durdcie fondu, nizkej kreditnej expozicie, trokového rizika a vyltcenim
menového rizika v spravovanom dlhopisovom déchodkovom fonde, maximalizujepravepodobnost’
dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde na sledovanom desatro¢nom obdobi.
Z uvedného dévodu nevykazuje v tejto G¢tovnej zavierke Ziadne podmienené zaviazky (garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budd dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat’ a zanikne a# potom, ked budu k dispozicii prévne precedensy, pripadne oficialne
interpretdcie prislusnych organov.

27.  UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo d#ia, ku ktorému sa zostavuje Utovnd zdvierka do dnia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Gétovnej zavierke.
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