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Sprava nezavislého auditora

Akcionérovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz — Slovenska
déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (“Spoloénost*) spravujucej déchodkovy
fond GARANT dihopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (“déchodkovy fond*):

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a
poznamky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podfa nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finannej situacie déchodkového fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho
hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa zakona &. 431/2002 Z.
z. o U€tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Gétovnictve®).

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych &tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spoloénosti
a déchodkovych fondov sme nezavisli podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o
statutarnom audite a o zmene a doplineni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve
v zneni neskor$ich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®) tykajlcich sa etiky,
vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit G&tovnej zavierky a
spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujli dostatoény a vhodny
zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutérneho orgénu za tétovni zavierku a 0séb poverenych sprévou
a riadenim za uctovni zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zékona o G&tovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na zostavenie G&tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti dochodkového fondu nepretrZite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoCnosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokrac¢ovania v &innosti v Gé&tovnictve, ibaze by
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mal v imysle déchodkovy fond zlikvidovat' alebo ukonéit jeho &innost, alebo by nemal
ind realistickll moZnost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim st zodpovedné za dohlad nad procesom
finan¢ného vykaznictva déchodkového fondu.

Zodpovednost auditora za audit aétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, & uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuiju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutotnené na zaklade tejto uétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov,
poCas celého auditu uplatriujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

* ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatotné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas néazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod mdze zahffiat tajni dohodu, fal$ovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych UGétovnych zasad a UGétovnych metéd a
primeranost’ uétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom.

» Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost déchodkového
fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na sUvisiace
informécie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatocné, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania na$ej spravy auditora. Budtice udalosti
alebo okolnosti vSak mdzu sposobit, Ze déchodkovy fond prestane pokracovat' v
nepretrzitej éinnosti.

» Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah Gé&tovnej zavierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, &i uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o plénovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pogas nasho auditu zistime.

Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéciém, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej spréve Spoloénosti

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej
sprave Spoloénosti, ktoré obsahuje aj informacie o fiou spravovanych déchodkovych
fondoch (dalej len ,vyroéna sprava“), zostavenej podla poziadaviek zé&kona
o Uctovnictve. N&s$ vysSie uvedeny nazor na uétovnu zavierku déchodkového fondu sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Uctovnej zavierky déchodkového fondu je nasou
zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave a
posUdenie, &i tieto iné informacie nie si vo vyznamnom nesulade s auditovanou
uctovnou zavierkou déchodkového fondu alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali
pocas auditu Ugtovnej zavierky ddchodkového fondu, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Posidili sme, &i vyroéna sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pot¢as auditu Gétovnej zavierky dochodkového fondu,
podia nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyrognej sprave zostavenej za rok 2017 su v sdlade s
uctovnou zavierkou déchodkového fondu za dany rok,

» vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o tétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasSich poznatkov o déchodkovom fonde a situacii v fiom,
ktoré sme ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky déchodkového fondu, sme povinni
uviest, &i sme Zzistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktori sme obdrzali
pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré
by sme mali uviest'.

19. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika

<
__—o——"__'d_P-_\-—

~Zodpovedny auditor:
Ing. Lubo$ Vanco
Licencia SKAU ¢. 745

Auditorské spolo¢nost®
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96
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LEI

[3[1]sl7[ol ol o] MM H Al E[M V[ J[ 5[ A T[ o] §] UCFOND 0z |
Ndzov spravovaného fondu
| GlARANT] [dI[hoplils[o]v[y] [glalr[alnt]o]v[aln[y] [d.[f.[ | []
L1 | | | | HEER
SUVAHA
k 31.decembru 2017
v eurach
i ony . Bezprostredne
(v)zn.a ) POLOZKA Besne tctovne predlz:hédzaiﬁce
cenie obdobie W . .
Gctovné obdobie
a b 1 2
X AKTIVA X X
. Investi¢ny majetok (sucet pologiek 1a% 8) 2 018 608 185 1912 594 435
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou 504 343 656 481609 232
a) |bezkupdnov . -
b) s kupdnmi 504 343 656 481609 232
2. Dlhopisy oceriované realnou hodnotou 1171 896 681 1205 820181
a) bez kupénov 10 874 160 | 10 751 620
b) s kupénmi 1161 022 521 1195 068 561
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach - -
'a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaiju
9] formu cenného papiera - -
obstaranie neobchodovatelnych akcif a podielov v
d) obchodnych spolo¢nostiach - -
4. Podielové listy - -
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohl'adavky 252 293 575 191 050 868
a)  kratkodobé vklady v bankach 252 293 575 191 050 868 |
| kratkodobé pbzicky obchodnym spoloénostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel - -
) iné ' - -|
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohl'adavky 90 074 273 34 114 154
a) dlhodobé vklady v bankach 90 074 273 34114 154
dlhodobé péZicky obchodnym spoloé¢nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel - -
7. | Derivéty - -
8. Drahé kovy - -
1. Neinvesticny majetok (stcet poloZiek 9 a 10) 7 502 761 4117 017
Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
9. prostriedkov 7 463 855 3986 070
10. Ostatny majetok 38 906 130 947
Aktiva spolu 2 026 110 946 1916 711 452




LEI

[3[1[s[7[ o[ of of MM H A E[ M V[ J] 5[ A T] o[ §] UC FOND 1-02
Nazov spravovaného fondu
G ARANT [dI[n[o]pli]s[ov[y] [galr tiofvianyl [d.[f].]]
[ | | | [T
SUVAHA
k 31.decembru 2017
v eurach
- . Bezprostredne
(v)zn.a - POLOZKA Bezne uctovne predlj:ha’dzaj(lce
Cenie obdobie b . .
tctovné obdobie
a b 1 2
X PASIVA X X
L Zavazky (stcet poloZiek 1aZ 7) 2183 273 1725744
1. Zavazky vodi bankdm - -
Zavézky z vratenia podielov/z ukonéenia
2. sporenia/ukonéenia ti¢asti 1431068 1079 869
3. Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 567102 468 727
4. Derivéty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavdzky z vypoZi¢ania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 185 103 177 148
il. Vlastné imanie 2023 927 673 1914 985 708
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Dopinkové
8. ddchodkové jednotky, z toho 2023 927 673 1914 985 708
a) zisk alebo strata za uctovné obdobie 19 099 229 32 024 320
i Pasiva spolu 2 026 110 946 | 1916 711 452
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UC FOND 2-02

Ndzov spravovaného fondu
GARANT [dI|hloplils[ov[yl [gla t| ol v| al n|yl d.jf
| [ | | | | |
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2017
5 s nw . | Bezprostredne
?zn? ) POLOZKA Bezné uctovne predpchédzaitice
cenie obdobie W . .
uctovné obdobie
a b 1 2
1. | Vynosy z drokov (netto) 22 032 943 23 975 882
1.1. | uroky 22032943 23 975 882
vysledok zaistenia
1.2./a
zniZenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
1.3./b zniZenia hodnoty majetku - -
2 Vynosy z podielovych listov - -
3. | Vynosy z dividend - i -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. | vysledok zaistenia - -
4.jc. | Zisk/strata z operécii s CP a podielmi 4 760 574 18 775 902
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi -
8./g. | Zisk/strata z operdcii s inym majetkom 12 630 -|
. | Vynos z majetku vo fonde 26 805 517 42751784
h. | Transakéné naklady (8 417) (7 050)
i. | Bankové ainé poplatky (410) (602)
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 26 796 690 42 744 132
j- | Naklady na financovanie fondu - -
j.1. | ndklady na troky - -
j.2. | zisky/straty zo zaistenia trokov - -
j-3. | ndklady na dane a poplatky - -
L Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 26 796 690 42744132
k. | Naklady na (6 973 794) | (10 030 835)
k.1 | odplatu za sprévu fondu (5 900 126) (5579181)
k.2 | odplata za zhodnotenie majetku v déch.fonde (1073 668) (4 451654)
. | Naklady na odplaty za sluzby depozitéra (723 667) (688 977)
m. | Naklady na audit Gc¢tovnej zavierky - -|
A. | Zisk alebo strata 19 099 229 32 024 320
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Nazov spravovaného fondu
GARANT [dt][h[op[ils]o]v]yl gla/rlaln[t/o[v]aln[y] [d.[f].]] _'

POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.decembru 2017
v eurach

A VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprdva déchodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenskd d.s.s., a. s.
(dalej len ,,d6chodkovy fond”) vytvorila aspravuje déchodkova sprévcovska spolo¢nost’ Allianz -
Slovenska déchodkova sprévcovska spolocnost), a. s. (dalej len ,,spravcovskd spolo¢nost™) na zéklade
povolenia na vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

Vzmysle § 56 zdkona ¢. 43/2004 Z. z. ostarobnom déchodkovom sporeni aozmene a doplneni
niektorych zadkonov vzneni neskordich predpisov (dalej len ,zékon o sds*), vedie spravcovskd
spolo¢nost’ za seba a za kazdy déchodkovy fond oddelené samostatné Gi¢tovnictvo a zostavuje za seba
a za kazdy dochodkovy fond ti¢tovnt zdvierku.

Déchodkovy fond nemd pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolo¢nost’ bola zaloZend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatefskou listinou vo forme
notdrskej zapisnice N 281/04, N. z. 45259/04 zo dria 26. mdja 2004. Do obchodného registra bola
spravcovskd spolo¢nost’ zapisana dria 28. septembra 2004 pod &islom 3425/B, oddiel Sa.

D6chodkovy fond bol zaloZeny dria 1. janudra 2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na beny
Gcet déchodkového fondu u depozitdra dria 22. marca 2005.

Hlavna cinnost’

Predmetom Cinnosti spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na
vykondvanie starobného déchodkového sporenia v zmysle zdkona o sds.

Spravcovskad spolo¢nost’ vykondva svoju ¢innost’ na Gzemi Slovenskej republiky.

Spréavcovskd spolocnost’ je 100% dcérskou spolo¢nostiou spoloénosti Allianz ~ Slovenskd poistovria,
a. s. Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je moZné ziskat' konsolidovanid G&tovnd
zavierku.

Materskou spolocnostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,,Allianz SE“), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat' konsolidovanii G¢tovnu zavierku skupiny.

Déchodkovy fond GARANT je dlhopisovy garantovany dochodkovy fond. Déchodkovy fond je
orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti pocas kaZzdého zdkonom definovaného sledovaného
obdobia. Dizka sledovaného obdobia je 10 rokov. Prvé sledované obdobie plynie od o1. januara 2013 -
31. decembra 2022. V pripade negativnej vykonnosti pocas sledovaného obdobia je spravcovskd
spoloénost’ povinnd doplnit’ do déchodkového fondu vlastny majetok.

Majetok fondu tvoria najma dlhopisové investicie, ktoré si doplnené pefiaznymi investiciami.
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(A RANT] [di]nlop[ils[ov[y [gla[rla[n[t]o]v[aln[y
| | I . | HEEEER | |

Dalsie informdcie
Depozitarom déchodkového fondu je Tatra banka, a. s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolocnosti k 31.decembru 2017:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozornarada

Predseda: Ing. Jozef Paska
Podpredseda: Ing. Du3an Quis
Clen: Martin Wricke

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiskd pre zostavenie tictovnej zdvierky

Uctovna zédvierka bola zostavend na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového fondu
(angl. going concern).

Vsdlade s ustanoveniami § 56 ods. 1 zdkona o s.d.s. Gétovnd zdvierka déchodkového fondu, ktord
pozostava zo sUvahy k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. janudra 2017 do 31.
decembra 2017 a poznamok UGctovnej zdvierky, je zostavend v stilade s §§ 17 a 23 zdkona ¢. 431/2002 Z.z.
o uctovnictve v zneni neskorich predpisov (dalej len ,,zdkon o Gétovnictve®) ako riadna tétovna
zavierka.

Pri vedeni d¢tovnictva a zostavovani Gitovnej zavierky sa postupuje v sulade so zakonom o ti¢tovnictve
a v sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najma Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z13. decembra 2007 <. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovujii podrobnosti o usporiadanf
a oznacovani poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov
urcenych z Uctovnej zévierky na zverejnenie, o rdmcovej Uictovej osnove a postupoch tGétovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR¥),
pokial tieto nie si v rozpore so zédkonom o sds.

Uctovna zévierka déchodkového fondu k 31. decembra 2016 bola schvilend na valnom zhromaZdeni
jedinym akciondrom dnia 15. jina 2017.

PouZité nové uctovné metdédy a zdsady, dévod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a ¢isty
majetok déchodkového fondu

Spolo&nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové ti¢tovné metddy a zasady.
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Uétovné zdsady a ti¢tovné metédy pousité pri zostavovani uctovnej zavierky

Nasledovné uctovné zdsady ametddy boli tctovnou jednotkou pri zostavovani Gétovnej zavierky
aplikované konzistentne:

Q) Den uskutocnenia ti¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diilom uskutoénenia G¢tovného pripadu najma deri vykonania platby,
deri zictovania prikazu bankou, deri pripisania pefiaznych prostriedkov od Socidlnej poistovne na Géet
dbéchodkového fondu, deri, v ktorom déjde k nadobudnutiu viastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku
pohladavky alebo zavézku aderi, vktorom déjde k daldim skutoénostiam, ktoré si predmetom
GcCtovnictva, aktoré nastali, pripadne oktorych sut kdispozicii potrebné doklady, aktoré tieto
skutoCnosti dokumentujt, alebo ktoré vyplyvajii z vnitormnych podmienok sprivcovskej spoloénosti
alebo z osobitnych predpisov.

Pri uctovani ndkupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové opericie)
je diiom uskuto¢nenia uctovného pripadu deri dohodnutia obchodu s cennym papierom.

(2) Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene sii zatictované v eurdch kurzom platnym v deri uskutoénenia operdcie. Majetok
a zdvazky v cudzej mene su prepoditané na eurd kurzom Eurdpskej centrdinej banky (ECB) platnym
vden, ku ktorému sa vykondva ocenenie a v deri, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka
déchodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operdcii v cudzej mene su vykdzané vo vykaze ziskov a strat ako
»Zisk/(strata) z operéacif s devizami®.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavdzkov v cudzej mene su vykdzané
taktiez v tejto polozke.

(3) Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov (prostriedky na beZnych avkladovych
Gctoch splatné do 24 hodin) sa G¢tujt v nominalnych hodnotéch. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou poloZkou. Casové rozlienie trokovych vynosov je sticastou ti¢tovnej hodnoty poloziek.

(4) Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladdvky sa tctuju pri ich vzniku v nominalnych hodnotéch. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlienie urokovych vynosov je stcastou uctovnej hodnoty
tychto pohfadédvok.

(5) Dlhodobé pohradavky

Dlhodobé pohladévky (s dohodnutou splatnostou nad 1 rok) sa ocefiuju si¢asnou hodnotou. Casové
rozliSenie urokovych vynosov je sti¢ast'ou ti¢tovnej hodnoty tychto pohladavok.

(6) Dlhové a majetkové cenné papiere
V3etky cenné papiere v portféliu déchodkového fondu sd Gétované v okamihu dohodnutia obchodu.

Kazdy ndkup a predaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim
alebo trhovymi zvyklostami (,,obvykly* ndkup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody
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s cennymi papiermi, ktoré nespifiaju podmienku obvyklého vyrovnania na prisluSinom trhu cennych
papierov, sa uctuju ako finan¢né derivaty (terminové operdcie).

Cenné papiere si prvotne Gictované v obstaravacej cene bez nakladov stvisiacich s ich obstaranim.
Naklady sdvisiace sobstaranim cennych papierov sd vokamihu nakupu zaGétované ako néklady
a vykdzané v polozke ,,Transakéné naklady* vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny redinych hodnét tychto cennych papierov sa d¢tuji na prisluinom Géte Gctovej skupiny 71 —
Néklady na finan¢né Cinnosti, alebo na prislusnom dé¢te Gétovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych
dinnosti a vykazuju sa ako ,,Zisk /(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi vo vykaze ziskov
a strat.

Obstardvacia cena dlhovych cennych papierov zahffia pohfadavky zcasovo rozlidenych drokov
z kupdnov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvy3uje o postupne dosahovany trok, ktory
je vypoditany metddou efektivnej irokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch
sa Uctuje ako drokovy néklad alebo vynos odo difa obstarania cenného papiera do dria predaja alebo
splatnosti metddou efektivnej drokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazujt v riadku ,,Vynosy z drokov (netto)“ vo vykaze ziskov a strét.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutociiované v silade so
zdkonom osds avsilade sopatrenim Ndrodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z.z. o metédach
a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde (d'alej

len ,,vyhlaska*).

Vv dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde sa hodnota cennych papierov uréuje metédou
redlnej hodnoty alebo metédou umorovanej hodnoty. Metédu umorovanej hodnoty méze dchodkové
spravcovskd spolognost’ pouzit' len na uréenie hodnoty dihopisov, inych dlhovych cennych papierov a
nastrojov pefiaZzného trhu, ak splni podmienky dané zékonom arozhodne o oceneni cenného papiera
tymto spdsobom uz pri jeho nakupe.

Redlna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhldsend najneskorsie ku driu ocenenia, ak
je nesporné, Ze za trhovi cenu je moZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena
vratane dosiahnutého Urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referencnd trhové cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podra priemeru z kotacii
referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera
nie je moZné urit’ opisanym spdsobom, jeho hodnota je v stlade s ustanoveniami zdkona o sds
a vyhlasky urdend spravcovskou spolo¢nostou inymi vieobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri
pouZiti tychto metdd su zohfadnené aktudlne urovne drokovych sadzieb pre finanéné nastroje s
rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného papiera,
jeho zostatkové doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby plyntice z vlastnictva tohto
cenného papiera. Ak nie je moZné ani takto ur¢it redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa uré
kvalifikovanym odhadom.

Umorovana hodnota finanéného majetku je suma, v ktorej je cenny papier oceneny pri prvotnom
vykazani, znizend o splatky istiny, zniZend alebo zvy¥end o kumulovanti umorovant hodnotu rozdielu
medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej trokovej miery.

(7) Derivaty

Za derivat sa povaZzuje finan¢ny néstroj, ktory sti¢asne spifia nasledujice podmienky:
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a)  jeho redlna hodnota sa meni v zévislosti od zmeny tirokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,

b)  nevyZaduje zaliato¢né (isté investicie alebo vyZaduje zaciatoné Cisté investicie, ktoré st nizdie
ako by sa vyZadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguijt na zmeny
v iverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

¢)  je dohodnuty a vyrovnany k buddcemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlh3ia ako pri spotovej opericii.

Podla zameruy, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a)  derivaty uréené na obchodovanie,
b)  zabezpelovacie derivaty.

Vzmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zdkona o sds moZno vprospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskutocriovat’ obchody uréené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho s
majetkom v déchodkovom fonde. Derivaty vmajetku déchodkového fondu obstarané ako
zabezpedovacie derivaty (a takto aj pri obstarani klasifikované) musia spifiat’ definované poZiadavky pre
G¢tovanie hedgingu:

i zodpovedaju stratégii ddchodkového fondu v riadenti rizik,

2, zabezpedlovaci vzt'ah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pri¢om dokumentacia umoZfiuje
identifikdciu zabezpelovanych néstrojov, zabezpeovacich néstrojov a zabezpe¢ovaného rizika.
Dokumentdcia zdrovert preukazuje efektivnost zabezpelenia, ako aj spésob hodnotenia
efektivnosti,

3. zabezpedenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpelovacieho vztahu zodpovedaju zmeny
redlnych hodndt zabezpecovacich ndstrojov zmendm redlnych hodnét zabezpeovanych
nastrojov zodpovedajlcich zabezpecovanému riziku v rozpéti 80 % a2 125 %.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do dria vyrovnania obchodu G¢tujd na podstvahovych Getoch,
pricom oredlnej hodnote derivitov sa uUltuje vslvahe vsamostatnej polozke ,,Derivaty”. V def
vyrovnania obchodu sa zrudi podstvahovy zdpis a (¢tuje sa na stvahovych Gétoch. Zmeny redlnych
hodnbt zabezpelovacich derivdtov sa G¢tuju oproti prislusnym nékladovym avynosovym G¢tom
uctovnych skupin 71 — Naklady na financné &innosti, resp. 61- Vynosy z finanénych €innosti. Realizované
zisky a straty z derivatov z efektivnej ¢asti zabezpelenia sa vykazujli vo vykaze ziskov a strat spolu
s prislusnym druhom nékladov, ktory vznikol zo zabezpecovaného néstroja. Neefektivna ¢ast’ derivatov
je vykazana v polozke ,, Zisk /(strata) z derivatov*.

(8) Ostatné pohladavky a zavazky

Ostatné pohladdvky azavazky sa G¢tuji v nomindlnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa zniZuje
o pochybné anevymozitelné pohladavky. Pripadné (rokové vynosy alebo néklady suvisiace
s pohladdvkami alebo zavazkami su sticastou G¢tovnej hodnoty tychto pohladavok a zavizkov.

(9) Naklady, odplata spravcovskej spolo¢nosti a odplata depozitarovi

V zmysle § 63 spravcovskej spolo¢nosti prinéleZia za obhospodarovanie déchodkového fondu odplaty, a
to odplata za sprévu déchodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,

ktoré su nakladom déchodkového fondu.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovena ako 0,3% z priemernej roénej predbeznej Eistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

10
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Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovend vo vyske 10% zo zhodnotenia
majetku v déchodkovom fonde. Odplata sa vypoditava na dennej baze, pri¢om sa porovndva predbezna
aktualna hodnota déchodkovej jednotky k maximélnej hodnote finalnej aktudlnej hodnoty déchodkovej
jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskér viak od 1. aprila 2012.

V pripade dlhopisového déchodkového fondu je zachovana garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti
pocas sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

Depozitar je povinny viest déchodkovému fondu jeho bezny ticet v prislunej mene a kontrolovat, &i
dinnost’ déchodkového fondu a vypocet hodnoty déchodkovych jednotiek je v stilade so zakonom o sds.
Depozitarovi za vykon Cinnosti prinaleZi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané vo vykaze
ziskov a strét v polozke ,,Ndklady na odplaty za sluzby depozitéra®.

Dalej sti na tarchu déchodkového fondu Gétované dane a néklady na finan¢né &innosti (najmé straty
z operacif s cennymi papiermi a rokové naklady).

Odplata za sluzby depozitdra déchodkového fondu je stanovend ako 0,03% z priemernej ro¢nej {istej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde bez DPH.

Naklady na audit ictovnej zavierky déchodkového fondu znasa spravcovské spolo¢nost'.
(10) Vynosy

Vynosy d6chodkového fondu tvoria najma tirokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov
na vkladovych a beznych tictoch a zisky z operdcii s cennymi papiermi.

Fond vykazuje vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo a vecne stvisia, bez ohladu na to,
kedy prichadza k ich periaznej uhrade.

(1)  Uvédzanie hodnét v Gi¢tovnej zdvierke
Hodnoty poloZiek G¢tovnej zavierky st uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

v stivahe, vykaze ziskov a strdt a v pozndmkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strét
su uvedené v zatvorkach.

1
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C PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(vEUR)
Ozna- | C. Prehl'ad o periaznych tokoch BeZné uctovné | Bezprostredne
cenie obdobie predchadzajice |
tctovné obdobie
X PeriaZny tok z prevadzkovej innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizif (+) 22 032 943 23 975 882
2. Zmena stavu pohladdvok z trokov, odplat a provizii (+/-) 74 629 525 66 439 004
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (6 973 794) (10 030 835)
4. Zmena stavu zavazkov z trokov, odplat a provizif (+/-) 98 375 24 243
5. Vynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich ti¢tov obchodovania
7. s finanénymi ndstrojmi, drahymi kovmi (+) 448 249 673 332 132373
Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje,
8. drahé kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych tGc¢tov prvotného
9. zaucltovania Gctov FN, drahych kovov (-) (506 920 569) (555 063 352)
Zmena stavu zavdzkov na zaplatenie kipnej ceny
10. FN,drahych kovov (+) -
1. Vynos z odpisanych pohladévok (+) - | -
112. | Néklady na dodévatelov () (732 494) | (696 629)
13. | Zmena stavu zaviazkov vodi doddvatelom (+) 7 955 10 772
14. Naklady na zréZkov dari z prijmov (-) - -
15. Zavézok na zrazkovu dari z prijmov (+) - -
1 Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti - 30391614 (143 208 542)
X Periazny tok z investiénej éinnosti X X
16. ZniZenie/zvySenie poskytnutych tiverov a vkladov (+/-) (117199 806) 49 415 075
L Cisty pefiaZny tok z investi¢nej ¢innosti (117 199 806) 49 415 075
X Periazny tok z financnej ¢innosti X X
Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie
17. PL/prispevky sporitelov (+) 133 055 930 123388 920
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (41108 026) (24 994 970)
Zmena stavu zdvdzkov z vystupov z fondov a zdvdzkov
19. za vratené PL/pohladdvok z prestupov do (+/-) 152 059 (12 068)
20. Dedi¢stva (-) (2105168) (1806 628)
21. Zmena stavu zdvdzkov na vyplatu dedidstiev (+/-) 291181 42 040
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. ZvySeniefzniZenie prijatych tverov (+/-) - -
24. | Naklady za troky za tvery (-) -
25, Zmena stavu zdvdzkov za Uroky za Uvery (+/-) - -
1. Cisty pefiazny tok z finanénej ¢innosti 90 285 976 96 617 294
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
A prostriedky v cudzej mene - -
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Cisty vzrast/pokles periaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov L+lL.+lL.+IV, 3477 785 2 823 827
Perainé prostriedky a ich ekvivalenty na za¢iatku
VL. uctovného obdobia 3986 070 1162 243 |
PerfiaZzné prostriedky a ich ekvivalenty na konci |
V. uctovného obdobia V.+VI. 7 463 855 3 986 070
D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
(v EUR)
Ozna- | D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu BeZné ictovné | Bezprostredne
cenie obdobie predchéadzajiice
uctovné obdobie
a b 1 2
L Cisty majetok na zaciatku obdobia 1914 985 708 1786 374 066
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych
a) ddchodkovych jednotiek 45 047 630 704 42769 804194
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej
b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,042510 0,041767
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych
1. fondov a dopinkovych déchodkovych fondov 133 055 930 123 388 920
2. Zisk alebo strata fondu 19 099 229 32 024 320
3. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu -
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu -
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové
jednotky/ prevedené a vyplatené doplnkové
6. ddchodkové jednotky (43 213 194) (26 801598)
. Narast / pokles Cistého majetku 108 941 965 128 611 642
A. Cisty majetok na konci obdobia 2 023 927 673 1914 985 708
podet podielov/déchodkovych jednotiek [doplnkovych
a) dochodkovych jednotiek 47 150 476 721 45 047 630 704
hodnota jedného podielufjednej déchodkovej jednotky
b) /jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,042925 0,042510
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
AKTIVA

1. DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

Struktdra dihopisov oceriovanych umorovanou hodnotou k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

V ¢leneni podl'a dohodnutej doby splatnosti:

Cislo |1.l. DIhopisy ocefiované UH podl'a dohodnutej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajtice
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 504 343 656 481609 232
Spolu 504 343 656 481609 232
V Cleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo | 1.1l Dlhopisy ocefiované UH podra zostatkovej BeZné tictovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajtice
uctovné obdobie
1, Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 15 354 276 4157 015
4. Do jedného roku 5020 308
5. Do dvoch rokov 24 605 933 20 940 125
6. Do piatich rokov 63186 263 62528 009
7. Nad pat rokov 396 176 876 393 984 083
Spolu 504 343 656 481609 232

14



LEI

[3[1]5[ 7] of o o] MM H A E[ M V[J[ 5[ A T o] §] ' FOND 302
Nazov spravovaného fondu
GARANT [dI[hopli]s][ov[y] Tg n t| ol vlaln[y] [d.[f[.
’ [ | I I! ‘ [
V &leneni podfa druhu dlhopisu:
Cislo [1.11l. DIhopisy ocefiované UH BeZné tctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie

1. bez kupdnov -
1.1. nezaloZené - -
1.2. zaloZené v repoobchodoch -
1.3. zaloZené -
2. s kupénmi 504 343 656 481609 232
2.1 nezalozené 504 343 656 481609 232
2.2, zaloZzené v repoobchodoch -
2.3. zaloZené - -

Spolu 504 343 656 481609 232

2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktura dihopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2017 a k 31.

V {leneni podfa dohodnutej doby splatnosti:

decembru 2016:

Cislo |2.l. DIhopisy ocefiované RH podl'a dohodnutej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajtice
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - 10 041166
6. Do piatich rokov 173 310 864 215 395 028
7- Nad pat rokov 998 585 817 980 383 987
Spolu 1171 896 681 1205 820181

V cleneni podl'a zostatkovej doby splatnosti:

Cislo  p.Il. DIhopisy ocefiované RH podla zostatkovej BeZné uctovné Bezprostredne
riadku |doby splatnosti obdobie predchadzajace
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - 5194 839
D, Do troch mesiacov - 16 147 418
3. Do Siestich mesiacov - 31330 365
4. Do jedného roku - 39 845 433
5. Do dvoch rokov 2942 798 66 974 051
6. Do piatich rokov 638 544 737 489130 528
7. Nad pat' rokov 530 409 146 557 197 547
Spolu 1171 896 681 1205 820181
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V &leneni podl'a druhu dlhopisu:
Cislo |2.11L Dlhopisy ocefiované RH BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchédzajtice
uctovné obdobie

1, bez kupénov 10 874 160 10 751 620
1.1. nezaloZené 10 874 160 10 751 620
1.2. zaloZené v repoobchodoch -
1.3. zaloZené -
2. s kupdnmi 1161022 521 1195 068 561
2.1, nezalozené 1161022 521 1195 068 561
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené -

Spolu 1171 896 681 1205 820181

3. AKCIE A PODIELY V OBCHODNYCH SPOLOCNOSTIACH

Déchodkovy fond nemal v portféliu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 nakipené Ziadne akcie.

4. PODIELOVE LISTY

Déchodkovy fond nemal v portféliu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 Ziadne podielové listy.

5. KRATKODOBE POHL'’ADAVKY

Struktdra kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 :

V ¢leneni podl'a dohodnutej doby splatnosti:

Cislo
riadku | doby splatnosti

5.1. Kratkodobé pohl'adavky podla dohodnutej

Bezné uctovné

Bezprostredne
predchadzajlice

obdobie uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 252 293 575 191 050 868
Spolu 252 293 575 191 050 868
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V cleneni podfa zostatkovej doby splatnosti:
Cislo |5.ll. Kratkodobé pohl'adavky podla zostatkovej BeZné lictovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchédzajice
iictovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 25123 569 5038 849
2. Do troch mesiacov 19127 922 5084 249
3. Do Siestich mesiacov 46141867 40138 100
4. Do jedného roku 161 900 217 140 789 670
Spolu 252 293 575 191 050 868
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti - znizenie hodnoty:
Cislo |5.11. Kratkodobé pohladavky podra zostatkovej BeZné uctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti - zniZenie hodnoty obdobie predchadzajuice
uctovné obdobie
1. Hrubd hodnota pohladavok 252 293 575 191 050 868
2. ZniZenie hodnoty -
3. Cista hodnota pohladavok 252293 575 191 050 868
6. DLHODOBE POHLADAVKY
Struktura dlhodobych pohtadavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
V cleneni podl'a dohodnutej doby splatnosti:
Cislo |6.1. Dlhodobé pohladavky podla dohodnutej BeZné uctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajuice
uctovné obdobie
1, Od jedného do dvoch rokov 90 074 273 34 114 154
Od dvoch do piatich rokov -
3. Viac ako pat' rokov - -
Spolu 90 074 273 34 114 154
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo  |6.1l. DIhodobé pohladavky podla zostatkovej BeZné tctovné Bezprostredne
riadku |doby splatnosti obdobie predchdadzajtice
tictovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - 20 111 436
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov 3 7
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 90 074 273 14 002 718
6. Do piatich rokov - -
7. Viac ako pat rokov -
Spolu 90 074 273 34 114 154
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V cleneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:

Cislo |6.111. DIhodobé pohladavky podla zostatkovej BeZné tictovné Bezprostredne

riadku | doby splatnosti - zniZenie hodnoty obdobie predchadzajice
uctovné obdobie

1. Hruba hodnota pohladavok 90 074 273 34 114 154

2. ZniZenie hodnoty - -

3. Cist4 hodnota pohladavok 90 074 273 34 114154

7. DERIVATY

Déchodkovy fond nevlastni v portféliu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 ¥iadne derivaty.

8.

DRAHE KOVY

Sdrahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo palddium déchodkovy fond vbeZnom ani
predchadzajicom tc¢tovnom obdobi neobchodoval.

9. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Strukttra pefiaZnych prostriedkov a ekvivalentov penaZnych prostriedkov k 31. decembru 2017 a k 31.
decembru 2016:

Cislo (9. EUR PefiaZné prostriedky a ekvivalenty BezZné tctovné Bezprostredne
riadku penaZnych prostriedkov obdobie predchadzajiice
uctovné obdobie

1. BeZné Ucty 7 463 855 3986 070
Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie a do 24

2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladévky na pertazné prostriedky v ramci

3. spotovych operdcii. -
Cenné papiere periazného trhu s dohodnutou

4. dobou splatnosti najviac tri mesiace -

X Medzisucet - stivaha 7 463 855 3986 070
Uverové linky na okam#ité ¢erpanie peniaznych

5. prostriedkov g 0
Spolu 7 463 855 3986 070

Déchodkovy fond ma zriadeny beZny ti¢et u svojho depozitdra — Tatra banka, a.s.
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10. OSTATNY MAJETOK
Struktura ostatného majetku k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
Cislo |10. Ostatny majetok BeZné uétovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
Pohladévky z prestupu z fondu PROGRES
1. a.n.d.f. 38 906 130 947
Spolu 38 90 130 947
PASIVA

1.

ZAVAZKY VOCI BANKAM

Dlhopisovy déchodkovy fond neeviduje Ziadne kratkodobé zavizky voci bankam.

2.

ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV/Z UKONCENIA SPORENIA/UKONCENIA UCASTI

Struktura polozky zavizkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2017 a k 31. decembru

2016:

Cislo |2.I Zavizky z vritenia podielov/z ukonéenia BeZné uctovné Bezprostredne

riadku | sporenia/ukonéenia Géasti obdobie predchadzajtice

uctovné obdobie

1. Zavdzky z vyplaty dedi¢stva 1199 465 908 285
Zavazky z vydania certifikatu 231571 171552

3. Zavazky vodi Socidlnej poistovni 32 32
Zavazky vodi PROGRES a.n.d.f., Allianz -

4. Slovenskd d.s.s., a.s. - -
Spolu 1431068 1079 869

Priemerna doba Uhrady zévézku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v priebehu roku 2017 a v roku
2016 rovnaka, t.j. 1 deri.

3. ZAVAZKY vOCl SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavazky voci déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo |3.1. Zavazky vodi déchodkovej spravcovskej BeZné uctovné Bezprostredne
riadku | spolo¢nosti obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
Zavazky z odplaty za spravu déchodkového
1. fondu 515 470 468 727
2. Zavazky za zhodnotenie déchodkového fondu 51 632 -
Spolu 567 102 468 727
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4. DERIVATY

Déchodkovy fond nemal k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 Ziadne zavézky z derivatov.
5. REPOOBCHODY

D&chodkovy fond nemé voci bankovym subjektom Ziadne zavazky z repoobchodov.
6. ZAVAZKY zZ vYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Dochodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 #iadne zdvizky z vypoZitania
finanéného majetku.

7. OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra polozky ostatné zavazky k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 :

Cislo |7.1. Ostatné zavizky BeZné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchédzajice
uctovné obdobie
1. Zavézok vodi depozitarovi 185 103 177 148
2. Z&vazok za nakup dlhopisov - -
Spolu 185103 177 148

VYKAZ ZISKOV A STRAT
1. Vynosy z tirokov

Struktdra drokovych vynosov andakladov za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017a za
obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016:

Cislo |1.1. Uroky Bezné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchddzajice
uctovné obdobie
1. BeZné ucty - 100
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 578 032 865 758
4. Dlhové cenné papiere 21454 91 23 110 024
5. P&Zicky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 22 032943 23 975 882
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4./c. Zisk/(strata) z operdcii s cennymi papiermi a podielmi

Struktdra vysledku z operdcii s cennymi papiermi za obdobie od 1. januéra 2017 do 31. decembra 2017 a
za obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016:

Cislo |4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a BeZné tctovné Bezprostredne
riadku | podielmi obdobie predchadzajtice
uctovné obdobie

1. Akcie '

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - .

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 4760 574 18 775 902

4. Podielové listy - -
Spolu 4760574 18 775 902

Polozky zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi obsahuji najmi hodnoty precenenia
cennych papierov na redlnu hodnotu.

8./g. Zisk/(strata) z operdcii s inym majetkom

Struktura vysledku z operdcif s cennymi papiermi za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 a
za obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016:

Cislo |8./g. Zisk/strata z opericii s inym majetkom BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajtice
uctovné obdobie
1. Iné prevadzkové vynosy 12 000
Spolu 12 000

h. Transakéné naklady

Struktdra polozky transakéné naklady za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 a za obdobie
od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016:

Cislo |h. Transakéné naklady BeZné tictovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajtice
uctovné obdobie
1. Poplatky za vysporiadanie (8 417) (7 050)
Spolu (8 417) (7 050)

PoloZka obsahuje poplatky stvisiace s ndkupom a predajom cennych papierov.
i. Bankové a iné poplatky

Struktdra polozky bankové ainé poplatky za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 a za
obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016:
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Cislo |i. Bankové a iné poplatky Bezné ucftovné Bezprostredne
riadku obdobie predchdadzajice
uctovné obdobie
1. Bankové poplatky (360) (552)
2. Burzové poplatky -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi -
Poplatky centradlnemu depozitarovi cennych
4. papierov (50) (50)
Spolu (410) (602)

k. Naklady na odplaty

Struktdra nékladovych poloZiek za obdobie od 1. januéra 2017 do 31. decembra 2017 a za obdobie od 1.
janudra 2016 do 31. decembra 2016:

Cislo |k. Odplata za spravu fondu Bezné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajtice
uctovné obdobie
1. Odplata za spravu déchodkového fondu (5 900 126) (5579 181)
Spolu (5 900 126) (5579 181)
Cislo |k.2 Odplata za zhodnotenie majetku Bezné tctovné Bezprostredne
riadku | v déchodkovom fonde obdobie predchadzajtice
uctovné obdobie
1. Odplata za zhodnotenie majetku (1073 668) (4 451654)
Spolu (1073 668) (4 451 654)
Cislo |1 Niklady na odplaty za sluzby depozitara BeZné tctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Depozitdrsky poplatok (707 898) (669 362)
2. Custody poplatok (15 769) (19 615)
Spolu (723 667) (688 977)

F. PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Dochodkovy fond k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 neevidoval Ziadne podstivahové polozky.
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G. OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitefov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych
jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych ti¢toch sporitelov.

Vzmysle zékona o sds sa aktudlna hodnota déchodkovej jednotky v defi vypoctu uréi ako podiel Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a po¢tu vietkych déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych déchodkovych dctoch vietkych sporitefov déchodkového fondu v defi vypoctu, pri¢om Eistou
hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom
fonde a jeho zavazkami.

Cistd hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktudlinu hodnotu dbéchodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vypocitat' kaZdy pracovny def.

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky déchodkového fondu k 31. decembru 2017 bola 0,042925 (k 31.
decembru 2016 bola 0,042510).

Cistd hodnota majetku v déchodkovom fonde k 31. decembru 2017 bola 2 023 927 673 EUR (k 31.
decembru 2016 bola 1914 985 708 EUR).

Tabulka uvddza vypocet Cistej hodnoty aktiv podra ti¢tovnictva:

Hodnota majetku fondu Hodnota majetku fondu
pre vypocet hodnoty pre vypocet hodnoty
déchodkovej jednotky déchodkovej jednotky
k 31.12.2017 (v EUR) k 31.12.2016 (v EUR)
AKTIVA 2 026 110 946 1916 711 452
Kratkodobé pohladavky, peniaze
a peniazné ekvivalenty 259796 336 195 167 885
Dlhodobé pohladavky* 90 074 273 34114 154
Dlhové cenné papiere bez kupénov - -
Dlhové cenné papiere s kupénmi 1676 240 337 1687 429 413
Podielové listy - -
Derivaty - -
ZAVAZKY 2183273 1725 744
Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 567102 468 727
Zavdzky z presunov, prestupov a inych
vyplat 1431068 1079 869
Ostatné zavazky 185 103 177 148
CISTA HODNOTA AKTivV 2023 927 673 1914 985 708
Pocet doéchodkovych jednotiek 47 150 476 721 45 047 630 704
Hodnota déchodkovej jednotky 0,042925 0,042510
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*Rozdiel oproti hodnote v G¢tovnictve pre dlhodobé pohladavky je hodnota vy3sia 084,02 EUR.
Dlhodobé pohladévky si pre Gcely stanovenia hodnoty déchodkovej jednotky ocenené nomindlnou
hodnotou v silade s opatrenim Narodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z.z. 0 metédach a postupoch
urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde. Pre ucely
uctovnictva su ocenené v sticasnej hodnote, v stilade so zakonom o G¢tovnictve a v stilade s prislusnymi
opatreniami MF SR, najmd Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢&.
25835/2007-74 v platnom zneni.

DOPLNUJUCE INFORMACIE

Sledované obdobie (rozhodujlice pre povinnost’ déchodkovej spravcovskej spolognosti doplnit’ majetok
do dlhopisového garantovaného déchodkového fondu v pripade poklesu hodnoty majetku v tomto
déchodkovom fonde) je poslednych desat po sebe nasleduijtcich kalenddrnych rokov. Nové sledované
obdobie zagina plynut 1. janudra kazdého kalendarneho roka, pri¢om u? za¢até sledované obdobia
plynt sibeZne. Prvé sledované obdobie plynie od 01. janudra 2013 - 31. decembra 2022.

Vroku 2017 sa zvysila sadzba povinnych prispevkov na starobné déchodkové sporenie z doterajsich 4 %
z vymeriavacieho zékladu na 4,25%. V roku 2018 sa zvy3uje sadzba povinnych prispevkov na starobné

dochodkové sporenie na4,5% Sporitelia si nadalej mézu prispievat’ aj v podobe dobrovolnych
prispevkov, aviak uz bez dariového zvyhodnenia.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Odo dfia, ku ktorému sa zostavuje U¢tovnd zédvierka do diia jej zostavenia nedoglo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto ti¢tovne] zavierke.
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