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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
PrivatePersonal I. o.p.f.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondarom, dozornej rade a predstavenstvu spravcovskej spolocnosti Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s.:

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky otvoreného podielového fondu Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s., PrivatePersonal 1. o.p.f. (dalej len ,fond"), ktord zahfiia sivahu k 31. decembru 2017, vykaz
ziskov a strat za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji sihrn
vyznamnych Gctovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie fondu
k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v stlade
so zakonom ¢.431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o Gctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizSie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit uftovnej zavierky. Od
spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zdkona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zdkona €. 43172002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o Statutarnom audite") tykajlcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit Gctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, ze ziskané auditorské dokazy poskytuju dostatoény a vhodny zdaklad pre nas nazor.

Ina skutoénost

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal 1. o.p.f. nema povinnost zostavit vyroénu
spravu. Vyro¢nu spravu zostavuje spravcovska spolocnost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Zodpovednost tatutdrneho organu za aétovni zavierku

Statutarny organ spolocnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. zodpoveda za zostavenie uctovnej
zavierky fondu tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz v stlade so zdkonom o (&tovnictve, a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ spoloCnosti povazuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti fondu nepretrzite
pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrZitého pokracovania v ¢innosti,
ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v Cinnosti v Gictovnictve, ibaze by
mal v imysle fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho ¢innost, alebo by nemal inl redlnu moZnost ne? tak
urobit.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolofnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolognosti s rufenim obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jej &lenskych firlem. Kada z tychto firlem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje slutby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych edvetviach verejného

a sikromného sektora. Vidaka globalne prepojenej sieti élenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moZnosti a dbkladni znalost miestneho
prostredia, a tak méZe pomahat svojim klientom dosahovaf dspechy na vietkych miestach ich pésobnosti. Priblifne 225 000 odbornikov spoloénosti Deloitte
sa usiluje konaf tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zaledi,



Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali pripadni vyznamni nespravnost., Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaZuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené oakavat,
Ze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto ictovnej zavierky.

V ramci auditu v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny tsudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, &i uz v ddsledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré s dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprdvnosti v désledku podvodu je vyiSie ako riziko
v ddsledku chyby, pretoZe podved méZe zahfiat tajni dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnaf auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolocnosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zdsad a Gétovnych metéd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a stvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym organom.

Predkladdme zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne pouZiva Gétovni zdsadu nepretriitého
pokracovania v Cinnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretriite pokracovat v ginnosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stivisiace informacie uvedené
v Uctovnej zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor.
NaSe zdvery vSak vychddzaju z auditorskych dbdkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak mdzu spdsobit, Ze spolocnost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkov( prezentdciu, Struktdru a obsah Gétovnej zévierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, €i Uctovna zdvierka verne zobrazuje uskutonené transakcie a udalosti.

Bratislava 26. marca 2018

eloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor .

Mgr. Renata Ihringova, FCCA

Licencia SKAu ¢. 881



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal I. o.p.f.
Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

1. Finanéné vykazy podielového fondu
UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.decembru 2017
LEI
IR EEEEEEEEEn
Danové identifikaéné gislo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]0]2| 7 [o]4]8] 3] _ mesiac rok
riadna Dschvélené od |0]1 2]0(1(7
mimoriadna do 112 2|10(1]7
priebezna
1o
[3]5]7{4]2] 9 [6]8]
Bezprostredne
SK NACE (vyznaci sa B predchadzajice

. . @ obdobie

mesiac rok
od 0|1 21011]6
do 112 2|0(1]|6

Prilozené stcasti uctovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1-02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolognosti
Tlaft|r|a Als|s|e |t M|ain|a|g|le |mle|n|[t], slplrlalv]|. spol.,a.|s.

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
tloldlzlolv ol [nlalmlelsltlile[ | [ [ [T T TTTTTTTTTT] BITTTIIT]
PsC Obec
lsl1[1]ole] [Blcefaltlilslilalv[al [ [ [T T T TTTTTTTTTTITTTTITIT]
Telefénne Eislo Faxové &islo
L[ lof2] [slef1fa[2]8lof[4] | [ I [ol2] [s[e]1]s]2]8]3]s] ]
E-mailova adresa
Liln[flolt]a|ml@[t{alt[rlalblalnlklal . Is[k[ [ [TTTTTT]
Zostavene diia: Podpisovy zdznam 3tatutdrneho organu alebo élena $tatutarneho organu spravcovskej spoloénosti:
26. marca 2018 & .
~ 4 |
Schvalené dia: % %( = a A,
Magr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal I. o.p.f.
UEtovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
cenie
a
X
I
1.
a)
b)
2,
a)
b)
3.
a)
b)
c)

d)

4.
a)
b)
5.
a)
b)
c)
d)
6.
a)
b)

10.

Ozna-
cenie

N - =

PENDIOAW

POLOZKA

b
Aktiva
Investicny majetok (sucet poloziek 1 az 8)
Dlhopisy ocefiované umarovanou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Dlhopisy ocefiované realnou hodriotou
bez kuponov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolocnostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobeé pdzicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dihodobé vklady v bankach
dihodobe pézicky obchodnym spolocnostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Neinvestiény majetok (stcet poloZiek 9 a 10)
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva

Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
sporenia/ukoncenia ucasti
Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozicania financ¢ného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielove listy/Dochodkové jednotky/
Doplnkové déchodkove jednotky, z toho
zisk alebo strata za uctovné obdobie

Pasiva spolu

Bezné uctovné
obdobie

1

X
3 995 842

3992 304
3 992 304

3538

5 505
5 505

4 001 347

Bezné Gctovné
obdobie
1

X
4833

3879

954
3 996 514

3 996 514
176 033
4 001 347

Bezprostredne
predchadzajice uétovné
obdobie
2
X

3815855

3811783
3811783

4072

9 276
9276
3825131

Bezprostredne
predchadzajice Gétovné
obdobie
2
X

4650

3726

924
3 820 481

3 820 481
65 813
3825131
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal |. 0.p.f.
UEtovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
Cenie

a
1.
1.1.
1.2./a
1.3./b.

2.
3.
3.1.
3.2.
4./c.

5.d.
6./e.
715

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zruSenie
zniZenia hodnoty prisludného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos z majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na Groky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit uctovnej zavierky
Zisk alebo strata za uctovné obdobie

Bezné uctovné
obdobie

1

167 729

225 597

(1 262)
224 335

224 335
(44 964)
(44 964)

(2 738)
(600)
176 033

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie
2

114 279

(1 225)
113 054

113 054
(43 965)
(43 965)

(2 676)
(600)
65 813
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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., PrivatePersonal |. o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2, Poznamky k uctovnej zavierke podielového fondu

2.A. VSeobecné informacie o podielovom fonde

Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladana doba jeho trvania, popis cinnosti
podielového fondu, jeho investicnej stratégie a uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond
investuje.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s. , PrivatePersonal |. o.p.f. (dalej len ,podielovy fond* alebo ,fond*), je
Specialny podielovy fond profesionalnych investorov vo forme otvoreného podielového fondu zaloZzeny v sulade
s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o kolektivnom investovani“) spravcovskou spoloénostou Tatra Asset Management, sprav. spol. , a.s., ICO 35 742
968, so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |,
oddiel Sa, vlozka Cislo 1689/B (dalej len ,spravcovska spolocnost™).

Dia 20. novembra 2012 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS") &islo
ODT-10899-1/2012-1 zo dia 15. novembra 2012 o udeleni povolenia na spravovanie podielového fondu, pricom
vydavanie podielovych listov sa zacalo 3. decembra 2012. Podielovy fond bol vytvoreny ako $pecialny podielovy
fond profesionalnych investorov vo forme otvoreného podielového fondu.

Statut podielového fondu schvalilo predstavenstvo spravcovskej spoloGnosti diia 15. oktobra 2012, Tento Statut
nadobudol platnost a G€innost dfiom nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o povoleni na spravovanie
podielového fondu. Rozhodnutie NBS ¢&islo ODT-10899/2012-1 zo dna 15. novembra 2012 o povoleni
na spravovanie podielového fondu nadobudlo pravoplatnost dia 20. novembra 2012.

Podielovy fond nie je pravnickou osobou. Hlavnym predmetom €innosti spravcovskej spolo€nosti, ktora podielovy
fond spravuje, je:

a) vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

b) wvytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov.

Spravcovska spolocnost vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene a v zaujme
podielnikov.

Ugel a investiéna stratégia podielového fondu

Ucelom podielového fondu je realizovanim investiénej stratégie dosiahnut v odpori&anom investiénom horizonte
(7 rokov) a pri primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR.

Spravcovska spolocnost investuje penazné prostriedky vo fonde do penaznych investicii, dlhopisovych investicii,
akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosahovat vynos
z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu cien akciovych
investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii a alternativnych investicii
a zhodnotenie fondu v EUR v odporiéanom investitnom horizonte. Podiel pefiaznych investicii na majetku
v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 50 %, podiel dlhopisovych investicii na majetku v podielovom
fonde bude minimalne 0 % a maximalne 50 %, podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude
minimalne 0 % a maximalne 80 %, podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne
0% a maximalne 100 %. Spravcovska spoloénost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej
i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prilezitosti.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal |. o.p.f.
Uétovna zévierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrene v EUR)

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti, ktora spravuje podielovy fond, priamej materskej spolocénosti
spravcovskej spoloénosti a obchodné meno materskej spoloénosti celej skupiny

Obchodné meno spravcovskej spolocnosti, ktora spravuje podielovy fond:

Spravcovska spolocnost’
Meno: Tatra Asset Management, sprav. spol. , a. s.
Sidlo: HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava

Spravcovska spoloénost je sucastou nasledovného finanéného konsolidovaného celku:

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Raiffeisen Bank International AG
Sidlo: Am Stadtpark 9, 1030 Vieden
Miesto ulozenia konsolid. uct. zavierky: Wien, Rakisko

Priama materska spoloénost’

Meno: Tatra banka, a.s.
Sidlo: : HodZovo nam. 3
Miesto ulozenia konsolid. uct zavierky: Bratislava

Spravcovska spoloénost zabezpeéuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho
majetku. Depozitarom podielového fondu je Tatra banka, a.s., so sidlom HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava,
1CO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, viozka &islo 71/B (dalej len
.depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Durianéik
Clen: Ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloZnosti k 31. decembru 2017:

Dozorna rada

Mgr. Michal Liday
Ing. Maria Bil€ikova, PhD.
Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spoloénosti pocéas roka 2017:
V priebehu roka 2017 nastali nasledujice zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolognosti:

Ing. Michal Kustra — ukonéenie funkcie élena a zaroven predsedu predstavenstva 30. aprila 2017
Mgr. Marek Prokopec — vznik funkcie predsedu predstavenstva 1. jula 2017
Ing. Michal Majek — vznik funkcie ¢lena predstavenstva 1. jula 2017

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolocnosti pocas roka 2017:
V priebehu roka 2017 nastali nasledujice zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spoloénosti:

Fabian Stenzel — ukonéenie funkcie ¢lena dozornej rady 14. augusta 2017
Mag. Christa Maria Geyer — vznik funkcie ¢lena dozornej rady 15. augusta 2017

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolognosti, individualna uétovna zavierka
podielového fondu nie je konsolidovana do Uctovnej zavierky spravcovskej spolocnosti. Spravcovska spolocnost
nezostavuje konsolidovan Gétovnd zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni
§ 22 zakona ¢ 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov.
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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., PrivatePersonal I. o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2.B. Pouzité iétovné zasady a uétovné metddy

Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie podielového fondu

U&tovna zavierka, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a strat a poznamok k Gétovnej
zavierke za uctovné obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017, bola pripravena v stlade so zakonom &islo
431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Gétovnictve”) a v stlade s Oznamenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢islo 646/2007 Z.z. v zneni neskorich zmien a Gprav, ktorym Ministerstvo
financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 &. 25835/2007-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek U¢&tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto
poloziek arozsahu Udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcove]j Uétovej osnove a postupoch
Gctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,postupy Gétovania®). Porovnatelné Udaje za bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie su pouzité
z Gctovnej zavierky bezprostredne predchadzajiceho u(ctovného obdobia, ktora pozostavala zo suvahy
k 31. decembru 2016, vykazu ziskov a strat a poznamok k O&tovnej zavierke za Uctovné obdobie od 1. januara 2016
do 31. decembra 2016.

Tato GEtovna zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato Uétovna zavierka bola vyhotovena
na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude pokracovat vo svojej &innosti.

Uttovna zavierka je zostavena na vieobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit na gely
akéhokolvek Specifického pouZivatela ani na postdenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia (ctovnej zavierky by sa
pri rozhodovani nemali spoliehat na tdto Uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych Gétovnych zasad, ktoré spravcovska spoloénost uplatiiovala v priebehu roka pre podielovy fond, je
nasledovné:

Informacie o uétovnych zasadach a uctovnych metodach pouzitych pri zostavovani tictovnej zavierky

e Informacie o postupoch pri zostavovani uctovnej zavierky

Pri zostavovani Uc¢tovnej zavierky podielového fondu spravcovska spoloénost postupuje vzmysle zakona
o uctovnictve a v zmysle platnych postupov Uétovania. Pri uzatvarani Gctovnych knih podielového fondu postupuje
spravcovska spolocnost v stlade s postupmi Gctovania.

» Informéacie o pastupoch tétovania trokovych vynosov a trokovych nakladov

Casovo rozlisované a nezaplatené urokové vynosy a urokové naklady vztahujuce sa k jednotlivym polozkam majetku
a zavazkov su vykazované na prislusnych uctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a urokové naklady si Gétované
do obdabia, s ktorym €asovo avecne suvisia. Pri vypocte zodpovedajlcich urokovych vynosov a urokovych
nakladov podielového fondu pouziva spravcovska spolocnost linearnu metédu.

Informécie o pouZiti novych uctovnych zasad a novych uctovnych metéd v porovnani s predchadzajucim
uctovnym obdobim adévodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok hospodarenia a ¢isty majetok
podielového fondu

V porovnani s predchadzajucim uétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny Gétovnych postupov, metod
ocenovania a odpisovania.

Popis spdsobov oceriovania majetku a zavidzkov, metéd pouzitych pri urceni realnych hodnét majetku
a zavdzkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na EUR

1. Cenné papiere

Majetkové cenné papiere sa pri ich obstarani oceriuji obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne st cenné
papiere denne precefiované na realnu hodnotu v stlade s postupmi uctovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa uctuju ako tprava na tarchu alebo v prospech analytického Gétu.
Ocenovaci rozdiel k u€tu cenného papiera a stvztaZne v prospech prislusnych tctov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere su ku driu zostavenia uctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov,
pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena, spravcovska spoloénost uréi ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spésobom a v stlade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouZiva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde (vid bod 2.G. ostatné poznamky — €ast vypodet &istej hodnoty majetku v podielovom fonde).
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal I. o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov st pri nakupe a predaji Uctované priamo
do nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

2. Kratkodobé/Dlhodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych Uétov v bankach so splatnostou nad
24 hodin (kratkodobych a dlhodobych) a s (ctované v akumulovanej hodnote t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, €asovo rozliSeny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena
opravna polozka. K 31. decembru 2017 ani k 31. decembru 2016 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond
nevykazala Ziadnu tvorbu opravnych poloziek k pohfadavkam voéi bankam.

3. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Majetok predstavuji penazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
predstavuji najméd prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, ivery poskytnuté bankam
na jeden den, Statne pokladniéné poukazky a pokladnicné poukazky NBS s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K datumu Gé&tovnej zavierky spravcovska spoloénost v ramci tejto polozky vykazala vklady na beznych
uctoch vedenych u depozitara.

4, Ostatné aktiva a ostatné pasiva

Ostatné aktiva sa Uc&tuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa G€tuju v nominalnej hodnote. Ocenenie aktiv/ipasiv
sa postupne zvySuje o Urokové vynosy/naklady a znizuje o opravnu polozku (len v pripade aktiv).

5. Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

PefaZné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na euro a vykazuju v Uctovnej zavierke
v stilade so zakonom o G&tovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo NBS v defi predchadzajici dfiu uskutoénenia uctovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje
Gétovna zavierka. Vynosy anaklady v cudzej mene sa vykazuji prepocitané naeuro v Uétovnom systéme
av Uétovnej zavierke v silade so zakonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo NBS v defi predchadzajuci diiu uskutoénenia Gctovného pripadu. Kurzové
rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavézkov v cudzich menach sa Gétuju na prislusnych
uctoch aktiv a zavazkov stivztazne v prospech prislusnych uctov vykazu ziskov a strat.

Urcenie diia uskutocnenia uctovného pripadu

Driom uskuto€nenia uétovného pripadu pri kipe a predaji cenného papiera je defi dohodnutia zmluvy o kipe
a predaji. V ostatnych pripadoch je diiom uskuto€nenia uétovného pripadu deii v sulade s postupmi (étovania.

Zasady a postupy identifikacie majetku so zniZzenou hodnotou, najmé pohladavok

Pohfadavky sa uctuja v nominalnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena
opravna polozka.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spoloénost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné poloZky
na zaklade diskontovanych buducich ofakavanych pefiaznych tokov. V pripade potreby spravcovska spoloénost
vytvara rezervy. K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 spravcovska spolocnost za podielovy fond nevykazala
Ziadnu tvorbu a pouzitie rezerv a opravnych poloziek.

Dopliiujice informacie

e Informacie o prijatych tveroch

Spravcovska spolonost méZe v sillade so zakonom o kolektivnom investovani prijimat v prospech majetku
v podielovom fonde peiiazné pozicky a tvery, aviak len ak je to v stlade so zaujmami podielnikov a ak to umoziiuje
Statut podielového fondu, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava cerpat’ uver alebo pdZigku. Suhrn
v podielovom fonde Spravcovska spolocnost k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 neprijala v prospech
majetku v podielovom fonde zZiadne vy3Sie spomenute Gvery.
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e [Informacie o vynosoch z podielovych listov

Vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych
ucétov vyplatenych spravcovskej spoloénosti za prislusny kalendarny rok vratane vynosov podla Statitu podielového
fondu zahffia spravcovska spolo€nost v sulade so zakonom o kolektivnom investovani priebezne denne do Cistej
hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

s Informacie o dani z prijmov podieloveho fondu

Padielovy fond nie je dafovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona ¢ 595/2003 Z.z. o dani
z prijmov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov"). Zakon o dani z prijmov stanovuje, ze pri
vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku
dane. V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom fonde
priebezne denne zahfia do Cistej hodnoty majetku (vid blizsie Informacie o vynosoch z podielovych listov). V zmysle
§ 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov
plyntcich prijemcovi od spravcovskych spolocnosti nepovazuje zahmutie vynosu do aktualnej ceny uz vydaného
podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoroéného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolocnost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov uginného od 1. aprila 2007
vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vyplatenou nezdanenou sumou a vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani.

s [nformacie o tictovani operdcii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj”) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej
hodnoty majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diu) a poctu vydavanych podielov podielového listu.
Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako shcin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku
a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond (étuje o podieloch podielovych listov podielnikov na Géte 56 ,Podielové listy", pricom poéiatoéna
hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa Gétuje na samostatnom analytickom Gcte a prisltichajuci rozdiel
medzi pocgiatoénou hodnotou a predajnou cenou sa tctuje na samostatnom analytickom (¢éte. V prilozenej stivahe su
podiely podielovych listov podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy".

K 31. decembru 2017 ani k 31. decembru 2016 spravcovska spolocnost nevykazala v suvahe podielového fondu
polozku ,Zavazky z vratenia podielov“. V silade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinna
vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytocného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu podielovych listov.

» [Informacie o spravcovskych poplatkoch a o poplatkoch depozitarovi

Spravcovskej spolonosti prinalezi za spravu podielového fondu v zmysle zakona o kolektivhom investovani odplata.
Podla Statitu podielového fondu odplata spravcovskej spoloénosti za jeden rok spravy podielového fondu
predstavuje sucet zakladnej zlozky odplaty vo vyske najviac 2 % z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde a mimoriadnej zlozky odplaty, pricom vyska koeficientu pre vypo&et mimoriadnej zloZzky odplaty
predstavuje najviac 0,20. Aktualna vyska zakladnej zlozky odplaty vratane vysky koeficientu pre vypocet mimoriadnej
zlozky odplaty je uvedena v predajnom prospekte podielového fondu.

Depozitar je povinny viest pre podielovy fond bezny Gcet v prislusnej mene a kontrolovat, ¢&i ¢innost' podielového
fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v sllade so zdkonom o kolektivnom investovani. Depozitarovi
za vykon €innosti podla zakona o kolektivnom investovani prinalezi odplata. Podla statutu podielového fondu vyska
odplaty za jeden rok vykonu ¢innosti depozitara dohodnuta v depozitarskej zmluve predstavuje najviac 0,075 %
z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Stanovenie vy3ky odplaty depozitarovi je upravené
v predajnom prospekte podielového fondu. Naklady za sluzby depozitara sa nachadzaju v priloZzenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

e Informdécie o zakonnych poZiadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolocnost pri spravovani podielového
fondu povinna dodrziavat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika tykajlice sa investovania majetku v podielovom
fonde. Majetok v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spolocnosti bol investovany v silade s pravidlami
obmedzenia a rozlozenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom investovani.
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Obrat strany Cr usporiadacich tétov obchodovania s cennymi
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zadétovania uctov FN,

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov

Pohladavky na dividendy z realitnych spolognosti (-)
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky

Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/ pohladavky

Zvyseniefznizenie prijatych dlhodobych Uverov (+/-)

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriedky

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku uétovného

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Giétovného

2.C. Prehlad o penaznych tokoch
C. Prehl'ad o perniaznych tokoch
X Penazny tok z prevadzkovej cinnosti
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
2. Pohladavky z urokov, odplat a provizii (-)
3. Naklady na aroky, odplaty a provizie (-)
4. Zavézky z urokov, odplat a provizii (+)
5. Vynosy z dividend (+)
6. Pohladavky za dividendy (-)
s papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
8. a nehnutelnosti (-)
9. drahych kovov a nehnutelnosti (-)
10. a nehnutelnosti (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-)
13. Zavazky voci dodavatelom (+)
14. Naklady na zrazkovua dan z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovl dan z prijmov (+)
. Cisty pefazny tok z prevadzkovej &innosti
X Peniazny tok z investicnej éinnosti
16. Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+)
18. Vynosy z dividend z realitnych spolocnosti (+)
19.
20.
. Cisty pefazny tok z investiénej innosti
X Penazny tok z finanénej éinnosti
21. sporitelov (+)
22, Prestupy dofvystupy z fondu, vratené PL (+/-)
23. z prestupov do (+/-)
24. Dedicstva (-)
25. Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)
286. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
27.
28. Naklady na dlhodobé troky (-)
29. Zavazky za uroky za dlhodobé droky (+)
. Cisty pefiazny tok z finanénej innosti
V. v cudzej mene
V.
VI obdobia
VIL. obdobia

Struktara pefaznych prostriedkov a ich ekvivalentov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Pernazné prostriedky splatné na poziadanie
Vklady v bankach splatné do 24 hodin

Spolu

Bezné Gctovné
obdobie

X

(47 702)
164

825 076
533
(780 000)

(1862)
20

3771)
X

(3771)
9 276

5 505

Bezné uctovné
obdobie
5 505

5 505

Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné obdobie

X
8

(46 641)
73

2114688
(150)
(2 183 210)

(1825)
(599)

(117 656)
X

X

175 000
(150 001)

24 999

(92 657)
101 933

9 276

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

9276

9 276
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UcEtovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2.D.

Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku podielového fondu

Zhrnutie pohybov ¢istého majetku podielového fondu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Ozna-
cenie

a)

b)

Oohwn

b)

Polozka

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet podielov/dochodkovych jednotiek/doplnkovych
ddchodkovych jednotiek
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jednej
doplnkovej déchodkovej jednotky
Upisane podielove listy/prispevky do déchodkovych
a doplnkovych déchodkovych fondov
Zisk alebo strata fondu
VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
Vyplata vynosov podielnikom
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové jednotky/
prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky
Narast/pokles istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych
dochodkovych jednotiek
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ jednej
doplnkovej dochodkovej jednotky

Bezprostredne
Beiné uctovné  predchadzajlice
obdobie uctovné
obdobie
1 2
3820481 3729 669
35932 325 35 687 959
0,1063 0,1045
- 175 000
176 033 65 813
- (150 001)
176 033 90 812
3996 514 3 820 481
35932 325 35932 325
0,1112 0,1063

Pohyby poctu vydanych a redemovanych podielovych listov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Stav na zaciatku obdobia
Predaj podielovych listov
Redemacia podielovych listov
Stav na konci obdobia

Nominalna hodnota jedného podielu je 0,100000 EUR.

e g : Bezprostredne
Beznd UCtovne  predchadzajice
tiétovné obdobie

35932 325 35 687 959

- 1 685 690
- (1 441 324)

35932 325 35932 325
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Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2.E. Poznamky k polozkam stivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Cenné papiere (SAr. 4)

Struktura portfélia majetkovych cennych papierov podfa druhov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo 4.l. Podielové listy Bezneé uctovné
riadku obdobie
1 PL otvorenych podielovych fondov 3992 304
1.1. nezalozené 3992 304
1.2 zalozené v repoobchodoch -
1.3. zaloZzené -
2. PL ostatne -
21. nezalozené -
2.2 zalozene v repoobchodoch -
2.3. zalozené -
Spolu 3992 304
Cislo  4.ll. Podielové listy podf'a mien, v ktorych si ocenené Bezné uctovné
riadku obdobie
1. EUR 3992 304
2. usD -
3. JPY -
4. CHF -
5. GBP y
6. SEK -
7 CZK -
8. HUF =
9. PLN z
10. CAD %
11. AUD -
12. Ostatné meny -
Spolu 3992 304

Kratkodobé pohladavky (SAr. 5)

Bezprostredne
predchadzajice
lictovné obdobie

3811783
3811783

3811783

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

3811783

3811783

Struktara polozky k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 podla dohodnutej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1.EUR Kratkodobé pohl'adavky podla Bezprostredne
riadku dohodnutej doby splatnosti BezZné uctovné obdobie  predchadzajice uétovné
obdobie

1. Do jedného mesiaca 3538 4072

2. Do troch mesiacov = :

3. Do Siestich mesiacov - -

4, Do jedného roku - -
Spolu 3538 4072

Struktira polozky k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 podla zostatkovej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1.LEUR Kratkodobé pohl'adavky podia Bezprostredne
riadku zostatkovej doby splatnosti BezZné uctovné obdobie  predchadzajtce uétovné
obdobie

1, Do jedného mesiaca 3538 4072

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov & =

4. Do jedného roku - -
Spolu 3538 4072
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Cislo 5.lII.EUR Kratkodobé pohladavky podla

riadku zostatkovej doby splatnosti - zniZenie BezZné tictovné obdobie
hodnoty

1. Hruba hodnota pohladavok 3538

2. Znizenie hodnoty -

3. Cista hodnota pohladavok 3538

Penrazneé prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov (SA r. 9)

Bezprostredne
predchadzajiuce uctovné
obdobie

4072

4072

Polozku PefaZné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov predstavuju zostatky na bankovych uétoch

podielového fondu.
Struktara zostatkov na bankovych Gétoch k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo  9.EUR Periazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov Bezné uctovné obdobie
1. Bezné ucty 5505
2. Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a do

24 hodin a vklady splatné do 24 hadin -
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci

spotovych operacii -
4, Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou

dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzisicet - suvaha 5 505
5. Uverové linky na okamzité Eerpanie

pefaznych prostriedkov -

Spolu 5 505

Bezprostredne
predchadzajiice ucétovné
obdobie

9276

9276

9 276

Pre podielovy fond je zriadeny jeden bezny Gcet vedeny u depozitara, a to bezny tcet vedeny v EUR.

Zavdzky voci spravcovskej spoloénosti (SPr. 3)

Zostatky na Gctoch tejto polozky priloZzenej stivahy k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 predstavuju zavazky

v nasledovnej vyske:

Cislo 3.I. Zavizky vodi spravcovskej
riadku  spolocnosti Bezné tictovné obdobie
1. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti —

poplatky za spravu 3879
2. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti —

poplatky stvisiace s vydavanim a vratenim
podielovych listov -
Spolu 3879
Ostatné zavidzky (SPr. 7)
Struktura ostatnych zavazkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo  6.I. Ostatné zévazky

riadku Bezne uctovné obdobie
1. Zavazky voci depozitarovi — depozitarsky
poplatok 237
2. Iné zavazky 717
Spolu 954

Bezprostredne
predchadzajtice uctovné
obdobie

3726

3726

Bezprostredne
predchadzajiuce tctovné
obdobie

227
697
924

K 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016 spravcovska spolocnost pre podielovy fond neevidovala zavizky

po lehote splatnosti.
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Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
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Vynosy z drokov (Vr. 1)

Struktura urokovych vynosov za uvedené obdobie:

Cislo 1.1. Uroky

riadku Bezné uctovné obdobie
1. BeZné acty -
2. Reverzné repoobchody -
3. Vklady v bankach -
4. Dlhové cenné papiere -
5. Pdzicky obchodnym spologénostiam -

Spolu -

Vynosy z podielovych listov (Vr. 2)

Struktara vynosov z podielovych listov v éleneni podfa meny za uvedené obdobia:

Cislo Vynosy z podielovych listov

riadku Bezné uctovné obdobie

1 Vynosy z podielovych listov - EUR 57 868
Spolu 57 868

Cislo 2.EUR Vynosy z podielovych listov

riadku Bezné uétovné obdobie

1. Otvorené podielove fondy 43 781

2. Uzatvorené podielové fondy -

3. Specialne podielové fondy -

4, Specialne podielové fondy nehnutelnosti 14 087
Spolu 57 868

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi (V r. 4./c.)

Struktura polozky podla druhov cennych papierov za uvedené obdobie:

Cislo
riadku

ral S b

4./c. Zisk/strata z operdacii s cennymi
papiermi Bezne uctovneé obdobie

Akcie -
Kratkodobé dihové cenné papiere -
Dlhodobé dlhové cenné papiere -
Podielové listy 167 729
Spolu 167 729

Bankové poplatky a iné poplatky (V'r. i.)

Struktura polozky za uvedené obdobie:

Cislo
riadku

bl o o et

i. Bankové poplatky a iné poplatky
Bezné uctovné obdobie

Bankové poplatky (73)
Burzové poplatky -
Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi -
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych

papierov -
Spolu (73)

Bezprostredne
predchadzajiuce tétovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajiice tctovné
obdobie
57 056
57 056

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

45942

11114
57 056

Bezprostredne
predchadzajiice tctovné
obdobie

57 215
57 215

Bezprostredne
predchadzajiice uétovné
obdobie

(78)

(76)

V ramci polozky vykazu ziskov a strat ,Bankove poplatky a iné poplatky st k 31. decembru 2017 vykazané aj iné

poplatky vo vyske 1 189 EUR a k 31. decembru 2016 vo vyske 1 147 EUR.
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2.F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

K 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016 spravcovska spoloénost pre podielovy fond neevidovala iné aktiva
a iné pasiva.

2.G. Ostatné poznamky

Vypocet cistef hodnoty majetku v podielovom fonde

Cinnost podla § 27 ods. 2.pism. b) bod 3 zakona o kolektivnom investovani, tzn. uréovanie hodnoty majetku
v podielovom fonde a urfenie hodnoty podielu spravcovska spoloénost zverila depozitarovi na zaklade zmluvy
o zvereni cinnosti uzavretej medzi spravcovskou spolocnostou a depozitarom podla ustanoveni § 57 zakona
o kolektivnom investovani. Tato zmluva nadobudla tcinnost dia 1. juna 2012. Depozitar za ucelom stanovenia gistej
hodnoty majetku v podielovom fonde urCuje realnu hodnotu vSetkych finanénych nastrojov v majetku
v podielovom fonde podla &tatitu, predajného prospektu a klicovych informacii pre investorov podielového fondu
a v stlade s pravnymi predpismi (najmé zakon o kolektivnom investovani, Opatrenie NBS z 8. novembra 2011
€. 13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde avo verejnom Specialnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v padielovych fondoch, v ktorych sa
vydavajl podielové listy viacerych emisii). Realnou cenou aktiv sa rozumie trhova cena, a ak realna cena neexistuje
alebo ju nemozno zistit, pouZije sa teoreticka cena Teoretickl cenu spravcovska spolocnost uréuje kvalifikovanym
odhadom ceny uréenym s odbornou starostlivostou definovanym spdsobom alebo algoritmom zistovania alebo
vypoctu, ktory je opisany vo vnutornom akte riadenia spravcovske]j spoloénosti tak, aby takto uréena teoreticka cena
zodpovedala cene, ktord mozno v pripade predaja finanéného nastroja dosiahnut. Spravcovska spoloénost
a depozitar podielového fondu si presvedZeni, Ze takto stanovena teoreticka cena aktiv je primerana a dostatoéne
obozretna.

Spravcovska spolocnost vypocitava Cisti hodnotu majetku v podielovom fonde ku koncu roka na zaklade dostupnych
udajov v def tohto vypoétu. U&tovna zavierka podielového fondu zostavena ku koncu roka zachytava skutoény stav
majetku a zavazkov podielového fondu na konci roka. Vzhlfadom na Easovy nesulad medzi diiom vypoétu Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde k poslednému pracovnému diu roka a diom vyhotovenia Uctovnej zavierky
podielového fondu k poslednému kalendarnemu diiu roka, moZe existovat rozdiel v stanoveni istej hodnoty majetku
podielového fondu k danému datumu.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielu podielového listu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 pre tcely
stanovenia ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde a podra uétovnictva podielového fondu:

Hodnota majetku

v podielovom fonde pre Hodnoza; podia
PoCero P uctovnictva, tictovna Porovnanie

vypocet hodnoty Siviefha

podielového listu
31. december 2017:
Investicie a pefiazné prostriedky 3997813 3997 809 (4)
Pohladavky 3322 3538 216
Zavazky (3 959) (4 833) (874)
CISTA HODNOTA AKTIV 3997 176 3996 514 (662)
Pocet podielov* 35932 325 35932 325 -
Hodnota podielu podielového listu: 0,112 0,112 -
31. december 2016:
Investicie a pefiazné prostriedky 3821065 3821059 (6)
Pohladavky 3952 4072 120
Zavazky (3919) (4 650) (731)
CISTA HODNOTA AKTIV 3821098 3 820 481 (617)
Pocet podielov* 35932 325 35932 325 -
Hodnota podielu podielového listu: 0,1063 0,1063 -

* Vyssdie uvedena tabulka uvadza pocet podielov pouzity pri vypocte Gistej hodnoty majetku pre vypocet hodnoty podielového listu,
ktory zodpovedé poctu podielov, ktory je znamy ku diiu tohto vypoctu (t.j. pocet podielov v obehu ku driu 29. decembra 2017/29.
decembra 2016) a pocet podielov pouZity pri vypodte hodnoty podfa uctovnictva predstavuje pocet podielov vykazany v (étovnej
zavierke v poloZke ,Podielové listy” (t.j. pocet podiefov ku driu 31. decembra 2017/31. decembra 2016).
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Informacie o riadeni rizik

Spravcovska spolocnost pri riadeni rizik v podielovom fonde postupuje podla aktualne platného znenia Statdtu
podielového fondu a v sulade s aktudlne platnymi pravnymi predpismi (najmi zakon o kolektivnom investovani
a Opatrenie NBS &. 11/2011 o rizikach a systéme riadenia rizik, merani rizik a vypoéte celkového rizika a rizika
protistrany, Opatrenie NBS &. 7/2015, ktorym sa meni a dopifia opatrenie NBS &. 11/2011 o rizikach a systéme
riadenia rizik, merani rizik a vypoéte celkového rizika a rizika protistrany).

Majetok v podielovom fonde je vystaveny Urokovému riziku, kreditnému riziku, akciovému riziku, menovému riziku,
riziku likvidity, riziku alternativnych investicii, riziku spravy podkladového fondu a riziku koncentracie.

Urokové riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmien Urokovych mier aich vplyvu na hodnotu majetku
v padielovom fonde. V pripade narastu urckovych sadzieb na finanénom trhu, hodnota dlhopisov alebo inych
podobnych finanénych nastrojov v podielovom fonde obvykle klesa. Naopak, v pripade poklesu Grokovych sadzieb
na finanénom trhu, hodnota dlhopisov alebo inych podobnych finanénych nastrojov v podielovom fonde obvykle
rastie. V pripade zhorSenia trhového vnimania schopnosti emitujiceho subjektu splacat svoje zavazky moze vzrast
urokova prirazka pozadovana na trhu investormi atym klesnut trhova hodnota dihovych finanénych nastrojov
a nastrojov pefiazného trhu vydanych emitujucim subjektom. Miera Urokového rizika zavisi najmé od aktualneho
podielu majetku v podielovom fonde investovaného do pefaznych a dlhopisovych investicii. Vplyv urokového rizika
na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povazZovat za vyznamny.

Kreditne riziko znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze diznik alebo ind zmluvna strana zlyha pri plneni svojich
zavézkov z dohodnutych podmienok. Pri vybere finanénych nastrojov nestcich kreditné riziko sa uprednostfiuju
finanéne nastroje, ktorych prisludny rating alebo rating ich emitujicich subjektov je v investitnom pasme.
Spravcovska spolonost mdZe uzatvarat obchody s finanénymi derivatmi neprijatymi na obchodovanie na regulovany
trh vyluéne s protistranou, ktorej rating je najviac o dva stupne nizsi ako je rating depozitara podielového fondu.
Zakladnym nastrojom, ktory spravcovska spoloénost’ pouziva na posudenie kreditného rizika finanéného nastroja je
rating, ktory tomuto nastroju alebo jeho emitujicemu subjektu udelila niektora z renomovanych ratingovych agentir
(napr. Standard & Poor's, Moody's Investors Service Inc, Fitch, European Rating Agency (ERA™). Pokial finanény
nastroj a jeho emitujuci subjekt nema udeleny rating, spravcovska spolo¢nost posudi jeho kreditné riziko na zaklade
verejne dostupnych informacii. Spravcovska spoloénost investovanim majetku v podielovom fonde a uzatvaranim
obchodov na (éet podieloveho fondu mézZe vo zvySenej miere nadobidat kreditné riziko Tatra banky. Miera
kreditného rizika zavisi najma od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde investovaného do pefaZnych
investicii a dlhopisovych investicii. Vplyv kreditného rizika na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povaZzovat
Za vyznamny.

Akciove riziko je riziko zmeny hodnoty akcie alebo podobného finanéného nastroja majetkového charakteru
v désledku zmeny trhového vnimania jeho emitujiceho subjektu (Specifické akciové riziko), alebo v désledku zmeny
vSeobecnej situacie na akciovych trhoch (trhové akciové riziko). V pripade zhorsenia trhového vnimania emitujiceho
subjektu, alebo zhorSenia véeobecnej situacie na akciovych trhoch, hodnota akcii tohto emitujiceho subjektu obvykle
klesa. Naopak v pripade zlepSenia trhového vnimania emitujuceho subjektu alebo zlepSenia veobecnej situacie
na akciovych trhoch, hodnota akcii tohto emitujiceho subjektu obvykle rastie. Miera akciového rizika zavisi najméa
od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde investovaného do akciovych investicii. Vplyv akciového rizika
na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povazovat za vysoky.

Menoveé riziko je riziko zmeny hodnoty aktiva vyjadrenej v EUR, v désledku zmeny vymenného kurzu EUR voéi ingj
mene, v ktorej je toto aktivum denominované. Hodnota aktiva, denominovaného v inej mene ako EUR, vyjadrena
v EUR rastie, pokial kurz tejto meny posilfiuje vo&i kurzu EUR. Naopak hodnota aktiva, denominovaného v inej mene
ako EUR, vyjadrena v EUR klesa, pokial kurz tejto meny oslabuje voéi kurzu EUR. Miera menového rizika zavisi
najmé od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde investovaného v inej mene ako EUR. Vplyv menového
rizika na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povaZovat za vyznamny.

Riziko likvidity znamena riziko, Ze v pripade mimoriadnych situacii na trhu alebo znizenia kreditnej bonity emitujiceho
subjektu nebude mozné financny nastroj, do ktorého sa méze podla Statatu podielového fondu investovat, predat),
spenazit alebo uzatvorit prostrednictvom iného obchodu za ich trhova cenu na zaklade podnetu spravcovskej
spoloCnosti bez dodatoénych nakladov a za dostatocne kratky ¢as, ¢im sa mdze ohrozit schopnost spravcovskej
spolognosti dodrZiavat povinnost bezodkladne vyplatit' podielovy list kedykolvek na Ziadost podielnika. Vplyv rizika
likvidity na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno pri Standardnej situécii na trhu povaZovat za nizky, v pripade
zhor8enej situacie na trhu ho mozno povazovat za vysoky.
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Riziko Alternativnych investicii je riziko zmeny hodnoty jednotlivych zakladnych zloZiek alternativhych investicii,
na ktoré su alternativne investicie naviazané lde predovietkym o investicie do finanénych nastrojov, ktorych cena je
naviazana na komoditny trh, realitny trh a o private equity investicie a investicie s cielom dosahovania absolutnych
a celkovych vynosov. Ceny alternativnych investicii st ovplyviiované aj inymi faktormi, ako st Grokové, kreditné,
akciové amenové riziko. Miera rizika alternativnych investicii zavisi najmad od aktudlneho podielu majetku
v podielovom fonde investovaného do alternativnych investicii. Vplyv rizika alternativnych investicii na hodnotu
majetku v podielovom fonde mozno povazovat za vysoky.

Riziko spravy podkladového fondu je riziko, ze investicna stratégia realizovana spravcom podkladoveho fondu
neprinesie ocakavané vysledky, ktoré boli dévodom investicie do podkladového fondu. Vplyv rizika spravy
podkladového fondu na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povazovat za vyznamny.

Riziko koncentracie znamena riziko straty vyplyvajice z koncentracie obchodov s majetkom v podielovom fonde vo i
osobe, skupine hospodarsky spojenych oséb, Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Podielovy
fond koncentruje investicie do cennych papierov vydanych prevazne Slovenskou republikou a malym pocétom
vybratych Statov. Fond koncentruje investicie do cennych papierov a vkladov bankového sektora na uzemi
Slovenskej republiky. Uzky vyber bank z jednej krajiny predstavuje zvySenie miery ostatnych rizik, najma kreditného
rizika. Vplyv rizika koncentracie na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povazovat za nizky.

Okrem uvedenych rizik moéze byt hodnota majetku v podielovom fonde v Case vystavena aj politickému
a legislativnemu riziku t.j. riziku, Ze politické rozhodnutia a zmena legislativheho prostredia sposobia rozSirenie
trhovej urokovej prirazky. V su¢asnom prostredi mozno povazovat vplyv politického a legislativneho rizika
na hodnotu majetku v podielovom fonde za nizky, zmena prostredia vSak mdze spdsobit’ narast vplyvu tychto rizik
na hodnotu majetku v podielovom fonde.

Blizsie informacie o limitoch a pravidlach riadenia rizik v podielovom fonde st uvedené v Statite podielového fondu.

Informacie o naslednych udalostiach

0Od datumu stvahy do datumu zostavenia tejto Gctovnej zavierky nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili idaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.

Tato uctovna zavierka bola zostavena dina 26. marca 2018 na adrese Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika.

Pouzité skralky v tabulkdch (odkazy na prisfudné riadky suvahy a vykazu ziskov a strat):
r = ¢islo riadku

S = suvaha

V = vykaz ziskov a strat

SA = suvaha aktiv

SP = stvaha pasiv
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