VITAL - akciovy negarantovany d.f.,
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31. decembra 2017



Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti AEGON d.s.s, ais. spravujice]
déchodkovy fond VITAL — akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. :

Nas nazor

Podla nésho nazoru vyjadruje fi¢tovna zévierka objektivne vo vSetkych vyznamnych siivislostiach
finanénd situaciu déchodkového fondu VITAL - akeiovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.
(dalej len ,Fond”) k 31. decembru 2017 a vysledok jej hospodéarenia za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skonéil, v stilade so zdkonom ¢&. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,,Zakon o fi¢tovnictve®).

Co sme auditovali
Uétovna zavierka Fondu obsahuje tieto stiéasti:

¢ stivahu k 31. decembru 2017,
vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2017 a

» poznamky k i¢tovnej zdvierke, ktoré obsahujii vyznamné Gétovné z4sady a Gétovné metody,
prehlad o petiaZnych tokoch, prehlfad o zmenach v &istom majetku fondu a d'alsie
vysvetlujiice informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajica z tychto Standardov je d'alej opisana v ¢asti Zodpovednost auditora za audit tuétovnej
zavierky nasej spravy.

Sme presveddeni, Ze auditorské d6kazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Fondu, ako aj od spolo¢nosti Aegon, d.s.s., a.s., ktord fond spravuje, sme nezavisli v zmysle
Etického kédexu pre Gétovnych odbornikov, ktory vydala Rada pre medzindrodné etické standardy
tictovnikov pri Medzinarodnej federicii détovnikov (dalej len ,Eticky kédex™"), ako aj v zmysle inych
poZiadaviek slovenskej legislativy, ktord sa vztahuje na nas audit iétovnej zavierky. Splnili sme aj
ostatné povinnosti tykajiice sa etiky, ktoré na néas klad tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.

Zodpovednost statutarneho organu za tiétovnu zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto Gétovnej zavierky
vsiilade so Zikonom o tdctovnictve, a za internd kontrolu, ktorii Statutdrny orgdn povaZuje za
potrebnii pre zostavenie @étovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v
ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za postidenie toho, & je Fond
schopny nepretrzite pokradovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti stvisiacich s
pokracovanim Fondu v ¢innosti, ako aj za zostavenie Gétovnej zdvierky za pouZitia predpokladu
pokradovania v ¢innosti v dohl'adnej dobe, okrem situ4cie, ked $tatutdrny organ ma v imysle Fond
zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky inti moZnost
nema4.
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Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i fié¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat n4§ nédzor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla Medzinidrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked' existuji. Nespravnosti mézu vznikniit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakivat, Ze jednotlivo alebo v ihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na ziklade tiétovnej zavierky.

Poctas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako stéast n4$ho auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v Gétovnej zavierke, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujl na tieto rizikd, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nas§ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktord je
vysledkom podvodu, je vy$€ie neZ v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoze podvod
mbZe znamenat tajni dohodu, fal§ovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré sfi za danych okolnosti vhodné, ale nie za tiéelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Fondu alebo spolodnosti Aegon, d.s.s, a.s., ktord Fond
spravuje.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych détovnych zisad a Gétovnych metéd a primeranost détovnych
odhadov a s nimi sivisiacich zverejnenych informacif zo strany Statutdrneho orgénu.

¢ Vyhodnocujeme, ¢i Statutarny orgin v ictovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokra¢ovania v éinnosti a na ziklade ziskanych auditorskych dbkazov aj to, ¢ existuje
vyznamnid neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k ziveru, Ze
takdto vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v sprive auditora na stfivisiace
informacie uvedené v tiétovnej zdvierke alebo, ak st tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$§ nazor. Nase zivery vychadzaji z auditorskych d6kazov ziskanych do ddtumu
vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vSak mézu sposobit, Ze Fond prestane
pokracdovaf v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezentaciu, $truktiru a obsah ¢tovnej zavierky, vratane informdécii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢ tétovnd zavierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
spbésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutdrnym organom komunikujeme okrem iného i planovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré pocas auditu identifikujeme.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. San. v Hupkova
Licencia SKAU &. 161 & Heencie JicenGia SKAU &. 672
<
S
&

V Bratislave, 26. marca 2018






UCTOVNA ZAVIERKA
dochodkového fondu
k 31.12.2017
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Dariové identifikaéné ¢islo U&towma zavierka Zostavena za obdobie

[2]o]2]1]8]8[4]2]6]0] mesiac rok
riadna schvalena od [o[1] [2]0]1]7
mimoriadna do 112 210|147

IGo priebeZna

[3]5]9[0261]2]

Bezprostredne

SK NACE predchadzahuce

obdobie

; - [9] mesiac rok

od 0]1 2|0]1}16
do 1] 2 2|0)1]6

Prilozené shc¢asti uctovnej zavierky
Suvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2 - 02), Poznamky (UC FOND 3 - 02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo&nosti

, [d.]s.|s.] , [a.]s.

Nazov spravovaného fondu

T alklclilo|v|y nfejglaljrjaln|t]jofv]aln]|y d|f
A|E|G|OJ|N, d.|s.|s.|] [a.]s.

Sidlo spravcovskej spolo&nosti
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Telefénne éislo Faxové ¢Cislo
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E-mailova adresa

lalelglofn]@[afefofolnl - [s[k[ T T T T T T T T T T T T T T
Zostavené dia: Podpisow zéznam $tatutameho organu alebo &lena &tatutameho organu
21.3.2018

Schvalené dna: y \
21.3.2018 M_, éu/&»/‘
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[OCFOND 1-02 |

Nazov spravovaného fondu
VIITITJAIL|-Ja|k|c|i]o|Vv]y njejglalr|aln|t]o]|v y d.|f
AlE]G|O(N, d.|s.|s., a.ls.
Savaha k 31.decembru 2017
Aktiva Poznamka 31.12.2017 31.12.2016
I Investiény majetok (stcet poloziek 1 aZ 8) 53 897 726 49 125 527
1. Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) | bez kupénov - -
b) | s kuponmi - -
2. | Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou E.1. 20 769 461 18 984 662
a) | bez kupoénov - -
b) | s kupénmi 20 769 461 18 984 662
3. | Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach E.2. 3578 322 2852711
a) | obchodovateiné akcie 35678 322 2852711
b) | neobchodovateiné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaji ) )
formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovgtel’njch akcii a podielov v _ }
obchodnych spoloénostiach
4. | Podielové listy E.3. 29 498 190 27 217 472
a) | otvorenych podielovych fondov 29 498 190 27 217 472
b) | Ostatné - -
5. | Kratkodobé pohladavky E.4. 51753 70 682
a) | kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé péZicky obchodnym spolodnostiam, v . )
ktorych ma fond majetkovy podiel
c) |iné 51753 70 682
d) | obrétené repoobchody - -
6. | Dlhodobé pohladavky - -
a) | dihodobé vklady v bankach - -
b) dihodobé pézicky obchodnym spoloénostiam, v . }
ktorych ma fond majetkovy podiel
7. | Derivaty - -
8. | Drahé kovy - -
Il. | Neinvesticny majetok (suéet poloZiek 9 a 10) E.5. 7 521 003 6 291 651
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych
0 | oo y ly penazny 7521 003 6 291 651
10. | Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 61418 729 55417 178
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| UC FOND 1-02 I

Nazov spravovaného fondu

V{I|[T|AJL|-Ja|k|clilo|v]y nile alrja|n|t|o|lv]aln|y d.| f
A|E|G|O]|N, d.|s.|s., a.|s.
Pasiva Poznamka 31.12.2017 31.12.2016
I. | Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) E.6. 42 919 122 405
1. | Zavazky voci bankam 1082 1016
2. | Zavézky z ukonéenia sporenia 3677 39703
3. | Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 26618 81686
4. | Derivaty - -
5. | Repoobchody - -
6. | Zavézky z vypoZiania finanéného majetku - -
7. | Ostatné zavdzky 11 542 -
Il. | Vlastné imanie D. 61 375 810 55294 773
8. | Déchodkové jednotky, z toho 61375 810 55294773
a) |zisk alebo strata za Giétovné obdobie 2702 959 2 863 101
Pasiva spolu 61418 729 55417 178
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Nazov spravovaného fondu

VIT[T]JA|L|-]alk]|c|ilo]|v]y njefglajrja|n|tjo|v|a|n]y d.| f.
A|E{G|O]|N, d.|s.|s., a.|s.

Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2017

. 1.1.2017 - 1.1.2016 -
Poznamka | 31 122017 31.12.2016
1. | Vynosy z Urokov E.7. 349 822 353 576
1.1. | oroky 349 822 353 576
1.2./a. | vysledok zaistenia - -
1.3.b. zru?en_ie ZniZenia h(’)dnoty' prislué_ného majetku/ _ )
zniZenie hodnoty prislu§ného majetku
2. | Vynosy z podielovych listov - -
3. | Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku E.8. 656 858 615 434
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku 656 858 615 434
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./c. | Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi E.9. 2 885 649 1997 153
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami (629 940) 177 809
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
. Vynos z majetku vo fonde 3 262 389 3143972
h. | Transak&éné naklady E.10. 498 2 066
i. Bankové poplatky a iné poplatky E.10. 447 219
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 3261444 3141 687
j- Néklady na financovanie fondu 19 838 27 326
j.1. [ néklady na Groky - -
j-2. | zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
j-3. | ndklady na dane a poplatky 19 838 27 326
. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 3 241 606 3114 361
k. | Naklady na: E.10. 504 992 220 252
K.1. | odplatu za spravu fondu 175 847 162 059
K.2. ?odn[gitu za zhodnotenie majetku v déchodkovom 320 145 68 193
. Naklady na odplaty za sluZby depozitara E.10. 33 655 31008
m. | Naklady na audit G&tovnej zavierky - -
A. | Zisk alebo strata za uétovné obdobie 2702959 2863 101




| UC FOND 2-02 l

LEI
BIATT7[0To[4[CIQ[8[ZIVIAI M S[P]P]3]3]
Nazov spravovaného fondu
VIITIA|L|-]a]k]|c|iJo]Vv]y njefglajria|n|tjo{vialn]y d.|f.
A|E|G|OI|N, d.|s.|s., a.ls.

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UGTOVNEJ JEDNOTKE
1. UDAJE O DOCHODKOVOM FONDE A INVESTICNA STRATEGIA FONDU

VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,fond" alebo ,déchodkovy fond*), je
dochodkovy fond zaloZeny vsilade s ustanoveniami Zakona & 43/2004 Z.z. o starobnom
ddéchodkovom sporeni a zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,Zakon o sds‘) déchodkovou spravcovskou spoloénostou AEGON, d.s.s., as. (dalej len
»Spolo¢nost"), so sidlom Slavitie udolie 106, 811 02 Bratislava, na zaklade povolenia na vznik a
¢innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti.

Dochodkovy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripisania prvého prispevku na bezny G&et
dochodkového fondu u depozitara.

Déchodkovy fond je rastovy fond, ktory je uréeny sporitefom, ktori poZaduju vy$$i vynos a st ochotni
akceptovat' vy38iu mieru rizika. Odporucana lehota sporenia (investitny horizont) vo fonde je
minimalne 15 rokov.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie Spolo&nost za seba a za kaZdy déchodkovy fond oddelené
samostatné uctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy dbchodkovy fond Gétovnu zavierku.

Depozitarom déchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka
zahraniénej banky.

Dihodobym ciefom fondu VITAL — akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. je potencidlne
vysoké zhodnocovanie majetku fondu v dlhodobom horizonte s prihliadnutim na vysok( mieru rizika.

Tento déchodkovy fond je uréeny najma sporitelom, ktori uprednostiiuji potencialne vyssi vynos a s
ochotni akceptovat vysoku mieru rizika spojenti najma s investovanim do akciovych nastrojov.

Z dlhopisovych investicii si najviac zastupené §tatne dihopisy Slovenskej republiky.

Akciové investicie su tvorené akciami a tzv. Exchange-Traded Funds (dalej len ,ETF“). Tieto
umoziuji ako otvorené podielové fondy moznost investovania do vadsiecho mnosstva rozlicnych
titulov a nastrojov kapitalového trhu kapou jedného cenného papiera. Zo zemepisného hladiska
mozno povedat, ze fond investuje celosvetovo.

2. UDAJE O SPOLOCNOSTI A PREDMET CINNOSTI
Obchodné meno a sidio, informéacie o vzniku

AEGON, d.s.s, a.s., ICO 35902612, so sidlom Slavidie tdolie 106, Bratislava, bola zaloZzena dia 8.
juna 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni
v zneni neskorsich predpisov udelil 30. septembra 2004 povolenie na vznik a &innost déchodkovej
spravcovskej Spolo¢nosti (&islo GRUFT — 005/2004/PDSS). Do obchodného registra bola Spolo&nost
zaregistrované dita 7. oktdbra 2004.

Predmet éinnosti

Predmetom c¢innosti Spolo&nosti, ktora dochodkovy fond spravuje, je vytvéranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia v zmysle Zakona o sds.
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Nazov spravovaného fondu

VIITIAIL] -Jalk]|c]ifo]v]y nfejgjajrja|n|{t|o|v]aln]y d.|f
A|lE|G|O|N, d.|s.|s., a.ls.

Predstavenstvo spolo&nosti

Clenovia predstavenstva Spolognosti k 31. decembru 2017
Predseda: Ing. Branislav Bustik

Clenovia: Ing. Mario Adédmek
Ing. Peter Sterbak

Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady Spolo&nosti k 31. decembru 2017:
Clenovia: Gyula Horvath

Ing. Jiff Schneller

Ing. Marcel Mikolasik

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti a materskej spolo¢nosti celej skupiny

Spolo¢nost je sicastou nasledovnej skupiny spolo&nosti:

Priama materska spoloénost’ Koneéna oviadajiica spoloénost’
Meno: Aegon Levensverzekering N.V. Aegon N.V.
Sidlo: Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
) Holandsko 2591TV, Holandsko
Miesto uloZenia konsolid. Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
aét. zavierky: Holandsko 2591TV, Holandsko

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UGTOVNE METODY
1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOGNOSTI

Uttovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2017, vykazu
ziskov a strat a poznamok k G&tovnej zavierke za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
bola pripravena v stlade so Zakonom &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve (dalej len ,Zakon o Gétovnictve”)
a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &. MF/25835/2007-74
vzneni neskor$ich predpisov a novelizacii, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek Gctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu Gdajov
uréenych z G¢tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Gctovej osnove a postupoch Gétovania pre
podielove fondy, déchodkoveé fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie 74 MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovend na principe &asového rozligenia, tj. vplyv transakeii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v &ase ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi,
s ktorym slvisia a na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokragovat vo svojej &innosti.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom ddchodkovy fond
vykonava svoje aktivity. Funk&na mena a mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka, je euro (dalej
len ,EUR") av8etky zostatky st uvedené v EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
a hodnoty nakladov alebo strat st uvedené v zatvorkach.
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Nazov spravovaného fondu

VITAL—akciovy njejgla|rjalnjtjo|v]aln]|y d.|f.
A|E|{G|O|N, d.]s.|s., a.|s.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY A METODY
2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu uétovnému obdobiu

Spolo¢nost' neuplatnila v porovnani s predo$lym obdobim Ziadne nové uétovné metody a zasady.
Nasledovné Uctovné zasady a metddy boli uctovnou jednotkou pri zostavovani Uctovnej zavierky
aplikované konzistentne:

2,2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dihopisy, akcie a podielové listy a si
kategorizované ako investiény majetok.

prvotné ocenenie

Cenné papiere st prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redinej hodnote. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktoru sa cenny papier obstaral ajeho
realnou hodnotou, rozdiel je zuctovany cez vykaz ziskov a strat.

Naklady suvisiace s nakupom cennych papierov nie st suéastou obstaravacej ceny a s zatétované
do nakladov déchodkového fondu (vykazané v poloZke Transakéné naklady vykazu ziskov a strat).

nasledné ocenenie

Po prvotnom vykézani je moznost cenné papiere ocefiovat metddou umorovanej hodnoty (za
podmienok stanovenych Zakonom o sds) alebo metédou reéinej hodnoty.

Spolo¢nost’ uréuje hodnotu majetku vo fonde metédou realnej hodnoty.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je zavere&na cena
financného nastroja dosiahnuta na rozhodujucom trhu zverejnena organizatorom rozhodujliceho
regulovaného trhu alebo informagnym systemom pre def, ku ktorému sa cenny papier ocefiuje, v
pripade dihového cenného papiera zvysena o Urok, ak ho nezahfiia.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné ureit opisanym sposobom (pre prisiu$ny majetok
neexistuje aktivny trh), cenny papier sa ocefiuje v stlade s
* Vyhlaskou Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o sposobe urtenia hodnoty majetku v
dochodkovom fonde a dopinkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhladky Ministerstva
financii Slovenskej republiky &. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dbchodkovej
spoloCnosti a o metédach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v dopinkovych
déchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Vyhlaska 246 NBS"), a
* Opatrenim &. 180/2012 Nérodne; banky Slovenska o metoédach a postupoch uréenia hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde (dalej len ,Opatrenie 180
MF SR"),
a to kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel stcasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych
prijmov a suasnej hodnoty odhadovanych buducich peiaznych vydavkov z majetku (tzv. sucasna
hodnota &istych peniaznych prijmov).

Ak v deft ocenenia nie je pre akciu trhova cena, pouZije sa kvalifikovany odhad. Ak nie je mozné
vykonat' ani kvalifikovany odhad reainej hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, ktora sa upravi o
predpokladané zniZenie jeho hodnoty.

Pri dihovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany Urokovy vynos, ako
aj prémiu/diskont (U&tované ako urokovy naklad/vynos odo dila obstarania cenného papiera do dia
predaja alebo splatnosti) linearnou metédou.
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Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v poloZke ,Vynosy z Grokov".

Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend* v
momente vzniku prava na Ghradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s
cennymi papiermi a podielmi*.

ukonéenie vykazovania

Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri G¢tovani Gbytku danych investicii
sa pouziva FIFO metoda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon&i ku diiu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé pohFradavky

Kratkodobé pohradavky predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne
za Ucelom ich zhodnotenia.

BeZné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako pefiazné
prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohfadavky st prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocefiuji v menovitej hodnote zvySenej o Easovo rozlideny Grok
vypocitany linedrnou metédou.

V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.
2.4 Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich oséb voé& déchodkovému fondu z titulu ukonéenia sporenia,
odplaty spravcovskej spolo&nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky sl prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzity
pri prvotnom oceneni zvysenu o &asovo rozliseny urok vypoéitany metédou efektivnej trokovej miery.

Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.
2.5 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavédzky denominované vcudzej mene sa prepocitavajl na eura kurzom Eurépskej
centralnej banky (dalej aj ako ,ECB") platnym k datumu zostavenia uctovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuji kurzom ECB platnym k datumu uskuto&nenia
transakcie.

Kurzoveé rozdiely (realizované aj nerealizovang), ktoré vznikli z dévodu prepodtu majetku a zavdzkov
v cudzej mene, sa vykazujll vo vykaze ziskov a strat v riadku “Zisk / strata z operacii s devizami”.
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2.6 Dane

Déchodkovy fond postupuje pri zdafiovani vynosov v zmysle § 43 Zakona o dani z prijmov &.595/2003
Z.z. v zneni neskorsich pravnych predpisov.

2.7 Uétovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond uétuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym €asovo a vecne
suvisia, t. . bez ohfadu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Uhrade.

Vynosové a nakladové droky sa Sasovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové Groky a naklady
zahiaju aroky z vkladov v bankach, z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel
medzi nominalnou hodnotou a prvotnym ocenenim cenného papiera, ktorym st diskonty a prémie.

Do nakladov fondu sG uétované aj nasledovné naklady:

odplata za spravu fondu,

odplata za zhodnotenie majetku déchodkového fondu,
naklady za sluzby depozitara,

poplatky za spravu cennych papierov hradené depozitarovi,
bankové poplatky za vedenie bezného uétu v banke,

Pooop

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky za vedenie uétov
Odplata za spravu

Spolo¢nosti prinalezi odplata za spravu déchodkovych fondov a to vo vyske 0,3 % priemernej ro¢nej
predbeznej Eistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za vedenie aétu

Spolocnosti prinalezi odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu, ato vo vyske 1% zo sumy
mesacného prispevku. Odplata je zudtovana z U&tu nepriradenych platieb pred pripisanim
déchodkovych jednotiek na osobny ddchodkovy Gcet sporitera.

Uget nepriradenych platieb je podla Zakona o sds ureny na zlOctovanie vsetkych platieb
poukazovanych Socidlnou poistoviiou, inou déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou pri prestupe
sporitefa do inej déchodkovej spravcovskej spolo&nosti a platieb dobrovolnych prispevkov a na
zuctovanie odplaty za vedenie osobného dochodkového U&tu. Pefiazné prostriedky evidované na uéte
nepriradenych platieb st ulozené na beznom Uéte pre nepriradené platby vedenom u depozitara.
Majetok evidovany na uéte nepriradenych platieb Je majetkom sporitelov v prislugnych déchodkovych
fondoch v rozsahu, v akom st na uéte nepriradenych platieb zastipené identifikované prispevky,
penale alebo iné pefiazné prostriedky vztahuijtice sa k prislusnému déchodkovému fondu, ak zakon
neustanovuje inak.

Poplatky depozitarovi za vedenie bezného G&tu pre nepriradene platby a poplatky za poskytovanie
platobnych sluZieb v stvislosti s beznym G&tom znasa déchodkova spravcovska spolo¢nost. Vynosy

plynice z finan&nych prostriedkov uloZzenych na beZnom uéte pre nepriradené platby s prijmom
dochodkovej spravcovskej spolo&nosti.

Odplata za zhodnotenie

Spolo¢nosti prinaleZi odplata za zhodnotenie majetku déchodkového fondu. Vyska odplaty za
zhodnotenie majetku je 10 % zo zhodnotenia majetku fondu.
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2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel &istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu vsetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uétoch vietkych
sporitelov ddchodkového fondu a na garanénom Uéte v defi vypodtu, pricom &istou hodnotou majetku
v dbchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho
zavazkami.

Déchodkové jednotky vydané déchodkovym fondom s vykazované v siivahe v polozke ,Déchodkové
jednotky".

Hodnota dbchodkovej jednotky pri prestupe sa vypogita ako sugin aktuainej hodnoty déchodkovej
jednotky ku dfiu prestupu a poétu déchodkovych jednotiek déchodkového fondu evidovanych na
osobnom déchodkovom uéte.
2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona o sds dochodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam
tykajacich sa jeho investovania.

K31. decembru 2017 ak31. decembru 2016 déchodkovy fond dodrziaval uvedené limity
a obmedzenia.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Ozna- 3} 1.1.2017 -
cenie POLOZKA 31.12.2017 | 1.1.2016 — 31.12.2016
__X__|Penazny tok z prevadzkovej &innosti X X
1. Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 796 658 765 540
2. Zmena stavu pohfadavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) 18 283 (66 845)
3. Naklady na Groky, odplaty a provizie (-) (505 042) (220 302)
4. Zmena stavu zavdzkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) (43 460) 68 946
5. | Vynosy z dividend (+) 656 858 615 434
6. Zmena stavu pohfadavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania
v, s cennymi gapiermFi’, drahymi kovmi (+) 2 151,898 18 IREA30
8 Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, ) )
) drahé kovy (+/-)
Obrat strany Dt analytickych tiétov prvotného zauétovania
9 | getov FN. d)r’ahych kgf/ovy(-) P (4 504 210) (20 040 661)
10 Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, . )
" | drahych kovov (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Naklady na dodavatelov (-) (34 550) (33 243)
13. | Zmena stavu zavézkov voéi dodavatelom (+) - -
14. | Naklady na zrazkovu daii z prijmov (-) (19 838) (27 326)
15. | Zavézok na zrazkovu dai z prijmov (+) - -
l. Cisty penazny tok z prevadzkovej éinnosti (1483 405) (765 727)
x| Penciny tok z investiéna] éinnosti SRS X X i
16. | Znizenie/zvySenie poskytnutych lverov a vkladov (+/-) - -
IIl. | Cisty pehazny tok z investiénej éinnosti - =
x__ | Pefiazny tok z fimantnej cinnost - R X
Emitované podielové listy — preddavky na emitovanie
17. PL/prispeka;l sporitel.ovt({) P Y 6 593 248 3679 126
18. | Prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (3215 170) (1517 773)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
12 vratené PL/pohladavok z \gestﬁpov do fondu (+/-) 645 (150 407)
20. [ Dediéstva (-) (36 026) 8 586
21. | Zmena stavu zavézkov na vyplatu dediéstiev (+/-) - -
22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. | ZvySenielzniZenie prijatych Gverov (+/-) - -
24. | Naklady na uroky za avery (-) - -
25. | Zmena stavu zavazkov na Uroky za dihodobé Gvery (+/-) - -
ll. [ Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 3 342 697 2019 532
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefaZné
i prostriedky v cudz);j menz 3 (629 940) 148030
Cisty vzrast/pokies pefiaznych prostriedkov a ich
V. ekvtixalentovpl.+II.+IIE+IV. Yenp 1229552 1401 835
Periazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku
VI | Cetormeho ob, dobia) y 6 291 651 4889816
PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VI | i5tovného obdobia V.+VI. ’ 521 008 6291 651
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D. PREHAD O ZMENACH V EISTOM MAJETKU FONDU K 31.12.2017

Ozna-

S POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
cenie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 55294773 50 270 319
a) pocet déchodkovych jednotiek ( v ks) 1282 109 201 1228 654 131
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,043128 0,040915
1. Prispevky do déchodkového fondu 6 593 248 3679 126
2 Zisk alebo strata fondu 2702 959 2 863 101
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6. Prevedené déchodkové jednotky (3215 170) (1517 773)
1. Narast/pokles &istého majetku 6 081 037 5024 454
A. | Cisty majetok na konci obdobia 61 375 810 55294 773
a) | pocet déchodkovych jednotiek ( v ks) 1358 422 344 1282 109 201
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,045182 0,043128
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA
AKTIVA
1. Dlhopisy
Struktira portfélia dihopisov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
31.12.2017 31.12.2016
Dihopisy bez kupdnov - -
nezaloZené - -
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Dlhopisy s kup6nmi 20 769 461 18 984 662
nezaloZené 20 769 461 18 984 662
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Celkom 20 769 461 18 984 662
Struktura portfélia dlhopisov s kupénmi:
31.12.2017 31.12.2016
Statne dlhopisy 10 060 760 11 138 931
Korporatne a bankové dihopisy 8 540 287 6 839 846
Hypotekarne zalozné listy 2168 414 1 005 885
Celkom 20 769 461 18 984 662
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Clenenie dihopisov ocefiovanych RH podra dohodnutej doby splatnosti:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 80 639 78 782
Do troch mesiacav 41 807 127 543
Do Siestich mesiacov 80 516 80 814
Do jedného roku 124 580 38 496
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov 804 596 -
Nad péat rokov 19 637 232 18 659 027
Celkom 20 769 461 18 984 662
Clenenie dlhopisov ocefiovanych RH podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 981 975 949 768
Do troch mesiacov 1 548 557 127 543
Do Siestich mesiacov 80516 80814
Do jedného roku 1044 547 38 496
Do dvoch rokov 1171582 3443642
Do piatich rokov 10 474 035 7 786 826
Nad pat rokov 5 468 249 6 557 573
Celkom 20 769 461 18 984 662
Clenenie dihopisov podfa mien:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 20 769 461 18 984 662
Celkom 20769 461 18 984 662
2. Majetkové cenné papiere
Struktara portfélia majetkovych cennych papierov k 31. decembru 2017 a 31, decembru 2016:
31.12.2017 31.12.2016
Obchodovatelné akcie 3578 322 2852711
nezalozené 3578 322 2852711
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Celkom 3578 322 2852711
Clenenie obchodovatelnych akeii podfa mien, v ktorych sl ocenené:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 1149 242 937 200
CzZK 1739 554 1500777
PLN 689 526 414734
usb - -
Celkom 3578 322 2852711
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3. Podielové listy

Struktara portfélia podielovych listov k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

31.12.2017 31.12.2016
PL otvorenych podielovych fondov 29 498 190 27 217 472
nezaloZené 29 498 190 27 217 472
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZzené - -
PL ostatné - -
nezaloZené - -
zalozené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Celkom 29 498 190 27 217 472
Clenenie podielovych listov podfa mien:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 19 576 371 22 255 322
usb 9921819 4962 150
Celkom 29 498 190 27 217 472
4. Kratkodobé pohFadavky
Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Pohfadavky voci bankdm — terminované vklady - -
Pohladavky voci bankam — Grok TVK - -
Pohladavky voéi inym fondom d.s.s./presuny v ramci fondov - -
Darové pohladavky 50 541 28 034
Ostatné pohfadavky 1212 42 648
Celkom 51753 70 682
Clenenie kratkodobych pohfadavok podra dohodnutej doby splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 28 673
Do troch mesiacov 23 021 66 844
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 28 704 3165
Celkom 51753 70 682
Clenenie kratkodobych pohfadavok podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 840 17 572
Do troch mesiacov 372 25076
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 50 541 28 034
Celkom 51753 70 682
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Pohfad na kratkodobé pohfadavky z titulu znizenia ich hodnoty:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Hruba hodnota pohladavok 51 753 70 682
ZniZenie hodnoty - -
Cista hodnota pohl'adivok 51753 70 682
Clenenie kratkodobych pohradavok podla mien:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 3193 3838
usD 37 282 41975
CZK 11278 24 869
Celkom 51753 70 682

5. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Struktira penaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2017 a k 31.

decembru 2016:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
BezZné uéty 7521003 6 291 651
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady ) .
splatné do 24hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti ) _
najviac tri mesiace

Celkom 7 521 003 6 291 651
Struktara peniaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov podfa mien:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 6 332 452 5 380 898
CZK 172 044 56 443
PLN 1 1
uspb 1016 506 854 309
Celkom 7521003 6 291 651
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PASIVA
6. Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti a ostatné zavizky

Struktara zavazkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky voéi spravcovskej spolognosti 26 618 81 686
Zavazky voéi Depozitarovi (Unicredit Bank) 1082 1016
Zavézky voti ingym fondom d.s.s. - -
Zavazky z ukoné&enia sporenia 3677 39703
Ostatné zavazky (darnové) 11 542 -
Celkom 42 919 122 405

Clenenie zavazkov podfa zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 42 919 122 405
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Celkom 42 919 122 405

Clenenie zavazkov podla mien:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 42 919 122 405
Celkom 42 919 122 405
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

7. Vynosy z Grokov

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
BeZné ucty - 2 452
Reverzné repoobchody - -
Vklady v bankach - -
Dlhové cenné papiere 349 822 351 124
Celkom 349 822 353 576

8. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
Dividendy z akcii 127 117 305 297
Dividendy PL 529 741 310 138
Celkom 656 858 615434

Clenenie dividend z cennych papierov podla mien:

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
EUR 389 309 306 878
CzK 93 727 105 426
usb 173 822 203 131
Celkom 656 858 615 434

9. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi podla druhu CP:

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
Akcie 599 974 234 577
Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
Dlhodobé dihové cenné papiere (58 019) 92 152
Podielové listy 2 343 694 1670 424
Celkom 2 885 649 1997 153

10. Bankové poplatky a naklady na odplaty

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
Zrazkova daii (19 838) (27 326)
Bankové poplatky (447) (219)
Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (498) (2 066)
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (50) (50)
N&klady na odplatu za spravu fondu (175 847) (152 059)
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (329 145) (68 193)
Naklady na odplatu za sluZby depozitara (33 605) (30 958)
Celkom (559 430) (280 871)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Déchodkovy fond neeviduje na podsuvahovych aétoch Ziadne pohladavky a pasiva ako napr.

mene

pohfadavky a zavazky zo spotovych operacii, pohladavky a zavazky z pevnych terminovych operacii,
pohladavky a zavazky s opciami.

Déchodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo prevzaté do Uschovy, do spravy, na
uloZenie.

G. OSTATNE POZNAMKY
1. VYPOCET AKTUALNEJ HODNOTY MAJETKU DOCHODKOVEHO FONDU

Hodnota majetku v déchodkovom fonde sa vypodita z hodnoty cennych papierov, ku ktorej sa
pripoCitavaju pefiazné prostriedky na beznych Gctoch a vkladovych uétoch vratane alikvotne] &asti
urokov pripadajucich na jednotlivé financné nastroje a pohladavky z obchodov uréenych na
obmedzenia menového rizika. Pri ur€ovani hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom
fonde sa postupuje v stlade s ustanoveniami Zakona o sds a Vyhlasky 246 NBS, resp. Opatrenia 180

MFSR.

Cistd hodnota majetku v dochodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom
fonde a jeho zavazkami.

Podiel Cistej hodnoty majetku (NAV) a pottu vdetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych déchodkovych uétoch v8etkych sporitefov déchodkového fondu predstavuje aktualnu
hodnotu déchodkovej jednotky.

Hodnota majetku déchodkového fondu k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016;

31.12.2017 31.12.2016
Pefiazné prostriedky 7521003 6 291 651
Cenné papiere 53 845 973 49 054 845
Pohladavky voéi bankam — terminované vklady - -
Pohladavky vo&i bankam — Grok na TVK - -
Dariové pohladavky 50 541 28 034
Pohladavky z titulu presunov medzi fondmi v ramci d.s.s. - -
Ostatné pohladavky 1212 42 648
Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti Aegon d.s.s., a.s. (26 618) (81 686)
Zavéazky vodi depozitarovi - Unicredit Bank (1.082) (1016)
Zavézky voéi inému fondu/inym fondom inych d.s.s - -
Zavazky z ukoncenia sporenia (3677) (39 703)
Ostatné zavazky (11 542) -
Cista hodnota majetku 61 375 810 55294 773
Pocet ddéchodkovych jednotiek (v ks) 1358 422 344 1282 109 201
Cista hodnota majetku na 1 déchodkovii jednotku 0,045182 0,043128
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2. NASLEDNE UDALOST!

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka nedoslo k takym udalostiam, ktoré by si
vyZadovali vykazanie v poznamkach alebo Upravu zostatkov v Uctovnej zavierke k 31. decembru
2017.

Tato uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom Spolo¢nosti diva 21.3.2018.

Podpis v mene predstavenstva:

Mol ({10

Ing. Branjélav Bustik Ing. Peter Sterbak
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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