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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.,
Alfa o.p.f.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondarom, dozornej rade a predstavenstvu spravcovskej spolo¢nosti Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s.:

Nazor

UskutoCnili sme audit mimoriadnej Gctovnej zavierky otvoreného podielového fondu Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f. (dalej len ,fond"), ktora zahriia suvahu k 26. oktébru 2017,
vykaz ziskov a strat za obdobie od 1. janudra 2017 do 26. oktébra 2017, a poznamky, ktoré obsahujd
suhrn vyznamnych uctovnych zasad a Gctovnych metod.

Podla nd3ho ndzoru, prilozena mimoriadna G¢tovna zdavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situdcie fondu k 26. oktébru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za obdobie od 1. januara 2017 do 26.
oktébra 2017, v stlade so zdkonom €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zdkon o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa bliz§ie uvaddza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od
spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene
a doplneni zdkona €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Statutarnom audite™) tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit Uctovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedcéeni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zdoéraznenie skutoénosti

Upozorfiujeme na Casti 2.A a 2.B. poznamok k mimoriadnej uctovnej zavierke, ktoré popisuji zadnik fondu
zliéenim s inym podielovym fondom dna 27. oktdbra 2017. K tomuto datumu sa aktiva a pasiva fondu
stali sicastou majetku a zdvazkov Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. a
podielnici zanikajuceho podielového fondu sa stali podielnikmi podielového fondu Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. ., pricom hodnota ich investicie k 27. oktébru 2017 nebola zmenena.
N&3 nazor nie je vzhladom na tuto skuto¢nost modifikovany.

Ina skutoénost

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f. nema povinnost zostavit vyro¢nt spravu. Vyrocnu
spravu zostavuje spravcovska spolo¢nost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Zodpovednost Statutdrneho organu za aétovni zavierku

Statutarny organ spolonosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. zodpoveda za zostavenie uctovnej
zavierky fondu tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz v stlade so zakonom o GCtovnictve, a za
interné kontroly, ktoré Statutdrny organ spolocnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zdvierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti fondu nepretrzite
pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti,
ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v Cinnosti v uctovnictve, ibaze by
mal v iUmysle fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho &innost, alebo by nemal ind redlnu moznost nez tak
urobit.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spolofnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskef stkromnej spolognosti s ruéenim obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jej élenskych firiem. KaZda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly prdvny subjekt. Podrobny opis pravne] Struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho elenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje sluiby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora. Vdaka globdlne prepojenej sieti élenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moZnosti a dékladni znalost miestneho
prostredia, a tak méZe pomahat svofim klientom dosahovat Gspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblifne 225 000 odbornikov spolognosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvdrali hodnoty, na ktorych zaledi.



Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Gctovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nézor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych Standardov vzdy odhali pripadn( vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povazujl sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat,
Ze jednotlivo alebo v suhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zdklade
tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi uplatfiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti (¢tovnej zdvierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré si dostatofné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v disledku podvodu je vy3die ako riziko
v dbsledku chyby, pretoZe podvod méZze zahfiat tajnd dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnift auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol
spolocnosti.

. Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Uétovnych metéd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym organom.,

. Predkladame zaver otom, ¢i Statutdrny organ vhodne pouZiva (&tovnl( zasadu nepretrzitého
pokracCovania v ginnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zdver o tom, & existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, 7e vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace informdcie uvedené
v uctovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat nas nézor,
Nade zavery vSak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti viak méZzu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovt prezentéciu, Struktiru a obsah Gétovnej zévierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, ¢i Uctovna zadvierka verne zobrazuje uskutonené transakcie a udalosti.

Bratislava 26. marca 2018

“';'

eloitte Audit s.r.o. Mgr. Renata Ihringova, FCCA

Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor (’ g
Licencia SKAu &. 881




Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f.
Mimoriadna uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 26. oktobra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

1. Finanéné vykazy podielového fondu

UCTOVNA ZAVIERKA
k 26. oktébru 2017
LEI
[a[1]s]7]ol o [sIwl4] 1 [ 6 [c[e[vIn]n[7][7]0]3]
Dariové identifikaéné gislo Ugtovna zavierka Za obdobie
[2]o]2]o]2] 7 [o]a]8] 3] mesiac rok
riadna D schvdlena od |0[1 2(0)117
mimoriadna do 1|0 2(0(1]|7
priebezna
IC0
[3][5]7]4]2] 9 [6]8]
Bezprostredne
SK__NACE (vyznaci sa |zb predchadzajtice
. . @ obdobie
mesiac rok

od 01 2|0[1]6
do 112 2|0[1]6

Prilozené st¢asti iétovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1-02), Viykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (ndzov) spravcovskej spoloénosti
Tla|t|r]a Als|s|e |t M{a|n|al|g|le|m]e|n|t], s|iplrialv]. spol.,a.ls.

Nazov spravovaného fondu

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[Hloldlzlol vlol Tnlalmlels[tfilel [ TTTTTTTTTTTITTIT] BITTITTIT]
PsC Obec

l8[1]1]ofe] [(Blelaltlilslifalvlal [ TTTTTTTTTITTTITTTITTTITITIIINT]
Telefénne &islo Faxové Cislo

L1 lol2] [sfeltfel2]8fof4] | [ [ lol2] [s]ef1[ol2]8[3]e] |

E-mailova adresa

Liln[tlo[t[alml@[t]aft|rlafofalnfkfal.lsfel [ [ [T ]]T]

Zostavené dia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena statutdrneho organu spravcovskej spoloénosti:

26. marca 2018 - 5
Schvalené dna: %%ZZZM /(/{’I\OV‘/C

Mgr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.pf.

Mimoriadna uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 26. oktobra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrene v EUR)

Ozna-
cenie
a
X

Ozna-
cenie

I Y

D =IN; O B 6D

POLOZKA

b

Aktiva
Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 8)
Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou
bez kuponov
s kuponmi
Dlhopisy ocefovaneé realnou hodnotou
bez kupdnov
s kupdnmi
Akcie a podiely v obchodnych spoloénastiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju

formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo€nostiach
Podielove listy
otvorenych podielovych fondov
Ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobe p6zicky obchodnym spolocnostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dihodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahe kovy
Neinvesticny majetok (sucet poloziek 9 a 10)
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 12z 7)
Zaviazky voci bankam
Zavéazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporeniafukoncenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spoloénosti
Derivaty
Repoobchody
Zavéazky z vypozicania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/
Doplnkové déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata za (ctovné obdobie
Pasiva spolu

BezZné aitovné
obdobie

1
X
69 844 183

4 001 577

4 001 577

5776 185
5776185

60 066 421
60 063 337

3084

5132 358
5132 358
74 976 541

Bezné uctovné
obdobie

1
X
532

110

422
74 976 009

74 976 008
2 756 878
74 976 541

Bezprostredne
predchadzajuce
taétovné obdobie

2
X
137 049 002

28 974 306

28 974 306

22 649 318
22 649 318

85 123 857
85 105 846

18 011

301 521-

9 988 589-

9 988 589
147 037 591-

Bezprostredne
predchadzajlice
étovné obdobie
2
X
178 958

35102
79 804
43 029

21023
146 858 633

146 858 633
684 083
147 037 591
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f.

Mimoriadna Gétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 26. oktobra 2017

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
cenie

a

— e — —
W=
g

4./c.

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
zniZzenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
hodnoty prisluiného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operéacii s cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operéacii s inym majetkom
Vynos z majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na troky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit Uctovnej zavierky
Zisk alebo strata za uctovné obdobie

Bezné uétovné
obdobie

1
538 791
538 791

299 049

1485974
(4 928 235)
6 237 248

3 632 827
(46 939)
(35 447)

3 550 441
(71 171)

(71 171)

3 479 270
(646 918)
(646 918)

(75 474)

2756 878

Bezprostredne
predchadzajlice
uctovné obdobie

2
559 068
559 068

282 006

(358 077)
982 477
493 407

1958 881
(36 900)
(53 364)

1868617
(32613)

(32613)
1836 004
(996 002)
(996 002)

(147 923) |
(7 996)
684 083
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f.
Mimoriadna uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 26. oktobra 2017
(Udaje v tabulkéch vyjadrene v EUR)

2, Poznamky k uctovnej zavierke podielového fondu

2.A. VSeobecné informacie o podielovom fonde

Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladana doba jeho trvania, popis éinnosti
podielového fondu, jeho investicnej stratégie a urcenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond
investuje

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f. (dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy
fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona o kolektivhom investovani (pdvodne zakon &. 385/1999 Z. z.
o kolektivnom investovani vzneni neskorSich predpisov, neskér zakon CcCislo 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov, v st¢asnosti zdkon €. 203/2011
o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov), spravcovskou spoloénostou Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s., ICO 35 742 968, so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vloZka Cislo 1689/B (dalej len ,spravcovska spolocnost™).

Diia 20. decembra 2013 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS") €islo
OPK-12247/2013-2 zo diia 17. decembra 2013 o udeleni povolenia na vytvorenie podielového fondu, pricom
vydavanie podielovych listov sa zagalo 15. januara 2014,

Statut podielového fondu schvélilo predstavenstvo spravcovskej spolognosti diia 24. oktébrar 2013. Tento Statut
nadobudol platnost a Géinnost diiom nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o povoleni na vytvorenie
podielového fondu. Rozhodnutie NBS &islo OPK-12247/2013-2 zo dria 17. decembra 2013 o povoleni na vytvorenie
podielového fondu nadobudlo pravoplatnost diia 20. decembra 2013.

Diia 3. jula 2015 spravcovska spolocnost podala na NBS Ziadost o udelenie predchadzajuceho suhlasu na zluéenie
podielového fondu s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ConservativeFund o.p.f. (dalej len ,TAM-
CSF*) s podielovym fondom s ndzvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f. (dalej len ,TAM-ALF").
Na zaklade rozhodnutia NBS o udeleni predchadzajiceho sihlasu na zlicenie podielového fondu zo diia 21. jula
2015, c&islo rozhodnutia ODT-7899/2015-1, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfiom 22. jula 2015, doSlo diha
30. septembra 2015 (dei ucinnosti zlicenia) k zlieniu uvedenych podielovych fondov, ¢im podielovy fond TAM-
CSF zanikol. Aktiva a pasiva zanikajuceho podielového fondu sa stali k 30. septembru 2015 sucastou Cistej hodnoty
majetku podielového fondu TAM-ALF a podielnici zanikajuceho podielového fondu TAM-CSF sa stali podielnikmi
podielového fondu TAM-ALF, pricom hodnota ich investicie k 30. septembru 2015 nebola zmenena.

Diia 4. augusta 2017 spravcovska spolocénost podala na NBS Ziadost o udelenie predchadzajiceho sthlasu na
zluéenie podielového fondu s podielovym fondom s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy
o.p.f.. Na zaklade rozhodnutia NBS o udeleni predchadzajuceho suhlasu na zli¢enie podielového fondu zo diia
21. augusta 2017, ktoré nadobudlo pravoplatnost difiom 22. augusta 2017, doslo diia 27. oktébra 2017 (def ucinnosti
zluenia) k zliéeniu uvedenych podielovych fondov, &im podielovy fond zanikol. Aktiva a pasiva zanikajiceho
podielového fondu sa stali k 27. oktébru 2017 sucastou cistej hodnoty majetku podielového fondu Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s., dihopisovy o.p.f. a podielnici zanikajliceho podielového fondu sa stali podielnikmi
podielového fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f., prifom hodnota ich investicie
k 27. oktobru 2017 nebola zmenena.

Statat podielového fondu bol zmeneny rozhodnutiami predstavenstva o schvaleni zmien v tomto Statite v sulade
s pravoplatnym rozhodnutim NBS o udeleni predchadzajuceho suhlasu na zmenu tohto Statatu. Aktualine znenie
tohto Statutu je zverejnené na webovom sidle spravcovskej spolognosti.

Podielovy fond nie je pravnickou osobou. Hlavnym predmetom c&innosti spravcovskej spolocnosti podla vypisu
z Obchodného registra je:

a) vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov,

b) wvytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahraniénych alternativnych investicnych fondov.

Spravcovska spoloénost vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene a v zaujme
podielnikov.
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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., Alfa o.p.f.
Mimoriadna uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 26. oktébra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ugel a investiéna stratégia podielového fondu
Do datumu uginnosti zlicenia bol Gcel a investiéna stratégia podielového fondu nasledovna:

Ugelom podielového fondu je realizovanim investiénej stratégie dosiahnut v odporiéanom investiénom horizonte
(2 roky) a pri primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR.

Spravcovska spoloénost investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investicnom horizonte. Podiel
pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii alebo alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut najviac 60 %.
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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., Alfa o.p.f.

Mimoriadna uctovna zavierka za obdobie od 1. ja
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

nuara 2017 do 26. oktobra 2017

Obchodné meno spravcovskej spolocnosti, ktora sp

ravuje podielovy fond, priamej materskej spolo¢nosti

spravcovskej spoloénosti a obchodné meno materskej spoloénosti celej skupiny

Obchodné meno spravcovskej spolognosti, ktora spravuje

podielovy fond:

Spravcovska spolocnost’

Meno:

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo:

HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava

Spravcovska spoloénost je stifastou nasledovného finan&

ného konsolidovaného celku:

Hlavna materska spolocénost’

Meno:

Raiffeisen Bank International AG

Sidlo:

Am Stadtpark 9, 1030 Vieder, Rakisko

Miesto ulozenia konsolid. G&t. zavierky: Vieden, Rakusko

Priama materska spolo¢nost’
Tatra banka, a.s.
Hodzovo namestie 3, Bratislaba
Bratislava

Meno:
Sidlo:
Miesto uloZenia konsolid. G¢ét. zavierky:

Spravcovska spoloénost zabezpecuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho
majetku. Depozitdrom podielového fondu je Tatra banka, a.s., so sidlom HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka &islo 71/B (dalej len
.depozitar).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 26. oktobru 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik
Clen: Ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 26. okrdbru 2017:

Dozorna rada

Mgr. Michal Liday
Ing. Maria Bil¢ikova, PhD.
Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolocénosti pocas roka 2017:

V priebehu uvedeného obdobia nastali nasledujice zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolo€nosti:
Mgr. Marek Prokopec — od 1. jula 2017 predseda predstavenstva

Ing. Michal Kustra - ukonéenie funkcie v predstavenstve k 30. aprilu 2017

Ing. Michal Majek — vznik funkcie Elena predstavenstva od 1. jila 2017

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolocnosti pocas roka 2017:

V priebehu uvedeného obdobia nastali nasledujice zmeny v zlozeni dozornej rady spravcovskej spolocnosti:
Fabian Stenzel - ukon&enie funkcie ¢lena dozornej rady k 14. augustu 2017

Mag. Christa Maria Geyer - vznik funkcie ¢lena dozornej rady od 15. augusta 2017

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolocnosti, individualna Oétovna zavierka
podielového fondu nie je konsolidovana do Gcétovnej zavierky spravcovskej spoloénosti. Spravcovska spoloénost
nezostavuje konsolidovanu UGétovnu zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre konsolidaciu podra ustanoveni
§ 22 zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskor$ich predpisov.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f.
Mimoriadna uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 26. oktdbra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2.B. Pouzité uctovné zasady a Gétovné metédy

Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie podielového fondu

Mimoriadna Gétovna zavierka, ktora pozostava zo stvahy k 26. oktdbru 2017, vykazu ziskov a strat a poznamok
k uctovnej zavierke za Uctovné obdobie od 1. januara 2017 do 26. oktdbra 2017, bola pripravena v stulade so
zakonom ¢islo 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o tétovnictve®) a v stlade
s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z.z. v zneni neskorsich zmien a uprav,
ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 &. 25835/2007-
74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni
tychto poloziek arozsahu udajov uréenych z (ctovnej zavierky na zverejnenie, oramcovej Uétovej osnove
a postupoch uétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy v zneni neskorSich
predpisov (dalej len ,postupy uctovania*). Porovnatelné udaje za bezprostredne predchadzajlice uctovné obdobie s
pouzité z Uctovnej zavierky bezprostredne predchadzajiceho uctovného obdobia, ktora pozostavala zo suvahy
k 31. decembru 2016, vykazu ziskov a strat a poznamok k Gctovnej zavierke za Uuctovné obdobie od 1. januara 2016
do 31. decembra 2016.

Tuto Gctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spoloénosti. Dovodom na zostavenie Gctovnej zavierky je ukon&enie
podielového fondu bez likvidacie, zlGéenim s podielovym fondom s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol.,
a.s., dihopisovy o.p.f..

Tato udtovna zavierka bola vyhotovena na zaklade predpokladu, ze podielovy fond s nazvom Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f., do ktorého sa podielovy fond zlG&il, bude pokradovat vo svojej
éinnosti, nakofko v3etky aktiva a pasiva zanikajuceho podielového fondu sa k 27. oktobru 2017 stali sGéastou
majetku v tomto podielovom fonde s ndzvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f..

Ugtovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit na Ugely
akéhokolvek $pecifického pouzivatela ani na postdenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia iétovnej zavierky by sa
pri rozhodovani nemali spoliehat na tato G¢tovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych uétovnych zasad, ktoré spravcovska spoloénost uplatiiovala v priebehu roka pre podielovy fond, je
nasledovné:

Informacie o uétovnych zasadach a uétovnych metddach pouZitych pri zostavovani tictovnej zavierky

» Informécie o postupoch pn zostavovani uctovnej zavierky

Pri zostavovani uctovnej zavierky podielového fondu spravcovska spoloénost postupuje v zmysle zakona
o Uuctovnictve a v zmysle platnych postupov uétovania. Pri uzatvarani Gétovnych knih podielového fondu postupuje
spravcovska spolocnost v stlade s postupmi Uctovania.

e [Informéacie o postupoch tétovania trokovych vynosov a trokovych nakladov

Casovo rozliSované a nezaplatené urokové vynosy a trokové naklady vztahujice sa k jednotlivym poloZzkam majetku
a zavazkov su vykazované na prisludnych tctoch tychto poloziek. Urokové vynosy a Grokové naklady su dctovane
do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia. Pri vypocte zodpovedajlcich Grokovych vynosov a trokovych nakladov
podielového fondu pouziva spravcovska spolocnost linearmnu metodu.

Informéacie o pouZiti novych tétovnych zdsad a novych tiétovnych metéd v porovnani s predchadzajicim
uétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok hospodarenia a cisty majetok
podielového fondu

V porovnani s predchadzajicim Uétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny uctovnych postupov, metod
ocefovania a odpisovania.

Popis spésobov oceriovania majetku a zavidzkov, metdd pouZitych pri urceni realnych hodndt majetku
a zavéazkov, cudzich mien a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na EUR

1, Cenné papiere

Dlhové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefuji obstardvacou cenou, bez transakénych nakladov, spolu
s nesplatenym alikvotnym urokovym vynosom do doby obstarania (prvotné ocenenie). Nasledne si cenné papiere
denne precefiované na redlnu hodnotu v sulade s postupmi Gctovania. Ocenenie tychto cennych papierov je
zvySované o urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuju alikvotny trokovy vynos a amortizovanu prémiu/diskont.
Prémia/diskont predstavuje rozdiel medzi obstardvacou cenou a nomindlnou hodnotou dlhového cenného papiera.

Majetkové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefiuji obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne su cenne
papiere denne precefiované na realnu hodnotu v stlade s postupmi Gétovania.
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Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa Gétuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického GEtu
Oceniovaci rozdiel k Gétu cenného papiera a stvztazne v prospech prislusnych uétov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere su ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov,
pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena, spravcovska spolocnost uréi ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spdsobom a v stlade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouZiva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde (vid bod 2G. ostatné poznamky — Cast vypocet cistej hodnoty majetku v podielovom fonde).

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov st pri nakupe a predaji Gtované priamo
do nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

2. Kratkodobé/dlhodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voc&i bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych Gctov v bankach so splatnostou nad
24 hodin (kratkodobych a dlhodobych) a st Uctované v akumulovanej hodnote t. j. v cene pouZitej pri prvotnom
oceneni, ktord sa zvySuje o dosahovany, Casovo rozliSeny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena
opravna polozka. K 26. oktobru 2017 ani k 31. decembru 2016 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond nevykazala
Ziadnu tvorbu opravnych poloziek k pohladavkam voci bankam.

3. Perazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Majetok predstavuju pefazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty periaZnych prostriedkov
predstavuji najmi prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, Uvery poskytnuté bankam
na jeden den, Statne pokladniéné poukazky a pokladniéné poukazky NBS s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K datumu uctovnej zavierky spravcovska spolognost v ramci tejto polozky vykazala vklady na beznych
uétoch vedenych u depozitara.

4, Derivaty

Spravcovska spolocnost Uctuje vietky financné derivaty v majetku v podielovom fonde ako derivaty na obchodovanie
a G&tovne ich precefiuje na realnu hodnotu minimaine ku diiu zostavenia ugtovnej zavierky. Spravcovska spolocnost
pouziva pre ucely riadenia rizik v podielovom fonde v sllade so Statitom podielového fondu menové, akciové
a urokové derivaty. Rozdiely z precenenia derivatov st vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v poloZzke
JZiskfstrata z derivatov®”.

5. Ostatné aktiva a ostatné pasiva

Ostatné aktiva sa Gtuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa G¢tuji v nominalnej hodnote. Ocenenie aktiv/pasiv
sa postupne zvysuje o urokové vynosy/naklady a znizuje o opravnl polozku (len v pripade aktiv).

6. Informacie o spésobe prepoctov cudzej meny na euro

Pefazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavajl na euro a vykazuju v Uctovnej zavierke
v stlade so zakonom o Gétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdépskou centralnou
bankou alebo NBS v den predchadzajlci diiu uskutocnenia Uctovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Vynosy anaklady v cudzej mene sa vykazuju prepoditané na euro v Uétovnom systéme
a v uctovnej zavierke v sulade so zakonom o uétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo NBS v def predchadzajlci diiu uskutocnenia uctovného pripadu. Kurzové
rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavazkov v cudzich menach sa Gétuju na prisluSnych
Gctoch aktiv a zavazkov sdvztazne v prospech prislusnych Gctov vykazu ziskov a strat.

Uréenie diia uskutocnenia uctovneého pripadu

Diiom uskutoénenia Gétovného pripadu pri kupe a predaji cenného papiera je def dohodnutia zmluvy o kipe
a predaji, pri zmluvach o derivatoch je to defi, ked doSlo k uzavretiu zmluvy. V ostatnych pripadoch je driom
uskutocnenia uétovného pripadu den v stlade s postupmi Gétovania.

Zasady a postupy identifikacie majetku so zniZzenou hodnotou, najméa pohfadavok

Pohladavky sa Uétuji v nominalnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohfadavok vytvorena
opravna polozka.

strana 12z 29



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f.
Mimoriadna uctovna zavierka za obdobie od 1. januéra 2017 do 26. oktébra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Zasady a postupy vypoctu vySky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolocnost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich ogakavanych pefiaznych tokov. V pripade potreby spravcovska spoloénost
vytvara rezervy. K 26. oktdbru 2017 ani k 31. decembru 2016 spravcovska spolocnost za podielovy fond nevykazala
Ziadnu tvorbu a pouzitie rezerv a opravnych polozZiek.

Dopliiujtice informacie

« Informdcie o prijatych dveroch

Spravcovska spoloénost modze v sulade so zakonom o kolektivhom investovani prijimat v prospech majetku
v podielovom fonde pefnazné pozicky a Gvery, aviak len ak je to v stlade so zaujmami podielnikov a ak to umoziuje
Statut podielového fondu, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava cerpat Gver alebo pézicku. Suhrn
peniaznych prostriedkov z prijatych pefaznych pdziCiek a Gverov nesmie presiahnut 10 % hodnoty majetku
v podielovom fonde. Spravcovska spoloénost k 26. oktébru 2017 ani k 31. decembru 2016 neprijala v prospech
majetku v podielovom fonde Ziadne vy$Sie spomenuté uvery.

e [nformdécie o vynosoch z podielovych listov

Vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych
uctov vyplatenych spravcovskej spoloénosti za prislusny kalendarny rok vratane vynosov podfa $tatitu podielového
fondu zahffia spravcovska spoloénost v sulade so zakonom o kolektivnom investovani priebezne denne do Cistej
hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

« Informécie o dani z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je dafovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov"). Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri
vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku
dane. V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolognost vynosy z majetku v podielovom fonde
priebezne denne zahfiia do Cistej hodnoty majetku (vid' blizSie Informacie o vynosoch z podielovych listov). V zmysle
§ 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov sa za pripisanie Ghrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych papierov
plynucich prijemcovi od spravcovskych spolo€nosti nepovazuje zahmutie vynosu do aktualnej ceny uz vydaného
podielovéha listu, ktorym je spinena povinnost kazdoroéného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov Géinného od 1. aprila 2007
vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vyplatenou nezdanenou sumou a vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani. VySka zavézku z takto vydislenej danovej
povinnosti je uvedena v bode , Ostatné zavazky".

e Informécie o tctovani operacii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj”) sa uréi ako sOéin aktuainej ceny podielu (podiel Gistej
hodnoty majetku a poétu podielov v obehu k pracovnému diu) a poétu vydavanych podielov podielového listu.
Hodnota podielového listu pri redemécii sa ur€i ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku
a poctu podielov v obehu k pracovnému driu) a poétu redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond uétuje o podieloch podielovych listov podielnikov na Gcte 56 ,Podielové listy*, pricom pociatoéna
hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa Gctuje na samostatnom analytickom Uc&te a prislichajici rozdiel
medzi pociatoénou hodnotou a predajnou cenou sa Uctuje na samostatnom analytickom uéte. V priloZenej stivahe su
podiely podielovych listov podielnikov vykazané v poloZke ,Podielové listy".

K 26. oktébru 2017 a k 31. decembru 2016 spravcovska spolofnost vykazala v sivahe podielového fondu polozku
JZavdzky z vratenia podielov”. V sulade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolocnost povinna vyplatit
podielovy list podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruéeni pokynu na redemaciu podielovych listov.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f.
Mimoriadna Gétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 26. oktobra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

« Informécie o spravcovskych poplatkoch a o poplatkoch depozitarovi

Spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu podielového fondu v zmysle zékona o kolektivnom investovani odplata.
Podla statitu podielového fondu sa odplata spravcovskej spolocnosti za jeden rok spravy podielového fondu
predstavuje suéet zakladnej zlozky odplaty vo vySke najviac 2 % z priemernej ro€nej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde a mimoriadnej zlozky odplaty, pricom vyska koeficientu pre vypocet mimoriadnej zlozky odplaty
predstavuje najviac 0,20. Aktualna vyska zakladnej zlozky odplaty vratane vysky koeficientu pre vypocet mimoriadnej
zloZky odplaty je uvedena v predajnom prospekte podielového fondu. Spravcovské poplatky si ziétované v poloZke
,Naklady na odplatu za spravu fondu* v priloZenom vykaze ziskov a strat.

Depozitar je povinny viest pre podielovy fond bezny ucet v prisludnej mene a kontrolovat, i ¢innost podielového
fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so zakonom o kolektivnom investovani. Depozitarovi za vykon
éinnosti podla zakona o kolektivnom investovani prindlezi odplata. Podla Statitu podielového fondu vyska odplaty
za jeden rok vykonu &innosti depozitara dohodnuta v depozitarskej zmluve predstavuje najviac 0,20 % z priemernej
ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Aktualna vyska adplaty za vykon €innosti depozitara je uvedena
v predajnom prospekte podielového fondu. Naklady za sluzby depozitara sa nachadzaju v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®“.

e Informdcie o zékonnych poZiadavkach

V sllade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolocnost pri spravovani podielového
fondu povinna dodrZiavat pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde. Majetok v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v silade s pravidlami
obmedzenia a rozloZenia rizika definovanymi v zakone o kolektivhom investovani.
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Mimoriadna uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 26.
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

oktébra 2017

2.C.

Prehl'ad o periaznych tokoch

L Bl U

™

10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.
17.
18.
19.
20.
L.

X

21.
22.

23.

24,
25.
26.
27.
28.
29.
.

Iv.
\'A

VL.

VIl

C. Prehlad o penaznych tokoch

Penazny tok z prevadzkovej cinnosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z Grokov, odplat a provizii (-)

Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)

Zavizky z arokov, odplat a provizii (+)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)

Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy

a nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zatétovania tGctov FN,
drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavéazky na zaplatenie kiupnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky vodi dodavatelom (+)

Naklady na zrazkova dan z prijmov (-)

Zavizok na zrazkovd dan z prijmov (+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti

Penazny tok z investiénej cinnosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+)

Vynosy z dividend z realitnych spolognosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo€nosti (-)
Znizenie/ zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej Ginnosti

Penazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky

sporitelov (+)

Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zavizky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/ pohladavky
z prestupov do (+/-)

Dediéstva (-)

Zavazky na vyplatu dediéstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)

Naklady na dlhodobé droky (-)

Zavazky za uroky za dlhodobé uroky (+)

Cisty pefiazny tok z finanénej Cinnosti

Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriedky

v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles perniaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
Pefnazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku Guétovného

obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Giétovného

obdobia

BezZné uctovné
obdobie

X

954 482
461 767

(722 392)
(88 688)
235 596

325 416 605
316 448

(256 088 403)

(43 029) .

(82 386)
(11 858)
(71 171)

70 276 971
X

X

8 146 208
(82 785 710)

(34 992)

141

(74 674 353)

(458 849)
(4 856 231)

9 988 589

5132358

Struktura pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov k 26. oktobru 2017 a k 31. decembru 2016:

Penazné prostriedky splatné na poZiadanie
Vklady v bankéach splatné do 24 hodin
Spolu

Bezné uctovné

obdobie
5132 358

5132 358

Bezprostredne
predchadzajice
ucétovné obdobie

X
885 188
(215 955)
(1143 925)
(39 708)
108 712

988 547 479
(255 768)
(977 507 508)
(271 167)

(98 259)

(2 641)

(32 614)

9973834
X

X

27 095 285
(42 108 588)

33 556

(8?:;)
(14 980 626)

(364 627)
(5 371 413)

15 360 002

9 988 589

Bezprostredne
predchéadzajiice

uctovné obdobie

9988 589

9 988 589
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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., Alfa o.p.f.

Mimoriadna Gétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 26. oktobra 2017

(Udaje v tabulkéach vyjadrené v EUR)

2.D. Prehlad o zmenach v éistom majetku podielového fondu

Zhrnutie pohybov &istého majetku podielového fondu k 26. oktobru 2017 a k 31. decembru 2016:

Szna: Polozka
cenie
a b

l. Cisty majetok na zaciatku obdobia

a) pocet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych
déchodkovych jednotiek

b) hodnota jedného podielufjednej déchodkovej
jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky

1. Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych

a doplnkovych déchodkovych fondov

2 Zisk alebo strata fondu

3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu

4. Vyplata vynosov podielnikom

5 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu

6 Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/
prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky

Il Narast/pokles éistého majetku

A. Cisty majetok na konci obdobia

a) pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych
déchodkovych jednotiek

b) hodnota jedného podielufjednej déchodkovej jednotky/

jednej doplnkovej déchodkovej jednotky

BeZné uctovné
obdobie

1
146 858 633

1493 765 348

0,0983

8 146 208
2756 878

(82 785 710)
(71 882 624)

74 976 009
747 431 100

0,1003

Bezprostredne
predchadzajtice
uctovné obdobie

2
161 187 853

1646 212 098
0,0979

27 085 285
684 083

(42 108 588)
(14 329 220)
146 858 633

1 493 765 348

0,0983

Pohyby poétu vydanych a redemovanych podielovych listov k 26. oktobru 2017 a k 31. decembru 2016:

BeZné uctovné

Stav na zadiatku obdobia
Predaj podielovych listov
Redemécia podielovych listov
Stav na konci obdobia

Nominalna hodnota jedného podielu je 0,100000 EUR.

2.E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Cenné papiere (SAr.2,r. 4)

obdobie

1 493 765 348
81979 505
(828 313 753)
747 431 100

Struktura portfélia dihopisov podla druhov k 26. oktobru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo  Dihopisy oceriované RH podl'a meny
riadku

1. Dlhopisy EUR

2. Dihopisy USD

Spolu

Bezné (ctovné

obdobie

4 001 577

4001 577

Bezprostredne
predchadzajiice
tctovné
obdobie
1646 212 098
275374 195
(427 820 945)
1493 765 348

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

9 048 766
19 925 540
28 974 306
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f.
Mimoriadna uctovna zavierka za obdobie od 1. januéara 2017 do 26. oktébra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Struktura portfolia dihopisov podra dohodnutej doby splatnosti k 26. oktobru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo
riadku

N b LN~

Cislo
riadku

Soio s Ny

2.LEUR Dlhopisy ocerniované RH podl'a dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad péat rokov

Spolu

2.1.USD Dihopisy oceriované RH podfla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do siestich mesiacov
Do jedneho roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pét rokov
Spolu

Bezné uctovné
obdobie

4001 577
4 001 577

Bezné ictovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajiice
tictovné obdobie

9 048 766
9 048 766

Bezprostredne
predchédzajice
tictovné obdobie

4701813
15223 727
19 925 540

Struktura portfolia dihopisov podra zostatkovej doby splatnosti k 26. oktébru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo
riadku

S@ien i f o k-

Cislo
riadku

Nookwn =

2.lILEUR Dlhopisy oceriované RH podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pét rokov
Spolu

2.11LUSD Dihopisy oceriované RH podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

BezZné uctovné
obdobie

2 998 064

1003 513

4 001 577

Bezné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajice
tctovné obdobie

5 044 807

3 000 062
1003 897

9 048 766

Bezprostredne
predchadzajice
tctovné obdobie

19 925 540

19 925 540
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Struktura portfolia dihopisov podra druhov k 26. oktébru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo
riadku

| N g Y
W N =

2.lILEUR Dlhopisy oceriované RH

Dlhopisy bez kuponov
nezaloZené
zaloZene v repoobchodoch
zalozene

Dlhopisy s kuponmi
nezaloZzené
zalozené v repoobchodoch
zalozene

Spolu

2.l1LUSD Dihopisy ocefiované RH

Dlhopisy bez kupénov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Dlhopisy s kuponmi
nezalozené
zaloZzené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

Bezné uctovné
obdobie

4001577
4001577

4 001 577

BezZné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

9 048 766
9 048 766

9 048 766

Bezprostredne
predchadzajtice
uctovné obdobie

19 925 540
19 925 540

19 925 540

Struktura portfélia majetkovych cennych papierov podfa druhov k 26. oktdbru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo
riadku

M) = o -
WK =

Cislo
riadku

©100 NI Cnfu 63N =

4.1. Podielové listy

PL otvorenych podielovych fondov
nezalozené
zaloZené v repoobchodoch
zalozene

PL ostatne
nezalozené
zaloZené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

4.1l. Podielové listy podfa mien, v ktorych st ocenené

EUR
usD
JPY
CHF
GBP
SEK
CZK
HUF
PLN
CAD
AUD
Ostatné meny
Spolu

Bezné uctovné
obdobie

5776 185
5776 185

5776 185

Bezné uctovné
obdobie

5776 185

5776 185

Bezprostredne
predchadzajiice
tiétovné obdobie

22 649 318
22 649 318

22 649 318

Bezprostredne
predchadzajice
(ictovné obdobie

17 548 168
5101 150

22 649 318
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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., Alfa o.p.f.
Mimoriadna uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 26. oktdbra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Krétkodobé pohl'adavky (SA r. 5)

Polozku Kratkodobé pohladavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch a ostatnych pohladavkach.

Struktara polozky k 26. oktébru 2017 a k 31. decembru 2016 podra dohodnutej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo
riadku

BN

Cislo
riadku

bl ind o

Cislo
riadku

el Dol b

5.1. Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedneho mesiaca
Do troch mesiacov
Do siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1.EUR Kratkodobe pohladavky podl'a dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1.USD Kratkodobé pohl'adavky podia dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

Bezné uctovné
obdobie

7 003 084
5000 100

48 063 237
60 066 421
Bezné uctovné
obdobie

7 003 084
5 000 100

48 063 237
60 066 421

Bezné lctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

6018 011

79 105 846
85 123 857

' Bezprostredne

predchadzajice
tuctovné obdobie
6017 985

79 105 846
85123 831

Bezprostredne
predchadzajiice
tictovné obdobie

26

26

Struktara polozky k 26. oktébru 2017 a k 31. decembru 2016 podra zostatkovej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo
riadku

bbbl b

Cislo
riadku

FiGapy

Cislo
riadku

SN =

5.1l. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do $Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1.EUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.11.USD Kratkodobé pohlfadavky podla zostatkavej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

Bezné uctovné
obdobie

15 009 920

9 869 113
10 569 453
24 617 935
60 066 421

Bezné uctovné
obdobie

15 009 920

9869113
10 569 453
24 617 935
60 066 421

BezZné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

13 084 075
17 244 866
26 622 229
28 172 687
85 123 857

Bezprostredne
predchadzajtice
tuctovné obdobie

13 084 049
17 244 866
26 622 229
28 172687
85 123 831

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

26

26
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Cislo
riadku
1.

2.

3
Cislo
riadku
1.

2.

3.
Cislo

riadku

1.
2.
3

5.ll. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti — znizenie hodnoty

Hruba hodnota pohladavok
ZniZenie hodnoty
Cista hodnota pohladavok

5.I.LEUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti — zniZenie hodnoty

Hruba hodnota pohladavok
Znizenie hodnoty
Cista hodnota pohladavok

5.1ILUSD Kratkodobé pohl'adavky podla zostatkovej doby
splatnosti — znizenie hodnoty

Hruba hodnota pohfadavok
ZniZenie hodnoty
Cista hodnota pohladavok

Derivaty s aktivnym zostatkom (S r. 7)

Beiné uctovné
obdobie

60 066 421
60 066 421

Bezné uctovné
obdobie

60 066 421
60 066 421

BezZné uctovne
obdobie

Struktura tejto polozky priloZenej siivahy k 26. oktébru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo
riadku

N =

NN R ==
bt

Cislo
riadku

N 103, =

7.1. Derivaty s aktivnym zostatkom

urokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavane v Cistom
menove
vyrovnavaneé v hrubom
vyrovnavane v cistom
akciové
vyrovnavaneé v hrubom
vyrovnavané v Cistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v ¢istom
Gverové
Spolu

7.1l. Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej
doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Nad jeden rok
Spolu

Bezné uctovne
obdobie

Bezné tctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajiice
uctovné obdobie

85 123 857

85 123 857

Bezprostredne
predchadzajice
tictovné obdobie

85 123 831

85123 831

Bezprostredne
predchéddzajice
tictovné obdobie

26

26

Bezprostredne
predchédzajuce
uctovné obdobie

283 370

283 370
18 151

18 151

301 521

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

301 521

301 521
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(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov (SA r. 9)

PoloZku Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov predstavuji zostatky na bankovych uétoch

podielového fondu.

Struktura zostatkov na bankovych Gétoch k 26. oktébru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo 9. Periazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych
riadku prostriedkov

1. Bezné uéty

2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operéacii

4, Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

najviac tri mesiace
Medzisucet - stvaha

X

Spolu

Cislo  9.EUR Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych

riadku prostriedkov

1. Bezné ucty

2 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operdcii

4, Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

najviac tri mesiace
Medzisucet - suvaha

o %

Spolu

Cislo  9.USD Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych

riadku prostriedkov

1. Bezne ucty

2. Poskytnuté Gvery splatné na pozZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

3. Pohladavky na pefazné prostriedky v ramci spotovych operacii

4, Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

X Medzisucet - suvaha

5. Uverové linky na okamzité Cerpanie penaznych prostriedkov

Spolu

Cislo  9.GBP Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych

riadku prostriedkov

1. Bezne Ucty

2. Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

3. Pohladavky na pefniazné prostriedky v rdmci spotovych operéacii

4, Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

X Medzisucet - stuvaha

5. Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu

Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych prostriedkov

Uverové linky na okamzité Eerpanie pefaznych prostriedkov

Bezné uctovné
obdobie
5132 358

5132 358

5132 358

Bezné uctovné
obdobie

5132 358

5132 358

5132 358

BeZné uctovné
obdobie

Bezné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajice
tctovné obdobie

9 988 589

9 988 589

9 988 589

' Bezprostredne

predchadzajice
uctovné obdobie
8 120 270

8 120 270

8120 270
Bezprostredne
predchadzajice

tiétovné obdobie
529 509

529 509

529 509
Bezprostredne
predchadzajice

uctovné obdobie
383812

383812

383 812
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Cislo
riadku

1
2.

Cislo
riadku

=

Gislo
riadku

1.
2.

Cislo
riadku

—_

g L

9.CHF Peniazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezne ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisicet - sivaha

Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu

9.JPY Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

BeZné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisugcet - sivaha

Uveroveé linky na okamzité Cerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu

9.CAD Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefnazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu

9.AUD Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefazné prostriedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzistcet - sivaha

Uveroveé linky na ckamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu

BezZné uctovné
obdobie

Bezné ucétovné
obdobie

Bezné uctovné
obdobie

BezZné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

56 191

56 191

56 191
Bezprostredne
predchadzajice

uctovné obdobie
106 468

106 468

106 468
Bezprostredne

predchadzajice

uctovné obdobie
620 284

620 284

620 284
Bezprostredne
predchadzajice

uétovné obdobie
172 055

172 055

172 055

Pre podielovy fond je zriadeny jeden beZny GCet vedeny u depozitara, a to bezny Ucet vedeny v EUR.
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Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti (SPr. 3)

Zostatky na Gctoch tejto polozky prilozenej suvahy k 26. oktobru 2017 a k 31. decembru 2016 predstavuju zavazky
v nasledovnej vyske:

Cislo
riadku

1.
2.

3.1. Zaviazky voci spravcovskej spolocnosti Bezis GEtovrs
obdobie
Zavéazky voci spravcovskej spolocnosti — poplatky za spravu -

Zavazky voci spravcovskej spolognosti — poplatky stvisiace
s vydavanim a vratenim podielovych listov -

Spolu -

Derivaty s pasivnym zostatkom (SPr. 4)

Struktura tejto polozky prilozenej stivahy k 26. oktébru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo
riadku

Cislo
riadku

SRS

4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom Besné uétovné
obdobie
urokové -

vyrovnavané v hrubom -
vyrovnavaneé v istom .
menové -
vyrovnavané v hrubom -
vyrovnavané v gistom -
akciové -
vyrovnavaneé v hrubom -
vyrovnavané v gistom -
komoditné -
vyrovnavané v hrubom -
vyrovnavane v cistom -
Uverové -
Spolu -

4.1l. Derivaty s pasivnym zostatkom podla zostatkovej doby .. 0 ;
splatnosti Bez:; dl::;t;vne
Do jedného mesiaca -
Do troch mesiacov E
Do Siestich mesiacov -
Do jedného roku -
Nad jeden rok -

Spolu z

Ostatné zavdzky (SAr. 7)

Struktara ostatnych zavizkov k 26. oktébru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo
riadku

balbad it

7.1. Ostatné zavizky Besné détovné
obdobie

Zavazky z nezaradenych platieb 422
Zaviazky voci depozitarovi — depozitarsky poplatok -
Dan vyberana zrazkou — redemacie -
Iné zavazky -
Spolu 422

Bezprostredne
predchadzajtce
tictovné obdobie

75253

4 551
79 804

Bezprostredne
predchadzajice
tctovné obdobie

43 029

Bezprostredne
predchadzajuce
tictovné obdobie

43029

43 029

Bezprostredne
predchadzajice
ti¢tovné obdobie

281
8779
104

11 859
21023
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Vynosy z drokov a obdobneé prijmy (Vr. 1)

Struktara urokovych vynosov za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

o RN =

1.1. Uroky

Bezné ucty

Reverzné repoobchody

Vklady v bankach

Dlhové cenné papiere

Pdzicky obchodnym spolognostiam
Spolu

BezZné uctovné obdobie

94 271
444 520

538 791

Bezprostredne
predchadzajiice uctovneé
obdobie

1615

272 490
284 963

559 068

Polozka dihové cenné papiere predstavuje Grokové vynosy z dlhovych cennych papierov (t. j. alikvotny Urokovy
vynos a prémie/diskonty, vid blizSie bod Popis spdsobov oceriovania majetku a zavéazkov, metddach pouzitych
pri uréeni realnych hodndét majetku a zavazkov, cudzich menach a kurzoch pouzitych na prepocet cudzej meny na

euro).

Vynosy z podielovych listov (V r. 2)

Struktara vynosov z padielovych listov v &leneni podla meny za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

1.
2.

Cislo
riadku

i

Cislo
riadku

il b Dl e

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z podielovych listov - EUR
Vynasy z podielovych listov — USD
Spolu

2.EUR Vynosy z podielovych listov

Otvorené podielové fondy

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu

2.USD Vynosy z podielovych listov

Otvorené podielové fondy

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu

Bezné uctovné obdobie

63 452
235 597
299 049

Bezné uctovné obdobie

63 452

63 452

Bezné uctovné obdobie

235 597

235 597

Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi (V r. 4./c.)

Struktura polozky podla druhov cennych papierov za uvedené obdobie:

Cislo
riadku

Pobp=

4./c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi

Akcie

Kratkodobé dihové cenné papiere
Dihodobé dihové cenné papiere
Podielove listy

Spolu

BezZné uétovné

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie
173 294
108 712
282 006

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

173 294

173 294

Bezprostredne
predchadzajtice uctovné
obdobie

108 712

108 712

Bezprostredne

; predchadzajice
abdaki tiétovné obdobie
300 979 (287 707)
1184 995 (70 370)
1485 974 (358 077)
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Zisk/strata z operacii s devizami (V r. 5./d.)
Struktara polozky podfa meny za uvedené obdobie:

Cislo  5./d. Zisk/strata z operécii s devizami
riadku

EUR
Usb
JPY
CHF
GBP
SEK
CZK
HUF
PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu

©®ENGDORLN

Zisk/strata z derivatov (Vr. 6./e.)

Struktura polozky podla druhov derivatov za uvedené obdobie:

Cislo 6./e. Zisk/strata z derivatov

riadku

1. urokové

1.1. vyrovnavaneé v hrubom
1.2 vyrovnavané v cistom
2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom
22, vyrovnavané v Cistom
3. akciové

3.1. vyrovnavaneé v hrubom
3.2. vyrovnavaneé v cistom
4, komoditné

4.1, vyrovnavané v hrubom
4.2 vyrovnavaneé v cistom
5. Gverové

Spolu

Transakcéné naklady (V r. h)
Struktura polozky za uvedené obdobie:

Cislo  h. Transakéné néaklady

riadku
1. Transakéné naklady — operacie s cennymi papiermi
2. Transakéné naklady — derivatové operacie

Spolu

R : Bezprostredne
Bez(:r; dt:;t;vne predchadzajiice
tctovné obdobie
(4 857 823) 998 802
(9018) 4 489
(6 298) 1718
(20 161) (59 387)
(27 040) 33 345
(7 894) 3510
(4 928 235) 982 477

g sy Bezprostredne
Bezg; d!;c;;%vné predchadzajice

uctovné obdobie

(64 051) 552 535

(64 051) 552 535

4194 423 (1 308 156)

4 194 423 (1 308 156)

2 106 876 1249029

2 106 876 1249029

6 237 248 493 408
o 2 S < Bezprostredne
Bez:: ;g::,%me predchadzajice

tétovné obdobie

(16 475) (5 590)

(30 464) (31 310)

(46 939) (36 900)
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Bankové poplatky a iné poplatky (Vr. i)

Struktura polozky za uvedené obdobie:

Cislo
riadku

PWN =

i. Bankové poplatky a iné poplatky

Bankové poplatky

Burzové poplatky

Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi

Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov
Spolu

Bezné Gctovné
obdobie
(3 101)

(3101)

Bezprostredne
predchadzajuce
lictovné obdobie

(5 924)

(5 92;)

V ramci polozky vykazu ziskov a strat ,Bankové ainé poplatky” su k 26. oktobru 2017 vykdzané aj iné poplatky

vo vySke 32 346 EUR a k 31. decembru 2016 vo vyske 47 440 EUR.

2.F.

Prehl'ad o inych aktivach a o inych pasivach

Prehlad o polozkach podsivahy k 26. oktdbru 2017 a k 31. decembru 2016:

Ozna-
¢enie

OCONDO AWM=

Ozna-
¢enie

S0 NOO A WN=xp

POLOZKA

b

Iné aktiva
Prava na vypozic¢anie penaznych prostriedkov
Pohladavky zo spotovych obchodov
Pohladavky z terminovanych obchodov
Pohladavky z eurépskych opcii
Pohladavky z americkych opcii
Pohladavky z bankovych zaruk
Pohladavky z ruéenia
Pohladavky zo zaloznych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpeovacim prevodom
prava
Prava k cudzim veciam a pravam
Hodnoty odovzdane do Gschovy a na uloZenie
Hodnoty odovzdané do spravy
Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu

POLOZKA

b

Iné pasiva
Zavazky na pozi¢anie pefaznych prostriedkov
Zaviazky zo spotovych obchodov
Zavéazky z terminovanych obchodov
Zavazky z eurdpskych opcii
Zaviazky z americkych opcii
Zavazky z rucenia
Zavéazky zo zaloZnych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpecovacim prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu
Hodnoty prevzaté do spravy

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

Bezné ictovné
obdobie

1
X

Bezné uctovné
obdobie

1
X

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

2
X

36 034 925

36 034 925

Bezprostredne
predchadzajice
tctovné obdobie

2
X

Polozky pohladavky a zavéazky z terminovanych operacii predstavuji realnu hodnotu podkladovych aktiv derivatov
v majetku v podielovom fonde (vid' blizSie bod Informacie o riadeni rizik a bod Derivaty).
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2.G. Ostatné poznamky

Vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Cinnost podla § 27 ods. 2 pism. b) bod 3 zakona o kolektivnom investovani, tzn. urdovanie hodnoty majetku
v podielovom fonde a uréenie hodnoty podielu spravcovska spolocnost zverila depozitarovi na zaklade zmluvy
o zvereni &innosti uzavretej medzi spravcovskou spoloénostou a depozitarom podia ustanoveni § 57 zakona
o kolektivnom investovani. Tato zmluva nadobudla Gc¢innost dna 1. juna 2012. Depozitar za ucelom stanovenia Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde uréuje redlnu hodnotu vSetkych finanénych nastrojov v majetku v podielovom
fonde podfa Statutu, predajného prospektu a klGcovych informacii pre investorov podielového fondu a v stlade
s pravnymi predpismi (najma zakon o kolektivnom investovani, Opatrenie NBS z 8. novembra 2011 €. 13/2011
o spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom podielovom fonde
a sposobe vypodtu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaji podielove
listy viacerych emisii). Realnou cenou aktiv sa rozumie trhova cena, a ak realna cena neexistuje alebo ju nemozno
zistit, pouZije sa teoretickd cena. Teoretickl cenu spravcovska spolacnost urCuje kvalifikovanym odhadom ceny
urCenym s odbornou starostlivostou definovanym spdsobom alebo algoritmom zistovania alebo vypoctu, ktory je
opisany vo vnutornom akte riadenia spravcovskej spoloénosti tak, aby takto uréena teoreticka cena zodpovedala
cene, ktori mozno v pripade predaja finanéného nastroja dosiahnut. Spravcovska spoloénost a depozitar
podielového fondu si presvedZeni, Ze takto stanovena teoreticka cena aktiv je primerana a dostatone obozretna.

Spravcovska spolognost vypoditava Eistd hodnotu majetku v podielovom fonde ku koncu roka na zaklade dostupnych
udajov v den tohto vypoctu. Uctovna zavierka podielového fondu zostavena ku koncu roka zachytava skutoény stav
majetku a zavazkov podielového fondu na konci roka. Vzhladom na ¢asovy nestlad medzi diiom vypodtu Gistej
hodnoty majetku v podielovom fonde k poslednému pracovnému driu roka a diiom vyhotovenia Uctovnej zavierky
podielového fondu k poslednému kalendarnemu diiu roka, mdze existovat' rozdiel v stanoveni Cistej hodnoty majetku
podielového fondu k danému datumu.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielu podielového listu k 26. oktdbru 2017 a k 31. decembru 2016 pre tcely
stanovenia Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde a podra uétovnictva podielového fondu:

Hodnota majetku

: Hodnota podl'a
v poof:e! nvom fonda pre uctovnictva, uctovna Porovnanie

vypocet hodnoty Zavierka

podielového listu
26. oktéber 2017:
Investicie a penazné prostriedky 74 973 384 74 973 457 73
Pohladavky 3084 3084 -
Zavazky (459) (532) (73)
CISTA HODNOTA AKTIV 74 976 009 74 976 009 -
Pocet podielov* 747 431 100 747 431 100 -
Hodnota podielu podielového listu: 0,1003 0,1003 0,0000
31. december 2016:
Investicie a pefiazné prostriedky 147 011 599 147 019 580 7981
Pohladavky 17 565 18 011 446
Zavazky (148 321) (178 958) (30637)
CISTA HODNOTA AKTIV 146 880 843 146 858 633 (22 210)
Pocet podielov* 1 493 638 299 1493 765 348 127 049
Hodnota podielu podielového listu: 0,0983 0,0983 0,0000

* Vyssie uvedend tabulka uvadza pocet podielov pouZity pri vypocte Cistej hodnoty majetku pre vypodet hodnoty podielového listu,
ktory zodpoveda poclu podiefov, ktory je znamy ku driu tohto vypoctu (tj. poCet podielov v obehu ku driu 25. oktobra
2017/29. decembra 2016) a pocet podielov pouZity pri vypocéte hodnoty podfa tétovnictva predstavuje pocdet podielov vykdzany
v Ucltovnej zdvierke v poloZke ,Podielove listy” (t.j. pocet podielov ku driu 26.0ktébra 2017/31. decembra 2016)

Informacie o riadeni rizik

Spravcovska spolo¢nost pri riadeni rizik v podielovom fonde postupuje podia aktualne platného znenia Statatu
podielového fondu a v sllade s aktualne platnymi pravnymi predpismi (najm& zakon o kolektivhom investovani
a Opatrenie NBS &. 11/2011 orizikach a systéme riadenia rizik, merani rizik a vypocéte celkového rizika a rizika
protistrany, Opatrenie NBS &. 7/2015, ktorym sa meni a dopifia opatrenie NBS &. 11/2011 o rizikach a systéme
riadenia rizik, merani rizik a vypocte celkového rizika a rizika protistrany).

Majetok v podielovom fonde je vystaveny trhovému riziku, Grokovému riziku, akciovému riziku, menovému riziku,
riziku altemativnych investicii, riziku protistrany, riziku ocefovania, riziku likvidity, riziku spravy podkladového fondu,
riziku koncentracie a riziku trhovej medzery.
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Trhové riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmeny trhovej hodnoty pozicii v majetku v podielovom fonde
sposobenej zmenami v premenlivych trhovych faktoroch, ako su uUrokové sadzby, devizové kurzy, ceny akcii
a alternativnych investicii. Vplyv trhového rizika na hodnotu majetku v podielovom fonde mozZno povazZovat za
mierny.

Urokové riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmien urokovych mier aich vplyvu na hodnotu majetku
v podielovom fonde. V pripade narastu Urokovych sadzieb na finanénom trhu, hodnota dlhopisov alebo inych
podobnych finanénych nastrojov v podielovom fonde obvykle klesa. Naopak, v pripade poklesu Urokovych sadzieb
na finanénom trhu, hodnota dlhopisov alebo inych podobnych finanénych nastrojov v podielovom fonde obvykle
rastie. V pripade zhor$enia trhového vnimania schopnosti emitujuceho subjektu splacat svoje zavéazky moze vzrast
urokova prirazka pozadovana na trhu investormi atym klesnit trhova hodnota dihovych finanénych nastrojov
a nastrojov pefnazného trhu vydanych emitujucim subjektom. Miera Grokového rizika zavisi najmd od Urovne
priemernej modifikovanej duracie (dalej len ,PMD") majetku v podielovom fonde. Vplyv trokového rizika na hodnotu
majetku v podielovom fonde mozno povazovat za vysoky. Vyznamna €ast Grokového rizika moze byt riadena
finanénymi derivatmi. Zakladnym spdsobom riadenia urokového rizika v podielovom fonde je riadenie PMD majetku
v podielovom fonde. Spravcovska spolo¢nost na dennej baze monitoruje skutoéna udrovenn PMD a riadi ju
prostrednictvom vyberu takych finanénych nastrojov a finanénych derivatov, ktorych marginalnym prispevkom sa
dosiahne akceptovatelna urovern PMD majetku v podielovom fonde. PMD majetku v podielovom fonde je najviac
7 rokov.

Akciové riziko je riziko zmeny hodnoty akciovych investicii v désledku zmeny trhového vnimania jeho emitujiceho
subjektu (Specifické akciové riziko), alebo v désledku zmeny vSeobecnej situacie na akciovych trhoch (trhové akciové
riziko). V pripade zhorSenia trhového vnimania emitujiceho subjektu alebo zhorSenia vSeobecnej situacie
na akciovych trhoch, hodnota akcii tohto emitujiceho subjektu obvykle klesa. Naopak v pripade zlepSenia trhového
vnimania emitujuceho subjektu, alebo zlep3enia vSeobecnej situacie na akciovych trhoch, hodnota akcii tohto
emitujiceho subjektu obvykle rastie. Miera akcioveho rizika zavisi najmd@ od aktualneho podielu majetku
v podielovom fonde investovaného do akciovych investicii, pricom vplyv akciového rizika na hodnotu majetku
v podielovom fonde mozno povazovat za vyznamny. Vyznamna ¢ast' akciového rizika mdze byt riadena finanénymi
derivatmi.

Menove riziko je riziko zmeny hodnoty aktiva vyjadrenej v EUR, v dbsledku zmeny vymenného kurzu EUR voti ingj
mene, v ktorej je toto aktivum denominované. Hodnota aktiva, denominovaného v inej mene ako EUR, vyjadrena
v EUR rastie, pokial kurz tejto meny posiliuje voci kurzu EUR. Naopak hodnota aktiva, denominovaného v inej mene
ako EUR, vyjadrena v EUR klesa, pokial kurz tejto meny oslabuje voéi kurzu EUR. Miera menového rizika zavisi
najma od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde investovaného v inej mene ako EUR.

Riziko alternativnych investicii je riziko zmeny hodnoty jednotlivych zakladnych zloziek alternativnych investicii,
na ktoré su alternativne investicie naviazane. Miera rizika alternativnych investicii zavisi najma od aktualneho podielu
majetku v podielovom fonde investovaného do alternativnych investicii.

Riziko protistrany znamena riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze diznik alebo ina zmluvna strana zlyha pri plneni
svojich zavazkov z dohodnutych podmienok. Spravcovska spoloénost pouZiva na posudenie rizika protistrany
finanéného nastroja najma interny model hodnotenia stavu verejnych financii krajin (model identifikuje viaceré faktory
a zohladiuje indikacie trhu), internG analyzu bankového sektora a iné interné modely vyvinuté spravcovskou
spoloénostou. Pri vybere finanénych nastrojov nesucich riziko protistrany sa uprednostfiuji finanéné nastroje, ktorych
prislusny rating alebo rating ich emitujicich subjektov je v investicnom pasme. Spravcovska spoloénost moze
uzatvarat obchody s finanénymi derivatmi neprijatymi na obchodovanie na regulovany trh vyluéne s protistranou,
ktorej rating je najviac o dva stupne niz$i ako je rating depozitara podielového fondu. Miera rizika protistrany zavisi
najmé od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde investovaného do perfiaznych investicii a dlhopisovych
investicii. Vplyv rizika protistrany na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povazovat za vysoky. Vyznamna
cast rizika protistrany méze byt riadena finanénymi derivatmi.

Riziko oceriovania je riziko straty vyplyvajice z neimyselného pouzitia chybnych predpokladov alebo déat. V ramci
finanénych nastrojov, do ktorych Spolocnost investuje majetok vo Fonde, sa mdzu napriklad vyskytnut nastroje
s nizkou likviditou, pre ktoré neexistuje trhova cena k okamihu ocenenia majetku vo Fonde. Spolo¢nost v sulade
s odbornou starostlivostou odhaduje realizacni hodnotu takychto nastrojov na zaklade oceriovacich modelov vratane
interne vyvinutych alebo na zaklade konsenzu medzi Gcastnikmi trhu. Takéto investicie su svojou povahou obtiazne
ocenitelné a su predmetom neistoty, Ze odhad vyplyvajlci z ocefiovacieho procesu bude blizky skutocnej cene pri
predaji alebo splatnosti. V pripade, Ze predpoklady alebo data, z ktorych odhad vychadza, sa v retrospektive ukazu
ako nepresné alebo nelplné, Spoloénost pri natenom predaiji takéhoto nastroja alebo pri splatnosti moze realizovat
stratu. Vplyv rizika ocefiovania na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povazovat za vyznamny.
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Riziko likvidity je riziko, Ze v pripade mimoriadnych situacii na trhu nebude mozné finan&ny nastroj, do ktorého sa
méze podla tohto Statitu investovat, predat, spenazit alebo uzatvorit' prostrednictvom iného obchodu za ich trhovi
cenu na zaklade podnetu spravcovskej spoloénosti bez dodatocnych nakladov a za dostatoéne kratky ¢as, ¢im sa
méZe ohrozit schopnost spravcovske] spolonosti dodrZiavat povinnost bezodkladne wyplatit podielovy list
kedykolvek na ziadost podielnika. Vplyv rizika likvidity na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno pri
Standardnej situacii na trhu povaZovat za nizky, v pripade zhor$enej situacie na trhu ho mozno povazovat za vysoky.

Riziko spravy podkladového fondu je riziko, Ze investitna stratégia realizovana spravcom podkladového fondu
neprinesie ofakavane vysledky. Vplyv rizika spravy podkladového fondu na hodnotu majetku v podielovom fonde
moZno povazovat za vyznamny.

Riziko koncentracie znamena riziko straty vyplyvajlice z koncentracie obchodov s majetkom v podielovom fonde voéi
osobe, skupine hospodarsky spojenych osdb, Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Podielovy
fond koncentruje investicie do cennych papierov vybraného regionu v sulade s investicnou politikou podielového
fondu. Koncentracia na jeden regién predstavuje zvySenie miery akciového rizika. Podielovy fond koncentruje
investicie do cennych papierov a vkladov bankového sektora na uzemi Slovenskej republiky. Uzky vyber bank
z jednej krajiny predstavuje zvySenie miery ostatnych rizik, najma kreditného rizika. Vplyv rizika koncentracie
na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povaZovat za vysoky.

Riziko trhovej medzery je riziko straty vyplyvajice z toho, zZe v Specifickom velmi kratkom obdobi nie je mozné
uskutoénit obchody s finanénymi nastrojmi. Vplyv rizika trhovej medzery na hodnotu majetku v podielovom fonde
mozno povazovat za vysoky.

Okrem uvedenych rizik méze byt hodnota majetku v podielovom fonde v €ase vystavena aj politickému
a legislativnemu riziku, t,j. riziku straty vyplyvajicemu zo zmien legislativneho prostredia a politickych rozhodnuti,
ktoré mézu priamo alebo nepriamo spdsobit pokles hodnoty majetku v podielovom fonde. V suasnom prostredi
mozZno povaZzovat vplyv politického a legislativheho rizika na hodnotu majetku v podielovom fonde za nizky, zmena
prostredia véak mdze spdsobit narast vplyvu tychto rizik na hodnotu majetku v podielovom fonde.

Celkové riziko tykajuce sa finanénych derivatov spravcovska spolo¢nost vypoéitava ako dodatoéné riziko a pakovy
efekt, ktoré s generované pouzivanim finanénych derivatov, a to vratane cennych papierov obsahujucich derivat
pouzitim zavézkového pristupu podla § 104 zakona o kolektivnom investovani. Ocakavana uroven pakového efektu
predstavuje 95 %. Spravcovska spoloénost neuplatiiuje politiku pre zabezpeky.

Blizsie informacie o limitoch a pravidlach riadenia rizik v podielovom fonde sU uvedené v predajnom prospekte
podielového fondu.

Informacie o naslednych udalostiach

Dria 27. oktobra 2017 doslo k zluéeniu pedielového fondu s podielovym fondom s nazvom Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f.

Od datumu savahy do datumu zostavenia tejto Uctovnej zavierky nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili Udaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.

Tato Gctovna zavierka bola zostavena diia 26. marca 2018 na adrese Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Hodzovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika.

PouZité skratky v tabulkdch (odkazy na prisiuné riadky stvahy a vykazu ziskov a strat):

r. = ¢islo riadku

S = stivaha

V = wykaz ziskov a strat
SA = suvaha aktiv

SP = suvaha pasiv
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