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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Poistoviia Slovenskej sporitel'ne,
a.s. Vienna Insurance Group:

Sprava z auditu Gétovnej zavierky

Nas nazor

Podla nésho nazoru vyjadruje tétovné zévierka objektivne vo vietkych viznamnych stivislostiach
finanéni situdcin spoloénosti Poistoviia Slovenskej sporitelne, a.s. Vienna Insurance Group (dalej
»Spolo¢nost”) k 31. decembru 2017, v§sledok jej hospodérenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k
uvedenému ditumu skonéil, v silade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo

platnymi v Eurépskej finii.

Na3 nézor je v silade s dodato¢nou spravou pre dozornt radu, ktord vykon4va funkciu viboru pre
audit.

Co sme auditovali

Uétovna zavierka spolodnosti Poistoviia Slovenskej sporitelne, a.s. Vienna Insurance Group
obsahuje:

Stvahu k 31. decembru 2017;

Vykaz sihrnngch ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil;

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondéil;

Vykaz petiaZnych tokov za rok, ktory sa k uvedenému détumu skonéil; a

Poznamky k iétovnej zavierke, ktoré obsahujti vyznamné aétovné postupy a d’alsie vysvetlujice
informaécie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Naga zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisan4 v &asti nasej spravy Zodpovednost auditora za
audit ti¢tovnej zdvierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre détovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinirodné etické Standardy aé&tovnikov pri Medzinarodnej federacii iétovnikov (d’alej
len ,Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poiadaviek slovenskej legislativy, ktor4 sa vztahuje na
nas audit dctovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na nas kladd
tieto legislatfvne poZiadavky a Eticky kodex.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Twin City/A, Karad¥idova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwe.com/sk
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Podla ndsho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze sme Spoloénosti poas roka 2017
neposkytli Ziadne neauditorské sluzby, vratane tych, ktoré st zakizané na zaklade Nariadenia (EU)
¢islo 537/2014.

Zdoraznenie skutoénosti

Upozoriiujeme na bod ¢. 25 poznamok k étovnej zivierke, v ktorom je uvedené, e Spoloénost sa
zluCuje so spoloénostou KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group. Zlidenie bolo
schvalené valnym zhromaZdenim s ddtumom déinnosti 1. aprila 2018. N4§ nizor nie je ohfadom
tejto skutoénosti modifikovany.

Na§ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zédklade postdenia rizik vyznamnych
nespravnosti v i¢tovnej zdvierke. Zvazili sme najmi oblasti, v ktorych vedenie Spolo¢nosti uplatnilo
svoj subjektivny dsudok, napriklad v stvislosti s vfznamnymi tétovnymi odhadmi, v ramei ktorych
boli pouZité predpoklady azviZené budiice udalosti, ktoré st vzhfadom na ich povahu neisté.
Zohladnili sme tieZ riziko spojené s moznym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvdZili aj to, & existuji dokazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah ndsho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoénti pricu v rozsahu, ktory nAm
umoZni vyjadrit nizor na ¢tovni zavierku ako celok, pricom sme zohladnili organizaént $trukttra
Spolo¢nosti, G¢tovné procesy a kontroly ako aj odvetvie finanénych sluZieb, v ktorom Spoloénost
pOsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze W¢tovnd zdvierka neobsahuje vyznamné nesprivnosti.
Nespravnosti mézu vzniknit v ddsledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti séi povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v siihrne méZu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov
vykonané na zaklade Gétovnej zdvierky.

Na zdklade ndsho profesionilneho disudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke ni#Sie. Tie ndm spolu so zvi¥enim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah nésho auditu, jeho povahu, nadasovanie arozsah nagich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nesprévnosti, jednotlivo ako aj sihrnne, na Gétovni
zavierku ako celok.

Celkova hladina 1900 tisic EUR

vYyznamnosti

Ako sme ju Celkova hladina vyznamnosti predstavuje 10% z predbeZného zisku
stanovili pred zdanenim Spolofnosti po prirdtani provizii vyplicanych

akcionirovi.

Zdévodnenie Spolo¢nost je relativne nevyznamnou siéastou omnoho viésej skupiny
sposobu Vienna Insurance Group. PouZili sme n4% tdsudok o potrebich
stanovenia uZivatelov priloZenej Gétovnej zavierky a celkovii hladinu vyznamnosti
hladiny sme stanovili ako 10% z predbezného zisku pred zdanenim po priritan{
vyznamnosti provizif vypldcanych akcionirovi. Suma predstavujica 10% z finélnej

hodnoty zisku pred zdanenim upraven4 o nase zistenia by bola o nieto
nizSia. Ked'Ze stanovenie hladiny vyznamnosti je zileZitost tisudku,
neprehodnotili sme nas poéiatoény odhad vo vyske 1900 tisic EUR,
ktory vychddzal z predbeznych hodnét.
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KUlicové zalezitosti auditu

Klicové zéleZitosti auditu si zaleZitosti, ktoré podla nasho profesionalneho dsudku boli
najvyznamnejSie pre audit G¢tovnej zévierky v beinom @étovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli
posidené v kontexte nasho auditu Gétovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit
nézor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zaleZitostiam.

Ako nas audit zohl'adnil dané kl'icové zalezitosti

KPaéové zaleZitosti auditu

Neistoty pri ocefiovani zavizkov z poistnych zmlav

Zavizky z poistnych zmliv si zo strany
vedenia Spoloénosti vyzaduji
vykonanie vyznamného détovného
odhadu. Odhad sa zakladd na
komplexnych predpokladoch
stanovenych vedenim Spolo¢nosti.

Proces, ktory pouZiva vedenie
Spolo¢nosti na stanovenie
predpokladov, ktoré maji najvadsi
vplyv. na  oceflovanie zivizkov
z poistnych zmliv, je popisany v bode
¢. 19 priloZenych pozndmok k tiétovnej
zavierke.

Predpoklady pouZité pri teste
dostato¢nosti rezerv zo Zivotného
poistenia sa tykaji rizik ohladom
imrtnosti, stornovanosti, <Zasovej
hodnoty pefiazi a odak4vanych
jednotkovych administrativnych
nikladov.

Vroku 2017 mal mierny narast
vynosovej krivky spolu so zmenou v
alokovani nikladov vyznamny dopad
na vysledok testu dostatoénosti
rezerv. Zmena predpokladov ohladom
vynosovej krivky bola désledkom
menovej politiky Eur6pskej centrilnej
banky a celkového ekonomického
prostredia, zatial ¢o  zmena
v alokovanych ndkladoch vyplynula
z vlastnej analyzy Spolo¢nosti.

NaSe testovanie prebehlo na niekolkych trovniach
s ciefom posiidit riziko toho, Ze by interné procesy
Spolo¢nosti neodhalili pripadné vyznamné
nespravnosti. NaSe testy sme realizovali na vybranych
vzorkach.

Podrobné vystupné zostavy technickych rezerv a
relevantné vstupné tidaje sme odsthlasili na podporni
dokumentéciu.

Spoistnymi matematikmi as veddcim poistno-
matematického oddelenia Spoloénosti sme
prediskutovali met6édy pouZité na stanovenie odhadov,
aak to bolo vhodné, vyzvali sme ich predpoklady
zdovodnif. Otestovali sme presnost vypoétov a zvazili
sme, ¢i metédy pouZité na odhadnutie vysky
technickych rezerv si v siillade s prislusnymi Gétovnymi
Standardmi.

Predpoklady, ktoré uplatnilo vedenie Spolotnosti sme
postdili, a na vybranej vzorke sme prepoéitali stéasni
hodnotu budicich pefiaznych tokov, ktoré boli pouzité
pre ftcely testu dostatoénosti rezerv zo Zivotného
poistenia, ktory Spolo¢nost uskutoénila, kedZe to
poZzaduje tiétovny Standard IFRS4, Poistné zmluvy.
PrepoCet pokryval rezervy tak ztradiéného ako aj
investi¢ného Zivotného poistenia. Spolu s prepoétom
boli vykonané analytické procediiry na portféliu zmliv z
tradiéného Zivotného poistenia, pricom sa zohladnila
povaha poistnych zmliv Spoloénosti a stifasné odhady
pefiaznych tokov, finanéné ainé predpoklady a tieZ
prepocet rezerv z tradiéného ainvestiéného Zivotného
poistenia, ktory bol realizovany na vybranej vzorke.

Na z4klade nasho auditu, priloZend détovna zavierka
nevyzaduje Ziadne v§znamné tipravy.
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Statutarny organ je zodpovedny za vyroénti spravu vypracovani v siilade so zdkonom &. 431/2002
Z.z. o atovnictve v znenfi neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o idtovnictve®). Vyroéni spriva
pozostéva z (a) G¢tovnej zdvierky a (b) ostatnych informécii.

Nas vysSie uvedeny nazor na Gétovnii zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V stvislosti s auditom détovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a na ziklade toho posiidit, ¢i st vo v§znamnom nestlade s fiétovnou
zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme poéas auditu ziskali, alebo & existuje ind indikécia, Ze st
vyznamne nespravne.

Pokial' ide o vyroénii sprivu, postdili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje Zakon o
uctovnictve.

Na zéklade prac vykonanych podas auditu sme dospeli k nazoru, ze:

+ informicie uvedené vo vyrolnej sprive za rok ukondeny 31. decembra 2017 st v silade s
iétovnou zivierkou za dany rok, a Ze

+ vyrolné sprava bola vypracovana v stilade so Zakonom o détovnictve.

NavySe na zdklade naSich poznatkov o Spoloénosti a situacii v nej, ktoré sme poéas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vjznamné nespravnosti vo vyroénej sprave. V tejto stvislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Euréopskej Gnii,
a za internd kontrolu, ktori Statutirny orgin povaZuje za potrebnii pre zostavenie iétovnej
zavierky, ktord neobsahuje v§znamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gltovnej zavierky je Statutirny orgdn zodpovedny za postdenie toho, & je
Spolo€nost schopné nepretrite pokradovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokrafovanim Spolo¢nosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie actovnej zévierky za
pouZitia predpokladu pokracovania v éinnosti v dohl'adnej dobe, ibaze by Statutédrny organ bud mal
zamer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe
realisticky ini moZnost nem4.

Osoby poverené sprivou ariadenim st zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, & d¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat sprava auditora, ktor4 bude
obsahovat né$ nézor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vznikniit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZujli vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v tihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na ziklade uctovnej zavierky.
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Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovivame profesionélny
skepticizmus ako sti¢ast nasho auditu. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizik4 vyskytu vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, &
uZ v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujii na tieto rizika, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre ni¥ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vy$Sie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoZe podvod
moéZe znamenat tajnii dohodu, fal$ovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnif
audftorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za féelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

3 £ v

* Hodnotime vhodnost pouZitych @étovnych zasad a Giétovnjch metéd a primeranost d¢tovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informacif zo strany $tatutdrneho orgianu.

* Vyhodnocujeme, & Statutdrny orgén v Gétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrZitého
pokrafovania véinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje
vyznamné neistota vsivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k ziveru, Ze
takato vyznamn4 neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na siivisiace
informécie uvedené v iétovnej zavierke alebo, ak st tieto informécie nedostato¢né, sme povinni
modifikovat na§ nazor. Nade zivery vychadzajt z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budidce udalosti alebo okolnosti v§ak méZu spdsobit, Ze Spoloénost
prestane pokracovat v nepretrzitej éinnosti.

- ¢ Hodnotime celkovil prezentaciu, Struktdru a obsah Gétovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & wdtovna zavierka zachytiva uskutonené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zéleZitosti planovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu, v§znamné zistenia z auditu, vritane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme podas auditu.

Osobdm zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlisenie, e sme dodr¥ali relevantné
etické poziadavky oh'adom nasej nezavislosti, a vo vyhldsenf tiez komunikujeme ohfadom vsetkych

vztahov a dalsich zéleZitosti, o ktorych by bolo mo#né rozumne uvaZovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom stvisiacich protiopatreni.

Zo zélezitosti komunikovanych osobam poverenym sprévou a riadenim, sme uréili tie zaleZitosti,
ktoré boli najvjznamnejsie podas auditu Gétovnej zavierky za bené obdobie, a preto st povazované
za kli¢ové zaleZitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvidzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked
zikon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zaleZitosti, alebo ked’ v extrémne zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zileZitost by nemala byt uvedend v nasej spréve, pretoZe nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by dovodne mohli prevaZit nad verejnym zédujmom takejto komunikacie.
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Sprava k ostatnych pravnym a regulaénym poziadavkam

Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani vroku 2009. NaSe vymenovanie bolo
kaZdoroéne obnovené rozhodnutim valného zhromadenia a na zéklade vyberového konania v roku
2016, ¢o predstavuje celkové nepreruSené obdobie auditorskej zikazky deviit rokov. Nage
vymenovanie za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 sa uskutoénilo uznesenim valného zhromadenia
dia 21. jina 2017.

e
[uictalofocsilosaics Logealyeso.  Toig

P
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Mgr. Juraj Tuény, FCCA
Licencia UDVA ¢. 1059

SKAU licencia ¢. 161

Bratislava, 13. marca 2018
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Poistovria Slovenskej sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group

Savaha

Vtisicoch EUR Pozn. 31. december 2017 31. december 2016
AKTIVA

Uvery 20, 22 2909 2980
Dihopisy:

- drzané do splatnosti 20, 22 44 692 47 652
- vredinej hodnote preceriované cez hospodarsky vysledok 20, 22 98 596 93710
- klasifikované ako Uvery a pohladavky 20, 22 25 484 20 697
- k dispozicii na predaj 20, 22 248 499 178 743
Podielové cenné papiere:

- k dispozicii na predaj 20, 22 66 438 36 430
- vredlnej hodnote precefiované cez hospodarsky vysiedok 20, 22 22 635 20 452
Ostatné finanéné a poistné aktiva 6, 22 2 996 2508
Ostatné aktiva 7,22 1423 1259
Pohladavka z dane z prijmu - 278
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 20 12 082 4 258
AKTIVA CELKOM 525 752 408 967
ZAVAZKY

Technické rezervy a stivisiace zavézky z poistenia 8,10 348 682 247 190
Rezerva na investi¢né poistenie 10 113 859 107 829
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 9 2 305 1 554
Odlozeny danovy zavéazok 18 2578 2609
Zavazky zo splatnej dane z prijmu a osobitného odvodu zo

zisku 1871 101
ZAVAZKY CELKOM 469 295 359 284
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 11 7011 7011
Zakonny rezervny fond 11 1402 1402
Ostatné kapitalové fondy 11 4 302 4302
Ocenovacie rozdiely z majetku k dispozicii na predaj 11 16 591 14 799
Nerozdeleny zisk 27 151 22 169
VLASTNE IMANIE CELKOM 56 457 49 683
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 525 752 408 967

Poznamky na stranach 5 az 44 tvoria neoddeliteind siéast tejto uétovnej zavierky. 1



Poistovria Slovenskej sporitefne, a. s. Vienna Insurance Group

Vykaz sahrnnych ziskov a strat

V tisicoch EUR Pozn. 2017 2016
Hrubé predpisané poistné 12 154 336 89 202
Zmena stavu rezervy na poistné buddcich obdobi 10 -1 6
Hrubé zaslizené poistné 154 335 89 208
Podiel zaistovatela na zasliZenom poistnom 10 -2 195 -1 993
Cisté zaslizené poistné 152 140 87 215
Urokové vynosy 7929 6 745
Vynosy z poplatkov a provizif 13 2435 2058
Zisky minus straty z finanéného umiestnenia 15 6 459 3269
Ostatné vynosy 593 164
Transakéné administrativne naklady na finan&né umiestnenie -137 -63
Naklady na poistné plnenia a benefity pred zaistenim 16 -130 901 -72 871
Podiel zaistovatela na poistnych plneniach a benefitoch 10, 14 380 433
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 7 -0 864 -6 606
Prevadzkové a ostatné naklady 17 -11 010 -7798
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 18 024 12 546
Dan z prijmu a osobitny odvod zo zisku 18 -5 066 -3 168
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA UCTOVNE OBDOBIE 12 959 9 378
Ostatné siihrnné zisky / straty:
Polozky ktoré nasledne budi reklasifikované do zisku alebo
straty
Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj
- Precenenie po¢as roka 2690 3 821
- Straty minus zisky reklasifikované do hospodarskeho

vysledku pri predaiji 15 -421 -288
- OdloZena dait 18 -476 -590
Ostatné suhrnné zisky spolu, znizené o dan 1792 2943
SUHRNNY ZISK ZA UCTOVNE OBDOBIE 14 751 12 321

2

Poznamky na stranach 5 az 44 tvoria neoddelitelnu stcast tejto uctovnej zavierky.



Poistovria Slovenskej sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group
Vykaz zmien vo viastnom imani

Zakonny Ostatné Ocefova- Vlastné

Zakladné rezervny kapitalové cie Nerozde- imanie

V tisicoch EUR Pozn. imanie fond fondy rozdiely  leny zisk spolu
K 1. januaru 2016 7011 1402 4302 11 856 19 734 44 305
Hospodarsky vysledok - - - - 9378 9378
Ostatné suhmné zisky - - - 2943 - 2943
Celkové suhmné zisky - - - 2 943 9378 12 321
Vyplata dividend 11 - - - - -6 943 -6 943
K 31. decembru 2016 7011 1402 4302 14 799 22 169 49 683
Hospodarsky vysledok - - - - 12 959 12 959
Ostatné suhrnné zisky - - - 1792 - 1792
Celkové suhmné zisky - - - 1792 12 959 14 751
Vyplata dividend 11 - - - - -7 977 -7 977
K 31. decembru 2017 7011 1402 4 302 16 591 27 151 56 457

3
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Poistovria Slovenskej sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group
Vykaz penaZnych tokov

V tisicoch EUR Poznamka 2017 2016
Periazné toky z prevadzkovej éinnosti

Prijaté poistné 154 283 79 359
Prijaté provizie 877 203
Vyplaty poistnych plneni -25785 -24714
Pefiazné toky z garantovaného zhodnotenia investicii 4 935 4 331
PefaZné toky zo zaistenia -785 -454
Platby provizii sprostredkovatelom -11 993 -10 178
Platby zamestnancom a dodavatelom -3 951 -2 430
Ostatné dane a odvody -1 552 -1413
Ostatné prevadzkové pefiazné toky -430 -303
Platby dane z prijmu a osobitného odvodu zo zisku -3 511 -4 617
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 112 088 39784
PenaZné toky z investiénej ¢innosti

Prijaté uroky 2 658 2791
Prijaté dividendy a ostatné prijmy z cennych papierov 1130 921
Peiiazné toky z obstarania hmotného a nehmotného majetku 7 -360 -497
Pefiazné toky z predaja hmotného a nehmotného majetku 7 87 19
Pefiazné toky z obstarania finanénych investicii -124 980 -54 063
Penazné toky z predaja finangnych investicii 25178 19 698
Cisté peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti spolu -96 287 -31131
Periazné toky z finanénej &innosti

Platené dividendy 11 -7 977 -6 943
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti -7 977 -6 943
Cisty narast pefiaznych prostriedkov a pefiaznych

ekvivalentov 7824 1710
Zmena stavu pefiaznych prostriedkov a pefiaznych

ekvivalentov

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku obdobia 4 258 2548
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 12 082 4258
Cista zmena pefaznych prostriedkov a pefiaznych

ekvivalentov 20 7 824 1710

4
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Poistovria Slovenskej sporitefne, a. s. Vienna Insurance Group
Poznamky k udtovnej zavierke — 31. december 2017

1 VSeobecné informacie

Tato uctovna zavierka bola zostavena ako riadna udtovna zavierka spoloénosti Poistoviia Slovenskej
sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group za rok 2017 v sulade s Medzinarodnymi Standardami pre
finanéné vykaznictvo v zneni platnom v Eurépskej anii (“IFRS”). U&tovna zavierka bola schvalena
predstavenstvom Spolognosti dita 13. marca 2018. U&tovna zavierka za bezprostredne predchadzajlce
uctovne obdobie bola schvalena dfia 21. marca 2017 vainym zhromazdenim Spolo&nosti.

Poistovria Slovenskej sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group (dalej aj ,Spoloénost*) bola zalozena diia
20. septembra 2002 a vznikla 27. januara 2003. Je zapisana v Obchodnom registri (OR) Okresného stdu
Bratislava 1., viozka &islo 3085/B. ICO spolognosti je 35851023 a DIC spolo¢nosti je 2021710064.
Spolocnost' nie je neobmedzene rugiacim spolo&nikom v inych Uctovnych jednotkach. K 31. decembru
2017 bola jej materskou spolognostou Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe so
sidlom Schottenring 30, 1010 Viedefi, Rakuska republika a konegnou ovladajucou osobou Wiener
Stadtische Wechselseitige Versicherungsanstalt — Vermogensverwaltung. Pocas roka 2017 ako aj 2016 sa
vlastnicka Struktura Spolo&nosti nemenila. Od 1. januara 2018 sa ukony Spolo&nosti z pohfadu Gétovnictva
povazuju za ukony vykonané na ucet néstupnickej spoloZnosti, ktorou je KOOPERATIVA poistoviia, a.s.
Vienna Insurance Group, z dévodu zligenia (vid. poznamka 25).

Zakladna c¢innost’ uétovnej jednotky:

Spolo¢nost vykonava Zivotné a nezivotné poistenie, a to:

- poistenie pre pripad smrti, poistenie pre pripad doZitia alebo poistenie pre pripad smirti alebo doZitia,
- poistenie spojené s investiénym fondom,

- doplnkové poistenie pre pripad Urazu alebo choroby, ak je pripoistenim k hlavnému poisteniu,

- nezivotné poistenie v poistnych odvetviach poistenie Urazu a poistenie choroby,

- vykonavanie €innosti samostatného finan&ného agenta v sektore poistenia alebo zaistenia.

SpoloCnost’ vykonava svoju &innost na celom Gzemi Slovenskej republiky prostrednictvom pobociek
Slovenskej sporitelne, a.s. a Prvej stavebnej sporitelne, a.s..

Sidlo spoloénosti: Adresa sidla spolognosti je Tomasikova 48, 832 68 Bratislava 3, Slovenska republika.

Mena dctovnej zédvierky: Této Uttovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak.

Predstavenstvo spolo&nosti k 31.12.2017 tvorili: predseda Kurt Ebner (od: 23.11.2017 ado 22.11.2017
Ing. Martin Kana) a &lenka Ing. Viera Kubasova. Dozornu radu tvorili: predseda Dkfm. Hans Raumauf,
podpredseda Mag. Erwin Hammerbacher a &lenovia), Mag. Hans Meixner, Prof. Elisabeth Stadler, JUDT.
Judit Havasi, Ing. Daniel Morvay a RNDr. Méria Maryniakova. Spolo&nost mézu na zaklade prokury
zastupovat k 31.12.2017 a 31.12.2016 Ing. Anna Samuelova a Ing. Richard Schiffer.

K31. decembru 2017 bol priemerny potet zamestnancov 74 (2016: 69), z toho pocet veducich
zamestnancov 10 (2016: 10).

2 Zhrnutie zakladnych uétovnych zasad a metod

Vychodiska pre zostavenie létovnej zavierky. U&tovna zavierka bola zostavena na zaklade principu
historickych cien s vynimkou finan&ného majetku k dispozicii na predaj a finanéného majetku v realnej
hodnote precefiovaného cez hospodarsky vysledok.

Nasledovny text uvadza zakladné Gictovné zasady a metody. Tieto boli aplikované konzistentne v beznom
aj predoslom Uétovnom obdobi ak nie je uvedené inak.




Poistovria Slovenskej sporitefne, a. s. Vienna Insurance Group
Poznamky k uctovnej zavierke — 31. december 2017

Finanéné nastroje - zakladné pojmy oceriovania. \V zavislosti od ich klasifikacie st finan&né nastroje
vykazané v realnej hodnote alebo v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej Urokovej miery, tak
ako je to popisané dalej.

Redlna hodnota je cena, ktorl by viastnik ziskal z predaja majetku alebo diZnik zaplatil za prevod
zavazku v ramci obvyklej transakcie medzi u&astnikmi trhu v defi ocenenia. Najlepsim dokazom redinej
hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom alebo
zavazkom uskutotiuju s dostato¢nou frekvenciou aobjeme tak, Ze kontinualne poskytuje informaciu
0 cene. Redlna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako sugin ich
kotovanej ceny aich mnozstva vlastneného Spolo&nostou. Tento postup sa uplatiiuje aj v pripade, Ze
denny objem obchodovany na frhu nie je dostato&ny na to, aby dokazal absorbovat mnozstvo viastnené
uctovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie v rémci jednej transakcii by mohol ovplyvnit kétovanul cenu.

Kétovana cena pouZitd na ocenenie majetku je kétovana ponukova (bid) cena a kétovana cena na
ocenenie zavazkov je kdtovana dopytova (ask) cena.

V pripade nedostupnosti zavere¢ného kurzu je pre dany def ocenenia trhova cena uréena tvorcami trhu.
Ak nie je mo2né trhovl cenu urgit ani podfa tvorcov trhu, pouzije sa zavere&na cena cenného papiera nie
starSia ako 30 kalendarnych dni odo diia, ku ktorému sa uréenie jeho hodnoty vykonava. Ak na uréenie
trhovej ceny nie je mozné pouzit cenu ziskand hore uvedenymi sposobmi je cena vypogitana z vynosu,
ktory bol ziskany interpolaciou medzi najblizsimi bodmi vynosovej krivky pre dany typ cenného papiera.
V pripade neexistencie finan¢ného trhu pre dand investiciu je redlna hodnota uréena pouZitim
ocefiovacich technik, ktoré zahfiiaju odkaz na aktuélnu redlnu hodnotu iného podobného nastroja alebo
analyzou diskontovanych pefiaznych tokov.

Realna hodnota je analyzovana podfa jej urovne v hierarchii realnych hodnét nasledovne: (i) Grovef jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez uUpravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (ii) droveft dva predstavuju ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vsetky
podstatné vstupné parametre s pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien), a (iii) trover tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre
nie sU odvoditelné z trhovych udajov (t.]. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre). Pre (éely
uctovneho vykazania sa predpokladd, Zze akékolvek presuny medzi troviiami v hierarchii realnych hodnét
nastali vzdy len ku koncu uétovného obdobia.

Transakéné néklady su naklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finan&ného
nastroja. S0 to néklady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, e by nedoslo k transakcii. Transakéné
naklady zahriuju poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vratane zamestnancov pracujucich
ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulaénym organom a burzam
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transak&né naklady nezahriuju zlavy alebo priraZky,
naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metédou efektivnej trokovej miery je hodnota predstavujica sumu, v ktorej
bol finanény nastroj zaG¢tovany v ¢ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus &asovo rozligené uroky a
minus pripadné opravné poloZky na zniZenie hodnoty finan&ného majetku. Casovo rozlisené aroky
zahfiaju Casové rozliSenie transakenych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominalnou
hodnotou metoédou efektivnej urokovej miery. Takto &asovo rozliSeny urok je sU&astou ocenenia
finanénych nastrojov v stvahe.

Met6da efektivnej urokovej miery je metdda vypodtu zostatkovej hodnoty a stanovenia urokovych vynosov
a nakladov za dané obdobie s ciefom dosiahnut kon&tantnu Grokovi mieru (efektivnu urokov( mieru).
Efektivna Grokova miera je takd, ktora presne diskontuje odhadované budtce platby alebo prijmy (s
vynimkou buddcich dverovych strat) pocas doby trvania finan&ného nastroja pripadne doby krat$ej na gistu
UCtovnl hodnotu finangného nastroja. Efektivna drokova miera diskontuje pefiazné toky nastrojov
s premenlivou urokovou mierou do doby dalej zmeny Uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odrazaju uverové riziko nad premenlivou trokovou mierou §pecifikovanou pre finanény nastroj, s vynimkou
ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou trokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa
Casovo rozlisuju poCas celej otakavanej doby trvania finandného nastroja. Vypodet sucasnej hodnoty
zahfiia vSetky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su integralnou suc¢astou
efektivnej Grokovej miery.




Poist'oviia Slovenskej sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group
Poznamky k uctovnej zavierke — 31. december 2017

Pociatoéné ocenenie financnych nastrojov. Finanéné nastroje v reainej hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok su v Case ich obstarania alebo vzniku zatétované v redlnej hodnote. Ostatné
finantné nastroje su v &ase ich obstarania alebo vzniku ocenené realnou hodnotou plus transakéné
naklady.

Najlepsim dokazom redlnej hodnoty v &ase obstarania je transakéna cena. Zisk alebo strata v dase
obstarania sa uctuje len ak rozdiel medzi transaké&nou cenou a realnou hodnotou méze byt dolozeny
cenou zinych suCasne uskutoénenych transakcii na trhu stym istym finanénym nastrojom alebo
ocefiovacim modelom, ktorého vstupné parametre predstavuji len data z dostupnych trhov.

BeZné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu finan&ného vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje datum, kedy Spoloénost dané aktivum obdrzi alebo doda. Tato metdda je dosledne
pouzivana pre vSetky nakupy a predaje finanéného majetku.

Oductovanie finanéného majetku. Spolo&nost odutuje finangny majetok v nasledujlicich pripadoch: (a)
majetok alebo pohfadévka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vyprsalo inym spdsobom,
alebo (b) Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o
prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrZani prijmu, ktora spifia stanovené podmienky, pricom: ()
previedla v podstate v3etky rizika a vyhody viastnictva majetku alebo (i) nepreviedla ani si neponechala
v podstate vSetky rizikd a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane
Spolo¢nosti v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat dany majetok ako celok nezavislej
strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalim obmedzeniam.

Dihopisy drzané do splatnosti. Tato trieda finan&nych nastrojov predstavuje dihopisy kétované na
aktivnom trhu s pevne stanovenymi alebo urgitelnymi platbami, ktoré ma Spolonost zamer a je ich
schopna drzat do splatnosti. Dihopis nesmie byt klasifikovany ako drzany do splatnosti ak Spolo&nost,
alebo emitent mé pravo poZadovat jeho predéasné splatenie, pretoZe cena zaplatena za takéto pravo nie
je konzistentna so zamerom drZat' cenny papier do splatnosti. Vedenie Spolo&nosti stanovuje klasifikaciu
cennych papierov ako drzané do splatnosti v ¢ase ich obstarania a prehodnocuje je ku koncu kazdého
uctovného obdobia. Dlhopisy drzané do splatnosti st ocenené v umorovanej hodnote stanovenej metédou
efektivnej arokovej miery.

Dihopisy v reédlnej hodnote preceriované cez hospodarsky vysledok. Dlhopisy v realnej hodnote
precefiované cez hospodarsky vysledok su takto klasifikované v &ase ich obstarania na zaklade toho, ze
touto klasifikéciou déjde k zamedzeniu udtovného nestladu, ktory by inak vznikol v suvislosti s u&tovanim
stvisiace] rezervy na investiéné poistenie, ktort tieto dlhopisy kryju. Riziko zo zmeny redinej hodnoty
tychto finan¢nych aktiv nesu poisteni, pricom prislichajtice precenenie rezervy z investi¢ného poistenia sa
Uctuje s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Tieto cenné papiere st ocenené ich redlinou hodnotou, pricom véetky zmeny redine; hodnoty v prislu§nom
obdobi, vratane drokovych vynosov a realizovanych ziskov a stréat pri predaji, st vykazané ako sucast
zisku alebo straty z finanéného umiestnenia.

Dihopisy k dispozicii na predaj. Tieto dlhopisy predstavuju investi&éné cenné papiere, ktoré Spolo&nost’
vlastni a ktoré méZu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade zmien trhovych
urokovych sadzieb. Dlhopisy k dispozicii na predaj st ocenené ich redlnou hodnotou. Urokové vynosy
vypocitané metédou efektivnej trokovej miery na zaklade umorovanej hodnoty tychto dihopisov sa G&tujd
s vplyvom na hospodarsky vysledok. Ostatné zmeny v redlnej hodnote st zauétované do ostatného
sthrnného zisku alebo straty az do oductovania dlhopisu alebo do vzniku straty zo znizenia hodnoty, ked
sa kumulativne precenenie reklasifikuje z ostatnych sGhrnnych ziskov alebo strét do hospodarskeho
vysledku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa G¢tuju ako naklad do hospodarskeho vysledku v dase ich vzniku ak nastane
jedna alebo viac udalosti po obstarani dihopisov, ktoré maji negativny vplyv na sumu alebo &as prijatia
odhadovanych pefiaznych tokov. Udalosti straty sledované Spoloénostou su tie isté ako pri finan¢nom
majetku ocefiovanom v umorovanej hodnote, &o je uvedené v odseku "Opravné polozky k finanénému
majetku uctovanému v umorovanej hodnote”. Ak sa v nasledujicom obdobi realna hodnota dihopisu 2vysi
a tento narast je mozné objektivne spojit' s udalostou, ktora nastala po predchadzajticom zauétovani straty
zo zniZenia hodnoty, je strata z hospodarskeho vysledku v danom obdobi odtétovana.




Poistoviia Slovenskej sporitelne, a. s. Vienna Insurance Group
Poznamky k uctovnej zévierke - 31. december 2017

Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj. Tieto cenné papiere predstavuju investicie, ktoré
Spolo¢nost viastni a ktoré mézu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade
zmien trhovych cien a kurzov. Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj s ocenené ich redlnou
hodnotou.

Dividendove vynosy z podielovych cennych papierov sa G&tujd s vplyvom na hospodarsky vysledok v ase
ich schvalenia valnym zhromazdenim a ak je pravdepodobné, Ze budu Spolognosti vyplatené. Ostatné
zmeny v realnej hodnote su zaldtované do ostatného suhrnného zisku alebo straty az do oductovania
cenného papiera alebo do vzniku straty zo znizenia hodnoty, ked sa kumulativne precenenie reklasifikuje
z ostatnych sthrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty zo zniZzenia hodnoty sa U&tuju
ako naklad do hospodarskeho vysledku v &ase ich vzniku, t|. aj déjde k vyznamnému alebo dlhdiemu
poklesu ich hodnoty pod obstaravaciu cenu.

V takom pripade sa kumulativne precenenie - stanovené ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a
aktuainou realnou hodnotou minus straty uz v minulosti prevedené do hospodarskeho vysledku -
reklasifikuje z ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty zo zniZenia
hodnoty sa nasledne z hospodarskeho vysledku neodudtujii a nasledné Zisky z precenenia sa U&tuju do
ostatného suhrnného zisku.

Podielové cenné papiere v redlnej hodnote precefiované cez hospodarsky vysledok. Podielové
cenneé papiere v realnej hodnote precefiované cez hospodarsky vysledok su takto klasifikované v &ase ich
obstarania na zéklade toho, Ze touto klasifikaciou déjde k zamedzeniu G&tovného nesuladu, ktory by inak
vznikol v stvislosti s uétovanim suvisiacej rezervy na investiéné poistenie, ktor tieto cenné papiere kryju.
Riziko zo zmeny redlnej hodnoty tychto finan&nych aktiv nest poisteni, pri¢om prislichajlice precenenie
rezervy z investiéneho poistenia sa Gétuje s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Tieto cenné papiere st ocenené ich redlnou hodnotou, pric¢om vsetky zmeny redlnej hodnoty v prislusnom
obdobi, vratane dividendovych vynosov a realizovanych ziskov a strat pri predaji, st vykazané ako su&ast
zisku alebo straty z finan&ného umiestnenia.

Ostatné aktiva. Ostatné aktiva zahffiaju hmotny a nehmotny majetok (najma software), ktory sa ocefiuje v
obstaravacej cene minus opravky a opravné polozky na zniZenie jeho hodnoty. Hmotny majetok sa
odpisuje rovnomerne poc¢as predpokladanej doby Zivotnosti, ktora predstavuje 4 az 6 rokov okrem
nabytku, ktory sa odpisuje po¢as doby 6 aZ 12 rokov. Nehmotny majetok sa odpisuje poéas Zivotnosti 2 aZ
5 rokov. Zostatkové doba zivotnosti sa kazdy rok prehodnocuije.

Ostatné aktiva tiez zahffiaju tasové rozlienie provizii na obstaranie poistnych zmluv. Casové rozlisenie
obstaravacich provizii pouziva Spolo&nost’ pre investi¢né Zivotné poistenia za bezné poistné s frekvenciou
platenia poistného inou ako je rok. Dévodom je &asové zosuladenie vyplatenej provizie s kalkulovanymi
podiato&nymi nakladmi.

Ostatné finanéné a poistné aktiva. Ostatné finanéné a poistné aktiva zahffaju pohfadavky, vratane
pohladavok z poistenia. Pohladavky sa pri prvotnom vykéazanf ocefiuju v nominalnej hodnote a nasledne
sa ich hodnota znizuje o hodnotu opravnych poloziek. Opravné polozky k pohladavkam z poistenia sa
tvoria v zavislosti od dlzky doby po splatnosti pohfadavok na zéaklade vysledkov analyzy vyvoja splatnosti.
Pri zaniku poistenia z dévodu neplatenia sa vytvori opravna polozka vo vySke 100 % pohladavky.
Spolocnost’ vyzyva klientov k thrade dizného poistného a v pripade pohfadavok, pri ktorych by naklady na
vymahanie prevysili dih, Spoloénost uptsta od dalsieho vymahania. Pohladavky, ktoré neboli splatené ani
po vyzyvani klientov, postupuje Spolo¢nost tretej strane, ktora pokraguje vo vymahani.

Terminované vklady. Terminované vklady a pohfadavky su finan&nym majetkom s pevne stanovenou
splatnostou. U¢tuju sa v éase prevodu pefiaznych prostriedkov banke. S ocenené umorovanou hodnotou
zistenou metddou efektivnej Grokovej miery.

Peniaze a periazné ekvivalenty. Peniaze a pefiazné ekvivalenty zahfmaju pokladniént hotovost, ceniny,
vklady v bankach a ostatny kratkodoby vysoko likvidny majetok so splatnostou tri mesiace a menej v Case
jeho obstarania, okrem kratkodobych terminovanych vkladov, ktoré boli dohodnuté za ucelom
investovania. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa ocefiuji v nomindlnej hodnote zvy3ené o
Casovo rozlisené droky.
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Zavézky z poistnych zmliv a z investiéného poistenia. Poistna zmluva je taka dohoda o kompenzacii
pre poisteného, na zaklade ktorej jedna strana (poistovatel) akceptuje vyznamné poistné riziko od druhej
strany (poisteny) v pripade, Ze $pecifikovana budica neista udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného. Poistnou zmiuvou nie je taka zmiuva, ktora vystavuje poistovatela finanénému riziku bez
prenosu vyznamného poistného rizika. Finan&né riziko je riziko moznej buduce; zmeny v urokovej sadzbe,
cene cenneho papiera, cene komodity, kurze meny, indexe cien alebo sadzieb, Gverovom ratingu alebo
inej premennej, ktora je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné riziko je vyznamné vtedy, ak by pri vzniku
poistnej udalosti bola Spolognost povinna vyplatit vyznamnu sumu dodatocnych plneni (dodato¢nych k
platbam uhradenym poistnikom Spolo&nosti). Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostava fou
aZz kym nezaniknu véetky prava a povinnosti z nej vyplyvajtice.

Spolognost testovala hladinu vyznamnosti prenosu rizika ako rozdiel medzi zaplatenym poistnym (platba
uhradena poistnikom Spolo&nosti) a narokom na plnenie v pripade poistnej udalosti. Zmluvy s
klasifikované na drovni portfélii zmldv jednotlivych produktov. Ak celé dané portfélio pozostava zo zmidv,
ktoré prenasaju poistné riziko, Spolo¢nost neskima jednotiivé zmluvy, aby identifikovala nevyznamnu
skupinu, ktora prenasa nevyznamné poistné riziko. Ak aj malé mnozstvo zmluv nespifia poziadavku
klasifikécie poistnej zmluvy, je stanovené celé portfélio ako poistné zmluvy. Niektoré poistné zmluvy
obsahuju pripoistenia. Tieto pripoistenia nie su klasifikované osobitne, nakolko st neoddelitefnou su&astou
poistnej zmluvy.

Vsetky zmluvy s poistnikmi, ktoré Spolo&nost' vystavila, boli klasifikované ako poistné zmluvy. Niektoré z
poistnych zmldv Spolo&nosti maji pravo na podiely na prebytku poistného a véetky obsahuju vioZené
derivaty, ktoré si v8ak Uzko naviazané na hlavni zmluvu a preto ich nie je potrebné oddelit a ocenit
realnou hodnotou. Vyska podielov na prebytku je zavisla od rozhodnutia Spolo&nosti.

Svojim charakterom su produkty Spolognosti dlhodobé poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi
podmienkami. Ku kazdému produktu vydala Spolognost poistné podmienky, kde su definované vietky
prava a povinnosti zmluvnych stran. Poistné zmluvy Spolo&nosti je mozné rozdelit do nasledovnych
produktovych skupin, a to podia toho, aké poistné rizika sa nimi kryté: (1) poistenia rizikové, (2) poistenia
kapitalove, (3) poistenia investiéné, (4) poistenia kombinované a (5) poistenia nezivotné (urazoveé).

Poistenia rizikové predstavuju:

(a) uverove Zivotné poistenie za bezné poistné, ktoré kryje rizika smrt a trvalé nasledky urazu, pricom ako
volitelné riziko je mozné dohodnit pripoistenie smrt' nasledkom Grazu (toto riziko kryje 17% poistnych
zmlav — 2016: 19%),

(b) skupinové poistenie pre pripad smrti s pripoistenim plnej a trvalej invalidity a

(c) urazovo orientované poistenie za jednotné bezné poistné, ktoré kryje povinné rizika: smrt, trvalé
nasledky Urazu a smrt nasledkom lrazu.

Poistenia kapitalové predstavuju:
(a) kapitalové Zivotné poistenie za jednorazové poistné, ktoré kryje rizika smrt a dozitie,

(b) kapitalové poistenie s pevnou lehotou vyplaty za jednorazové poistné, ktoré kryje tieto tri povinné rizika:
dozitie, trvalé nasledky Urazu a zadvazné ochorenia,

(c) kapitalove Zivotné poistenie za bezné poistné, ktoré kryje rizika smrt' a dozitie; k tomuto poisteniu je
mozné dohodnit' tieto pripoistenia: trvalé nasledky urazu (toto riziko kryje 81% poistnych zmliv — 2016:
82%) a smrt nasledkom drazu (toto riziko kryje 83% poistnych zmliv — 2016: 84%),

(d) kapitalové Zivotné poistenie za beZné poistné s pripoistenim deti (pripoistenie pre pripad trvalych
nasledkov Urazu a pre pripad zavaznych ochoreni sa vztahuje na vetky deti poisteného) a

(e) pohrebné poistenie za jednorazové poistné alebo za bezné poistné so skratenou dobou platenia
poistného, ktoré kryje riziko smrti.
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Poistenia investi¢né predstavuj:

(a) investicné Zivotné poistenie za jednorazové poistné,

(b) investicné Zivotné poistenie za beZné poistné a

(c) indexovo viazané Zivotné poistenie za jednorazové poistné.

Produkty investiéného poistenia aj indexovo viazaného zivotného poistenia kryju riziko smrti, pricom
poisteny nesie riziko z investovania finanénych prostriedkov. V pripade doZitia sa konca poistnej doby ma
poisteny narok na vyplatu kapitalovej hodnoty poistnej zmluvy.

S indexovo viazanym Zivotnym poistenim je spojeny dihopis, ktorého detailna charakteristika je zavisla od
konkrétnej tranze. V tomto poisteni je okrem poistenia smrti aj povinné pripoistenie trvalych nasledkov
urazu. V pripade doZitia sa konca poistnej doby je emitentom garantované zhodnotenie, ktorého vyska
vyplyva z podmienok poistnej zmluvy.

Spolognost v tomto produkte neprebera Ziadnu zaruku za solventnost emitenta dihopisu. Potencialne
riziko platobnej neschopnosti emitenta a s tym spojené riziko nevyplatenia akéhokolvek pinenia z poistnej
zmluvy investi€ného Zivotného poistenia, zna$a poisteny.

Poistenia kombinované predstavuju:

(a) kapitalovo-investi¢né Zivotné poistenie za jednorazoveé poistné

(b) kapitalovo investiéné poistenie za bezné poistné

Oba produkty kryju rizika smrt a doZitie, pri¢om je k nim mozné dojednat’ niektoré z tychto pripoisteni
- smrt nasledkom Grazu

- trvalé nasledky UGrazu

- zavazné / civilizaéné ochorenia

- zZlomeniny

- hospitalizacia z dévodu choroby

- hospitalizacia z dévodu Grazu

Na 59% zmliv za jednorazové poistné je dojednané aspon jedno pripoistenie, pritom priemerny podet
pripoisteni na zmluvu je 1,2.

Na 92% zmluv za bezné poistné je dojednané aspoii jedno pripoistenie, pricom priemerny poget
pripoisteni na zmiuvu je 3,9.

V pripade, Ze ide o poistenie uzatvorené bezprostredne po doziti iného kapitalového poistenia Spolo&nosti,
alebo poistenie splfia Spolodnostou stanovené podmienky, je si¢astou poistenia pripoistenie pre pripad
smrti nasledkom arazu, ku ktorému sa nevztahuje povinnost poistnika platit poistné.

Poistenia kombinované v sebe spéjaji prvky kapitalového a investiéného poistenia. Poistnik ma pravo
urcit’ percentualny podiel kapitalovej a investiénej &asti poistenia.

Poistenia rizikové a poistenia kapitalové sa oznacuju spoloénym nézvom tradiéné poistenia, pritom
v sebe obsahuju aj kapitalovu ¢ast kombinovaného poistenia. Investiéna &ast kombinovaného poistenia sa
vykazuje v investiénych poisteniach.

Poistenia nezivotné predstavuja:

Skupinové poistenia pre pripad smrti nasledkom drazu za bezné poistné

Individualne poistenie pre pripad smrti irazom rodi¢ov

Rezerva na poistné budicich obdobi. Rezerva na poistné buddcich obdobi (RPBO) sa vytvara pre
tradiCné poistenia a neZivotné poistenia z hrubého predpisaného poistného apre investiéné
poistenia z predpisanych poplatkov a zohladiiuje ti &ast poistneho, resp. poplatkov, ktoré prislichajt

budtcim uctovnym obdobiam. Na poistné zmiuvy za bezné poistné sa rezerva vytvara pouzitim metody
pro-rata temporis.
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Pre poistenia za jednorazové poistné tato rezerva nie je vytvarana. Rezerva sa nevytvara ani pre mesacéne
platené bezné poistné vzhladom na to, Ze Spoloénost vydava zmluvy so zagiatkom poistenia vzdy k 1. diiu
v mesiaci. Rezerva sa nevytvara ani pre kombinované poistenie za bezné poistné: rizikové poistné sa
spotrebovava na mesacnej baze a ukladacia &ast poistného (kapitalova aj investi¢na) je hned pripisana
k rezerve. Zmena stavu rezervy sa Uétuje cez naklady a vynosy.

Rezerva na poistné pinenia. Rezerva na poistné pinenia (RPP) je ur&ena na likvidéciu poistnych udalosti
(PU) v beZznom u&tovnom obdobi alebo v nasledujucich Gétovnych obdobiach. Tato rezerva sa sklada
z dvoch &asti: (i) rezerva na vzniknuté a nenahlésené poistné udalosti (IBNR — incurred but not reported),
a rezerva na hlasené a nezlikvidované poistné udalosti (RBNS — reported but not settled).

Rezerva IBNR. Spolo¢nost tvori tuto rezervu na zaklade sledovania oneskorenia nahlasovania poistnych
udalosti pouzitim metddy Chain — Ladder, pritom sledovanym obdobim je Stvrtrok. Rezerva IBNR je
rozpustena v pripade poistnej udalosti nahlasenej v aktudlnom kalendarnom $tvrtroku, avéak vzniknutej
vminulych kalendarnych $tvrtrokoch. Vyska rozpustenej rezervy IBNR pre dant nahlasend poistn(
udalost' je rovna celkovej vy$ke rezervy RBNS pre dani poistni udalost' vratane ofakavanych nakladov
stvisiacich s likvidaciou poistnej udalosti. Prisluina &ast' rezervy sa potom rozptsta v Stvrtroku, v ktorom
bola dana poistna udalost nahlasena.

Rezerva RBNS. Spolognost tvori tato rezervu v zavislosti od typu poistnej udalosti vo vyske
predpokladaného poistného pinenia zvy3eného o naklady, ktoré budu pravdepodobne vynaloZzené na
likvidaciu poistnej udalosti. Pri nahléaseni poistnej udalosti z minulych uétovnych obdobi sa rozpusta
rezerva IBNR. Pri ukonceni poistnej zmluvy poistnou udalostou sa st&asne rozpusta rezerva na Zivotné
poistenie, rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych a rezerva na
poistné budlcich obdobi. Rezerva RBNS sa rozpusti k datumu rozhodnutia o vysSke poistného plnenia
klientovi.

Rezerva na Zivotné poistenie (RZP). Pre rizikové a kapitalové poistenia predstavuje stéasnu hodnotu
zavazkov Spolo¢nosti voti poistenym po odpotitani sticasnej hodnoty budtceho poistného. Pri vypoéte sa
pouZiju tie isté predpoklady, ako boli pouzZité pri vypoéte poistného (Umrtnost, Grokova miera, naklady na
spravu). Spolo¢nost vykazuje v G&tovnictve tito rezervu v hrubej vyske. Rezerva je vypocitana na
mesacnej baze, a to linearnou interpolaciou medzi aktualnymi vyro&iami so zohfadnenim datumu zadiatku
kazdeho poistenia. Ak je hodnota rezervy mensia ako nula, potom sa tato hodnota nahradi nulou a rozdiel,
ktory vznikne, sa v Utovnictve sleduje ako &asové rozliSenie obstaravacich nakladov. Pre kapitalové
Zivotné poistenia za jednorazové poistné je do rezervy Zivotného poistenia zapogitana aj diskontovana
hodnota buducich néakladov na spravu poistenia suvisiacich s trvanim poistenia. Sucastou rezervy je aj
rezerva na pripoistenia ku kapitalovému poisteniu s pevnou lehotou vyplaty za jednorazové poistné. Pre
kapitalové Zivotné poistenia za beZné poistné je hodnota rezervy Zivotného poistenia znizena o
zillmerizaciu rezervy. Zillmerizacia rezervy zohladfuje skuto&nost, e v pripade bezného poistného st
obstaravacie naklady vynaloZené pri uzatvarani poistnej zmluvy splacané (umorované) postupne tak, ako
prichadza buduce poistné, ktoré s takouto poistnou zmluvou sGvisi.

Pre kapitélova &ast kombinovaného poistenia sa rezerva vytvara retrospektivnou metédou, (t. j. ako
hodnota minulych prijmov zniZena o hodnotu minulych vydavkov) s mesa&nym urogenim zodpovedaijucim
stanovenej technickej urokovej miere a s pouZitim rovnakych predpokladov o imrtnosti a nékladoch aké
boli pouzité pri vypoéte poistného.

Sucastou rezervy na Zivotné poistenie je aj rezerva na podiely na prebytku (RPnP) - alokovana aj
nealokovana. Vyska rozpustenej rezervy na Zivotné poistenie sa pre dant poistni zmluvu rovna suctu
rezervy v hrubej vyske a rezervy na podiely na prebytku poistného (alokovanych i nealokovanych).

Rezerva na Zivotné poistenie sa rozpusta ku dniu zéniku poistenia. Rezerva na Zivotné poistenie sa
nevytvara pre investi€né Zivotné poistenia vratane investi¢nej &asti kombinovaného poistenia, nakolko v
pripade rizika smrti poisteného ide o prirodzené mesaéné poistné zodpovedajlce veku a pohlaviu
poisteného a aktualnej vyske rizikovej sumy (RS).

Rezerva na investi¢né poistenie. Rezerva na investi¢né poistenie (RIP) sa tvori na krytie rizika
zinvestovania finanénych prostriedkov v mene poistenych v pripade zmlav investiéného Zivotného
poistenia, zmllv indexovo viazaného Zivotného poistenia a pre investiénu &ast kombinovaného poistenia.
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Tato rezerva sa vytvara v suhrnej vyske aktudlinej hodnoty véetkych individudlnych Gétov poistnikov
existujlcich k aktivnym poisteniam. Aktualna hodnota uétu prisiachajaceho k poistnej zmluve poistnika sa
vypocita ako sucin aktualneho poétu jednotiek a aktualnej ceny jednotky ku diu zostavenia uctovnej
zavierky. Zmena stavu rezervy sa Gétuje cez hospodarsky vysledok.

VioZené derivaty. VSetky produkty Spolognosti, okrem skupinového produktu poistenie k Gveru, obsahuju
vloZené derivaty. VioZzenymi derivatmi s narok na odkupnl hodnotu, narok na redukciu poistenia, narok
na indexaciu, narok na zmenu poistného alebo poistnej sumy, narok na predizenie poistnej doby, narok na
mimoriadny vyber, narok na mimoriadne poistné, narok na zmenu pomeru medzi kapitalovou a investicnou
¢astou poistného, narok na presun prostriedkov medzi investi¢nou a kapitalovou Gastou poistenia. Do
testu primeranosti rezerv je zahrnuty narok na odkupni hodnotu, narok na redukciu a indexacia. Ostatné
derivaty st nevyznamné a z tychto dévodov v sti¢asnosti do testu primeranosti rezerv nevstupuju.

Test primeranosti rezerv. Spolotnost vykonava test primeranosti rezerv k suvahovému diu. Ciefom
testu je preverit, ¢i vySka rezerv vypocitana podra pdvodnych aktuarskych predpokiadov je dostatodna
v porovnani s vypoctom, ktory zohfadriuje predpokladané pefiazné toky pri pouziti aktuainych aktuarskych
predpokladov a vplyv rizikovych faktorov.

Pouzity test primeranosti vychadza z odporu&ania Slovenskej spolotnosti aktuarov a predpokladov
stanovenych Spoloénostou bud na zaklade viastnych skusenosti, alebo na zaklade odhadov vyvoja.
Spolognost' testuje portfélio svojich poistnych zmiuv zvlaét pre zmluvy tradidného poistenia a zviast pre
zmluvy investiéného poistenia, pri€om kombinované poistenie sa testuje v skupine tradiénych poisteni. Ak
test preukaze, ze vyska rezerv nie je dostatogna, rozdiel sa zatétuje cez hospodarsky vysledok.

Zaistné zmluvy. Ako zmluvy o zaisteni, ktoré ma Spolo&nost v drzbe, st klasifikované takeé zmluvy, do
ktorych vstupuje Spolognost’ so zaistovatelmi a na zaklade ktorych si Spolo&nost narokuje plnenia
vznikajuce zo zmluv, ktoré Spolo&nost vydala a ktoré spiitaju definiciu poistnej zmluvy.

Spolotnost’ postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajtcich z beznej ¢&innosti za Uéelom
znizenia moznych &istych strat prostrednictvom presunu rizika. PoloZky s(vahy a vykazu stihrnnych ziskov
a strat vyplyvajice zo zaistnych zmlGv st prezentované oddelene od stivahovych a vysledovkovych
poloziek vyplyvajlcich z poistnych zmlav. Dévodom je skutodnost, Ze zaistné Zmluvy nezbavuiju
Spolocnost priamych zavazkov vodi poistenym.

Poistné zmluvy Spolo¢nosti st zaistené excedentnym zaistenim na rizikovej baze a kvotovym zaistenim.
Zaisteneé rizika su: smrt, smrt nasledkom drazu, trvalé nasledky Urazu, ziomeniny a pina a trvala invalidita.

Pohfadavky voli zaistovatelom a podiel zaistovatela na technickych rezervach st evidované v ramci
ostatnych finanénych a poistnych aktiv. Poistné postupené zaistovatelovi je vykazované ako naklad.
Postipené poistné plnenia sa Uétuji ako vynos. Sumy pohfadavok zo zaistenia a zavazkov vodi
zaistovatefom predstavuju sumy nérokované alebo platené podla podmienok zaistnej zmluvy. Zaistenie
ma vplyv na RPBO ana rezervu na poistné pinenia RBNS; na ostatné rezervy poistovne
nevplyva. Spolo¢nost Uttuje o podiele zaistovatela na skodach a pineniach az pri ich vyplateni.

Aktiva vyplyvajluce zo zaistenia sit posudzované z hladiska zniZenia hodnoty ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka a to rovnako ako pri posudzovani finan&ného majetku v umorovanej hodnote.

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavizky. Zavézky z obchodného styku sa zaud&tuju v &Case
splnenia dodavky zmluvnou protistranou a st ocefiované umorovanou hodnotou.

Predpisané a zasluZené poistné a podiel zaistovatel'a na poistnom. Poistné je ur¢ené vyskou, ktora
ma hodnotu odplaty poistnika za poskytnutt poistnt ochranu. Lehotné poistné (t.j. poistné, ktoré je uréené
na poistne] zmluve) a suvisi hlavne srozsahom poistného krytia a vy$kou poistnych stim, je uréené
Spolo¢nostou na zéklade poistno-technickych metoéd a to bud portfoliovou sadzbou (pre skupinové
poistenie, Urazovo orientované poistenie), alebo v zavislosti od pohlavia poisteného (poistenia so
zatiatkom pred 1.12.2012), veku, doby trvania poistenia, doby a frekvencie platenia poistného (pre
uverové Zivotné poistenie, kapitélové poistenia a investi¢né poistenia), alebo v zavislosti od veku, pomeru
kapitalovej a investi¢nej Casti poistného, doby trvania poistenia, doby a frekvencie platenia poistného (pre
kombinované poistenia).
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Takto urcené lehotné poistné obsahuje — v zavislosti od produktu — prirazku za spdsob platenia poistného
(v pripade ak sa bezZne platené poistné plati v inych ako ro&nych intervaloch), prirazku za prijaté riziko
(zdravotny stav, povolanie, zaluby) a zlavu za dojednanu vy$ku poistnej sumy.

Narok na poistné vznika Spolocnosti v poistnej zmluve definovanym diiom zagiatku poistenia a zanika
ditom ukoncenia poistenia. Spolo¢nost’ Ugtuje hrubé predpisané poistné, t. j- bez ohladu na to, &i poistné
bolo skuto&ne zaplatené, bez zohladnenia skuto&nosti, & poistné patri celé alebo len s&asti do prislusného
Uctovného obdobia, so zohfadnenim zaniknutych poistnych zmluv, bez zohladnenia zaistenia. Hrubym
predpisanym poistnym je suget vSetkych jednotlivych predpisanych poistnych, ktoré vznikli v danom
uctovnom obdobi. Tu Cast hrubého predpisaného poistného, ktora patri do nasledujiceho Gétovného
obdobia, Spoloénost tasovo rozliSuje prostrednictvom rezervy na poistné buducich obdobi. ZasltZené
poistné predstavuje hrubé predpisané poistné upravené o rezervu na poistné buddcich obdobi. Podiel
zaistovatela na poistnom sa vykazuje samostatne.

Urokové vynosy. Vynosy z drokov finan¢ného majetku, ktory nie je klasifikovany ako majetok v reainej
hodnote cez hospodarsky vysledok, st priznané metédou efektivnej drokovej miery. Hodnota finanénych
investicii prinasajucich Grokovy vynos je mesagne zvy$ovana o alikvotny arokovy vynos k poslednému driu
vV mesiaci.

Vynosy z dividend. Vynosy z dividend sa G&tuju, ak bola dividenda schvalena valnym zhromazdenim a je
pravdepodobné, Ze dividenda bude Spolo&nosti vyplatena.

Vynosy z poplatkov a provizii. Spolupoistovatelia sa so Spolo&nostou podiefaji na spoloénej poistnej
ochrane urfenej pre Uverové Zivotné poistenie a skupinové poistenie pre pripad smrti. Spolo¢nost’ ma
narok na proviziu za spravu poistenia v mene spolupoistovatelskych spolognosti. Vynosy z poplatkov
predstavuji poplatky z poistnych zmltv.

Ziskova provizia tykajlca sa zaistnych zmluv sa vykazuje v tom G&tovnom obdobi, v ktorom narok na
ziskovu proviziu vznikol. Poplatok za nékup podielov vo fondoch, vyplacany Spolo&nosti spravcovskymi
spolo¢nostami obvykle na $tvrtrognej baze (kick-back fee), sa Gétuje alikvotne do vynosov z poplatkov.

Obstaravacie néklady na poistné zmluvy. Medzi naklady na obstaranie poistnych zmllv patria
ziskatelské provizie a ostatné naklady, ktoré sdvisia s obstardavanim a administraciou novych poistnych
zmldv, napriklad néklady na marketing, lekarske vypisy a prehliadky, postovné, tlagiva, $kolenia poradcov.
Tieto naklady sa ¢asovo rozli$uju ako je uvedené vyssie.

Naklady na poistné pinenia a benefity. Medzi naklady Spolo&nosti su zahrnuté aj vyplaty z poistnych
udalosti (poistné pinenia), vyplaty odkupnej hodnoty pri predéasnom zruseni poistenia (vypovedanie
poistnej zmiuvy), mimoriadne vybery z investicnych a kombinovanych poisteni a naklady na spravu
poistnych plneni. Zavazok zo zmluvnych narokov, ktoré Spolo&nosti vznikli na zaklade uzatvorenych
poistnych zmltv, za¢ina difom zagiatku poistenia.

Spolognost’ na pokrytie svojich zavazkov voéi poistenym, ktoré budu vyplatené v buddcnosti, vytvara
rezervu na poistné budlcich obdobi, rezervu na poistné pinenia, rezervu na Zivotné poistenie a rezervu na
krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych. Zmena stavu rezervy sa Uétuje cez
naklady a vynosy.

Opravné polozky k finanénému majetku Gétovanému v umorovanej hodnote. Opravné polozky su
vykazané v hospodarskom vysledku v momente vzniku jednej alebo viacerych udalosti (,stratové
udalosti®), ktoré nastali po prvotnom zauttovani finanéného majetku, a ktoré maju vplyv na sumu alebo éas
prijatia odhadovanych pefiaznych tokov z finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktoré sa
daju spofahlivo odhadnt.
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V pripade, Ze Spolotnost zhodnoti, Ze neexistuje objektivny dévod pre tvorbu opravnej polozky k
samostatne vyhodnocovanému finanénému majetku, bez ohfadu na vyznamnost zaradi tento financny
majetok do skupiny finan&nych majetkov s podobnym Gverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby
opravnej polozky pre skupinu ako celok. Primarne faktory, ktoré Spolo&nost povazuje za uréujlice pri
stanoveni, &i existuje objektivny dékaz o znehodnoteni majetku, ktory vedie k tvorbe opravnej poloZky su:

- diznik je v omeskani alebo inak porusil zmluvu,

- dlznik je vo vyznamnej financnej tiesni, o Spolognost stanovi na zaklade finan&nych informécii o
diznikovi;

- diznik zvaZuje konkurz alebo finan&nu restrukturalizaciu;

- nastane negativna zmena v Uverovej kvalite diZnika v désledku zmien v podnikatelskom prostredi,
ktoré maju vplyv na diznika.

Pre ucely stanovenia opravnej polozky skupiny majetku sa finanény majetok zoskupuje na zaklade
podobnosti Gverového rizika. Uverove riziko je podstatné pre odhad buducich pefiaznych tokov z majetku
a je indikatorom schopnosti splacat’ vSetky splatné giastky podla zmluvnych podmienok.

Buduce pefiazné toky v ramci skupiny finangnych aktiv, ktoré su pre ugel tvorby opravnej polozky
vyhodnocované spolo¢ne, s odhadované na zaklade zmluvnych pefiaznych tokov aktiv a na zaklade
skusenosti vedenia s platobnou schopnostou a skltisenosti ohladne Uspesnosti vymahania diZnych sum,
ktoré st po lehote splatnosti. Historické informacie su upravené tak, aby odrazali suéasné podmienky,
ktoré neovplyvfiovali predchadzajuce obdobia a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz
v stgasnosti neexistuju.

ZniZenie hodnoty majetku je vZdy G¢tované cez udet opravnych poloZiek, ktory znizuje sumu majetku na
suCasnu hodnotu otakavanych buducich pefiaznych tokov (ktoré nezahriiuju buddce Uverové straty, ktoré
este nenastali). Su¢asna hodnota sa zistuje diskontovanim pévodnou efektivnou Grokovou mierou daného
majetku. Vypodet sucasnej hodnoty odhadovanych budtcich pefiaznych tokov finan&nych aktiv odraza
penazneé toky z realizacie zabezpetenia pohladavky (ak existuje) znizené o naklady na ziskanie a predaj
zabezpecenia, bez ohladu na pravdepodobnost toho, & zabezpe&enie bude realizované.

Pokial v nasledovnom obdobi déjde k narastu hodnoty majetku a tento objektivne sivisi s udalostou, ktora
nastala potom, ako bola opravna polozka vytvorena (ako napriklad zlepienie tverového ratingu diznika),
tak je opravna poloZka znizena cez vykaz ziskov a strat.

Nedobytné aktiva su odpisané voti suvisiacej opravnej polozke po ukon&eni véetkych potrebnych
pravnych Ukonov na vymoZenie pohfadavky a ked suma straty bola stanovena.

Dan z prijmu. Dah z prijmu je zau&tovana na zaklade zakonov, ktoré boli schvalené alebo takmer
schvalené do konca u€tovného obdobia. Naklad na dan z prijmov predstavuje splatnt daf a odloZend dai
a je zau¢tovany do hospodarskeho vysledku s vynimkou pripadov ked sa dan vztahuje na transakcie v
ostatnom sdhrnnom zisku alebo zatétované priamo vo viastnom imani, pricom s transakciou slvisiace
dane sa tiez zau¢tuju priamo do ostatného suhrnného zisku alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dari je suma, ktor Spolo¢nost otakéva, Ze zaplati alebo dostane ako vratku dane, od prislu$ného
dariového Uradu v suvislosti s dafiovym zakladom za bezné alebo minulé obdobia. Splatna dar z prijmov
zahffia aj osobitny odvod spolo¢nosti v regulovanych odvetviach. Dane iné ako daii z prijmu st Gétované
do prevadzkovych nakladov.

Odlozena dafi sa Uttuje stivahovou zavézkovou metédou z umoritefnych darniovych strat a do¢asnych
rozdielov medzi dariovou hodnotou majetku a zavazkov a ich G&tovnou hodnotou.

V sllade s vynimkou z Uétovania odloZenej dane pri obstarani, sa o odloZenej dani neuétuje v pripade
dogasnych rozdielov existujlcich v ¢ase obstarania majetku alebo vzniku zavézku v ramci transakcie ingj
ako podnikova kombinacia ak toto obstaranie alebo vznik zavazku nema vplyv na Gctovny hospodarsky
vysiedok ani na zaklad dane Spolo¢nosti. OdloZené dane sa Uétuji sadzbami schvalenymi alebo takmer
schvalenymi pred koncom G&tovného obdobia, ktoré sa bud( aplikovat v &ase vyrovnania doc¢asného
rozdielu alebo umorenia dafiovej straty. OdloZzené dariové pohladavky a zavazky Spolo&nosti st vykazané
v ich netto hodnote. OdloZena dafiova pohfadavka z umoritelnych daflovych strat a odpogitatelnych
docasnych rozdielov sa Gétuje len v miere, v akej je pravdepodobné, Ze v buducnosti Spolo¢nost’ dosiahne
dostatocne vysoky dafiovy zaklad, voéi ktorému bude mozné tieto odpocitatelné polozky uplatnit.
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Zakladné imanie. Kmefiové akcie su klasifikované ako vlastné imanie Spoloénosti a st vykdzané v ich
nominalnej hodnote.

Dividendy. Zavazok zdividend sa zalttuje v obdobi, ked sl schvalené valnym zhromazdenim
Spolocnosti. Navrh predstavenstva Spolo¢nosti na vyplatu dividend po konci u&tovného obdobia pred
schvalenim uctovnej zavierky na zverejnenie sa vykaZe v poznamkach.

Vzdjomné zapocitavanie majetku a zavizkov. Finangny majetok a zavazky sa zapoditavaju asu
vykazané v netto hodnote v slvahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny
zapocet a existuje umysel polozky vzajomne zapoditat alebo sG&asne realizovat majetok a vyrovnat
zavazok.

Osobné naklady a suvisiace prispevky. Platy, mzdy, prispevky &tatu a sukromnym penzijnym a
socialnym fondom, platena dovolenka a nemocenska, odmeny a nefinanéné vyhody st zadétované ako
zavazky v obdobi, v ktorom na ne zamestnancom Spolognosti vznikol narok za ich pracovnl ¢innost.
Spolo¢nost nem& zmluvnd ani prisfubom vzniknutd povinnost zaplatit dalsie prispevky Socialnej
poistovni, statnym alebo sikromnym penzijnym fondom nad ramec legislativou stanovenych platieb za
odpracovanu dobu zamestnancov.

Vykazovanie majetku a zévézkov v poradi ich likvidity. Spolo&nost nemé jednozna&ne identifikovatelny
prevadzkovy cykius a preto v uctovnej zavierke nevykazuje majetok a zavézky v ¢leneni na obezné a
dlhodobé. Majetok a zavazky su preto v stivahe uvedené v poradi podra ich likvidity. Analyza finan&nych
nastrojov, poistnych a zaistnych zmlliv podfa o¢akavane; splatnosti je uvedena v bode 20 poznamok.
Ostatné aktiva maju dlhodoby charakter. Dihodoby charakter majii zavazky v objeme 4 490 tis. EUR
(2016: 3 934 tis. EUR).

Zmeny v uctovnej zévierke po jej schvéleni. Predstavenstvo Spoloénosti méze zmenit' G&tovna zavierku
po jej schvaleni, avSak podfa § 16, odstavca 9 az 11 Zakona o G&tovnictve je znovuotvorenie Ugtovnych
knih G¢tovnej jednotky po zostaveni a schvaleni uttovnej zavierky zakazané. Ak sa zisti po schvaleni
Uctovnej zavierky, Ze (daje za predchadzajlice Uctovné obdobie nie st porovnatelné, uétovna jednotka ich
opravi v uctovnom obdobi, ked tieto skutoénosti zistila, a uvedie to v uétovnej zavierke v poznamkach.

3 Krucové uétovné odhady a aplikovanie usudku pri uplatiiovani aétovnych metéd a zasad

Spolo¢nost' robi odhady, ktoré mézu vyznamne ovplyvnit Gétovnu hodnotu majetku a zévézkov v
nasledujicom obdobi. Odhady su pravidelne prehodnocované a su zaloZené na skisenostiach z minulosti
a ostatnych faktoroch, ktoré zahffiaji budtice udalosti, ktoré mézu v uréitej miere a za istych okolnosti
nastat, a zohfadrnuju aktualne podmienky na trhu. Spolognost tieZ uplatiuje usudok pri aplikovani
uctovnych metdd a zasad.

Odhady vyplyvajice z dlhodobych poistnych zmidv. Odhady, Gsudky, predpoklady a neistoty
budlceho vyvoja vplyvajace na technické rezervy su blizsie uvedené v bode 19 poznamok.

Finanéné aktiva oceriované v trhovej hodnote. Spolo¢nost robila odhady aj v pripade trhovych cien
kategdrie 3 klasifikacie realnej hodnoty. Tieto ceny boli uréené s pouzitim tudajov, ktoré sa nedaji odvodit
z trhovych cien, ale su vysledkom expertnych odhadov. Bliz$ie udaje su uvedené v bode 22 poznamok.

Finanéné aktiva ocefiované v umorovanej hodnote. V sulade s poziadavkami platnych uétovnych
Standardov vedenie Spolo¢nosti stanovilo straty z poklesu hodnoty na zaklade modelu "vzniknutych strat".
Tieto Standardy vyZaduju vykazovanie strat z poklesu hodnoty, ktoré vznikli v désledku minulych udalosti
a zakazuje vykazanie strat z pokiesu hodnoty, ktoré by mohli vzniknat v désledku buducich udalosti,
vratane budUcich zmien v ekonomickom prostredi, bez ohfadu na to, aka je miera pravdepodobnosti
tychto buducich udalosti. Z uvedeného dévodu sa finalne straty z pokiesu hodnoty finanéného majetku a
vyska opravnych poloZiek mézu vyznamne lisit od ich teraj$ej urovne.
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4 Uplatnenie novych tuétovnych standardov a interpretacii
Nasledujice nové $tandardy a interpretacie Spolo&nost uplatiiuje od 1. januara 2017:

Novela IAS 12: Vykazovanie odloZenej dariovej pohladévky z titulu nerealizovanych strat (vydana
19. janudra 2016 a ucinna v EU pre roéné uétovné obdobia zacinajdice 1. januara 2017 alebo
neskér). Tato novela objasnila poZiadavky na étovanie odloZenej dariovej pohladavky z nerealizovanych
strét z dihovych finangnych nastrojov. U&tovna jednotka bude musiet zaGltovat odloZent dariovi
pohladavku z nerealizovanych strat, ktoré vznikli v dosledku diskontovania pefiaznych tokov dlhového
finantného nastroja trhovymi trokovym mierami, a to aj v pripade, ze otakava, Ze bude drzat tento nastroj
do splatnosti a nebude musiet zaplatit Ziadnu dait zo splatenej istiny. Ekonomicky uzitok, ktory je
vyjadreny odloZenou dariovou pohfadavkou predstavuje schopnost majitela dlhového nastroja dosiahnut
buduce zisky (vo forme zniZenia vplyvu oddiskontovania) bez toho, aby bol povinny zaplatit' dafn z tychto
ziskov. Novela nemala vyznamny dopad na Gétovnu zavierku.

Iniciativa o zverejriovani - Novela IAS 7 (vydana 29. janudra 2016 a uéinna v EU pre roéné uctovné
obdobia zaéinajuce 1. januara 2017 alebo neskér). Tato novela poZaduje zverejnenie pohybov v
zavazkoch, ktoré sa tykaju finanénych aktivit. Novela nemala vyznamny dopad na ugtovna zavierku.

Vylepsenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na_obdobie rokov 2014-2016 -
Novelizécia IFRS 12 (novela vydanéa 8. decembra 2016 a ué&inna v EU pre roc¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2017 alebo neskoér). Novelizacia objasiiuje rozsah poziadaviek na zverejnovanie v
IFRS 12, ked $pecifikuje, Ze poziadavky na zverejfiovanie uvedené v IFRS 12 (s vynimkou tych, ktoré sa
vztahuju na sumarizované finanéné informacie za dcérske spolo&nosti, spolo¢né podniky a pridruzené
spolocnosti) sa tykaju majetkovych podielov U&tovnej jednotky v inych subjektoch, ktoré st klasifikované
ako drZané na predaj alebo ako ukon&ované &innosti v stlade s IFRS 5. EU schvalila tieto vylepsenia 7.
februara 2018 retroaktivne s uinnostou od 1. januara 2017. Novelizacia nemala vyznamny dopad na
uctovnu zavierku.

5 Nové tctovné Standardy, ktoré spoloénost’ predéasne neaplikuje

Nasledovné nové $tandardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre ro¢né Gétovné obdobia
zaclnajlce 1. januara 2018 alebo neskoér, Spolognost predéasne neaplikovala.

IFRS 9, Finanéné nastroje: klasifikicia oceriovanie (vydany v Jjali 2014 a aéinny v EU pre roéné
uctovné obdobia zaCinajica dnia 1. januara 2018 alebo neskér okrem poistovni, pre ktoré je ucinny
od roku 2021). Spolo¢nost' otakéva, Ze dojde k zvy$eniu opravnych poloZiek k pohladavkam z Giverov
a dlhovych cennych papierov v &ase aplikacie IFRS 9, pretoze tento $tandard zavadza novy model pre
Uctovanie opravnych poloziek na zniZenie hodnoty tzv. model oCakavanych strat (ECL). Podla novych
pravidiel Spolo¢nost bude musiet okamzite za&tovat opravni polozku na zaklade nového modelu
oCakavanych strat, a to uz v ¢ase vzniku pohladavky, ktora nie je po splatnosti a ani nevykazuje iné
znamky zniZenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto narastu opravnych poloZiek nie je mozné uskutoénit,
pretoze nie je mozné spolahlivo predpokladat, aké informacie o buducich okolnostiach, vratane
makroekonomickych predpokladov a pravdepodobnosti priradenym alternativnym makroekonomickym
predpovediam, budd relevantné k 1. janudru 2021, ked vplyv aplikacie $tandardu bude zaudétovany vodi
pociatocnému stavu nerozdeleného zisku. Spolo¢nost aktualne vyhodnocuje ostatné aspekty nového
Standardu a ich vplyv jej na Gétovnu zavierku.

IFRS 18, Vynosy zo zmliv zo zékaznikmi (vydany 28. méja 2014 a aéinny v EU pre tétovné obdobia
zacinajuce 1. januéra 2018 alebo neskér). Tento novy $tandard zavadza princip, Ze vynosy sa maju
uctovat' v transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluzby st prevedené na zékaznika. Akékofvek
viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odlisitelné, sa musia U&tovat samostatne a zlavy alebo vratky z
predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu
variabilna, musi sa zaG¢tovat miniméina hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuji sa po&as
doby, pocas ktorej spolo¢nosti plynu ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Standard nebude mat
vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku.
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Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydand 11. septembra 2014 a uéinna pre roéné
obdobia zadinajuce ditumom, ktory bude stanoveny IASB). Tato novela riedi nestlad medzi
poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom. Najvyznamnej$im dosledkom je skutoénost, e ak ide o prevod
podniku, vykaZe sa zisk alebo strata v pinej vyske. Ciasto&ny zisk alebo strata sa vykézu vtedy, ak
predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok vlastni
prevadzana dcérska spoloCnost. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou uniou. V sidasnosti
Spolognost posudzuje dopad na svoju uétovn( zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (vydany 13. januéra 2016 a ucinny v EU pre roéné uétovné obdobia zaéinajuce 1.
Januara 2019 alebo neskér). Tento novy $tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefnovanie,
prezentaciu a zverejiiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje kiasifikaciu operativneho a finan&ného lizingu tak
ako to definuje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model Gétovania pre najomcu. Najomcovia budu
povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vsetky lizingy dih&ie ako 12 mesiacov pokial nepdjde o aktiva
malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od droku zo zavizkov z lizingu vo vykaze
ziskov astrat. Zhladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vadsinu uctovnych zasad zo
sucasného Standardu [AS 17. Prenajimatel pokratuje v klasifikacii operativneho a finané&ného lizingu
a v rozdielnom uctovani tychto dvoch typov lizingu. Spolo&nost momentalne posudzuje dopad tohto
§tandardu na svoju Ugtovnu zavierku.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zékaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a Géinné v EU pre ucétovné
obdobia zalinajuce 1. janudra 2018 alebo neskdr). Novela nemeni zakladné principy $tandardu ale
upresiiuje ako sa tieto principy maju aplikovat. Novela objastuje ako vramci zmiuvy identifikovat
povinnost' pinenia zakaznikovi (povinnost dodat tovar alebo sluZby); ako stanovit, & spolo&nost je
primarne zodpovedné za dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo len sprostredkovater
(zodpovedny za sprostredkovanie tovaru alebo sluzby) ako aj ako stanovit, & vynos z licencie G&tovat
v stanovenom Case alebo polas uréitého obdobia. Okrem tychto upresneni, novela obsahuje aj dve
dodatotné oslobodenia s ciefom zniZit naklady a komplexnost v &ase prvej implementacie $tandardu.
Novela nebude mat vyznamny vplyv na u&tovni zavierku.

Aplikovanie $tandardu IFRS 9, Finanéné nastroje, so Standardom IFRS 4, Poistné zmiluvy — novela
IFRS 4 (vydana 12. septembra 2016 a uéinna v EU, v zavislosti od pristupu, pre roéné ucétovné
obdobia zacinajice 1. janudra 2018 alebo neskér pre uétovné jednotky, ktoré sa rozhodnd
uplatriovat’ mozZnost’ do¢asnej vynimky, alebo, ked’ titovna jednotka prvy raz uplatiiuje IFRS 9, pre
uctovné jednotky, ktoré sa rozhodnu aplikovat’ pristup prekrytim). Novela sa zaobera obavami, ktoré
vznikaju v dosledku implementacie IFRS 9, nového $tandardu o finanénych nastrojoch, este pred
implementovanim nového $tandardu, na ktorom IASB v su&asnosti pracuje, a ktory ma slazit ako n&hrada
za IFRS 4. Medzi tieto obavy patri aj dotasna volatilita vykazovanych vysledkov. Novela zavadza dva
pristupy — pristup prekrytim a pristup na baze odkladu. Novelizovany &tandard poskytne vetkym
spolocnostiam, ktoré vystavujd poistné zmluvy, moznost vykazat volatilitu, ktora by mohla vzniknut vtedy,
ked sa IFRS 9 aplikuje skér, nez bude vydany novy $tandard o poistnych zmluvach, v ostatnom sthrnnom
zisku, a nie do zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany standard poskytne spolo&nostiam, ktorych
¢innost je prevazne spajana s poistenim, dobrovolni dogasnu vynimku z aplikovania IFRS 9 aZ do roku
2021. Uttovné jednotky, ktoré odsunt aplikaciu IFRS 9 na neskoér, budu nadalej uplatfiovat sucasny
Standard, ktory sa venuje finanénym nastrojom, t. j. IAS 39. Novela IFRS 4 doplita existujuce alternativy
v Standarde, ktoré mozno uz aj teraz pouZzit na riesenie dotasnej volatility. Spolodnost sa rozhodla uplatnit
docasnu vynimku z aplikovania IFRS 9 aZ do roku 2021.

IFRS 17, Poistné zmluvy ($tandard vydany 18. mé4ja 2017 a ucinny pre roéné uétovné obdobia
zaCinajice 1. janudra 2021 alebo neskér). IFRS 17 nahradza $tandard IFRS 4, ktory povoloval
spoloCnostiam U¢tovat' o poistnych zmluvach s vyuZitim existujucej uétovnej praxe. V désledku toho bolo
pre investorov tazké porovnavat' a posudzovat rozdiely vo finanénom hospodareni inak podobnych
poistovni. IFRS 17 je samostatny, na jednotnom principe zaloZeny $tandard pre uctovanie o v3etkych
typoch poistnych zmliv, vratane zmlGv o zaisteni, ktoré poistoviia viastni.
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VyZaduje, aby sa skupiny poistnych zmluv vykazovali a ocefiovali: (i) v sti¢asnej hodnote buducich
penaznych tokov (pefaznych tokov z plneni) upravenej o existujice rizika, ktora zohladnuje vsetky
dostupné informéacie o pefiaznych tokoch z plneni sposobom konzistentnym so zistiternymi trhovymi
informé&ciami; zvy$enej (ak tato hodnota predstavuje zavazok) alebo zniZzenej (ak tato hodnota predstavuje
aktivum) (i) o Ciastku reprezentujicu nezasliZeny zisk v skupine poistnych zmllv (zmluvna marza za
poskytovanu sluzbu). Poistovne budl vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmlay potas celého obdobia
poskytovania poistného krytia postupne tak, ako bude existuijtice riziko exspirovat. Ak je skupina poistnych
zmlav stratova alebo sa takou stane, vykaze G&tovna jednotka stratu okamzite. EU dosial tento §tandard
neschvalila. Spoloénost’ momentaine posudzuje dopad tohto $tandardu na svoju uctovnil zavierku.

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydand 7. juna 2017 a déinné pre
rocné uctovné obdobia zacinajtice 1. janudra 2019 alebo neskor). IAS 12 predpisuje, ako treba Gétovat
o splatnej a odloZzenej dani, no nie to, ako sa maju zohladfiovat dopady neistot. Interpretacia preto
objasfiuje, ako sa maju aplikovat poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked
existuje neistota ohladom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne urit, & sa ma kazdé neisté
posUidenie dane zohladiovat samostatne alebo spologne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafovymi
poziciami, a to na zaklade toho, ktory pristup lep$ie predpoveda vyjasnenie neistoty. Uétovna jednotka by
mala predpokladat, Zze dafiovy drad bude preverovat Siastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet
pritom dopodrobna poznat' vsetky informacie, ktoré so spominanymi &iastkami savisia. Ak G&tovna
jednotka déjde kzaveru, ze nie je pravdepodobné, Ze by dafiovy trad akceptoval daiiovil poziciu,
nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi stvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, dafiové hodnoty,
neumorené dafove straty, nevyuZité dafové urfavy & darové sadzby tak, Ze pouZije bud
najpravdepodobnej$iu alebo otakavanu hodnotu v zavislosti od toho, ktora metdda bude podla ogakavani
Uctovnej jednotky lepSie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Utovna jednotka zohladni dopad
zmenenych skutofnosti ¢i okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyvniuju interpretaciou
vyzadovane Usudky alebo odhady, ako zmenu Gétovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skuto&nosti
¢i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mézu viest k prehodnoteniu Gsudku alebo odhadu, patria o. i.
kontroly alebo postupy zo strany dafiového uradu, zmeny pravidiel stanovenych dafovym uradom, &i zanik
prava danového uradu preverit &i opatovne preskimat dafove pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze by
chybajlci sdhlas alebo nesuhlas dariového Uradu s dafiovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu
skutocnosti & okolnosti, resp. novu informéciu, ktord ovplyviuje interpretaciou vyZzadované dsudky a
odhady. EU dosial tato interpretaciu neschvalila. V stéasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto
interpretacie na svoju uétovnl zavierku.

Predc¢asné splatenie s negativnou kompenzéaciou — Novelizacia IFRS 9 (novela vydané 12. oktébra
2017 a ucinné pre roéné uctovné obdobia zalinajuce 1. janudra 2019 alebo neskoér). Novela
umoZiuje oceftovat v amortizovanej hodnote uréité pézitky a dlhové cenné papiere, ktoré mézu byt
predcasne splatené vo vy$ke niz3ej nez je amortizovana hodnota, napr. v redinej hodnote alebo v Ciastke,
ktora zahffia primerani kompenzaciu pre prijemcu poziéky vo vyske scCasnej hodnoty vplyvu zvysenia
trhovej urokovej sadzby po&as zostavajlcej Zivotnosti nastroja. Okrem toho, text doplneny do $tandardu
v Casti Vychodisko pre zaver opatovne potvrdzuje jestvujice usmernenia v IFRS 9 tykajuce sa toho, Ze
zmluvné modifikacie finanénych zavazkov ocemovanych v amortizovanej hodnote, ktoré nevedu k
odlctovaniu, budd mat' za nasledok vykazanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vacsine
pripadov teda G&tovné jednotky nebudl méct revidovat efektivnu Grokovi sadzbu pre zostatkovt dobu
trvania uveru, aby sa vyhli dopadu na zisk alebo stratu pri modifikovani uveru. EU dosial tato novelu
neschvalila. V si¢asnosti Spolonost posudzuje dopad tejto novely na svoju Uétovnu zavierku.

Dihodobé majetkové podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch — Novelizacia IAS 28 (novela
vydana 12. oktébra 2017 a ucinna pre ro¢né uétovné obdobia zaéinajiice 1. janudra 2019 alebo
neskor). Novela objasiiuje, Zze uctovné jednotky by mali aplikovat IFRS 9 na dlhodobé pozicky, prioritné
akcie a podobné nastroje, ktoré tvoria stcast Cistej investicie do spolo&nosti ocenenej metddou podielu na
vlastnom imani predtym, nez mézu zniZit' tuto G&tovnu hodnotu zniZit o podiel na strate, ktory prevysuje
vySku podielu investora na kmefiovych akciach. EU dosial tito novelu neschvélila. V st&asnosti
Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely na svoju Udtovnl zavierku.
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VylepSenia Medzinarodnych standardov_finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016
(vydané 8. decembra 2016 a uéinné v EU pre roéné gétovné obdobia zacinajuce 1. januira 2018
alebo neskér). Novelizovany bol standard IFRS 1, ked boli zrugené niektoré kratkodobé vynimky z IFRS,
ktoré sa tykali zverejfiovania informacii o finan&nych nastrojoch, zamestnaneckych pozitkoch
a investi€nych subjektoch, pretoze uz napinili planovany ucel, kvoli ktorému boli zavedené. Novelizacia
IAS 28 objasfiuje, Ze uttovna jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii na vyber, & bude ocefiovat
prijemecu investicie v redlnej hodnote v stlade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujlcu rizikovy kapital,
investigny fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investiéného poistenia.
Okrem toho uctovna jednotka, ktora nie je investiénym subjektom, méze mat pridruZzend spolo&nost alebo
spolo¢ny podnik, ktoré nim su. IAS 28 povoluje, aby si takéto uétovna jednotka pri aplikovani metddy
podielu na vlastnom imani ponechala ocefiovanie v redlnej hodnote, ktoré pouZiva jej pridruzena
spolocnost alebo spolony podnik, ktoré su investiénym subjektom. Novelizacia objasfiuje, Ze tato volbu
mozno uplatiiovat’ jednotlivo pri kazdej investici. EU schvalila tieto vylepenia 7. februara 2018
retroaktivne s u€innostou od 1. januara 2017. Novelizacia nemala vyznamny dopad na u&tovnu zavierku.

Vylepsenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 -
Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydand 12. decembra 2017 a u&inné pre rocné
uctovné obdobia zacinajice 1. januira 2019 alebo neskér). Revizie a Upravy malého rozsahu maju
dopad na $tyri $tandardy. IFRS 3 bol novelizovany s ciefom objasnit, Ze nadobudatel musi precenit’ svoj
byvaly podiel v spolognych &innostiach, ked dany podnik ovladne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne
vysvetiuje, Ze investor nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked ziska spolo¢nd kontrolu nad spolo¢nymi
¢innostami, &o je podobné poZiadavkam, ked sa pridruzena spolocnost’ stane spoloénym podnikom
a naopak. Novelizovany $tandard IAS 12 vysvetiuje, Ze u&tovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty,
resp. do ostatného suhrnného zisku, vSetky dopady dividend na daf z prijmu v pripade, Ze vykazala
transakcie alebo udalosti, ktoré generovali prisluné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejmé, Ze tato
poziadavka plati zakazdym, ked platby zfinan&nych nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie
predstavuju rozdelovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked st dafiové dopady vysledkom odli$nych
dariovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany &tandard IAS 23 teraz obsahuje
explicitné usmernenie ohfadom toho, Ze Uvery a péZitky ziskané $pecificky na financovanie konkrétneho
majetku s vylucené z balika v8eobecnych nakiadov na Gvery a péZigky, ktore mozno aktivovat, len
dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate dohotoveny. EU dosial tieto vylepsenia
neschvalila. V sucasnosti Spolotnost posudzuje dopad tejto novely na svoju Uétovn( zavierku.

Spolotnost' neotakava, Ze by nasledovné nové &tandardy a novelizacie mali akykolvek vplyv na jej
uctovnu zavierku. Zatial neboli schvalené Eurépskou tniou.

IFRS 14, Uéty ¢asového rozlisenia pri regulacii (tandard vydany v 30. januéra 2014 a G&inny mimo EU
pre ro¢né obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskor).

Novela Standardu IFRS 2, Platby na baze podielov (vydana 20. jina 2016 a G&inna pre roéné uctovné
obdobia zaginajuce 1. januara 2018 alebo neskér).

IFRIC 22 - Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a ug¢inna pre
rocné Uctovné obdobia zainajlice 1. januara 2018 alebo neskor).

Presuny investicii do nehnutefnosti — novela IAS 40 (vydana 8. decembra 2016 a uginna pre rogné
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskor).

Planované zmeny, kratenie alebo vysporiadanie - zmeny a doplnenia IAS 19 (vydané 7. februara
2018 a ucinné pre Gctovné obdobia zaginajice 1. januara 2019 alebo neskor)
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6 Ostatné financné a poistné aktiva

V tisicoch EUR 31.12. 2017 31.12. 2016
Pohradavky zo zaistenia 887 640
Podiel zaistovatela na technickych rezervach 22 20
Aktiva zo zaistenia spolu 909 660
Pohradavky z poistenia 1667 1448
Pohladavky z provizii 19 16
Ostatné pohfadavky 401 383
Ostatné financné a poistné aktiva spolu 2 996 2 508
Analyza pohladavok podfa tGverovej kvality je nasledovna:
Pohfadavky k 31. decembru 2017

V tisicoch EUR Zaistenie  Z poistenia Z provizii Ostatné Spolu
Do splatnosti a neznehodnotené

- pohladavky splatené po slivahovom dni 909 1503 19 401 2 832
- pohladavky, ktoré sa stali polehotnymi po

stivahovom dni - - - - -

Do splatnosti neznehodnotené spolu 909 1503 19 401 2832
Po splatnosti a neznehodnotené

- do 30 dni po splatnosti - 139 - - 139
- 31 a viac dni po splatnosti - 25 - - 25
Po splatnosti a neznehodnotené spolu - 164 - - 164
Individudlne znehodnotené brutto - 235 - - 235
Opravna poloZka k individuélne

znehodnotenym pohladavkam - -71 - - -71
Ostatné finan¢né a poistné aktiva spolu 209 1667 19 401 2 996
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Pohladavky k 31. decembru 2016

V tisicoch EUR Zaistenie  Z poistenia Z provizii Ostatné Spolu
Do splatnosti a neznehodnotené

- pohladavky splatené po stivahovom dni 660 1350 16 383 2410
- pohladéavky, ktoré sa stali polehotnymi po

stvahovom dni - - - # -
Do splatnosti neznehodnotené spolu 660 1350 16 383 2410
Po splatnosti a neznehodnotené
- do 30 dni po splatnosti - 70 - - 70
- 31 a viac dni po splatnosti - 28 . - 28
Po splatnosti a neznehodnotené spolu - 98 - - 98
Individualne znehodnotené brutto - 161 - - 161
Opravna polozka k individuaine
znehodnotenym pohfadavkam - -64 - - -64
Ostatné finanéné a poistné aktiva spolu 660 1448 16 383 2 508
Pohladavky nie st zabezpe&ené.
Pohyby v opravnej poloZke boli nasledovné:
V tisicoch EUR 31.12. 2017 31.12. 2016
Pociato¢ny stav 64 86
Tvorba opravnej polozky do nakladov (bod 17 poznamok) 55 55
Odpis pohladavok a storno zmlav -47 -77
Koneé&ny stav opravnej polozky 71 64
7 Ostatné aktiva

V tisicoch EUR 31.12. 2017 31.12. 2016
Dlhodoby hmotny majetok 409 490
Dihodoby nehmotny majetok 463 383
Casové rozligenie obstaravacich nakladov z poistenia (“DAC") 550 386
Ostatné aktiva spolu 1423 1259
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Pohyby v dlhodobom hmotnom a nehmotnom majetku a v &asovom rozli§eni obstaravacich nakladov z

poistenia (DAC) boli nasledovné:

Rok 2017
Ostatny
V tisicoch EUR Automobily hmotny Softvér DAC Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 400 689 1644 386 3119
Opravky a opravné polozky -185 -415 -1 261 - -1 860
Ué&tovna hodnota k 1. januaru 215 275 383 386 1259
Prirastky 142 21 196 10028 10 388
Vyradenie v zostatkovej hodnote -87 -5 - - -92
Odpisy do nakladov -67 -86 -116 -0 864 -10 132
Obstaravacia cena k 31. decembru 382 528 1821 550 3281
Opravky a opravné poloZky -179 -322 -1 357 - -1 859
Ué&tovna hodnota k 31. decembru 203 206 463 550 1423
Rok 2016
. Ostatny
V tisicoch EUR Automobily hmotny Softvér DAC Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 348 602 1433 529 291
Opravky a opravné polozky -196 -334 -1179 - -1708
Uétovna hodnota k 1. januaru 152 268 254 529 1203
Prirastky 147 102 211 6 463 6923
Vyradenie v zostatkove]j hodnote -28 -1 - - -29
Odpisy do nakladov -55 -95 -82 -6 606 -6 838
Obstaravacia cena k 31. decembru 400 689 1644 386 3119
Opravky a opravné poloZky -185 -415 -1 261 - -1 860
Uétovna hodnota k 31. decembru 215 275 383 386 1259
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Obstaravacie naklady na poistné zmluvy predstavovali:

V tisicoch EUR 2017 2016
Ziskatelské provizie 8 338 5210
Marketingové naklady 256 215
Administrativne naklady 1434 1038
Zmena &asového rozliSenia obstaravacich nakladov -164 143
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 9 864 6 606

Nepriame naklady stvisiace so ziskanim poistnych zmlav vratane marketingovych nakladov sa &asovo

nerozlisuju cez DAC.

8 Technické rezervy a sivisiace zavizky z poistenia
Vtisicoch EUR 31.12. 2017 31.12. 2016
Zavézky voCi poistenym z poistnych udalosti a odkupnych hodnét 16565 1403
Zavézky zo zruSenych zmliv a preplatky 2163 1664
Zavazky voti sprostredkovatelom 5275 3 696
Zavazky z cudzieho poistného 6 425
Zavéazky z vopred prijatého poistného 5839 2748
Rezerva na Zivotné poistenie (RZP) 330993 234 970
Rezerva na nahlasené a nezlikvidované poistné udalosti (RBNS) 1303 958
Rezerva na vzniknuté a nenahlasené poistné udalosti (IBNR) 1257 1137
- v fom za neZivoiné poistenia 16 15
Rezerva na poistné budcich obdobi (RPBO) 190 189
- v tom za neZivotné poistenia 3 2
Rezerva na Zivotné poistenie a stivisiace zaviizky z poistenia 348 682 247 190
9 Zaviézky z obchodného styku a ostatné zavizky
V tisicoch EUR 31.12. 2017 31.12. 2016
ZavézKy z obchodného styku 1220 334
Zavazky voéi zamestnancom a §tatutarom 886 777
Zavazky voci poistovniam 66 55
Zavazky z dani a poplatkov okrem dane z prijmu a osobitného odvodu 75 100
Iné zavazky 58 288
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavizky spolu 2 305 1554
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10 Pohyby v technickych rezervach

Pohyby v technickych rezervach v roku 2017 boli nasledovné:

Podiel
. Spolu zaisto-  V Gistej
V tisicoch EUR RZP RIP RBNS IBNR RPBO brutto vatefa vyske
U&tovna hodnota k
1. januaru 234 970 107829 958 1137 189 345083 -20 345063
Predpisané poistné
(pozn.12) - - - - 154336 154 336 2196 152139
Zaslizené poistné - - - - -154335 -154335 2195 -152 140
Naklady na poistné
pinenia a benefity
(pozn. 16) 117 937 12 964 - - - 130901 -380 130 521
Uhrada od
zaistovatela - - - - - - 380 380
Prevody medzi
rezervami
- prevody medzi
rezervami z
poistného plnenia -21915 -6 934 27 910 939 - - -
- prevod z IBNR pri
nahlaseni poistnych
udalosti - - 819 -819 - - -
Vybavené poistné
udalosti:
- smrt - - -6 296 - - -6 296 - -6 296
- dozitie - - -12993 - - -12993 - 12993
- odkup - - -7 633 - - -7 633 - -7 633
- ostatné - - -873 - - -873 - -873
- naklady na spravu - - -588 - - -588 - -588
Uétovna hodnota k
31. decembru 330992 113859 1304 1257 190 447 602 -22 447 580
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Pohyby v technickych rezervach v roku 2016 boli nasledovné:

; Spolu Podiel V gistej

V tisicoch EUR RZP RIP RBNS IBNR RPBO brutto zaistovatela vyske
Uétovna hodnota k 1.

januaru 197024 109219 1122 1056 195 308 616 -45 308 571
Predpisané poistné B - - - 89202 89 202 -1 986 87 217
Zasluzené poistné (pozn. 12) - - - - -89208 -89 208 1993 -87 215
Naklady na poistné pinenia

a benefity (pozn. 16) 64999 7872 - - - 72 871 -433 72439
Uhrada od zaistovatela - - - - - - 450 450
Prevody medzi rezervami

- prevody medzi rezervami z

poistného pinenia 27053 -9262 35343 972 - - - -
- prevod z IBNR pri

nahlaseni poistnych udalosti - - 891 -891 - - = -
Vybavené poistné udalosti:

- smrf - - 4979 - - -4 979 - -4 979
- doZitie - - -16 297 - - -16 297 - -16 297
- odkup - - -14070 - - -14 070 - -14 070
- ostatné - - -684 - - -684 - -684
- naklady na spravu - - -368 - - -368 -368
Uétovna hodnota k 31.
decembru 234970 107 829 958 1137 189 345083 -20 345063

11 Zakladné imanie a ostatné fondy

Spolognost' celkovo emitovala 171 000 ks kmeriovych akcii, kazd( v pévodnej menovitej hodnote
41,00 EUR. V8etky vydané akcie boli splatené v pinej vyske.

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti a dalej je tvoreny zo zisku podla

poziadaviek slovenskej legislativy.

Ostatné kapitalové fondy predstavuju peiiazné vklady akcionarov.

Oceriovacie rozdiely predstavuji kumulativne zmeny reélnej hodnoty finanéného majetku na preda,.

Podla rozhodnutia valného zhromazdenia Spolo&nosti zo dita 22. februara 2017, bola z hospodarskeho

vysledku za rok 2016 schvélena vyplata dividend vo vyske 7 977 tis. EUR (2015: 6 943 tis. EUR)

Dividenda na jednu akciu predstavovala 46,65 EUR (porovnavacie obdobie: 40,60 EUR).
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12 Hrubé predpisané poistné

V tisicoch EUR 2017 2016
Investi€né poistenie vratane investi¢nej asti kombinovaného poistenia 9572 5947
ssizlttearllci:;/e zivotne poistenie, vratane kapitalovej asti kombinovaného 80 924 37 759
Uverové poistenie (Zivotné a suvisiace rizika) 16 973 15 066
Pohrebné poistenie 46 505 30151
Ostatné poistenia 148 157
NezZivotné poistenie 214 122
Hrubé predpisané poistné spolu 154 336 89 202
V tisicoch EUR 2017 2016
Jednorazové poistné 97 528 40 395
BeZne platené poistné (vratane nezivotného poistenia) 56 808 48 807
Hrubé predpisané poistné spolu 154 336 89 202

13  Vynosy z poplatkov a provizii

V tisicoch EUR 2017 2016
Podiel na proviziach z finanéného umiestnenia 889 769
Provizia zo zaistenia 1270 1073
Provizia z cudzieho poistného (zo spolupoistenia a finanéného 258 201
sprostredkovania)

Poplatky z poistnych zmluv 18 15
Vynosy z poplatkov a provizii spolu 2435 2058

14 Vysledok zo zaistenia

V tisicoch EUR 2017 2016
Podiel zaistovatela na zasliZenom poistnom (bod 10 poznamok) -2 195 -1 993
Podiel zaistovatela na poistnych plneniach (bod 10 poznamok) 380 433
Provizie od zaistovatelov (bod 13 poznamok) 1270 1073
Vysledok zaistenia -545 -487
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15  Zisky a straty z finanéného umiestnenia

V tisicoch EUR 2017 2016
Realizované zisky minus straty z finanéného majetku k dispozicii na 421 288
predaj

Precenenie cennych papierov v redinej hodnote cez hospodarsky

vysledok 6 038 2981
Zisky minus straty z finanéného umiestnenia spolu 6 459 3269

16 Naklady na poistné plnenia a benefity pred zaistenim

Vtisicoch EUR 2017 2016
Vybavené poistné udalosti:

-smrf 6 296 4979
- dozitie 12 993 16 297
- odkup 7633 14 070
- ostatné 875 684
- naklady na spravu 588 367
Zmena stavu rezerv 102 516 36 474
Néklady na poistné plnenia a benefity pred zaistenim spolu 130 901 72871

17  Prevadzkové a ostatné naklady

V tisicoch EUR 2017 2016
Mzdy a odmeny 2130 1811
Déchodkové poistenie platené Soc. poistovni a stikromnym fondom 477 371
Zdravotné a ostatné socidlne poistenie 208 138
Ostatné osobné naklady 107 107
Ostatné dlhodobé pozitky - odchodné 18 3
Osobné naklady spolu 2940 2429
Udrziavacie provizie 6219 5074
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 269 232
Néklady na audit Gctovnej zavierky 25 25
Uistovacie auditorské sluzby s vynimkou overenia Gétovnej zavierky 8 -
Néklady na dariové poradenstvo - 9
Naklady na poistenie majetku 21 21
Néklady na adrzbu poistného softvéru 357 370
Opravné polozky k pohladavkam 55 55
Provizie a poplatky 148 154
Ostatné naklady 2977 815
- ztoho naklady na fuziu (pozn. 25) 1 961 -
Realokéacia z prevadzkovych nakladov do technickych Gétov -2 009 -1385
Prevadzkové a ostatné naklady spolu 11 010 7 798
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18  Daii z prijmov a osobitny odvod zo zisku

(@) Naklad na dari z prijmov a osobitny odvod zo zisku:

V tisicoch EUR 2017 2016
Dai z prijmu splatna 3990 2771
Dan zrazkova (vysporiadana daf) 24 8
Dan — osobitny odvod zo zisku regulovanych odvetvi 15655 416
Dan za predchadzajtice obdobia 2 -55
Odlozena dari -505 27
Néklad na daii z prijmov a osobitny odvod zo zisku 5066 3168

(b) Odsuhlasenie medzi nakladom na dari z prijmov, osobitnym odvodom zo zisku a sadzbou dane

aplikovanou na uétovny zisk

V roku 2017 bola platna darova sadzba dane z prijmu 21%. Sadzba osobitného odvodu v regulovanych

odvetviach bola 8,712%, priom odvod je odpocitatefny pri vypotte dane z prijmov.

2017 2016
Sadzba dane z prijmu 21,0% 22,0%
Osobitny odvod zo zisku regulovanych odvetviach (2016: zo zisku nad
EUR 3 miliény po zohladneni uznatelnosti nakladu na odvod pri vypoite
dane z prijmu) 6,9% 3,4%
Sadzba dane celkom 27,9% 25,4%

Odsuhlasenie medzi nakladom na dai z prijmov a osobitnym odvodom zo zisku a sadzbou dane

aplikovanou na G¢tovny zisk:

Vtisicoch EUR 2017 2016
Zisk pred zdanenim 18 024 12 546
Dani z prijmov a osobitny odvod (2017: 27,9%: 2016: 25,4%) 5029 3187
Dariovy vplyv trvalych rozdielov

- Dafiovo neuznatelné naklady 41 40
- Nezdanitelné vynosy -114 -101
Vplyv zmeny sadzby dane na odloZenu dafi - 63
Osobitny odvod neuplatneny na zisk do 3 miliénov EUR roéne - -132
Dafi za predchadzaijlice obdobia 2 -19
Ostatné 108 130
Néklad na dar z prijmov a osobitny odvod zo zisku 5 066 3168
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(¢) Neistoty v dariovej legislative

Vzhfadom na to, 2e mnohé oblasti slovenského darového prava doteraz neboli dostatodne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budli dahové organy aplikovat. Spolo¢nost preto méze byt
vystavena riziku dodatogného zdanenia. Vedenie Spolo&nosti si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z tohto
dévodu mohli v buddcnosti viest' k vyznamnym dodatoénym dafiovym nakladom.

(d) Pohyby v odloZenej dani

OdloZena dan bola uétovana z nasledovnych dogasnych rozdielov medzi IFRS a dafiovymi hodnotami

majetku a zavazkov.

Zatétované Zauctované
Zalétova- do Zatctova- do
né do ostatného nédo ostatného
hospodar- sdhrnného hospodar- suhrnného
1.1. skeho zisku alebo 31.12. skeho zisku alebo 31.12.
V tisicoch EUR 2016 vysledku straty 2016  vysledku straty 2017
Daiovy vplyv odpoditatePnych /(zdanitePnych) doéasnych rozdielov
Rezerva IBNR 230 9 - 239 25 - 264
Ostatné rezervy 270 24 . 205 1262 1557
Opravné polozky k
hlradavk:
pontadavkam 17 -5 - 12 1 - 13
Finan(':ny majetok 32 2 _ 30 -30 _ 1
Precenenie na realnu
eanoti -3344 - -590 -3934 - -476 -4 410
Odpisy majetku
-25 -2 - -27 16 - -12
OdloZena dar
Z neuhradenych
provizii 773 3 - 776 -767 - 9
Netto odlozeny
danovy zavazok -2 047 27 -590 -2 609 507 -476 -2 578

OdloZené dafové pohladavky a zavazky su v stvahe vzajomne zapotitané, ked existuje zakonné pravo
kompenzacie suvisiacich splatnych danovych pohladavok voéi splatnym darovym zavazkom.

OdloZené dariové pohladavky a z&vazky st k 31. decembru 2017 potitané sadzbou dane 21% a k 31.

decembru 2016 sadzbou dane 21%.
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19  Riadenie poistného rizika

Spolo¢nost vydava poistné zmluvy, ktoré kryju tieto poistné rizika: smrt, dozitie, smrt nasledkom drazu,
trvalé nasledky Urazu, zavazné ochorenia, civilizaéné ochorenia, - zlomeniny, hospitalizacia z dévodu
choroby, hospitalizacia z dévodu Urazu a plna a trvala invalidita. Spolo&nost pri oceneni rizika Umrtnosti v
poistnom i v rezervach pouziva (s vynimkou kombinovaného poistenia a pohrebného poistenia
uzatvoreného od 1. novembra 2012 a neskoér) Umrtnostné tabulky publikované Statistickym Gradom
Slovenskej republiky v roku 1995. Tabulky su modifikované na zaklade skusenosti zaistovatela
Sparkassen Versicherung AG, Vieden, Rakusko.

Pre kombinované poistenie a pohrebné poistenie uzatvorené po 1.11.2012 vratane pouziva Spolo&nost
umrtnostné tabulky publikované Statistickym uradom SR v roku 2005. Tabulky sU upravené tak, aby
nezohladriovali faktor pohlavia tzv. unisex Umrtnostné tabulky su vypogitané (a nasledne modifikované z
dévodu odstranenia vykyvov) pre taky pomer muZov a Zien, ktory zodpoveda aktualnemu pomeru
poistenych SpoloCnosti a produktu, pre ktoré sa pouzivaju.

Spolo¢nost pri oceneni rizika Urazovosti v poistnom i v rezervach pouZiva odhad zaloZeny na poznatkoch
ziskanych z fungovania Ceského a slovenského poistného trhu a taktie? na zaklade skusenosti
zaistovatela.

Medzi rizika, ktorym je Spolo¢nost vystavend, patri aj riziko zavaZnych ochoreni, ktoré sa vztahuje na
poistené dieta. Pri oceneni rizika zahrnutého do poistného i rezerv pouzila Spolo&nost podklady z Ustavu
zdravotnickych informacii a $tatistiky za roky pozorovania 2000 - 2013.

Pri ocenovanl rizika civilizatnych ochoreni (poistenym je osoba vo veku od 18 rokov) vyuzila Spolognost
podklady ziskané od zaistovatela (inciden&né tabulky zavislé od veku) atie? sklsenosti poistovacej
skupiny Vienna Insurance Group.

Pri_ ocefovani rizika hospitalizacie z dévodu choroby alebo urazu vyuzila Spolodnost skisenosti
poistovacej skupiny Vienna Insurance Group a dostupné $tatistiky.

Riziko vyplyvajuce z prediZujicej sa strednej doby Zivota je pre Spolo&nost nevyznamné, nakolko
Spolo¢nost uzatvara len poistné zmluvy na dobu uréitd, v ktorych je riziko dihovekosti prepojené s rizikom
Umrtnosti.

Spolocnost na riadenie poistného rizika pouziva nasledovné stratégie a programy:

Upisovanie rizik. Upisovanie rizik je nastrojom riadenia rizik spojenych so Zivotom a zdravim poisteného,
ktoré na seba Spolo¢nost pri naslednom dojednani poistenia prebera. Spolognost pouziva pri hodnoteni
prijimaného rizika suvisiaceho so zdravim, povolanim alebo zafubami poisteného tieto Urovne upisovania:
(i) bez skimania rizik, (i) vyhlasenie o zdravotnom stave, (iii) zdravotny dotaznik, (iv) zdravotny dotaznik a
vySetrenie u zmluvného lekéra Spolo&nosti, a (v) zdravotny dotaznik, vy$etrenie u zmluvného lekara
Spolo¢nosti a finanény dotaznik. Pouzitd trover upisovania zavisi od veku poisteného, vysky poistnej
sumy pre pripad smrti a typu poistenia.

Zaistenie. Spolocnost ma poistné zmluvy zaistené excedentnym zaistenim na rizikovej baze a kvétovym
zaistenim. Zaistenie je pouZité na riadenie poistného rizika. Av§ak ani zaistenie nezbavuje Spolognost
zavazkov ako primarneho poistovatela. Ak zaistovatel nezaplati poistni udalost z akejkolvek priginy,
Spolo¢nost zostava zodpovedna za vyplatenie pinenia opravnenej osobe. Riziko, ktorému je Spolo¢nost
vystavena v suvislosti so zaistenim je pre udely jeho riadenia vedenim Spolo&nosti povazované za
nevyznamné.

Ostatné rizika. Vyznamnym faktorom podiefajucim sa na hodnote buducich zavazkov vyplyvajtcich z
poistnych zmllv je aj zhodnotenie, ktoré je dosiahnuté z finanéného majetku. Tento parameter je
stanoveny na zaklade aktuainych trhovych vynosov, tak ako aj na ogakavaniach budtceho ekonomického
a finan¢ného vyvoja. Vyvoj tohto rizikového faktora je rieSeny a riadeny v ramci asset liability manaZmentu
(ALM).

Dal§im rizikom spojenym s poistovacou &innostou je pre Spolo¢nost miera stornovanosti z dévodu
predCasného ukon¢enia poistnej zmluvy zo strany klienta alebo z dévodu neplatenia poistného.
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Stornovanost' sa pravidelne sleduje a vyhodnocuje. Spolo¢nost stanovuje mieru stornovanosti raz roc¢ne,
(ku koncu bezného kalendarneho roka) na zaklade vlastnej skusenosti z rokov 2003 az 2017, a to pre
kazdy produkt osobitne. Spolognost sleduje vyvoj miery stornovanosti a pre jej zniZovanie robi rézne
opatrenia, napr. prostrednictvom upomienkovacieho procesu, komunikacie so sprostredkovatelmi
poistenia, zmenou spdsobu platenia poistného a pod.

Medzi dalSie rizika Spolotnosti patri aj odhad vysky a buduceho vyvoja nakladov suvisiacich s obstaranim
a spravou poistenia a nékladov na likvidaciu poistnych plneni. Hodnotu tychto nakladov stanovuje
SpoloCnost’ vzdy ku koncu bezného kalendarneho roka. K 31. decembru 2017 stanovila Spolo¢nost’
hodnotu nakladov na zaklade vlastnych Gdajov, najma Udajov o poistnom kmeni, vyske predpisaného
poistného, vySke nakladov na obstaranie a na prevadzku, pocte vybavenych poistnych pineni. Vyska
nakladov je stanovena pre kazdy produkt osobitne. Spolo¢nost sleduje vysku nakladov a pokial by vyvoj
naznacoval vyznamné prekro&enie otakavanej hodnoty, prikrodi k opatreniam na ich znizenie.

Spoloénost uvedené rizikové faktory pravidelne sleduje a vyhodnocuje ich skutodny vyvoj oproti
predpokladom. V pripade vyskytu vyznamnej odchylky medzi predpokiadmi a skutotnostou, ktora by
poukazovala na mozny budtci nepriaznivy vyvoj, prijme Spolo&nost opatrenia na jej eliminaciu.

Spolognost vetky tieto uvedené rizikové faktory zohradnila v teste primeranosti rezerv, ako aj v teste
citlivosti na ich zmeny predpokiadov.

Test primeranosti rezerv. Test primeranosti rezerv vykonava Spolo¢nost za tuéelom posudit dostatonost
technickych rezerv. Spolo&nost testuje vetky svoje poistné zmluvy tradi€ného aj investiéného poistenia.
Spolu s hlavnym poistenim testuje Spolo&nost aj pripoistenia, nakolko z povahy poistnych zmluv ich nie je
mozne od hlavného poistenia oddelit a testovat samostatne.

Ak su v uvedenych testovanych skupinach zistené &iastodné nedostatocnosti, si vykompenzované
prebytkom v inych Eastiach rovnakej skupiny. V teste primeranosti sa ur&i minimalna hodnota zavazkov z
poistenia pred zaistenim. Minimalna hodnota poistnych zavizkov sa porovna s technickymi rezervami v
Zivotnom poisteni (pri aktuarskych predpokladoch prvého radu pred zaistenim) upravenymi o
zodpovedajicu neumoren(i Gast obstaravacich nakladov na G&toch &asového rozligenia.

Zakladnou metédou na testovanie primeranosti rezerv je metéda diskontovanych penaznych tokov (DCF).
PefiaZznymi tokmi sa rozumeju: (i) pre tradiéné poistenia: poistné, naklady, vyplaty poistnych plneni
(vratane podielov na prebytku a odkupnych hodnét), vyplaty provizii a (ii) pre investi&né poistenia: poistné,
trailer fee, néklady, vyplaty poistnych plneni vratane odkupnych hodnét a vyplaty provizii.
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Spolog&nost pouZila pri testovani primeranosti svojich rezerv nasledujice predpoklady:

31. december 2017

31. december 2016

V tisicoch EUR Predpoklad Prirazka Predpoklad Prirazka
Umrtnost 25% - 60% 10% 30% - 60% 10%
Skodovost: trvalé nasledky urazu 20% 10% 20% - 30% 10%
Skodovost: smrt nasledkom trazu 20% - 21,5% 10% 20% - 30% 10%
Skodovost: zavaZné ochorenia 10% - 20% 10% 10% - 30% 10%
Skodovost: plna a trvala invalidita 20% 10% 20% 10%
Stornovanost v prvom roku poistenia 2% - 35% 25% 2% - 35% 25%
Stornovanost v druhom roku poistenia 0,5% - 30% 25% 0,5% - 30% 25%
Stornovanost v tretom roku poistenia 0,5% - 30% 25% 0,5% - 30% 25%
Stornovanost v §tvrtom roku poistenia 0,3% - 25% 25% 0,5% - 25% 25%
Stornovanost v dalSich rokoch poistenia 0,3% - 30% 25% 0,5% - 30% 25%
Redukovanost 0,01% - 3,00% 0% 0,02% - 3,00% 0%
Naklady poéiatoéné (EUR/zmiuva) 2-28 10% 2-22 10%
Néklady administrativne (EUR/zmluva) 3-20 10% 3-18 10%
Naklady na likvidaciu (EUR/zmluva) 12-50 10% 12-50 10%
Investi&ny vynos pre nasledujici rok 2,25% 0,10 bp 2,45% 0,10 bp
Investiény vynos pre dalsie roky 0,43%-2,27% 0,10bp 0,23% - 1,65% 0,170 bp
Diskontna sadzba 0,43% - 1,66% 0,10 bp 0,23% - 1,07% 0,10 bp
Vykonnost investi¢nych fondov 0,43% - 2,27% 0,10bp 0,23% - 1,65% 0,10 bp
Trailer fee 0-0,012 - 0-0,012 -
Inflacia 2,00% - 2,10% 10% 1,10% - 1,80% 10%

Pouzité predpoklady sa v teste upravia o prirazky za nepriaznivy vyvoj. Ich vyska je stanovena ako
percentualne zvysenie, resp. zniZzenie daného predpokladu. Investitny vynos a diskontné sadzba sa
upravia ako zmena bazického bodu (dalej len ,bp").

Pri testovani sa zistuje dostato¢nost technickych rezerv v ich uctovnej hodnote oproti vyske rezervy, ktora
je vysledkom testu metédou DCF. Test primeranosti pri investiCnych poisteniach zohfadfiuje iné ako
investi€neé riziko. Investicné riziko je v pinej miere kryté financnymi aktivami oceftovanymi cez hospodarsky
vysledok.

Test citlivosti technickych rezerv na zmenu zvolenych parametrov. Spolo¢nost pre test citlivosti
pouzila rovnaky algoritmus ako pre test primeranosti rezerv. Pre Ucely testu citlivosti rozdelila Spolo&nost
svoje portfdlio na tradiéné poistenia (poistenia rizikové, poistenia kapitalové a postenia kombinované) a na
investi¢né poistenia. Do testu boli zaradené véetky poistné zmluvy tradiéného aj investitného poistenia.
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31. december 2017

Zmena suéasnej hodnoty buddcich pefiaznych tokov

pre tradicné poistenia

bez podielov s podielmi pre investicné
Zmena parametra na prebytku na prebytku poistenia

Umrtnost — narast 10% 1199 2959 21
Umrtnost — pokles -10% -1 201 -3140 -21
Skodovost~ narast 10% 313 6 0
Skodovost— pokles -10% -313 -6 0
Stornovanost — narast 10% 2084 2024 17
Stornovanost — pokles -10% -2 327 -2 181 -19
Naklady — narast 10% 245 3459 102
Naklady — pokles -10% -245 -3 459 -102
Diskontna sadzba a investicny

VYnos — narast +0,5bp 584 -9 505 18
Diskontna sadzba a investiény -0,5bp 610 19118 18

vynos — pokles

Porovnavacie obdobie:
31. december 2016

Zmena stéasnej hodnoty budiicich pefiaznych tokov

pre tradi¢né poistenia

bez podielov s podielmi pre investi¢né
Zmena parametra na prebytku na prebytku poistenia

Umrtnost — narast 10% 971 1892 27
Umrtnost — pokles -10% -972 -1 979 -27
Skodovost— narast 10% 294 7 .
Skodovost— pokles -10% -294 -7 -
Stornovanost — narast 10% 2 251 823 23
Stornovanost — pokles -10% -2 535 -897 -26
Naklady — narast 10% 244 3490 129
Naklady — pokles -10% -244 -3 490 -129
DJskontna’sadzba a investicny +0,5 bp 651 15 971 20
vynos — narast

Diskontna sadzba a investiény -0,5bp 683 20185 21

vynos — pokles

Aj keby sa hodnota testovanych parametrov zmenila podfa uvedenych scenarov, je vyska technicke;
rezervy pre vSetky rizikové skupiny v uétovnej hodnote stale dostatoéna na krytie v8etkych zavazkov
vyplyvajucich z poistenia, ateda Ziadna z testovanych zmien by individudlne nemala vplyv na naklady
a vynosy Spoloénosti.

Koncentrécia rizika umrtnosti. Délezitym prvkom poistného rizika je rozsah koncentracie poistného
rizika. Koncentracia rizika méze existovat' v pripade, ak uritd udalost méze vyznamne ovplyvnit' zavazky
Spolo¢nosti. Pri poistnom riziku smrt by koncentracia vySok poistnych sim mohla ovplyvnit vysku
poistnych pineni v ramci portfdlia. V tabulke nizsie je vidiet koncentraciu rizika Gmrtnosti podla vysky sumy
v riziku, priCom uvedené percenta vyjadruji podet poisteni patriacich do daného pasma.
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31. december 2017 31. december 2016

pred zaistenim % po zaisteni % pred zaistenim % po zaisteni %
EUR 0 -9 960,00 78,70% 80,91% 78,87% 81,10%
EUR 9 960,01 — 16 600,00 9,65% 10,93% 9,92% 11,21%
EUR 16 600,01 - 24 900,00 5,10% 5,55% 4,90% 5,26%
EUR 24 900,01 - 33 200,00 2,29% 1,61% 2,33% 1,58%
EUR 33 200,01 — 99 600,00 4,06% 0,99% 3.82% 0,85%
EUR 99 600,01 — 166 000,00 0,18% 0,00% 0,15% 0,00%
EUR 166 000,01 — 332 000,00 0,01% 0,00% 0,01% 0,00%
viac ako 332 000,01 EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Spolu 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

20 Riadenie finanéného rizika

Spolo€nost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojho finanéného majetku, finanénych
zavazkov a zavézkov vyplyvajlcich z poistnych zmluv. NajddleZitej8imi zlozkami finanéného rizika su
trhove riziko, riziko likvidity a kreditné riziko. Nasledne trhové riziko zahfiia urokové, akciové a menové
riziko. Tieto rizika vyplyvaji z otvorenych pozicii v Grokovych, menovych a akciovych produktoch, ktoré su
vsetky vystavené vSeobecnym a $pecifickym trhovym pohybom.

Spolo¢nost' je vystavena najma riziku likvidity a trokovému riziku. Obe rizika vyplyvaju zo skutoénosti, Ze
vynosy zfinanéného majetku nemusia postatovat na financovanie zavizkov z poistnych zmliv.
Spolognost riadi svoje pozicie prostrednictvom asset liability manaZzmentu (ALM). Zakladnou technikou
ALM je prispdsobovanie splatnosti majetku zavazkom vyplyvajiicim z poistnych zmidv.

Uverové (kreditné) riziko. Spolognost je vystavena kreditnému riziku, ktoré spodiva v skuto&nosti, ze
protistrana nebude schopna plnit svoje zavazky v datume splatnosti. Maximalne vystavenie sa kreditnému
riziku sa rovna uctovnej hodnote finan&ného majetku a aktiv z poistnych a zaistnych zmluv. Spolo&nost
neposkytla finanéné zaruky.

Kreditné riziko je obmedzené internymi limitmi obsiahnutymi v Investi¢nej a rizikovej stratégii, ktora je
schvalena dozornou radou.

Dizné poistné sa priebezne sleduje a spésob tvorby opravnych poloZiek je popisany v poznamke 3.
Spolo¢nost riadi dizné poistné upomienkovacim procesom pohladavok po splatnosti, ktory prebieha v
pravidelnych intervaloch. V pripade, Z2e ma klient narok na odkupnu hodnotu alebo poistné pinenie,
vzajomne sa zapodita jeho dih s prislusnou narokovanou sumou. Vymahanie pohfadavok z poistenia je
vykonavaneé v spolupraci s externou spolo&nostou. Dlhy inych zmluvnych stran sa v uétovnom obdobi
nevyskyili.

Pohladavky spolo&nosti nie su zabezpe&ené, nie st po splatnosti ani k nim nebolo potrebné tvorit opravné
polozky na zniZenie hodnoty, okrem pohladavok z poistenia. Pohladavky z finan&nych investicii st
sledované podla ratingu, ktory predstavuje druhé najlepsie ratingove hodnotenie emitenta od jednej z troch
najvacsich ratingovych agentir (Standard & Poors, Moody’s, Fitch). V pripade, Ze Ziadna z agentur
neuvadza rating daného emitenta, je emitentovi priradeny interny rating. Interny rating emitentov cennych
papierov v skupine VIG stanovuje oddelenie VIG Asset Risk Management. Pokial emitentovi cenného
papiera nie je priradeny ani interny rating, povaZuje sa za emitenta bez ratingu. Pre v8etky hypotekarne
zalozne listy sa pouZiva rating AA-. Vynimku predstavuji hypotekarne zalozné listy emitované
Vseobecnou Gverovou bankou, a.s., ktorym bolo v juni 2016 udelené ratingové hodnotenie AA2 od
ratingovej agentiry Moody’s a hypotekarne zalozné listy emitované Slovenskou sporitelfiou, a.s., ktorym
bolo v roku 2017 udelené ratingové hodnotenie A+ od ratingovej agentury Fitch.
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Analyza jednotlivych druhov aktiv, kioré s vystavené Uverovému riziku podla Gverového ratingu je
nasledovna:

Ué&tovna hodnota aktiv k 31. 12. 2017
V tisicoch EUR AA A BBB BB Bez ratingu

Do splatnosti a bez inych znakov
znizenia hodnoty
Dlhové cenné papiere

- drZzané do splatnosti 9 396 35295 - - -
- na predaj 13177 179 192 40 307 12 782 3041
- V redinej hodnote preceriované cez

hospodarsky vysledok - 12 247 86 349 -

- uvery a pohfadavky - 24 834 650 - -
Poskytnuté avery - - - - 2909
Ostatné aktiva 467 442 - - 2087
Peniaze a pefiazné ekvivalenty - 12 081 1 - -
Celkovy majetok nesaci kreditné
riziko 23 041 264 090 127 307 12782 8 036

Uétovna hodnota aktiv k 31. 12. 2016
V tisicoch EUR AA A BBB BB Bez ratingu
Do splatnosti a bez inych znakov
znizenia hodnoty
Dlhové cenné papiere

- drZané do splatnosti 9 941 37711 - - -

- na predaj 12 676 126 510 33 464 3072 3021

- v redinej hodnote precefiované cez

hospodarsky vysledok - - 93710 - -

- Gvery a pohfadavky - 19 885 812 B -
Poskytnuté dvery - - - - 2980
Ostatné aktiva 339 322 - - 1847
Peniaze a pefiazné ekvivalenty - 4 257 1 - -
Celkovy majetok nesuci kreditné

riziko 22 957 188 684 127 987 3072 7848

Urokové riziko. Urokové riziko je jediné finanéné riziko, ktoré ma materialne odligny dopad na majetok a
zavazky kategorizované v ALM systéme. Spolocnost riziko riadi sledovanim citlivosti zisku na toto riziko. V
teste citlivosti Spolognost' hodnotila vplyv paralelného rastu / poklesu vynosovej krivky o 50 bp (bazické
body) na zisk a ostatny suhrnny zisk pred dariou.

31. december 2017 31. december 2016
Vplyv na Vplyv na
ostatny ostatny
V tisicoch EUR Vplyv na zisk _suhrnny zisk  Vplyv na zisk suhrnny zisk
Vplyv zmeny o + 50 bp -121 -11 210 -124 -6 563
Vplyv zmeny o - 50 bp 121 11210 124 6 563

Cenové riziko. Cenové riziko je riziko, v désledku ktorého sa méze menit reaina hodnota finanéného
majetku z iného dévodu ako je zmena drokovej sadzby alebo cudzej meny. Spolognost' je vystavena
cenovému riziku v désledku investicie do podielovych cennych papierov, pricom riziko je ovplyvnené
najma vyvojom na akciovych trhoch. Spolo&nost riziko riadi sledovanim citlivosti zisku na toto riziko.

35



Poistovria Slovenskej sporitefne, a. s. Vienna Insurance Group
Poznamky k uctovnej zdvierke - 31. december 2017

Vysledky analyzy senzitivity vyjadruju dopad na zisk a viastné imanie Spolo¢nosti v pripade zmeny
trhovych cien podielovych cennych papierov. Celkovy stav podielovych cennych papierov k 31. decembru
2017 predstavoval 89 073 tis. EUR (2016: 56 882 tis. EUR). Pri poklese, resp. naraste trhovych cien o
10%, by dopad na vlastné imanie predstavoval pokles, resp. narast 0 6 514 tis. EUR (2016: 3 514 tis.
EUR). Vplyv cenového rizika na zisk je nevyznamny pre podielové cenné papiere uréené na predaj ako aj
pre podielové cenné papiere ocefiované v reéinej hodnote cez hospodarsky vysledok kryjlce investiéné
Zivotné poistenie, nakolko suvisiace zavézky vyplyvajice z tychto zmlGv sG ovplyvnené v rovnakej miere v
ramci zmeny rezervy na investiéné poistenie.

Riziko likvidity. Spolocnost je vystavena dennym poziadavkam na likviditu, ktoré vyplyvaju z poistnych
pIneni a zo zavézkov voti inym spolo&nostiam. Riziko likvidity je riziko, 2e hotovost nemusi byt k dispozicii
na zaplatenie zavézkov v &ase splatnosti za primerané naklady. Potreba likvidity je nepretrzite
monitorovana a jej zvy$ena potreba je vopred hlasena za acelom zabezpedenia potrebnych zdrojov. V
obdobi do jedného roka ofakavané prijmy znagne prevysuju odakavané vydavky. Analyza finan&nych
nastrojov, poistnych a zaistnych zmlav k 31. decembru 2017 podla o¢akavanej splatnosti je nasledovna:

Menej 6
ako 6 mesiacov 1az5 5az10 Nad 10
V tisicoch EUR mesiacov az 1 rok rokov rokov rokov Spolu
Aktiva
Dihopisy:
- drZané do splatnosti B 504 7 666 23722 12 800 44 692
- v realnej hodnote preceriované cez
hospodarsky vysledok - 23225 57 030 18 341 - 98 596
- klasifikované ako tvery a pohladavky - - 650 8 878 15 955 25483
-k dispozicii na predaj 1048 439 34 907 100 786 111 319 248 499
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj 66 438 B - - - 66 438
- Vv realnej hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok 22 635 - - - - 22 635
Poskytnuté uvery - - - 2909 - 2909
Ostatné finanéné a poistné aktiva 2 996 - - - - 2996
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty 12 082 - - - - 12 082
Spolu finanéné a poistné aktiva 105 199 24 168 100 253 154 636 140 074 524 330
Zavazky
Rezerva na Zivotné poistenie a suvisiace
zavazky z poistenia 26 285 10 746 90 133 82244 139 274 348 682
Rezerva na investi¢né poistenie 1914 22 944 76 919 6 627 5454 113 859
Zavazky z obchodného styku 1220 - - - - 1220
Zavéazky vo&i zamestnancom a
Statutarom 886 - - - - 886
Zavazky voci poistovniam 66 - - - - 66
Iné zavazky 133 - - - - 133
Spolu finanéné a poistné zavizky 30 504 33690 167 052 88 871 144 728 464 846
Rozdiel - deficit alebo prebytok
likvidity 74 695 -9 522 -66 799 65765 -4 654 59 484
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Na mesacnej baze je pripravovana prognéza likvidity, ktora obsahuje prevadzkovy cash flow, cash flow z
investi&nych aktivit a cash flow z aktivit financovania. Tymto spésobom Spolo&nost’ porovnava prijmy a
vydavky, z ktorych najpodstatnejie st prijaté poistné, o&akavané vyplaty z poistnych zmldv, splatnosti a
prijmy z finanénych investicii. Splatnost novych investicii je prispésobovana struktare poistného portfélia a
ocakavanym vyplatam z poistnych zmidv v budGcnosti. Spolognost viastni likvidné finanéné investicie,
ktoré v pripade nedostatku likvidity je mo2né v kratkom &ase predat za ugelom vykrytia schodku likvidity.

Analyza podla o¢akavane] splatnosti predstavuje G&tovni hodnotu majetku a zavazkov analyzovanu podla
terminu ich splatnosti, pripadne terminu ich otakavanej realizacie, ak dana polozka splatnost' nema, napr.
v pripade podielovych cennych papierov, je vykazana s terminom splatnosti menej, ako Sest mesiacov,
pripadne podra investi¢ného horizontu fondu.

Analyza finanénych nastrojov, poistnych a zaistnych zmiiv k 31. decembru 2016 podla ocakavanej
splatnosti bola nasledovna:

Menej 6
ako6 mesiacov 1az5 5az10 Nad 10

V tisicoch EUR mesiacov az 1 rok rokov rokov rokov Spolu
Aktiva
Dihopisy:
- drZané do splatnosti 2901 - 7157 20 067 17 528 47 652
- v reélnej hodnote precefiované cez

hospodarsky vysledok - - 49 726 43 983 - 93 710
- klasifikované ako tvery a pohladavky - - 812 8 946 10 939 20 697
- k dispozicii na predaj 1096 - 34 082 79518 64 047 178 743
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj 36 430 - - - - 36 430
- v realnej hodnote precefiované cez

hospodarsky vysledok 20 452 - - - - 20 452
Poskytnuté Gvery - - 2 980 - - 2980
Ostatné finan¢né a poistné aktiva 2 508 - - - - 2 508
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 4 258 - - - E 4 258
Spolu finanéné a poistné aktiva 67 645 - 94757 152 514 92514 407 430
Zavazky
Rezerva na Zivotné poistenie a stvisiace
zavézky z poistenia 20 927 5912 66 727 54 978 98 646 247 190
Rezerva na investi¢né poistenie 1999 2453 51 817 46 901 4 659 107 829
Zavéazky z obchodného styku 334 - - - - 334
Zavézky vodi zamestnancom a
Statutarom 777 - - - . 777
Zavazky voéi poistovniam 55 - - - - 55
Iné zavézky 387 - - - - 387
Spolu finan€né a poistné zavazky 24 479 8365 118544 101879 103304 356 572
Rozdiel - deficit alebo prebytok
likvidity 43 166 -8 365 -23 787 50 634 -10 791 50 858

37



Poistovria Slovenskej sporitefne, a. s. Vienna Insurance Group
Poznamky k actovnej zéavierke — 31. december 2017

21 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitalu Spoloénost zabezpedéuje solventnost, maximalizaciu navratnosti
investicii akciondrov a vytvara finanénu stabilitu.

Pri vypolte kapitalovej poziadavky na solventnost Spolo&nost pouziva Standardny vzorec. Na zaklade
informécii poskytovanych interne vedeniu, hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2017 je 93 440 tis. EUR (k
31.12.2016: 77 700 tis. EUR), vSetky vlastné zdroje st najvysse; kvality - triedy 1 a Spolo&nost v ramci
rokov 2017 a 2016 spliala externé predpisané poZiadavky na solventnost.

Podrobnejsie informéacie o solventnosti Spolo&nosti budti predmetom Spravy o solventnosti a finandnom
stave za rok 2017 vsUlade so zdkonom &.39/2015 o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych
zakonov z 3. februara 2015, s u&innostou od 1.1.2016.

22  Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podla jej Grovne v hierarchii realnych hodnét nasledovne: (i) Urovef jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Gpravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavézkom, (ii) drovefi dva predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vsetky
podstatné vstupné parametre st pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvoditefné z cien), a (jii) trovef tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre
nie su odvoditelné z trhovych udajov (t). existuji subjektivne stanovené vstupné parametre). Usudok sa
uplatiiuje pri kategorizacii finanénych nastrojov podla hierarchie reainych hodnét. Ak ocenenie vyZaduje
vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory vsak vyZaduje vyznamn( Upravu, ide o ocenenie
urovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou redinou hodnotou
danej polozky.

(a) Suastavné ocenenie realnou hodnotou
Sustavné ocenenia redlnou hodnotou su tie, pri ktorych U&tovné Standardy bud pozaduju alebo umoziuju

ocenenie realnou hodnotou v slvahe ku koncu kazdého u&tovného obdobia. Tieto ocenenia sl
analyzované podla hierarchie realnych hodnét nasledovne:

31. december 2017 31. december 2016
i i Spolu Spolu
Urovenn Uroveri Uroveii uétovna Uroved Uroveii Urovedi G&tovna
V tisicoch EUR 1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Aktiva v redlnej hodnote
Dihopisy:
- k dispozicii na predaj 226 839 17963 3697 248499 158494 15323 4926 178743
- v reélnej hodnote precefované
cez hospodarsky vysledok - 63124 35472 98 596 - 58708 35001 93710
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj 65 144 - 1294 66438 35136 - 1294 36 430
- vreélnej hodnote precefiované
cez hospodarsky vysledok 22 635 - - 22635 20452 - - 20 452
Aktiva sustavne ocenované v
realnej hodnote spolu 314618 81088 40463 436168 214082 74031 41222 329 335
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Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Urovne 2 sU nasledovné:

Technika

V tisicoch EUR Reélna hodnota ocenenia Vstupné parametre

Aktiva ocenené na trovni 2

Diskontované  Urokova sadzba, za ktori by si diZnik
Dihopisy k dispozicii na predaj 17 963 (2016: 15 323) peiiazné toky mohol pozZiCat k stivahovému dfiu

PocCas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s redlnou hodnotou urovne 2. (2016:

bez zmeny).

Popis techniky ocefovania a vstupnych parametrov pre ocenenia drovne 3:

Mozna
zmena  Senzitivita
Realna Technika Vstupné parametre - Vstupné para- redinej
V tisicoch EUR hodnota ocenenia popis parametre metra hodnoty
Aktiva ststavne oceiiované v redlnej hodnote na trovni 3 k 31. decembru 2017
Dihopisy:
- k dispozicii na predaj Odhadovana sadzba, za
ktord by si dlznik mohol
Diskontované pozi¢at k stivahovému +50
3697 pefazné toky  diiu 3,6% bp +139,4
- Vv redlnej hodnote Odhadovana sadzba, za
precefiované cez ktorti by si diZnik mohol
hospodarsky vysledok Diskontované poZicat k stivahovému +50
35472 peilazne toky dfu 1,0% bp +424,0
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj Podielna o Viastné
1294 vlastnom imani Vlastné imanie imanie +10% +129
Realna Technika Vstupné parametre - Vstupné Mozna Senzitivit
hodnota ocenenia popis parametre zmena  aredlnej
(vazeny para-  hodnoty
V tisicoch EUR priemer) metra
Aktiva stistavne oceiiované v redlnej hodnote na trovni 3 k 31. decembru 2016
Dihopisy:
- k dispozicii na predaj Odhadovana sadzba, za
ktor( by si diZnik mohol
Diskontované  pozigat k stivahovému
4926 pefiazné toky drtu 3,70% +50bp +178
- v redlnej hodnote Odhadovana sadzba, za
precefiované cez ktord by si diznik mohol
hospodarsky vysledok Diskontované  pozi¢at k sivahovému
35001 penazné toky driu 0,58% +50bp + 585
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj Podiel na i
vlastnom Vlastné
1294 imani Vlastné imanie imanie  +10% 116
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PocCas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s realnou hodnotou urovne 3. (2016:
bez zmeny).

Senzitivita redlnej hodnoty vo vy$sie uvedenej tabulke predstavuje zmenu hodnoty z dévodu nérastu alebo
poklesu prislusného vstupného parametra. Pre podielové cenné papiere by narast v pomerovych
ukazovatefoch znamenal narast reéinej hodnoty. Narast diskontu z dévodu neobchodovatelnosti by viedol
k poklesu hodnoty. Pre dihové cenné papiere narast diskontnej sadzby a pravdepodobnosti nesplatenia by
spolocne viedli k poklesu hodnoty. Vzajomné vztahy medzi vstupnymi parametrami, ktoré neboli odvodené
z trhovych cien, neboli identifikované, okrem toho, Ze narast pravdepodobnosti nesplatenia cenného
papiera je vo véeobecnosti sprevadzany stvisiacim narastom diskontnej sadzby.

Pohyby v oceneni Grovne 3 za kazdu triedu cennych papierov:

V redlnej hodnote cez

hospodarsky vysledok K dispozicii na predaj
Podielové Podielové
cenné cenné
V tisicoch EUR papiere Dilhopisy papiere Dlhopisy
Reélna hodnota k 1. januaru 2017 - 35002 1295 4926
Precenenie do hospodarskeho vysledku - 471 - -
Precenenie do ostatnych sihmnych ziskov alebo strét B - - -68
Nakup - - - -
Predaj, splatenie istiny a platby arokov - - E -153
Presuny z urovne 3 ocenenia (do Grovne 2) - - - -1 009
Redélna hodnota k 31. decembru 2017 - 35472 1295 3697
Nerealizované zisky a straty k 31. decembru 2017
- zatCtované do hospodarskeho vysledku - 471 - -
- zauétované v ostatnom komplexnom vysledku - - - -68

Spolognost reklasifikovala cenné papiere pévodne ocefiované internym modelom z drovne ocenenia 3 do
urovne 2 z dévodu dostupnosti trhovej ceny z neaktivneho trhu, ktora je povazovana za presnejsiu oproti
internému modelu.

V realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok K dispozicii na predaj

Podielové Podielové

V tisicoch EUR cenné papiere _ Dlhopisy cenné papiere Dlhopisy
Realna hodnota k 1. januaru 2016 - 33934 1159 9344
Precenenie do hospodarskeho vysledku - 1068 -
Precenenie do ostatnych stihmnych ziskov alebo strat - - - 165
Nakup - - 135 1007
Predaij, splatenie istiny a platby drokov B - - -206
Presuny z (rovne 3 ocenenia (do Grovne 2) - - B -5 374
Realna hodnota k 31. decembru 2016 - 35 002 1294 4 926
Nerealizované zisky a straty k 31. decembru 2016

- zal&tované do hospodarskeho vysledku - 1068 = -
- zauctované v ostatnom komplexnom vysledku - - 155
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(b) Procesy v oblasti ocenenia finanéného majetku redlnou hodnotou tirovne 3

Ocenenie finanéného majetku realnou hodnotou Grovne 3 vyuziva vstupy, ktoré nie su zistitelné z trhu a sd
urCené expertnym odhadom. Pre dlhové cenné papiere v portfoliu Spolo&nosti ocenené podia trovne 3
ako vstup nezistitelny z trhu bol pouzity kreditny spread emitenta dihopisu.

Akcie spolo¢nosti VIG FUND uzavieny investiéni fond, a.s. sa ocefiuji podielom na vlastnom imani fondu.
Ocenenie cennych papierov v majetku Spolo&nosti je vykonavané spolo&nostami poskytujicimi PSLSP
spravu cennych papierov. Hodnotena je percentualna zmena ceny podfa kriterii uréenych samostatne pre
dlhopisy a podielové fondy.

Ocenenie cennych papierov poskytnuté externymi stranami je tiez porovnané s cenami cennych papierov
importovanymi do systému na administraciu investicii zo systému Reuter's, Bloomberg, pripadne
teoreticky vypocitanymi cenami. Pokiar je odchylka medzi ziskanym a internym ocenenim viac ako interne
stanoveny limit, je dana cena zdévodiiovana zamestnancom Odboru Asset management.

(c) Majetok a zavizky neoceriované redlnou hodnotou, pre ktoré sa redina hodnota zverejiiuje

Zverejnena reélna hodnota finanénych nastrojov analyzovana podra trovne v hierarchii realnych hodnét:

31. december 2017 31. december 2016

Urovei Uroverr Uroven U&tovna Uroven Uroven Uroven Uétovna
V tisicoch EUR 1 2 3 hodnota 1 2 3  hodnota
Aktiva
Dlhopisy drzané do splatnosti 40596 12 381 - 44692 32323 24223 - 47 652
Dihopisy klasifikované ako uvery
a pohladavky 10742 14333 6 207 25484 11104 14544 866 20 697
Poskytnuté (very - - 2 909 2909 - - 2980 2980
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty - 12082 - 12 082 - - 4 258 4258

Redlna hodnota finan&nych nastrojov trovne 2 bola stanovena technikou diskontovanych penaznych
tokov. Diskontna sadzba bola odhadnuté ako urokova miera, za ktoru by si bol mohol diznik pozidat k
stvahovému diiu.

Realna hodnota finanénych nastrojov urovne 3 bola stanovena technikou diskontovanych penaznych
tokov. Kreditny spread ako vstupny faktor ocenenia nie je bezne zistitelny z trhu, preto sa pre ucely
ocenenia pouZiva kreditny spread na Urovni emisného spreadu. V pripade uskuto&neného obchodu
s takymto dihopisom alebo reainej kotécie na kapu/ predaj dlhopisu, je pouZity kreditny spread vyplyvajtci
z kotovanej ceny.

23  Finanéné nastroje podrfa kategérie ocenenia
Pre UCely ocenenia, IAS 39, Finanéné néstroje: Uctovanie a ocenenie, stanovuje nasledovné kategérie
finanénych nastrojov:
(a) uvery a pohfadavky;
(b) majetok k dispozicii na predaj;
(c) majetok drzany do splatnosti;
(d) majetok v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok (*FVTPL").

Financny majetok v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok mé dve podkategérie:

(i) majetok do tejto kategorie dobrovolne klasifikovany v Gase obstarania a
(i) majetok drzany na obchodovanie.
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Poistné a zaistné zmluvy nie su finannymi nastrojmi a vztahuje sa na ne $tandard IFRS 4, Poistné
zmliuvy.

Nasledujuca tabulka poskytuje klasifikiciu k 31. decembru 2017 medzi triedami majetku pre ucely
zverejnenia podla IFRS 7, Financné nastroje: zverejnenie, a kategériami ocefiovania stanovenymi podia
IAS 39, Financ¢né nastroje: Ustovania a ocenenie.

FVTPL Poistné
i Majetok k  klasifikovany Majetok a
Uvery a dispozicii dobrovofne drzany do zaistné
V tisicoch EUR pohfadavky napredaj pri obstarani splatnosti zmluvy Spolu
Dihopisy:
- drzané do splatnosti - B - 44 692 - 44692
- vrealnej hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok - - 98 596 - - 98 596
- klasifikované ako Gvery a
pohladavky 25 484 - - - - 25484
- k dispozicii na predaj - 248 499 B - - 248 499
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj - 66 438 - - - 66438
- vredlnej hodnote precefované cez
hospodarsky vysledok - - 22 635 - - 22635
Poskytnuté Gvery 2909 - - - - 2909
Ostatné financné a poistné aktiva: - - 2 996 - - 2996
- Gisté pohfadavky zo zaistenia - - - - 887 887
- podiel zaistovatela na rezerve na
poistné buducich obdobi - - - - 22 22
- pohfadavky z poistenia - - E - 1667 1667
- pohfadavky z provizii 19 - - - - 19
- ostatné pohladavky 401 - - - - 401
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 12 082 - - - = 12 082

K31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 boli vSetky finanéné zavazky Spolo&nosti ocenené
umorovanou hodnotou zistenou metédou efektivnej Grokovej miery.

Dévodom klasifikacie cennych papierov pri obstarani do kategérie FVTPL je eliminacia ocefiovacieho
alebo uctovného nestladu z rozdielneho spdsobu ocefiovania aktiv a pasiv alebo z rozdielneho vykazania
ziskov a strat.
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Nasledujica tabulka poskytuje odsthlasenie k 31. decembru 2016 medzi triedami majetku pre udely
zverejnenia podla IFRS 7, Financné nastroje: zverejnenie, a kategoriami ocefiovania stanovenymi podfa
IAS 39, Financné nastroje: Uétovanie a ocenenie.

FVTPL Poistné
i Majetok k klasifikovany  Majetok a
Uvery a dispozicii dobrovofne drzany do zaistné
V tisicoch EUR pohfadavky napredaj pri obstarani splatnosti zmluvy Spolu
Dihopisy:
- drzané do splatnosti - - - 47 652 - 47 652
- v redlnej hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok - - 93710 - - 93710
- klasifikované ako tvery a
pohladévky 20 697 - - - - 20697
- k dispozicii na predaj - 178 743 - - - 178743
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj - 36 430 - - - 36 430
- vreainej hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok - - 20 452 - - 20 452
Poskytnuté tGvery 2980 - - - - 2980
Ostatné finanéné a poistné aktiva:
- Cisté pohladavky zo zaistenia - - - - 640 640
- podiel zaistovatefa na rezerve na
poistné buducich obdobi - - E - 20 20
- pohladavky z poistenia - = = s 1448 1 448
- pohladavky z provizii 16 - - = B 16
- ostatne pohladavky 383 - - - - 383
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 4258 - - - - 4 258

24  Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolo¢nost uskutoénila transakcie so spolo¢nostami pod spolo&nou kontrolou, s predstavenstvom a
dozornou radou.

Zostatky pohladavok a zavazkov so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

31. december 2017 31. december 2016
Spoloé¢- Spoloé-
Materska nostipod Vedenie Materska nosti pod Vedenie
spoloé-spoloénou  Spoloé-  spolog- spoloénou Spoloé¢-
V tisicoch EUR nost’ kontrolou nosti nost’ kontrolou nosti

Pohladavky z provizii -

Pohladavky zo zaistenia - 449 - - 326 -
Podiel zaistovatela na rezervach 9 6 - 9 6 -
Poskytnuté very - 2909 - - 2980 -
Zavazky z poistenia - 4 - - 6 -
Zavéazky zo zaistenia 16 - - 16 - -
Zavazky zo sluzieb 17 - - 27 - -
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Naklady a vynosy so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

2017 2016

Spoloc- Spoloc-
Materskda nosti pod Vedenie Materska nosti pod Vedenie
spolo¢-spoloénou  Spoloé- spoloé-spoloénou  Spoloc-

V tisicoch EUR nost’ kontrolou nosti nost’ kontrolou nosti
Provizia od zaistovatela -8 626 - -25 538 -
Vynosy z inych provizii - 3 - - 5 -
Poistné udalosti zaistené 8 182 - 25 200 -
Prijaté dividendy - 32 - - 23 -
Naklady na sluzby IT 86 - - 99 - -
Podiel zaistovatela na predpisanom

poistnom 0 1076 - - - 973 -
Iné sluzby 27 24 - 99 - -
Urokové vynosy z tverov - 216 - - 14 -
Mzdy a odmeny ¢lenom predstavenstva - - 456 - - 339

Odvody na zdravotné a socialne poistenie

za €lenov predstavenstva - - 87 - - 37
Odmeny dozornej rady 11 19 9 12 18 10
Ostatné - - 2 - - 5

23  Udalosti po konci u¢tovného obdobia

Predstavenstvo spolocnosti 27. oktébra 2017 schvalilo Navrh zmluvy o zli¢eni spolo¢nosti so
spoloénostou KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group. Valné zhromazdenie, schvalilo
zlt€enie dna 28. februara 2018. Datum Gginnosti zlG€enia spoloénosti je 1. april 2018.

Po konci U¢tovného obdobia nenastali Ziadne dalSie skuto€nosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili finanénu
situaciu Spolo¢nosti.

V Bratislave, 13. marca 2018

Podpisové zaznamy ¢lenov Statutarneho organu:

.......................... M.

Kurt Ebner |
predseda predstavenstva a ge@r’élny riaditel

Ing. Viera Kubasova,
¢lenka predstavenstva a finanéna riaditelka
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