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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
PrivateExclusive Fund o.p.f.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spravcovskej spolocnosti Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s.:

Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,fond"), ktora zahfria sivahu k 31. decembru 2017, vykaz
ziskov a strdt za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji suthrn
vyznamnych G€tovnych zdsad a uctovnych metod.

Podla nasho ndzoru, priloZena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie fondu
k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospoddrenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v sulade
so zakonom ¢&.431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o Uctovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa bliZ$ie uvaddza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od
spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene
a doplneni zdkona €. 431/2002 Z. z. o Ultovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o Statutdarnom audite™) tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré si relevantné pre nas
audit Gctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme

presvedceni, ze ziskané auditorské dokazy poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.
Ina skutoénost

Tatra Asset Management, sprdv. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. nema povinnost zostavit vyro¢nu
spravu. Vyroénl spravu zostavuje spravcovska spoloénost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gctovna zavierku

Statutarny organ spolo¢nosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. zodpoveda za zostavenie G¢tovnej
zavierky fondu tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz v silade so zakonom o UcCtovnictve, a za
interné kontroly, ktoré Statutdrny organ spolo¢nosti povaZuje za potrebné pre zostavenie uUctovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zdvierky Statutarny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti fondu nepretrzite
pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v cinnosti,
ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v Cinnosti v uctovnictve, ibaze by
mal v imysle fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho ¢&innost, alebo by nemal ind redlnu mozZnost nez tak
urobit.

Deloitte oznaduje jednu, resp. viacero spolonosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spoloénosti s rudenim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej élenskych firiem. KaZda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis pravne] Struktlry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvddza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolo&nost Deloitte poskytuje sluiby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globdlne prepojene] sleti lenskych firlem vo viac ako 150 krajindch md Deloitte svetové moZnosti a dékladnd znalost miestneho
prostredia, a tak méZe pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spolognosti Deloitte
sa usiluje konaf tak, aby vytvérali hodnoty, na ktorych zaledi,



Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprdvu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali pripadnti vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat,
Ze jednotlivo alebo v suhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zdklade
tejto Uétovnej zavierky.

V ramci auditu v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v ddésledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondavame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatocné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vy3die ako riziko
v désledku chyby, pretoze podvod méZe zahfAat tajni dohodu, fal3ovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhntt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolocCnosti.

Hodnotime vhodnost pouZitych G¢tovnych zdsad a Gétovnych metédd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a slvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

Predkladéme zaver o tom, ¢&i Statutarny orgdn vhodne pouZiva Gétovn( zasadu nepretrzitého
pokraovania v Cinnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, & existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretrzite pokraovat v innosti. Ak dospejeme k zdveru, e vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace informdcie uvedené
v Uctovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat nag nazor.
Nade zavery vSak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy
auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vSak méZzu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovt prezentdciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane zverejnenych informaécii,
ako aj to, ¢i Uctovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

Bratislava 26. marca 2018

eloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu €. 014 zodpovedny auditor

A

Mgr. Renata IhringoC/ai;' FCCA

Licencia SKAu ¢. 881



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

1. Finanéné vykazy podielového fondu

UGTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2017

LEI
a[1]s][7]o[ o [s[p[L] 4 [o[r[2[m[m][B]0[H[s]1]

Daiiové identifikaéné éislo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
|2|0|2|0|2|7|0|4|8|3| mesiac rok
riadna [ ] schvalena od [o]1] [2]0]1]7
mimoriadna do 112 210117
priebezna
ICO
[3[5]7]4][2]9 [6]8]
Bezprostredne
SK__ NACE (vyznaci sa predchadzajiice

. . @ obdobie

mesiac rok
od 0f1 2(0(1(86
do 1]2 2(0)1]6

PriloZzené sucasti Uétovnej zavierky
Suvaha (UC FOND 1-02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (ndzov) spravcovskej spolocnosti
Tlaltlr|a Als|s|e |t Mla|n|a]|g|le [m|[e|n]|t], s(plrlafv]. spol.,a.|s.

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[blofdlzof v o] [n[almlels[tlile[ I [ [T TTTTTTTTTTTT] BITTIITT]
PsSC Obec
lel1]1]ole| [Blefalt[ilslifalvlal [ T T T TTTTTTTTTTTITTTTITTITITI
Telefénne ¢islo Faxové &islo
[ [ Jof2] [s]el1fel2]8]of1] |  [I Tfol2] [slef1[e]2[8[3]e] ]
E-mailova adresa
Lilnlflolt|alml@[t|alt|rlalblalnlkfal.Is[k] [ [ [ [ ][ ]]]
Zostavené dna: Podpisovy zédznam $tatutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spoloénosti:
26. marca 2018 / . /
e Mok

Schvalené dia:

Mar. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
cenie
a
X
1.
1.
a)
b)
2.
a)
b)
3.
a)
b)
c)

d)

4.
a)
b)
5.
a)

b)

©)
d)
6.
a)
b)

10.

Ozna-
cenie

[\ i

SN R W

POLOZKA

b
Aktiva

Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Dihopisy oceriované realnou hodnotou
bez kuponov
s kupénmi _
Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii
a podielov v obchodnych spolognostiach
Padielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatne
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pozicky obchodnym
spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy
podiel
iné
obratené repoobchody
Dihodobé pohladavky
dihodobé vklady v bankach
dlhodobé pézicky obchodnym spolognostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Neinvestiény majetok (sticet poloziek 9 a 10)
Peinazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok

Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva
Zaviazky (sucet polozZiek 1 az 7)

Zavéazky voci bankam

Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia

sporenia/ukonéenia ucasti

Zavazky voli spravcovskej spolo&nosti

Derivaty

Repoobchody

Zavézky z vypozi¢ania finanéného majetku

Ostatné zavazky

Vlastné imanie

Podielové listy/Ddchodkové jednotky/

Doplnkové déchodkove jednotky, z toho

zisk alebo strata za (¢tovné obdobie
Pasiva spolu

Bezné Gétovné

obdobie
1
X
6
6
3754
3 754
3760

Bezneé Gctovné obdobie

1
X
3760
812
2948
680 500
3760

Bezprostredne
predchadzajlce uctovne
obdobie
2
X

26 979 004

6739594
6739594

20 150 287
19754 832

395 455

89 12(;
2138 06;
2 138 065

29117 059-

Bezprostredne
predchadzajice Gétovné
obdobie
2

X
73936

12 454
57 280

4202
29 043 133

29 043 133
163 402
29 117 069
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
cenie

a

R N . W
Wil
S&

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
zniZenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
zniZenia hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operécii s inym majetkom
Vynos z majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia Urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit uctovnej zavierky
Zisk alebo strata za ictovné obdobie

Bezné Gctovné
obdobie

1

17 575
17 575

53 824

194 210
(550 090)
1090 925

806 444
(11 324)
(5 522)
789 598
(7 266)

(7 266)
782 332
(89 326)
(89 326)

(12 506)

680 500

Bezprostredne
predchadzajuce uétovné
obdobie

2

54 954
54 954

73743

(80 207)
151 626
193 362

393 478
(16 898)
(9 936)
366 644
(19 512)
9)

(19 503)
347 132

(159 779)
(159 779)

(22 369)
(1582)
163 402
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
U&tovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2. Poznamky k uétovnej zavierke podielového fondu

2.A. VsSeobecné informdcie o podielovom fonde

Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladana doba jeho trvania, popis éinnosti
podielového fondu, jeho investicnej stratégie a urcenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond
investuje

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond®), je
$pecialny podielovy fond profesionalnych investorov vo forme otvoreného podielového fondu zaloZzeny v sulade
s ustanoveniami zakona ¢&. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o kolektivnom investovani*) spravcovskou spolodnostou Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ICO 35 742
968, so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |,
oddiel Sa, vloZka Cislo 1689/B (dalej len ,spravcovska spolocnost™).

Dia 9. aprila 2013 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS*) Cislo ODT-
1407/2013-1 zo diia 8. aprila 2013 o udeleni povolenia na spravovanie podielového fondu, prifom vydavanie
podielovych listov sa zacalo 15. mdja 2013. Podielovy fond bol vytvoreny ako S3pecialny podielovy fond
profesionalnych investorov vo forme otvoreného podielového fondu.

Statut podielového fondu schvélilo predstavenstvo sprévcovskej spolocnosti dita 23. januara 2013. Tento $tatit
nadobudol platnost a u&innost diiom nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o povoleni na spravovanie
podielového fondu. Rozhodnutie NBS cislo ODT-1407/2013-1 zo dia 8. aprila 2013 o povoleni na spravovanie
podielového fondu nadobudlo pravoplatnost diia 9. aprila 2013.

Padielovy fond nie je pravnickou osobou. Hlavnym predmetom €innosti spravcovskej spolognosti, ktora podielovy
fond spravuie, je:

a) vylvaranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov,

b) vylvaranie a spravovanie alternativnych investi¢énych fondov a zahranic¢nych alternativnych investi¢nych fondov.

Spravcovska spolo€nost vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene a v zaujme
podielnikov.

Uéel a investiéna stratégia podielového fondu

Utelom podielového fondu je realizovanim investicnej stratégie dosiahnut v odporiianom investiénom horizonte
(5 rokov) a pri primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori€anom investi¢nom horizonte (uvedenom
v PP). Podiel pefaznych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych investicii alebo alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %. Spravcovska spoloénost vyuZiva
kvantitativne modely a nastroje technickej ifundamentélnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych
prilezitosti.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Obchodné meno spravcovskej spolocnosti, ktora spravuje podielovy fond, priamej materskej spolocnosti
spravcovskej spoloénosti a obchodné meno materskej spoloénosti celej skupiny

Obchodné meno spravcovskej spolocnosti, ktora spravuje podielovy fond:

Spravcovska spoloénost’
Meno: Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: Hodzovo namestie 3, 811 06 Bratislava

Spravcovska spoloénost je sticastou nasledovného finanéného konsolidovaného celku:

Hlavna materska spoloénost’

Meno: Raiffeisen Bank International AG
Sidlo: Am Stadtpark 9, 1030 Vieden
Miesto uloZenia konsolid. Uct. zavierky: Wien, Rakusko

Priama materska spoloénost’

Meno: Tatra banka, a.s.
Sidlo: Hodzovo nam. 3
Miesto ulozenia konsolid. G¢t. zavierky: Bratislava

Spravcovska spoloénost zabezpecuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho
majetku. Depozitarom podielového fondu je Tatra banka, a.s., so sidlom HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, viozka Cislo 71/B (dalej len
.depozitar*).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Magr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriandik
Clen: Ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2017:

Dozorna rada

Mgr. Michal Liday
Ing. Maria BilEikova, PhD.
Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spoloénosti pocas roka 2017:
V priebehu roka 2017 nastali nasledujice zmeny v zloZzeni predstavenstva spravcovskej spolocnosti:

Ing. Michal Kustra — ukonéenie funkcie €lena a zaroven predsedu predstavenstva 30. aprila 2017
Mgr. Marek Prokopec — vznik funkcie predsedu predstavenstva 1. jula 2017
Ing. Michal Majek — vznik funkcie ¢lena predstavenstva 1. jula 2017

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolocnosti pocas roka 2017:
V priebehu roka 2017 nastali nasledujuce zmeny v zlozeni dozornej rady spravcovskej spoloénosti:

Fabian Stenzel — ukoncenie funkcie clena dozornej rady 14. augusta 2017
Mag. Christa Maria Geyer — vznik funkcie ¢lena dozornej rady 15. augusta 2017

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolocnosti, individualna uctovna zavierka
podielového fondu nie je konsolidovana do Gctovnej zavierky spravcovskej spoloénosti. Spravcovska spolocnost
nezostavuje konsolidovand uUctovnu zavierku, pretoze nespiia podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni
§ 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2.B. Pouzité ictovné zasady a 1iétovné metddy

Princip zobrazenia a nepreltréite trvanie podielového fondu

U&tovna zavierka, ktora pozostava zo sivahy k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a strat a poznamok k G&tovnej
zavierke za Uctovné obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017, bola pripravena v stlade so zakonom &islo
431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o uétovnictve") a v stlade s Oznamenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky &islo 646/2007 Z. z. v zneni neskorSich zmien a Gprav, ktorym Ministerstvo
financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 & 25835/2007-74, ktorym sa
ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Gctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto
poloziek arozsahu Udajov uréenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch
Gétovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskor§ich predpisov
(dalej len ,postupy Gétovania“). Porovnatelné Udaje za bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie s pouzité
z uctovnej zavierky bezprostredne predchadzajuceho Gcétovného obdobia, ktora pozostavala zo suvahy
k 31. decembru 2016, vykazu ziskov a strat a poznamok k GEtovnej zavierke za Gctovné obdobie od 1. januara 2016
do 31. decembra 2016.

Tato G&tovna zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti.

K 31. decembru .2017 boli podielové listy vSetkych podielnikov podielového fondu z majetku v podielovom fonde
vyplatené na zaklade ich Ziadosti. V stlade so zakonom o kolektivnom investovani zostava podielovy fond nadalej
v sprave spravcovskej spolocnosti, pricom alternativy ohfadom jeho dalSej buducnosti bude spravcovska spolocnost
priebeZne prehodnocovat v sulade so svojou obchodnou stratégiou. Tato skutoénost nema vplyv na ocenenie aktiv
a pasiv, kedze majetok podielového fondu predstavujl likvidné polozky monetarneho charakteru.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovenana zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude pokradovat vo svojej
cinnosti.

Uétovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit na Ucely
akéhokolvek Specifického pouzivatela ani na postdenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia G&tovnej zavierky by sa
pri rozhodovani nemali spoliehat na tato GEtovna zévierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych acétovnych zasad, ktoré spravcovska spoloénost uplatiiovala v priebehu roka pre podielovy fond, je
nasledovné:

Informécie o uétovnych zdsadach a uétovnych metédach pouZitych pri zostavovani Gétovnej zavierky

* Informacie o postupoch pri zostavovani Ucfovnej zavierky

Pri zostavovani uctovne] zavierky podielového fondu spravcovska spolocnost postupuje v zmysle zakona
o Gétovnictve a v zmysle platnych postupov uétovania. Pri uzatvarani Gétovnych knih podielového fondu postupuje
spravcovska spolocnost v stlade s postupmi Gc¢tovania.

* Informacie o postupoch tuétovania tirokovych vynosov a drokovych ndkladov

Casovo rozliSované a nezaplatené Grokové vynosy a trokové naklady vztahujice sa k jednotlivym poloZkam majetku
a zavazkov su vykazované na prisludnych uétoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a urokové naklady su Gctované
do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne slvisia. Pri vypocte zodpovedajucich arokovych vynosov a urokovych nakladov
podielového fondu pouziva spravcovska spolocnost lineamu metadu.

Informacie o pouziti novych uctovnych zasad a novych Gctovnych metod v porovnani s predchadzajicim
uétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok hospodarenia a Cisty majetok
podiefového fondu

V porovnani s predchadzajicim uétovnym obdobim neboli zaznamenané ziadne zmeny Gétovnych postupov, metod
ocefovania a odpisovania.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
U&tovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Popis spésobov oceriovania majetku a zavidzkov, metéd pouZitych pri uréeni redlnych hodnét majetku
a zavidzkov, cudzich mien a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na EUR

1. Cenné papiere

Majetkové cenné papiere sa pri ich obstarani ocenuji obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné
papiere denne precefiované na realnu hodnotu v stlade s postupmi t&tovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa G¢tuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického Gctu
Ocenovaci rozdiel k Uc¢tu cenného papiera a stvztazne v prospech prislusnych ctov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere si ku diu zostavenia Uctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov,
pri ktorych neexistuje referencna trhovéa cena, spravcovska spolocnost uréi ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spdsobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v podielovem fonde (vid bod 2.G. ostatné poznamky — cast’ vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde).

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri nakupe a predaji uctované priamo
do nakladov v priloZenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

2. Kratkodobé/Dlhodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuji zostatky vkladovych/terminovanych Gétov v bankach so splatnostou nad
24 hodin (kratkedobych a dlhodobych) a su uétované v akumulovanej hodnote tj. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, Casovo rozliSeny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena
opravna polozka. K 31. decembru 2017 ani k 31. decembru 2016 spravcovska spolognost za podielovy fond
nevykazala ziadnu tvorbu opravnych poloziek k pohlfadavkam voci bankam.

3. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Majetok predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty penaznych prostriedkov
predstavuji najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, tvery poskytnuté bankam
na jeden den, Statne pokladnicné poukazky a pokladnicné poukazky NBS s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K datumu uctovnej zavierky spravcovska spolognost v ramci tejto polozky vykazala vklady na beznych
uctoch vedenych u depozitara.

4, Derivaty

Spravcovska spolognost G¢tuje vietky finanéné derivaty v majetku v podielovom fonde ako derivaty na obchodovanie
a uctovne ich precefiuje na realnu hodnotu minimalne ku diu zostavenia ugtovnej zavierky. Spravcovska spoloénost
pouziva pre Ucely riadenia rizik v podielovom fonde v silade so Statitom podielového fondu menové, akciové
a arokové derivaty. Rozdiely z precenenia derivatov s vykdzané v priloZzenom vykaze ziskov a strat v poloZke
JZisk/strata z derivatov”.

5. Ostatné aktiva a ostatné pasiva

Ostatne aktiva sa u&tuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa uctuju v nominalnej hodnote. Ocenenie aktiv/pasiv
sa postupne zvySuje o Urokové vynosy/naklady a zniZzuje o opravnu polozku (len v pripade aktiv).

6. Informacie o spésobe prepoctov cudzej meny na euro

PenaZné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavajli na euro a vykazuju v Uétovnej zavierke
v sllade so zakonom o uétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo NBS v def predchadzajuci diiu uskutoénenia Gétovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka. Vynosy anaklady v cudzej mene sa vykazujl prepocitané naeuro v uctovnom systéme
av uctovnej zavierke v sulade so zakonom o Uétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Europskou centralnou bankou alebo NBS v defi predchadzajici diiu uskutoCnenia (étovného pripadu. Kurzové
rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefovanim majetku a zavazkov v cudzich menach sa uctuja na prisludnych
uétoch aktiv a zavazkov sivztazne v prospech prislusnych aétov vykazu ziskov a strat.
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Urcéenie dna uskutocnenia u¢tovného pripadu

Diiom uskutoénenia uétovného pripadu pri kipe a predaji cenného papiera je deil dohodnutia zmluvy o kupe
a predaji, pri zmluvach o derivatoch je to den, ked doSlo k uzavretiu zmluvy. V ostatnych pripadoch je diiom
uskutocnenia Gétovného pripadu defi v stlade s postupmi Uétovania.

Zasady a postupy identifikacie majetku so zniZzenou hodnotou, najmé pohl'adéavok

Pohladavky sa uétuju v nominalnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohlfadavok vytvorena
opravna polozka.

Zasady a postupy vypocétu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv
Spravcovska spoloénost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buddcich ogakavanych pefaznych tokov. V pripade potreby spravcovska spoloénost

vytvara rezervy. K 31, decembru 2017 a k 31. decembru 2016 spravcovska spolocnost za podielovy fond nevykazala
Ziadnu tvorbu a pouzitie rezerv a opravnych polozZiek.

Doplriujice informacie

« Informécie o prjalych tiveroch

Spravcovska spoloénost mdZe vsulade so zakonom o kolektivnom investovani prijimat v prospech majetku
v podielovom fonde pefiazné pozicky a tvery, aviak len ak je to v silade so zaujmami podielnikov a ak to umozZiiuje
tatit podielového fondu, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava Gerpat Gver alebo pdZiCku. Suhrn
pefiaznych prostriedkov z prijatych pefaznych pdZiciek a tUverov nesmie presiahnut 10 % hodnoty majetku
v podielovom fonde. Spravcovska spolocnost k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 neprijala v prospech
majetku v podielovom fonde Ziadne dvery.

e Informécie o vynosoch z podielovych listov

Vynosy z majetku v podielovom fonde vo vy3ke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazneho trhu a vkladovych
uétov vyplatenych spravcovskej spolocnosti za prislusny kalendarny rok vratane vynosov podfa Statutu podielového
fondu zahia spravcovska spoloénost v stlade so zakonom o kolektivnom investovani priebezne denne do Eistej
hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

» Informécie o dani z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je dafiovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona &. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,z&kon o dani z prijmov*). Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri
vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spoloCnost povinna vykonat zrazku
dane. V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom fonde
priebezne denne zahifia do &istej hodnoty majetku (vid blizSie Informacie o vynosoch z podielovych listov). V zmysle
§ 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov sa za pripisanie uhrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych papierov
plyntcich prijemcovi od spravcovskych spolo&nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uZ vydaného
podielového listu, ktorym je spinena povinnost kaZdoroéného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov G&inného od 1. aprila 2007
vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vyplatenou nezdanenou sumou a vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani.

* Informacie o uétovani operdcii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj‘) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Eistej
hodnoty majetku a po&tu podielov v obehu k pracovnému diiu) a poctu vydavanych podielov podieloveho listu.
Hodnota podielového listu pri redemécii sa uréi ako suéin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku
a poétu podielov v obehu k pracovnému diiu) a poctu redemovanych podielov podielového listu,
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Podielovy fond G(&tuje o podieloch podielovych listov podielnikov na uéte 56 ,Podielové listy”, pri¢om pociatocna
hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa Uétuje na samostatnom analytickom Géte a prislichajtici rozdiel
medzi poéiato&nou hodnotou a predajnou cenou sa Gétuje na samostatnom analytickom uéte. V priloZenej stvahe sa
podiely podielovych listov podielnikov vykazané v polozke ,Podielove listy".

K 31. decembru 2017 ani k 31. decembru 2016 spravcovska spolocnost nevykazala v stivahe podielového fondu
poloZku ,Zavizky z vratenia podielov”. V sutlade so StatGtom podielového fondu je spravcovska spoloCnost povinna
vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruéeni pokynu na redemaciu podielovych listov.

e Informdcie o spréavcovskych poplatkoch a o poplatkoch depozitarovi

Spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu podielového fondu v zmysle zakona o kolektivnom investovani odplata.
Podla $tatitu podielového fondu odplata spravcovskej spolocnosti za jeden rok spravy podielového fondu
predstavuje stcet zakladnej zlozky odplaty vo vyske najviac 1,5 % z priemernej rocnej ¢istej hodnoty majetku
v podielovom fonde a mimoriadnej zlozky odplaty, pricom vyska koeficientu pre vypoZet mimoriadnej zloZky odplaty
predstavuje najviac 0,40. Aktualna vyska zakladnej zlozky odplaty vratane vysky koeficientu pre vypocet mimoriadnej
zloZky odplaty je uvedena v predajnom prospekte podielového fondu.

Depozitar je povinny viest pre podielovy fond bezny (et v prisluSnej mene a kontrolovat, €i €innost podielového
fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so zdkonom o kolektivnom investovani. Depozitarovi za vykon
éinnosti podla zakona o kolektivnom investovani prinalezi odplata. Podla Statitu podielového fondu vyska odplaty
za jeden rok vykonu cinnosti depozitara dohodnuta v depozitarskej zmluve predstavuje najviac 0,075 % z priemernej
rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Stanovenie vySky odplaty depozitarovi je upravené v predajnom
prospekte podielového fondu. Naklady za sluzby depozitara sa nachadzaju v priloZenom vykaze ziskov a strat
v poloZke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®.

e [nformacie o zakonnych poZiadavkach

V stilade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolocnost pri spravovani podielového
fondu povinna dodrziavat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika tykajice sa investovania majetku v podielovom
fonde. Majetok v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spolognosti bal investovany v stlade s pravidlami
obmedzenia a rozlozZenia rizika definovanymi v zakone o kolektivhom investovani.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2.C. Prehl'ad o periaznych tokoch

C. Prehl'ad o pefiaznych tokoch I . Bezprostredne
tictovné obdobie
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 17 575 54 954
2. Pohladavky z urokov, odpléat a provizii (-) 13178 11132
3. Néklady na uroky, odplaty a provizie (-) (101 832) (182 157)
4, Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) (10 486) (3 603)
5. Vynosy z dividend (+) 42 926 65 011
6. Pohradavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi
7. papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 90 992 558 283 919 253
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé Kovy
8. a nehnutelnosti (-) 484 572 (469 119)
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zalctovania Gétov FN,
9. drahych kovov a nehnutelnosti (-) (63 457 196) (278 093 345)
Zavéazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
10. nehnutefnosti (+) (57 346) (19 715)
11. Vynos z odpisanych pohfadavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (16 846) (28 416)
13. Zavédzky voti dodavatefom (+) (2 344) (901)
14, Naklady na zrazkova dar z prijmov (-) (7 266) (19 503)
15. Zavazok na zrazKovl dan z prijmov (+) - -
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej dinnosti 27 897 493 5233 591
X Penazny tok z investicnej éinnosti X X
16. Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
17. Zavazky z obstarania nehnutefnosti (+) - -
18. Vynosy z dividend z realitnych spoloénosti (+) _ - -
19. Pohladavky na dividendy z realitnych spoloénosti (-) - -
20. Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
1. Cisty penazny tok z investiénej Ginnosti " 2
X Penazny tok z finanénej ¢éinnosti X X
Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky
21, sporitelov (+) - -
22. Prestupy dofvystupy z fondu, vratené PL (+/-) (29 723 633) (7 460 116)
Zavazky z vystupov z fondov a zavézky za vratené PL/ pohladavky z
23. prestupov do (+/-) - =
24. Dedigstva (-) . ;
25, Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) - -
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
27. Zvyseniefznizenie prijatych dlhodobych averov (+/-) - -
28. Naklady na dihodobé uroky (-) - -
29. Zavazky za uroky za dlhodobé droky (+) - -
M. Cisty penazny tok z finanénej &innosti (29 723 633) (7 460 116)
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné prostriedky
V. v cudzej mene (308 171) (625)
V. Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (2134 311) (2 227 150)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku tétovného
Vi obdobia 2 138 065 4 365 215
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gictovného
Vil obdobia 3754 2 138 065
Struktura pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
S Bezprostredne
Bezgj dlg;%v"é predchadzajuce
tictovné obdobie
Penazné prostriedky splatné na poziadanie 3754 2138 065
Vklady v bankéach splatné do 24 hodin - -
Spolu 3754 2 138 065
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2.D.

Zhrnutie pohybov &istého majetku podielového fondu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Ozna-
cenie
a

a)

b)

Prehl'ad o zmenach v éistom majetku podielového fondu

BezZné uctovné

Polozka obdoble
b 1
Cisty majetok na zaciatku obdobia 29043133
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/dopinkovych
déchodkovych jednotiek 298 579 949
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jednej
doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0973

Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych

a dopinkovych déchodkovych fondov -
Zisk alebo strata fondu 680 500
VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu -
Vyplata vynosov podielnikom -
Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu -
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/

prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky (29 723 633)
Narast/pokles cistého majetku (29 043 133)
Cisty majetok na konci obdobia -
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych

dochodkovych jednotiek -
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ jednej

doplnkovej dochodkovej jednotky 0,1000

L3

*vid' poznamku ,Princip zobrazenia a neprelréité trvanie podielového fondu”

Bezprostredne
predchadzajice
tétovné obdobie

2
36 339 847

375412 945

0,0968

163 402

(7 460 116)
(7 296 714)
29 043 133

298 579 949

0,0973

Pohyby poé&tu vydanych a redemovanych podielovych listov k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

BeZné uctovné
obdobie

Stav na zaciatku obdobia 298 579 949

Predaj podielovych listov
Redemacia podielovych listov
Stav na konci obdobia

Nominalna hodnota jedného podielu je 0,100000 EUR.

2.E. Poznamky k polozkam sdvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Cenné papiere (SAr. 4)

(298 579 949)

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

375 412 945

(76 832 996)
298 579 949

Struktara portfélia majetkovych cennych papierov podla druhov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo
riadku

1.
1.1.
1.2.
1.3
2.
21.
22,
23.

4.1. Podielové listy Bezneé uctovné
obdobie

PL otvorenych podielovych fondov -
nezalozené -
zalozené v repoobchodoch -
zalozené -

PL ostatné -
nezalozené -
zaloZzené v repoobchodoch -
zalozené -

Spolu -

Bezprostredne
predchadzajiice
tctovné obdobie

6 739 594
6 739 594

6 739 594
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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Cislo
riadku

0100 | N O B LI A =

4.ll. Podielové listy podl'a mien, v ktorych st ocenené

EUR
usbD
JPY
CHF
GBP
SEK
CzZK
HUF
PLN
CAD
AUD
Ostatné meny
Spolu

Kratkodobé pohladavky (SAr. 5)

Bezné tictovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajice
tictovné obdobie

3031513
3 708 081

6 739 594

Polozku Kratkodobé pohladavky predstavuji zostatky na terminovanych vkladoch a ostatnych pohladavkach.

Struktara polozky k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 podra dohodnutej doby splatnosti je nasledovna:

Gislo
riadku

PN

Cislo
riadku

bt LA b

Struktura

Cislo
riadku

PG N

5.1 Kratkodobé pohladavky podfa dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1.LEUR Kratkodobé pohladavky podl'a dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do §iestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5..USD Kratkodobé pohl'adavky podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

BeZné (ctovné

obdobie
6
6
BeZné uctovné
obdobie
6
6

Bezné tictovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajiice
tictovné obdobie

2 634 353
7 000 513
700 084
9815 337
20 150 287

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

801 574

7 000 513
700 084
9815 337
18 317 508

Bezprostredne
predchadzajiice
tictovné obdobie

1832779

1832779

polozky k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 podrla zostatkovej doby splatnosti je nasledovna:

5.1l. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

BeZné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajiice
tictovné obdobie

6 190 104
6 757 930
2 997 600
4 204 652
20 150 287
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
U&tovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Cislo
riadku

bt 3t

Cislo
riadku

e

Cislo
riadku

1.
2.
3.

Cislo
riadku

Wik =

Cislo
riadku

1.
2,
3.

5.I.EUR Krathkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1LUSD Kratkodobé pohl'adavky podl'a zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1l. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti - znizenie hodnoty

Hruba hodnota pohlfadavok
Znizenie hodnoty
Cista hodnota pohladavok

5.I.EUR Kratkodobe pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti - zniZenie hodnoty

Hruba hodnota pohladavok
Znizenie hodnoty
Cista hodnota pohladavok

5.1II.USD Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti — zniZenie hodnoty

Hrubéa hodnota pohladavok
ZniZenie hodnoty
Cista hodnota pohladavok

Derivaty s aktivnym zostatkom (SAr. 7)

BezZné uctovné
obdobie

BezZné uctovné
obdobie

Bezné uctovné

obdobie
6
6
Bezné uctovné
obdobie
6
6

BezZné uctovné
obdobie

Struktura tejto polozky priloZenej suvahy k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo
riadku

1.
1.1.
1.2.
2
21.
2.2
3.
3.1
3.2
4,
4.1.
42.
5.

7.1. Derivaty s aktivnym zostatkom

urokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavane v cistom
menové
vyrovnavaneé v hrubom
vyrovnavané v Cistom
akciové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavane v cistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
uveroveé
Spolu

BezZné uctovné

obdobie

Bezprostredne
predchadzajice
tictovné obdobie

4 357 326
6 757 930
2997 600
4 204 652
18 317 508

Bezprostredne
predchadzajice
tictovné obdobie

1832779

1832779

Bezprostredne
predchéadzajice
tctovné obdobie

20 150 287

20 150 287

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

18 317 508

18 317 508

Bezprostredne
predchadzajtce
uctovné obdobie

1832779

1832779

Bezprostredne
predchadzajuce
tic¢tovné obdobie

10 563

10 563
66 028

66 028
12 532

12 532

89123
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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Cislo
riadku

i R =

7.1l Derivaty s aktivnym zostatkom podl'a zostatkovej
doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Nad jeden rok

Spolu

Peniazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov (SA r. 9)

Polozku Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov predstavuju zostatky

podielového fondu.

BeZné (ctovné
obdobie

Struktara zostatkov na bankovych Gé&toch k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo
riadku

1.
2.

3.

Cislo
riadku

1.
2.

Cislo
riadku

1.
2.

9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiainych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dehodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha _

Uverové linky na okamZité cerpanie pefaznych prostriedkov

 Spolu

9.EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzistcet - sivaha _

Uverové linky na okamzité éerpanie penaznych prostriedkov
Spolu

9.USD PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na peifazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzistcet - stivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu

BezZné Gctovné
obdobie
3754

3754

3754

Beziné uctovné
obdobie

3754

3754

3754

BezZné iictovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajiice
ictovné obdobie

89 123

89123

na bankovych uctoch

Bezprostredne
predchadzajiice
tétovné obdobie

2 138 065

2 138 065

2 138 065
Bezprostredne
predchadzajice

uctovné obdobie
1458 895

1458 895
1458 895
Bezprostredne
predchadzajtice

tctovné obdobie
423 057

423 057

423 057
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Cislo
riadku

1.
2.

Cislo
riadku

1.
2.

Cislo
riadku

1.
2.

Pre podielovy fond je zriadeny bezny ucéet vedeny u depozitara, a to beiny ucet vedeny v EUR.

9.GBP Penaziné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazZné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzislcet - sivaha

Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu

9.JPY Periazneé prostriedky a ekvivalenty pernaznych
prostriedkov

Bezne ucty

Poskytnuté avery splatné na poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu

9.AUD Penazné prostriedky a ekvivalenty penaZznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté avery splatné na poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefnazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzistcet - stvaha

Uverové linky na okamzité éerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu

Zavidzky voci spravcovskej spoloénosti (SPr. 3)

Bezné iictovné
obdobie

BeZné tctovné
obdobie

BezZné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajice
tcétovné obdobie

64 638

64 638

64 638
Bezprostredne
predchadzajice

tiétovné obdobie
105 558

105 558

105 558
Bezprostredne
predchadzajice

uctovné obdobie
85917

85 917

85917

Zostatky na uctoch tejto polozky priloZzenej stvahy k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 predstavuju zavézky
v nasledovnej vyske:

Cislo
riadku

1.

2.

3.1. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti

Zavazky voci spravcovskej spolognosti — poplatky za spravu

Zavazky vocti spravcovskej spolocnosti — poplatky suvisiace
s vydavanim a vratenim podielovych listov

Spolu

Bezné uctovné
obdobie

812

812

Bezprostredne
predchadzajiice
tictovné obdobie

12 454

12 454
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Derivaty s pasivnym zostatkom (SP r. 4)

Struktara tejto polozky priloZenej stvahy k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo 4.1. Derivaty s pasivhym zostatkom

riadku
1. urokove
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2, vyrovnavane v cistom
2 menové
2.1. vyrovnavané v hrubom
2.2. vyrovnavane v Cistom
3. akciové
341 vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavane v gistom
4. komoditné
41. vyrovnavaneé v hrubom
42. vyrovnavané v gistom
5. uverove

Spolu
Cislo 4.1l. Derivéty s pasivnym zostatkom podla zostatkovej
riadku | doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca
2, Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
5. Nad jeden rok

Spolu

Ostatné zavazky (SPr. 7)

Struktura ostatnych zavézkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo 7. Ostatné zévizky

riadku

1. Zavazky voti depozitarovi — depozitarsky poplatok
2. Dafi vyberana zraZkou - redemacie

3 Iné zavazky

Zavéazky - poplatky z predaja cennych papierov

Spolu

BezZné dctovné
obdobie

BeZné uctovné
obdobie

BezZné uctovné
obdobie

114
2785
49

2948

Bezprostredne
predchadzajiuce
létovné obdobie

187

187
21812

21812
35 281

35 281

57 280

Bezprostredne
predchadzajice
tctovne obdobie

57 280

57 280

Bezprostredne
predchadzajice
tictovné obdobie

1744

2 458

66
4 202

K 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016 spravcovska spolocnost pre podielovy fond neevidovala zavazky

po lehote splatnosti.

Vynosy z drokov (Vr. 1)

Struktara Grokovych vynosov za uvedené obdobie:

Cisto  1.1. Uroky

riadku

1. Bezné ucty

2, Reverzné repocbchody

3. Vklady v bankach

4, Dlhové cenné papiere

5. Pozicky obchodnym spolocnostiam

Spolu

BeZné uctovné

obdobie

17 575

17 6§75

Bezprostredne
predchadzajiice
tictovné obdobie

794

54 160

54 954
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Vynosy z podielovych listov (V'r. 2)

Struktura vynosov z podielovych listov v éleneni podla meny za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

1
2.

Cislo
riadku

S L Lot ol

Cislo
riadku

ol e Ll o

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi (V r. 4./c.)

Struktura polozky podla druhov cennych papierov za uvedené obdobie:

Cislo
riadku

LM

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z podielovych listov - EUR
Vynosy z podielovych listov - USD
Spolu

2.EUR Vynosy z podielovych listov

Otvorené podielové fondy

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu

2.USD Vynosy z podielovych listov

Otvorené podielové fondy

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Akcie

Kratkodobé dihove cenné papiere
Dlhodobé dihové cenné papiere
Podielové listy

Spolu

Zisk/strata z operacii s devizami (V r. 5./d.)

Struktura polozky podla meny za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

© 0 ~ND o b GHN =

5./d. Zisk/strata z operacii s devizami

EUR
usb
JPY
CHF
GBP
SEK
CzK
HUF
PLN
CAD
AUD
Ostatne meny
Spolu

Beziné uctovné
obdobie
30087

23737
53 824

BeZné uctovné
obdobie
30 087

30 087

BeZné uctovné
obdobie
23737

23737

BezZné uctovné
obdobie

194 210
194 210

BeZné uctovné
obdobie

(638 128)
(7 432)

@ 001-)

(2 52‘5;)

(550 090)

Bezprostredne
predchadzajice
tictovné obdobie

8732
65 011
73743

Bezprostredne
predchadzajice
tictovné obdobie

8732

8732

Bezprostredne
predchadzajiice
ti¢tovné obdobie

65 011

65 011

Bezprostredne
predchadzajice
tictovné obdobie

(80 20-7}
(80 207)

Bezprostredne
predchadzajiice
tctovné obdobie

172 987
(3 825)

(18 011-)

151 626
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Zisk/strata z derivatov (V' r. 6./e.)
Struktara polozky podra druhov derivatov za uvedené obdobia:

Cislo 6./e. Zisk/strata z derivatov

riadku
1, urokové

14, vyrovnavane v hrubom
1.2, | vyrovnavané v gistom
2, menove
2.1. vyrovnavané v hrubom
22, vyrovnavané v &istom
3. akciové
3.1. vyrovnavaneé v hrubom
3.2 vyrovnavané v istom
4, komoditné
4.1, vyrovnavané v hrubom
4.2 vyrovnavané v istom
5. averové

Spolu

Transakcneé naklady (Vr. h)
Struktara polozky za uvedené obdobie:

Cislo  h. Transakéné néaklady

riadku
1. Transakéné naklady — operacie s cennymi papiermi
2. Transak&né naklady — derivatové operacie

Spolu
Bankové poplatky a iné poplatky (V'r. i.)
Struktara polozky za uvedené obdobie:

Cislo i. Bankove poplatky a iné poplatky

riadku

1. Bankové poplatky

2. Burzové poplatky

3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi

4. Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov

Spolu

BezZné uctovné
obdobie
26 810

26 810
421 269

421 269
642 846

642 846

1090 925

Bezné ucétovné
obdobie

(6 518)
(4 806)
(11 324)

Bezné tuctovné
obdobie

(160)

(160)

Bezprostredne
predchadzajice
tictovné obdobie

292 096

292 096
(207 158)

(207 158)
108 424

108 424

193362

Bezprostredne
predchadzajiice
tuctovné obdobie

(9 151)
(7 747)
(16 898)

Bezprostredne
predchadzajice
tuctovné obdobie

(283)

(283)

V ramci polozky vykazu ziskov a strat ,Bankové a iné poplatky” su k 31. decembru 2017 vykazané aj iné poplatky

vo vySke 5 362 EUR (k 31. decembru 2016: 9 653 EUR).
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2.F.

Prehl'ad o inych aktivach a o inych pasivach

Prehlad o polozkach podstvahy k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Ozna-
cenie

©OoNMMAWN=x D

SO0 NOUBRWNS X

POLOZKA

b

Iné aktiva
Prava na vypozicanie penaznych prostriedkov
Pohladavky zo spotovych obchodov
Pohladavky z terminovanych obchodov
Pohladavky z eurépskych opcii
Pohladavky z americkych opcii
Pohladavky z bankovych zaruk
Pohladavky z rucenia
Pohladavky zo zaloznych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim prevodom prava
Prava k cudzim veciam a pravam
Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie
Hodnoty odovzdané do spravy
Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu

POLOZKA

b

Iné pasiva
Zavazky na pozicanie penaznych prostriedkov
Zavazky zo spotovych obchodov
Zavézky z terminovanych obchodov
Zavazky z europskych opcii
Zavazky z americkych opcii
Zavazky z ruCenia
Zavazky zo zaloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpecovacim prevodom prava
Prava inych k veciam a pravam fondu
Hodnoty prevzaté do spravy
Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu

Bezné uctovné
obdobie

1
X

BeZné (ctovné
obdobie

1
X

Bezprostredne
predchadzajice
tctovné obdobie

2
X

15 516 751

15 516 751
Bezprostredne
predchadzajuce
tuctovné obdobie
2
X

Polozky pohladavky a zavazky z terminovanych operacii predstavuji realnu hodnotu podkladovych aktiv derivatov
v majetku v podielovom fonde (vid blizSie bod Informacie o riadeni rizik a bod Derivaty).
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2.G. Ostatné poznamky

Vypocet cistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Cinnost podla § 27 ods. 2 pism. b) bod 3 zakona o kolektivnom investovani, tzn. uréovanie hodnoty majetku
v podielovom fonde a uréenie hodnoty podielu spravcovska spolocnost zverila depozitarovi na zaklade zmluvy
o zvereni Cinnosti uzavretej medzi spravcovskou spoloénostou a depozitirom podfa ustanoveni § 57 zakona
o kolektivnom investovani. Tato zmluva nadobudla ucinnost dfia 1. jina 2012. Depozitar za ucelom stanovenia Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde ur€uje realnu hodnotu vietkych finanénych nastrojov v majetku v podielovom
fonde podla §tatitu, predajného prospektu a klucovych informacii pre investorov podielového fondu a v stlade
s pravnymi predpismi (najmd zakon o kolektivhom investovani, Opatrenie NBS z 8. novembra 2011 €. 13/2011
o spdsobe uréenia hodnoty majetku v §tandardnom podielovom fonde a vo verejnom $pecidlnom podielovom fonde
a sposaobe vypoétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielove
listy viacerych emisii). Realnou cenou aktiv sa rozumie trhova cena, a ak realna cena neexistuje alebo ju nemozno
zistit, pouzZije sa teoreticka cena. Teoretickil cenu spravcovska spolognost uréuje kvalifikovanym odhadom ceny
uréenym s odbomou starostlivosfou definovanym spdsobom alebo algoritmom zistovania alebo vypodétu, ktory je
opisany vo vnutornom akte riadenia spravcovskej spolognosti tak, aby takto uréena teoretickd cena zodpovedala
cene, ktord mozno v pripade predaja finanéného nastroja dosiahnut. Spravcovska spolocnost a depozitar
podielového fondu su presvedéeni, Ze takto stanovena teoreticka cena aktiv je primerana a dostatoéne obozretna.

Spravcovska spoloénost vypoéitava istl hodnotu majetku v podielovom fonde ku koncu roka na zaklade dostupnych
idajov v def tohto vypodtu. Ustovna zavierka podielového fondu zostavena ku koncu roka zachytava skutogny stav
majetku a zavazkov podielového fondu na konci roka. Vzhladom na €asovy nestlad medzi diiom vypoctu Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde k poslednému pracovnému diu roka a diiom vyhotovenia U¢tovnej zavierky
podielového fondu k poslednému kalendarnemu diu roka, mdze existovat rozdiel v stanoveni &istej hodnoty majetku
podielového fondu k danému datumu,

Tabulka uvadza vypocéet hodnoty podielu podielového listu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 pre ucely
stanovenia €istej hodnoty majetku v podielovom fonde a podfa uétovnictva podielového fondu:

Hodnota majetku

v podielovom fonde pre Hodnota pod/a
iy uctovnictva, uctovna Porovnanie

vypocet hodnoty dviarka

podielového listu
31. december 2017:
Investicie a penazné prostriedky _ 3760 3754 (6)
Pohladavky - 6 6
Zavazky (3 760) (3 760) -
CISTA HODNOTA AKTIV - - -
Pocet podielov* - - -
Hodnota podielu podielového listu: 0,1000 0,1000** 0,0000
31. december 2016:
Investicie a pefiazné prostriedky 28 637 516 28 721614 84 098
Pohladavky 445 309 395 455 (49 854)
Zavazky (32 247) (73 936) (41 689)
CISTA HODNOTA AKTIV 29 050 578 29 043 133 (7 445)
Pocet podielov* 298 579 949 298 579 949 -
Hodnota podielu podielového listu: 0,0973 0,0973 0,0000

* Vyésie uvedend tabulka uvédza pocet podielov pouZity pri vypocte Cistej hodnoly majetku pre vypodet hodnoty podiefového listu,
ktory zodpovedd poctu podielov, ktory je zndmy ku diiu tohto vypocétu (tj. polet podielov v obehu ku driu 29. decembra
2017/29. decembra 2016) a pocet podielov pouZity pri vypoéte hodnoly podfa uctovniclva predstavuje pocet podielov vykazany
v Uctovnej zavierke v poloZke ,Podielové listy” (t.f. pocet podielov ku driu 31. decembra 2017/31. decembra 2016)

** predstavuje nominélnu hodnotu jedného podielu z dévodov popisanych v poznamke ,Princip zobrazenia a neprelrZité trvanie
podiglového fondu®

Informacie o riadeni rizik

Spravcovska spoloénost pri riadeni rizik v podielovom fonde postupuje podfa aktualne platného znenia Statdtu
podielového fondu av stlade s aktualne platnymi pravnymi predpismi (najméd zakon o kolektivnom investovani
a Opatrenie NBS €. 11/2011 o rizikdch a systéme riadenia rizik, merani rizik a vypocte celkového rizika a rizika
protistrany, Opatrenie NBS ¢&. 7/2015, ktorym sa meni a dopifia opatrenie NBS €. 11/2011 o rizikach a systéme
riadenia rizik, merani rizik a vypocte celkového rizika a rizika protistrany).
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Majetok v podielovom fonde je vystaveny urokovému riziku, kreditnému riziku, akciovému riziku, menovému riziku,
riziku likvidity, riziku alternativnych investicii, riziku spravy podkladového fondu a riziku koncentracie.

Urokové riziko znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmien Grokovych mier aich vplyvu na hodnotu majetku
v podielovom fonde. V pripade narastu urokovych sadzieb na finanénom ftrhu, hodnota dihopisov alebo inych
podobnych finanénych nastrojov v podielovom fonde obvykle klesa. Naopak, v pripade poklesu drokovych sadzieb
na finanénom trhu, hodnota dlhopisov alebo inych podobnych finanénych nastrojov v podielovom fonde obvykle
rastie. V pripade zhorsenia trhového vnimania schopnosti emitujuceho subjektu splacat svoje zavazky moze vzrast
urokova prirdzka pozadovana na trhu investormi atym klesnat trhova hodnota dlhovych finanénych nastrojov
a nastrojov penazného trhu vydanych emitujicim subjektom. Miera drokového rizika zavisi najma od aktualneho
podielu majetku v podielovom fonde investovaného do pefaznych a dlhopisovych investicii. Vplyv urokového rizika
na hodnotu majetku v podielovom fonde moZno povazovat za vyznamny.

Kreditné riziko znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze diZnik alebo ina zmluvna strana zlyha pri plneni svojich
zavazkov z dohodnutych podmienck. Pri vybere finanénych nastrojov nesucich kreditné riziko sa uprednostiuju
finanéné nastroje, ktorych prislusny rating alebo rating ich emitujicich subjektov je v investicnom pasme.
Spravcovska spoloénost méze uzatvarat obchody s finanénymi derivatmi neprijatymi na obchodovanie na regulovany
trh vylu€ne s protistranou, ktorej rating je najviac o dva stupne nizSi ako je rating depozitara podielového fondu.
Zakladnym nastrojom, ktory spravcovska spolocnost pouziva na postdenie kreditného rizika finanéného nastroja je
rating, ktory tomuto nastroju alebo jeho emitujucemu subjektu udelila niektora z renomovanych ratingovych agentir
(napr. Standard & Poor's, Moody's Investors Service Inc., Fitch, European Rating Agency (ERATM). Pokial finanény
nastroj a jeho emitujuci subjekt nema udeleny rating, Spravcovska spoloénost posudi jeho kreditné riziko na zaklade
verejne dostupnych informacii. Spravcovska spoloénost investovanim majetku v podielovom fonde a uzatvaranim
obchodov na ucet podielového fondu moéze vo zvySenej miere nadobudat kreditné riziko Tatra banky. Miera
kreditného rizika zavisi najmd od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde investovaného do pefaznych
investicii a dlhopisovych investicii. Vplyv kreditného rizika na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povazovat
za vyznamny.

Akciove riziko je riziko zmeny hodnoty akcie alebo podobného finanéneho nastroja majetkového charakteru
v dosledku zmeny trhového vnimania jeho emitujiceho subjektu (Specifické akciové riziko), alebo v désledku zmeny
vieobecnej situacie na akciovych trhoch (trhové akciové riziko). V pripade zhor$enia trhového vnimania emitujiceho
subjektu, alebo zhorSenia vieobecnej situacie na akciovych trhoch, hodnota akcii tohto emitujiiceho subjektu obvykle
klesa. Naopak v pripade zlepSenia trhového vnimania emitujiceho subjektu alebo zlep3enia vieobecnej situacie
na akciovych trhoch, hodnota akcii tohto emitujuceho subjektu obvykle rastie. Miera akciového rizika zavisi najma
od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde investovaného do akciovych investicii. Vplyv akciového rizika
na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povazovat za vysoky.

Menoveé riziko je riziko zmeny hodnoty aktiva vyjadrenej v EUR, v dosledku zmeny vymenného kurzu EUR vodi ingj
mene, v ktorej je toto aktivum denominované. Hodnota aktiva, denominovaného v inej mene ako EUR, vyjadrena
v EUR rastie, pokial kurz tejto meny posiliiuje voci kurzu EUR. Naopak hodnota aktiva, denominovaného v inej mene
ako EUR, vyjadrena v EUR klesa, pokial kurz tejto meny oslabuje voéi kurzu EUR. Miera menového rizika zavisi
najmé od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde investovaného v inej mene ako EUR. Vplyv menového
rizika na hodnotu majetku v podielovom fonde mozZno povazovat za vyznamny.

Riziko likvidity znamena riziko, Ze v pripade mimoriadnych situacii na trhu alebo znizenia kreditnej bonity emitujiceho
subjektu nebude mozZné financny nastroj, do ktorého sa méze podla Statitu podielového fondu investovat, predat,
spefaZit alebo uzatvorit prostrednictvom iného obchodu za ich trhovi cenu na zaklade podnetu spravcovskej
spolocnosti bez dodatoénych nakladov a za dostatocne kratky €as, ¢im sa mdzZe ohrozit schopnost spravcovskej
spolocnosti dodrziavat povinnost bezodkladne vyplatit podielovy list kedykolvek na Ziadost podielnika. Vplyv rizika
likvidity na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno pri $tandardnej situacii na trhu povazovat za nizky, v pripade
zhor$enegj situacie na trhu ho mozno povazovat za vysoky.

Riziko alternativnych investicii je riziko zmeny hodnoty jednotlivych zakladnych zlozZiek alternativnych investicii,
na ktoré su alternativne investicie naviazané. lde predovietkym o investicie do finanénych nastrojov, ktorych cena je
naviazana na komaditny trh, realitny trh a o private equity investicie a investicie s ciefom dosahovania absolitnych
a celkovych vynosov. Ceny alternativnych investicii s ovplyviiované aj inymi faktormi, ako st urokové, kreditné,
akciové amenové riziko. Miera rizika alternativnych investicii zavisi najmad od aktualneho podielu majetku
v podielovom fonde investovaného do alternativnych investicii. Vplyv rizika alternativnych investicii na hodnotu
majetku v podielovom fonde mozno povazovat za vysoky.

Riziko spravy podkladového fondu je riziko, Ze investiéna stratégia realizovana spravcom podkladového fondu
neprinesie ocakavané vysledky, ktoré boli dévodom investicie do podkladového fondu. Vplyv rizika spravy
podkladového fondu na hodnotu majetku v podielovem fonde mozno povazovat za vyznamny.
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Riziko koncentracie znamena riziko straty vyplyvajice z koncentracie obchodov s majetkom v podielovom fonde voéi
osobe, skupine hospodarsky spojenych oséb, tatu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu, Podielovy
fond koncentruje investicie do cennych papierov vydanych prevaZzne Slovenskou republikou a malym poltom
vybratych $tatov. Podielovy fond koncentruje investicie do cennych papierov a vkladov bankového sektora na uzemi
Slovenskej republiky. Uzky vyber bank z jednej krajiny predstavuje zvy3enie miery ostatnych rizik, najma kreditného
rizika. Vplyv rizika koncentracie na hodnotu majetku v podielovom fonde moZno povaZovat za vysoky.

Okrem uvedenych rizik méZe byt hodnota majetku v podielovom fonde v ase vystavena aj politickemu
a legislativnemu riziku t,. riziku, Ze politické rozhodnutia a zmena legislativneho prostredia sposobia rozsirenie
trhovej urokovej priraZky. V suasnom prostredi mozno povazovat vplyv politického a legislativneho rizika
na hodnotu majetku v podielovom fonde za nizky, zmena prostredia viak mdZe spdsobit’ narast vplyvu tychto rizik
na hodnotu majetku v podielovom fonde.

Sposoby a metédy merania a riadenia rizik, ktorym mdze byt vystaveny majetok v podielovom fonde: Spravcovska
spolo&nost identifikuje a meria rizika prostrednictvom interne vyvinutych alebo prevzatych a interne otestovanych
§tatistickych modelov, historickych simulacii a analyz z finanénych vykazov emitentov a z finan€nych informacii
poskytovanych externymi zdrojmi. Urokové riziko je riadené prostrednictvom zmien nastavenia durécie na zaklade
internych kvantitativnych modelov. Kreditné riziko je riadené prostrednictvom zmien zastupenia pefiaznych investicii
a dlhopisovych investicii s kreditnym rizikom na zaklade internych kvantitativnych modelov a posudzovania
ratingového hodnotenia kreditnej kvality emitentov financénych nastrojov. Akciove riziko, menové riziko a riziko
alternativnych investicii su riadené prostrednictvom zmien zastupenia akciovych investicii, investicii v inej mene ako
EUR a alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde na zaklade internych kvantitativnych modelov. Riziko
likvidity je riadené rozloZzenim splatnosti investicii v ¢ase a rozlozenim portfdlia medzi nastroje s rbznou
predpokladanou mierou likvidity. Miera rizika spravy podkladového fondu sa posudzuje na zéklade pravidelného
sledovania skuto€ného a oakavaného zhodnotenia podkladového fondu.

Celkové riziko tykajlce sa finanénych derivatov spravcovska spoloénost vypoditava ako dodatofné riziko a pakovy
efekt, ktoré su generované pouZivanim finanénych derivatov, a to vratane cennych papierov obsahuijtcich derivat
pouZzitim zavazkového pristupu podra § 104 zakona o kolektivnom investovani.

Informdcie o naslednych udalostiach

Od datumu stivahy do datumu zostavenia tejto Gctovnej zavierky nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili idaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.

Tato udtovna zavierka bola zostavena dia 26. marca 2018 na adrese Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
HodzZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika.

Pouzité skratky v tabulkdch (odkazy na prisiudné riadky suvahy a vykazu ziskov a strat):
r. = c¢islo riadku

S = stivaha

V = wykaz ziskov a strat

SA = stivaha aktiv

SP = stivaha pasiv
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