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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE]J ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit G¢tovnej zdvierky spolocnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s. (dalej
len ,spoloénost" alebo ,spravcovska spoloénost™), ktord zahfiia vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru
2017, vykaz suhrnnych ziskov a strat, vykaz o zmenach vo vlastnom imani a vykaz o penaZnych tokoch
za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Uctovnych
zasad a Gctovnych metod.

Podla ndsho nazoru, prilozend Gctovnda zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
spolocnosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodarenia a pefaZnych tokov za rok, ktory sa skoncil
k uvedenemu datumu, v sulade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoZnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uUctovnej zavierky.
Od spoloc¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutdarnom audite a o zmene
a doplneni zakona &, 431/2002 Z. z. o Ultovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o Statutarnom audite™) tykajlcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit Uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuju dostatoény a vhodny zdklad pre nas nazor.

Kl'iéové zaleZitosti auditu

Kli¢ové zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré st podla ndsho odborného postdenia v nasom audite
uctovnej zavierky za beiné obdobie najzdvainejsie. Tymito zdleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale na tieto zalezitosti
neposkytujeme samostatny nazor.

Opis najzavainejsich postdenych rizik vyznamnej
nespravnosti vratane posudenych rizik vyznamnej
nespravnosti z dévodu podvodu

Zhrnutie nasej reakcie na rizika

Vykazovanie vynosov z poplatkov a provizii

Pozri poznamku €. 2 uctovnej zavierky

Spravcovskej spolocnosti prinadleZi za spravu
podielovych fondov odplata, ktora sa vypocitava
z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v
podielovom fonde v zmysle platnych statitov
spravovanych podielovych fondov. Odplata
spravcovskej spolocnosti je vykazana v poloike
LVynosy z poplatkov a provizii®. Spravcovskej
spolocnosti taktiez prinaleZia vstupné a vystupneé
poplatky stvisiace s vydanim resp. vyplatenim
podielovych listov podielovych fondov v sprave
spravcovskej spolocnosti. Tieto poplatky su tiez
vykazane v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii®.

Vykonali sme testovanie navrhu a prevadzkovej

efektivnosti klicovych kontrolnych postupov, ktoré

zaviedlo vedenie spravcovskej spoloénosti

v stvislosti s procesmi vykazovania vynosov

z poplatkov a provizii, pricom sme sa zamerali na

kontrolné postupy v suvislosti s:

« stanovenim Gétovnych zasad vykazovania
poplatkov a provizii,

= platnostou a spravnostou vstupnych Gdajov

Deloitte oznaluje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sokromnej spoloénosti s rufenim obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jej élenskych firlem. Kald4 z tychto firiem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry

zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho €lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolognost Deloitte poskytuje sluZby v oblasti auditu, dani, prava, pednikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného
a sikromného sektora. Vdaka globdlne prepojenej sieti Zlenskych firlem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moknosti a ddkladnl znalost miestneho
prostredia, a tak maZe pomdahat svojim klientom dosahovaf Uspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spoloénosti Deloitte

sa usiluje konaf tak, aby vytvérali hodnoty, na ktorych zdleki,




Suma vynosov z poplatkov a provizii Gctovana
v spravcovskej spolognosti je zaloZzena na
automatickom vypocte ndkladu na spravu

v prisluénych podielovych fondoch.

Specifikd vykazovania vynosov, nutnost vysokej
kvality vstupnych udajov, spolahlivosti rieseni IT pre
ich vypocet a spravnosti manudlneho zapisu viedli k
tomu, Ze tato zalezitost bola identifikovana ako
klicova zdleZitost auditu.

Za rok konciaci sa 31. decembra 2017 dosiahli
vynosy z poplatkov a provizii vysku 18,8 mil. EUR;
ich hlavnym zdrojom si spravcovské poplatky od
fondov spravovanych spoloénostou Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s

» spravnostou vypoltu poplatkov v informaénom
systéme spravcovskej spolotnosti,

» dohladom vedenia spravcovskej spolo¢nosti nad
zauctovanim vynosov z poplatkov a provizii, a

* udelovanim pristupovych prév a riadenim zmien
prislusnych IT aplikacii.

Taktiez sme vykonali tieto postupy:

1) Zhodnotili sme spdsob Gctovania, ktory
spoloénast uplatnila v shvislosti s poplatkami,
ktoré sa GCtujl spravovanym podielovym
fondom, aby sme ur¢ili, i je pouzivana metodika
v stilade s poZiadavkami prisludnych détovnych
Standardov.

2) Zhodnotili sme spravnost matematického vzorca
pouzitého na vypocet poplatkov v informacnom

systéme spravcovskej spolo¢nosti a posudili sme
Uplnost a presnost udajov pouzitych na vypocet.

3) Vykonali sme analyticky prepocet vyznamnych
poplatkov a provizii vo fondoch spravovanych
spravcovskou spoloénostou.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tiétovni zavierku

Statutdrny organ zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie uctovnej zavierky v stlade
s Medzmarodnyml Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré
Statutarny organ povazu_|e za potrebné pre zostavenie UCtovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani GCtovnej zdvierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolocnosti
nepretriite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretriitého
pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovama
v Cinnosti v GCtovnictve, ibaze by mal v Umysle spoloénost zlikvidovat alebo ukonc&it jej ¢innost, alebo by
nemal ind realnu moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Uétovna zévierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, €i uz v dbsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora, Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonan\'( podia
Medzina’rodnf;ch auditorskych Standardov vidy odhali prapadnu vyznamnu nespravnost. Nespravnosti
mézu vzniknut v doésledku podvodu alebo chyby a povazuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené
ocakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté
na zaklade tejto Gctovnej zdvierky.

V ramci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiiujeme odborny usudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zdvierky, ¢ uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujiice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vygSie ako riziko
v dosledku chyby, pretoze podved méZe zahffiat tajni dohodu, falovanie, iUmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost
internych kontrol spolo¢nosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a suvisiacich informdcii zverejnenych Statutarnym organom.



. Predkladame zéver otom, ¢ Statutarny orgdn vhodne pouziva Gcétovnl zdsadu nepretrzitého
pokraCovania v &innosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v sdvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost spoloénosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, e
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v naej sprave auditora na slvisiace informacie
uvedené v ultovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informdcie nedostatoéné, modifikovat
nas nazor. NaSe zévery vSak vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania
naSej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti viak mbdZu spbsobit, e spolotnost prestane
pokradovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah Gcétovnej zdvierky wvratane zverejnenych
informacii, ako aj to, Ci uCtovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhldsenie o tom, e sme splnili prisluiné etické
poZiadavky tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o véetkych vztahoch a inych skutoénostiach,
pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze majui vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych
suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobdm poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi vyznam
pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto st klfGéovymi zdleZitostami auditu. Tieto zalezitosti
uvedieme v na$ej sprave auditora, ak zdkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo
ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcitd zdleZitost by sa v nasej spréve uviest
nemala, pretoZze mozno odbévodnene oCakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad
verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informdciam, ktoré sa uvddzaji vo vyrocnej sprive

Statutdrny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej podla poziadaviek
zakona o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon o Gétovnictve").
N&s vyssie uvedeny ndzor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Uctovnej zévierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrolnej sprave a za vyhodnotenie, Ci tieto informdcie nie st vo vyznamnom nestlade s Gétovnou
zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu G¢tovnej zévierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyro¢n( spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu Uétovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyro¢nu spravu, vyhodnotime, ¢i vyroéna sprava spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o GcCtovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu G¢tovnej zavierky
vyjadrime nazor, ¢i:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprdve zostavenej za rok 2017 si v stlade s ¢tovnou zdvierkou za
dany rok,
- vyro€na sprava obsahuje informacie podla zdkona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrofnej sprdve na zdaklade nasich
poznatkov o spolocnosti a jej situacii, ktoré sme ziskali poCas auditu ctovnej zavierky.

Dalsie oznamovacie povinnosti podl’a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkéach tykajicich sa Statutdrneho auditu
subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromaZdenim spolo¢nosti dhia 27. juna 2017.
Celkové neprerusené obdobie naSej zdkazky, vrdtane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni
obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opédtovnych vymenovani za Statutarnych
auditorov, predstavuje 16 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas ndzor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatocnou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit spoloCnosti, ktori sme vydali 21. marca 2018.



Neauditorské sluzby

Spolocnosti sme neposkytovali zakazane neauditorské sluzby uvedené v éldnku 5 ods. 1 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajlcich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli
od spolocnosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo v Giétovnej zévierke
sme spoloénosti a podnikom, v ktorych ma spoloénost rozhodujici vplyv, neposkytli #iadne iné sluzby.

Bratislava 26. marca 2018
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Vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2017

C. pozn. | 31. decembra 2017 31. decembra 2016
Urokové a podobné vynosy 7 1
Cisté urokové vynosy (1) 7 1
Vynosy z poplatkov a provizii 18 809 19 376
Naklady na poplatky a provizie (15 070) (16 113)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii (2) 3739 3 263
Cisty ziskl/(strata) z devizovych operacii (3) (2) (2)
VSeobecné administrativne naklady (4) (2 654) (3 093)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) (5) 235 585
Zisk pred zdanenim 1325 754
Dan z prijmu (6) (297) (195)
Zisk po zdaneni 1028 559
Zakladny/zriedeny zisk na akciu (7) 21 11

Vykaz ziskov a strat spravcovskej spolo¢nosti je rovnaky ako vykaz suhrnnych ziskov a strat, nakolko
spravcovska spolocnost nema ziadne zlozky ostatnych sicasti sihrnného prijmu.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnd sucast tejto Gctovnej zavierky.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zéavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou Gniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2017

¢. pozn. 31. decembra 2017 31. decembra 2016

Majetok

Pohlradavky voci bankam (8) 20 897 18 181
Dihodoby nehmotny majetok (9) 37 57
Dlhodoby hmotny majetok (10) 38 85
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov (11) - 1 069
Pohladavka z odlozenej dane z prijmov (12) 343 341
Ostatné aktiva (13) 2 058 2673
Majetok spolu 23 373 22 406
Zavazky a vlastné imanie

Zavazky z dane z prijmov (14) 77 -
Ostatné zavazky (15) 1939 2 080
Rezervy (16) - 17
Zavazky spolu 2016 2077
Vlastné imanie (okrem zisku za bezny rok) (17, 18) 20 329 19770
Zisk po zdaneni 1028 559
Vlastné imanie spolu 21 357 20 329
Zavadzky a vlastné imanie spolu 23 373 22 406
Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnd sucast tejto uctovnej zavierky. 82z38




Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.
Sidlo: Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o zmendach vo viastnom imani za rok konciaci sa 31. decembra 2017

: Fondy Nerozdeleny ; Viastné
mek?rﬁze tvorené zo | zisk minulych bﬂ;ﬁggfg’;} A imanie
zisku rokov spolu

Stav k 1. januaru 2016 1 660 332 21 444 3834 27 270
Rozdelenie zisku za rok 2015 - - 3834 (3 834) -
Vyplata dividendy akcionarom - - (7 500) - (7 500)
Zisk/(Strata) za rok konciaci sa
k 31. decembru 2016 - - - 559 559
Zostatok k 31. decembru 2016 1660 332 17778 559 20 329
Rozdelenie zisku za rok 2016 559 (559)
Zisk/(Strata) za rok konciaci sa
k 31. decembru 2017 1028 1028
Zostatok k 31. decembru 2017 1660 332 18 337 1028 21 357
Prilozené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tejto Gctovnej zavierky. 9z38




Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.

Sidlo: Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

(Udaije v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o periaznych tokoch za rok konciaci sa 31. decembra 2017

Nazov polozky

31. decembra 2017

31. decembra 2016

Penazné toky z prevadzkovej cinnosti

Zisk pred zdanenim

1325

754

Neperiazné operdcie ovplyviiujtice vysledok hospodarenia
z beznej ¢innosti pred upravami a zdanenim dariou
z prijmov (+/-)

538

344

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dihodobého
hmotného majetku (+)

38

54

Zmena stavu opravnych poloZiek k podielom v pridruzenych
spolo¢nostiach

Zmena stavu poloZiek €asoveho rozliSenia nakladov a vynosov
(+-)

506

289

Uroky Giétované do vynosov (-)

Strata / (zisk) z predaja dlhodobého majetku

()

(1)

Kurzové rozdiely

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok
hospodarenia z beZnej ¢innosti

(30)

117

Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej éinnosti (-/+)

110

157

Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej Cinnosti (+/-)

(140)

(40)

Zmena stavu zasob (-/+)

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti s vynimkou prijmov
a vydavkov, ktoré sa uvadzaju osobitne v inych ¢astiach
prehladu periaznych tokov (+/-)

1833

1215

Zmena stavu zavazkov z Easovo rozliSovanych
sprostredkovatelskych odmien

Prijaté uroky (+)

1

Vydavky na dan z prijmov (-/+)

847

(1103)

Cisté penazneé toky z prevadzkovej cinnosti

2 687

113

Penazné toky z investicnej cinnosti

Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku netto (-)

(8)

(58)

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

37

Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov
v inych uétovnych jednotkach

Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov
v inych Gétovnych jednotkach

Cisté penazné toky z investicnej innosti

(55}

Penazné toky z financnej Cinnosti

Vyplatené dividendy

(7 500)

Cisté penazné toky z finanénej ¢innosti

(7 500)

Cisté zvySenie alebo &isté znizenie peiaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov (+/-)

2716

(7 445)

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na
zaciatku ucétovného obdobia
(pozn. €. 20)

18 181

25 626

Kurzové rozdiely vyéislené k pefnaznym prostriedkom
a penaznym ekvivalentom ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka

Zostatok penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
na konci uctovného obdobia
{pozn. €. 20)

20 897

18 181

Vykaz o penaznych tokoch bol vypracovany nepriamou metadou.

Prilozene poznamky tvoria neoddelitelnd sucast tejto Gctovnej zavierky.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. ¢.; 1689/B

Poznamky k Gctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2017
pripravené podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

1) VSEOBECNE INFORMACIE
A. Predmet ¢innosti

Spravcovska spolocnost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spravcovska spoloénost™)
so sidlom HodZzovo namestie 3, 811 06 Bratislava, ICO 35 742 968, DIC 20 20 270 483, IC DPH SK 70 20 000
944 (k 31.12.2014 IC DPH SK 20 20 270 483). zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |,
oddiel Sa, vlozka cislo 1689/B, bola zalozena dfia 22. oktdébra 1997 a svoju Cinnost vykonava v sulade
s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov (dalej len
.zakon o kolektivnom investovani*). Do Obchodného registra bola zapisana diia 20. marca 1998.

Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolo€nosti podla vypisu z Obchodného registra je:

a) vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a europskych Standardnych fondov,

b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych
fondov.

Spravcovska spolocnost vykonava cinnost na Uzemi Slovenskej republiky. Prevadzkovy zisk bol tvoreny
poskytovanim sluzieb podla predmetu cinnosti spravcovskej spoloénosti. Podla rozhodnutia vedenia spravcovskej
spolocnosti vyplyvaju jej produkty a sluzby z jedného segmentu podnikania, preto spolocnost nevykonava
segmentalnu analyzu.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Durianéik
Clen: Ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2017:

Dozorna rada

Predseda Mar. Michal Liday
Clen: Ing. Maria Bil¢ikova, PhD.
Clen: Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2017:
V priebehu roka 2017 nastali nasledujice zmeny v zloZzeni predstavenstva spravcovskej spolocnosti:

Ing. Michal Kustra — ukoncenie funkcie lena a zaroven predsedu predstavenstva 30. aprila 2017
Mgr. Marek Prokopec — vznik funkcie predsedu predstavenstva 1. jula 2017
Ing. Michal Majek — vznik funkcie €lena predstavenstva 1. jula 2017

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolocnosti poéas roka 2017:
V priebehu roka 2017 nastali nasledujice zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolo€nosti:

Fabian Stenzel — ukoncenie funkcie €élena dozomnej rady 14. augusta 2017
Mag. Christa Maria Geyer — vznik funkcie ¢lena dozornej rady 15. augusta 2017

Obchodné meno priamej materskej spoloc¢nosti:
Tatra banka, a.s., Hodzovo namestie 3, Bratislava 1, Slovenska republika

Obchodné meno hlavnej materskej spoloénosti:
Raiffeisen Bank International AG, Vieden, Rakulsko

Obchodné meno priamej materskej spolo¢nosti zostavujiicej konsolidovanu uctovnu zavierku:
Tatra banka, a.s., Hodzovo namestie 3, Bratislava 1, Slovenska republika

Skupina Tatra banka predstavuje materska spoloénost Tatra banka, a.s. a jej dcérske a pridruzené spolocnosti
(dalej len “skupina Tatra banka®), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcerskych
spolocnosti.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 11z 38



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k Gétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
pripravené podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Konsolidovana uctovna zavierka skupiny Tatra banka v sulade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2017 bude
po zostaveni ulozena v registri G&tovnych zavierok v stlade so zakonom €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

Obchodné meno hlavnej materskej spoloénosti zostavujicej konsolidovanu tictovnii zavierku:
Raiffeisen Bank International AG, Vieden, Rakisko

Spoloénost Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) sa k rozhodnému diu 18. marca 2017 zlGgila so
spolo¢nostou Raiffeisen Bank International AG (RBI). Nastupnicka spolocnost bude pdsobit pod nazvom
Raiffeisen Bank International AG.

Skupina RBI predstavuje materski spolocénost Raiffeisen Bank International a jej dcérske a pridruzené
spolocnosti, ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych spolo€nosti.

Konsolidovana actovna zavierka skupiny RBI, ktora je hlavnou konsolidujicou spolo¢nostou — priamej materskej
spolo¢nosti Tatra banky, a.s., je uloZzena na registrovom sude Handelsgericht Wien, Marxergasse 1a, 1030
Vieden, Rakusko. Doplnkova déchodkova spoloénost Tatra banky, a.s. nie je, na zaklade principu materiality,
zahrnuta do konsolidovanej uctovnej zavierky skupiny RBI.

Schvalenie uctovnej zavierky za predchadzajice obdobie
Akcionar spoloénosti vykonavajuci pdsobnost valného zhromazdenia v stlade s § 190 Obchodného zakonnika

schvalil dia 27. juna 2017 riadnu individualnu Gétovnua zavierku spolocénosti za rok 2016 a rozdelenie zisku za rok
2016.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelna stucast tejto (ctovnej zavierky. 12z 38



Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.
Sidlo: Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k uctovnej zavierke za rok kondciaci sa 31. decembra 2017
pripravené podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

B. Informacie o podielovych fondoch

Spravcovska spolocnost k 31. decembru 2017 spravuje tychto 21 otvorenych podielovych fondov (dalej len

,0.p.f." alebo ,p.f."):

Cista hodnota

Cista hodnota

Néazov fondu majetku k majetku k Auditor

31. decembru 2017 31. decembru 2016
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., . .
dihopisovy 0.p.f. 478 189 450 917 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., . .
a.s..eurdpsky akciovy 0.p.f. 61 498 51 631 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., ; ’
a.s..americky akciovy 0.p.f. 84 041 88 087 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ; ;
Private Growth 1 0.p.f. 140 467 76 310 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., : ;
Private Growth 2 0.p.f. 19635 10 363 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ; :
Premium Harmonic 0.p.f. 131 987 117 896 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., . .
Premium Strategic 0.p.f. 33329 31 918 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ; .
RealitnyFond o0.p.f. 272945 241 946 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ; .
Private Growth 0.p.f. 203 331 84 198 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., . ;
a.s..SmartFund 0.p.f. 212 297 165 524 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., : ;
a.s..NewMarkets 0.p.f. 24 645 57 514 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., . 10 708 | Deloitte Audit s.r.o
a.s.,PrivateDeposit Fund o.p.f.* T
Tatra Asset Management, sprav. spol., . .
a.s.,.DynamicAlpha Fund o.p.f. 36 570 40 984 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 31 842 52 311 | Deloitte Audit s.r.o
a.s..komoditny o.p.f. T
Tatra Asset Management, sprav. spol., 5 ;
a.s.,PrivatePersonal . 0.p.f. 3997 3820 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., _ ; ;
a.s..sporenie 0.p.f.** 20 718 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., _ . ;
a.s.,PrivateExclusive Fund. o.p.f. 29 043 | Deloitte Audit 5.r.0.
Tatra Asset Management, sprav. spol., : :
a.s.,Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. 12054 32,889, | Deloitte'Aud S.e0:
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa : 146 859 | Deloitte Audit s.r.o
o.p.f*** T
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., . .
Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 46032 46 939 | Deloitte Audit s.r.o.
Tatra Asset Management, sprav. spal., a.s., y ;
Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. ixele 14:191 | Beloittes Adit S10:
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., 207 241 152 080 | Deloitte Audit s.r.0
dynamicky dlhopisovy o.p.f. R
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., { :
BalancedFund, o.p.f. 8 799 4706 Reitesiuditscn;
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., . .
DynamicBalanced Fund, 0.p.f. 1957 ga | DEOtE AR L
Spolu 2 031 052 1932 302

* Dria 21. marca 2017 predstavenstvo spravcovskej spoloénosti v stlade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dria
13. marca 2017, ktoré nadobudio pravoplatnost 14. marca 2017 o udeleni predchédzajiceho suhlasu na vratenie povolenia na
spravovanie podielového fondu schvalilo ndvrh na vratenie povolenia na spravovanie podielového k 24. marcu 2017.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k tétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
pripravené podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

** Dna 4. augusta 2017 spravcovska spoloénost podala na NBS Ziadost o udelenie predchadzajuceho siuhlasu na zliéenie podielového
fondu s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., sporenie o.p.f. (dalej len ,TAM-SPF’) s podielovym fondom s ndzvom Tatra
Asset Management, sprav. spol, a.s., SmartFund o.p.f (dalej len ,TAM-SMF®). Na zaklade rozhodnutia NBS o udeleni
predchadzajticeho suhlasu na zliéenie podielového fondu zo dia 21. augusta 2017, ktoré nadobudlo pravoplatnost diiom 22. augusta
2017, doslo diia 27. oktébra 2017 (deri uéinnosti zluéenia) k zluéeniu uvedenych podielovych fondov, éim podielovy fond TAM-SPF
zanikol. Aktiva a pasiva zanikajticeho podielového fondu sa stali k 27. oktébru 2017 suéastou Cistej hodnoly majetku podiefového fondu
TAM-SMF a podielnici zanikajticeho podielového fondu TAM-SPF sa stali podielnikmi podielového fondu TAM-SMF, pricom hodnota ich
investicie k 27. oktébru 2017 nebola zmenena.

*** Dfa 4. augusta 2017 spravcovskd spolo¢nost podala na NBS Ziadost o udelenie predchadzajiceho suhlasu na zliéenie
podieloveho fondu s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol, as., Alfa op.f (dalej len ,TAM-ALF') s podielovym fondom
s nazvom Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s., dihopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DPF"). Na zaklade rozhodnutia NBS o udeleni
predchadzajliceho sihlasu na zlucenie podielového fondu zo diia 21. augusta 2017, ktoré nadobudlo pravoplatnost diiom 22. augusta
2017, doslo diia 27. oktébra 2017 (den Ucinnosti zlicenia) k zlticeniu uvedenych podielovych fondov, ¢im podielovy fond TAM-ALF
zanikol. Aktiva a pasiva zanikajiceho podielového fondu sa stali k 27. oktébru 2017 stucastou Cistej hodnoty majetku podielového fondu
TAM-DPF a podielnici zanikajuceho podielového fondu TAM-ALF sa stali podielnikmi podielového fondu TAM-DPF, pricom hodnota ich
investicie k 27. oktébru 2017 nebola zmenena.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DPF*) bol vytvoreny diia
4. maja 1998 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde do pefaZnych investicii
a dlhopisovych investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpecéenych proti menovémus riziku
v sdlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym
vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporiéanom investiénom horizonte. Hlavna éast’ majetku v podielovom fonde budu
tvorit najmé, nie vSak vyluéne Statne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou §tatu), Statne pokladnicné
poukazky, dlhopisy spoloCnosti s ratingom v investicnom pasme a hypotekarne zaloZné listy. Spravcovska
spolognost je opravnena investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dihopisovych
investicii s ciefom dosahovat stabilné zhodnotenie bez ohfadu na situaciu na trhu, predovietkym vyuZivanim
kvantitativnych modelov a nastrojov technickej a fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych
prileZitosti. Spravcovska spolocnost je opravnena investovat penazné prostriedky v podielovom fonde aj do
alternativnych investicii s cielom dosahovat vynos z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend
alternativnych investicii, pricom podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat
najviac 10 %. Investicna stratégia nie je zalozena na sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond
nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., europsky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-EAF*) bal vytvoreny dia
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii eurépskych
spolocnosti, penaznych investicii a dlhopisovych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu
s cielom dosahovat vynos predovsSetkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, ako
aj z pohybu cien dlhopisovych investicii, z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kupénov
dlhopisovych investicii a zhodnotenie podieloveho fondu v EUR v odporiéanom investicnom horizonte. Paodiel
majetku v podielovom fonde investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimalne 75 % z celkovej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 100 %. Investicna stratégia nie je zaloZena
na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., americky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-AAF*) bol vytvoreny dia
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost’ investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii americkych
spoloénosti, pefiaznych investicii a dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu
s cielom dosahovat' vynos predovietkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, ako
aj z pohybu cien dlhopisovych investicii, z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kupénov
dlihopisovych investicii a zhodnotenie podielového fondu v USD v odporuéanom investiénom horizonte. Podiel
majetku v podielovom fonde investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimalne 75 % z celkovej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Podiel pefaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 100 %.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 1 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG1*) bol vytvoreny dia
1. jula 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo€nost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde do perfiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v stlade s rizikovym profilom podielového fondu,
s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii,
z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dlhopisovych
investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporiéanom investicnom horizonte (uvedenom v PP a KIlI). Podiel pefiaznych investicii alebo
dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na
majetku v podielovom fonde bude predstavovat najmenej 10 %. Podiel alternativnych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat najviac 80 %. Spravcovska spolocnost vyuziva kvantitativne modely
a nastroje technickej i fundamentainej analyzy pre identifikovanie a vyber investicnych prilezitosti. Spravcovska
spoloénost v prevaznej miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investicna
stratégia nie je zalozena na sledovani urCitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 2 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG2") bol vytvoreny diia
1. jula 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spologénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii,
z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dlhopisovych
investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend altenativnych investicii a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporiaéanom investicnom horizonte. Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na
majetku v podielovom fonde mdze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najmenej 20 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde méze
dosiahnut az 100 %. Spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej
analyzy pre identifikovanie a vyber investicnych prilezitosti. Spravcovska spolocénost v prevainej miere
zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurcitd
a podielové listy podielového fondu sa verejne ponukaji na tzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f. (dalej len ,TAM-PHF") bol vytvoreny
diia 2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov..

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do podielovych listov
alalebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sudlade s rizikovym profilom
podielového fondu, s cielom dosahovat vynos z financnych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kuponov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend altenativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpori¢anom investi€nom horizonte. Spravcovska spoloénost pri investovani
majetku v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostfivje podkladové fondy, ktoré sama spravuje.
Podiel penaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az
100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde mdze dosiahnut az 90 %. Podiel alternativnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 50 %. Spravcovska spolocnost v prevaznej
miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investicna stratégia nie je zaloZena na
sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Strategic o.p.f. (dalej len ,TAM-PSF") bol vytvoreny
dna 2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovietkym do podielovych listov
alalebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v silade s rizikovym profilom
podielového fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s drokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dlhopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporiéanom investiénom horizonte. Spravcovska spolocnost pri investovani
majetku v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostiiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje.
Podiel penaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom fonde
mozZe dosiahnut az 100%. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat
najviac 60%. Spravcovska spoloénost v prevaznej miere zabezpefuje majetok podielového fondu proti
menovému riziku. Investi€na stratégia nie je zalozena na sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. (dalej len ,TAM-REF*) bol vytvoreny dia
2. aprila 2007 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost’ investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do realitnych aktiv
s ciefom podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut v odpori€anom investiénom horizonte a pri
primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Priame investicie do nehnutelnosti budu tvorit
minimalne 50 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Nepriame investicie do nehnutelnosti budi tvorit' najviac
40 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. V obdobi nedostatku vhodnych investicnych prilezitosti na priame
investicie do nehnutelnosti, mdézu nepriame investicie do nehnutelnosti tvorit prevaina c&ast majetku
v podielovom fonde az do 90 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Minimalne 10 % hodnoty majetku
v podielovom fonde bude tvorit hotovostna rezerva. Investicna stratégia nie je zaloZena na sledovani uréitého
indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth o.p.f. (dalej len ,TAM-PGF") bol vytvoreny dia
7. aprila 2008 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovskd spoloénost investuje pefazné prostriedky vo podielovom fonde do pefaznych investicii,
dihopisovych investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v stlade s rizikovym profilom podielového
fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s drokovym vynosom, z vyplatenych kupdnov
dlihopisovych investicii, z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii,
z dividend akciovych investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v adporaéanom
investicnom horizonte. Paodiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde
bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najmenej 0 % a najviac 50 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najmenej 0 % a najviac 50 %. Spravcovska spolo€nost vyuZiva kvantitativne modely
a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investicnych prileZitosti. Spravcovska
spolocnost v prevaznej miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond
nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., SmartFund o.p.f. (dalej len ,TAM-SMF*) bol vytvoreny dia
10. maja 2010 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kupdnov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dihopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investiénom horizonte. Podiel
pefnaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom fonde mdze
dosiahnut az 100 %, podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude najviac 50 %. Jednotlivé
triedy aktiv budd v majetku v podielovom fonde v prevaznej miere prevazované vzhladom na rovnomerné rozloZzenie
rizika medzi jednoflivymi triedami aktiv. Spravcovska spoloénost’ vyuZiva kvantitativne modely a nastroje technickej
i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investicnych prileZitosti. Spravcovska spoloénost v prevaznej
miere zabezpeduje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investicna stratégia nie je zaloZena na
sledovani urciteho indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., NewMarkets o.p.f. (dalej len ,TAM-NMF*) bol vytvoreny dina
10. maja 2010 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde predovietkym do akciovych investicii
so zameranim na rozvijajuce sa trhy, ako aj americky region, pefiaznych investicii a dlhopisovych investicii
v sulade s rizikovym profilom fondu s ciefom dosahovat' vynos predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii,
z dividend akciovych investicii, ako aj z pohybu cien dlhopisovych investicii, z finanénych nastrojov s drokovym
vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii a zhodnotenie fondu v USD v odpori¢anom investicnom
haorizonte. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 75 %, podiel penaznych
investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicAlpha Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DAF*) bol vytvoreny
dna 17. oktébra 2011 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde pefaZnych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kuponov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporaéanom investi€nom
haorizonte. Spravcovska spoloénost je opravnena investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom
fonde do penaznych investicii, dihopisovych investicii alebo akciovych investicii. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 60 %. Jednotlivé triedy aktiv budd v majetku
v podielovom fonde prevazované vzhfadom na rovnomerné rozlozenie rizika medzi jednotlivymi triedami aktiv.
Spravcovska spolocnost na zaklade trendového indikatora rozhoduje, ktoré aktiva budd v podielovom fonde
zastdpené a ktoré aktiva budli z podielového fondu vypredané. Spravcovska spolo€nost v prevaznej miere
zabezpeduje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investicna stratégia nie je zalozena na sledovani
urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., komoditny o.p.f. (dalej len ,TAM-KOF*) bol vytvoreny dna
15. marca 2012 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do komoditnych
investicii, ako aj do pefaznych investicii, dihopisovych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien komeditnych investicii, ako aj z finannych néstrojov s urokovym
vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpord¢anom investicnom horizonte. Podiel komoditnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude najmenej 30 % a najviac 100 %, podiel pefaznych investicii
a dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 100 %. Podielovy fond je
spravovany kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie, s vyznamnou prevahou podielu aktivnej stratégie. Aktivna
stratégia sa zameriava na riadenie podielu ako aj vyberu jednotlivych druhov komoditnych investicii
a dlhopisovych investicii v majetku v podielovom fonde, priCom na aktivne riadenie tohto podielu a vyberu
spravcovska spoloénost vyuziva kvantitativhe modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy. V ramci
aktivnej stratégie moze spravcovska spolocnost uzatvarat tak dlhé pozicie (s ciefom dosiahnut vynos z narastu
ceny jednotlivych komoditnych investicii), ako aj kratke pozicie (s ciefom dosiahnut vynos z poklesu ceny
jednotlivych komoditnych investicii). Pasivna stratégia sa uplatiiuje pri investovani majetku v podielovom fonde
do penaznych investicii. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal I. o.p.f. (dalej len ,TAM-PP1“) bol vytvoreny dna
3. decembra 2012 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje peiazné prostriedky vo fonde do penaznych investicii, dihopisovych investicii,
akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosahovat vynos
z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu cien
akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie fondu v EUR v odporiéanom investiénom horizonte. Podiel pefaznych
investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0% a maximalne 50%, podiel dihopisovych investicii na
majetku v podielovom fonde bude minimalne 0% a maximalne 50%, podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude minimalne 0% a maximalne 80%, podiel alternativnych investicii na majetku
v podielovom fonde bude minimalne 0% a maximalne 100%. Spravcovska spolocnost vyuziva kvantitativhe
modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie avyber investicnych prilezitosti.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-PEF*) bol vytvoreny
dna 15. maja 2013.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s drokovym vynosom, z vyplatenych kupdnov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a altenativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investicnom
horizonte (uvedenom v PP). Podiel pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych investicii
alebo alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %.
Spravcovska spoloénost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej ifundamentalnej analyzy pre
identifikovanie a vyber investicnych prilezitosti. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-
REHYF*) je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Europa-HighYield, spravovanym spravcovskou
spolocnostou Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., vytvoreného dina 12. maja 1999 na dobu neurcitd,
a preto je minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného
fondu. Zberny fond bol vytvoreny dia 3. juna 2013. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 3. juna 2013.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najmé do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos
z pohybu cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporiéanom investicnom horizonte. Podiel investicii do padielovych listov hlavného
fondu bude predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku
v podielovom fonde. Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimaine 0 %
a maximalne 15 % na majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skutoénost, Ze minimalne 85 % a viac majetku
v podielovom fonde bude investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového
fondu a hlavného fondu vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktudlneho podielu
majetku v podielovom fonde investovaného do dopinkového likvidného majetku. Hlavny fond je $tandardny
podielovy fond spifajuci poziadavky pravne zavizného aktu Eurépskej tnie upravujiiceho kolektivne investovanie
zamerany na investicie predovietkym do korporatnych dlhopisov s niz§im ratingom. Hlavny fond je dlihopisovy
fond investujuci do dlhopisov s vysokymi vynosmi. Pedielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-
REMB*) je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent vytvoreného diia
3. novembra 2003 na dobu neuréita, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do
podielovych listov hlavného fondu. Podielovy fond bol vytvoreny diia 5. maja 2014 a k tomuto datumu zacalo aj
vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde najmé do podielovych listov hlavného
fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych listov
hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporiganom investicnom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel
investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat miniméine 0 % a maximalne 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhladom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliovat' sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
Standardny podielovy fond spfﬁajﬁci poziadavky pravne zavazného aktu Europskej tnie upravujliceho kolektivne
investovanie zamerany na investicie predovSetkym do dlhopisov rozvijajucich sa krajin. Hlavny fond je dlhopisovy
fond investujlci do dlhopisov s vysokymi vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-REEB")
je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Osteuropa-Rent vytvoreného diia 3. maja 2000 na dobu
neurgitd, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu.
Padielovy fond bol vytvoreny dia 20. oktobra 2014.
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Spravcovska spoloénost’ investuje penazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos
z pohybu cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporaéanom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného
fondu bude predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku
v podielovom fonde. Paodiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimaine 0 %
a maximalne 15 % na majetku v podielovom fonde. Vzhlfadom na skutocnost, Zze minimalne 85 % a viac majetku
v podielovom fonde bude investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového
fondu a hlavného fondu vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu
majetku v podielovom fonde investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov
podielového fondu. Hlavny fond je Standardny podielovy fond spliajici poZiadavky pravne zavazného aktu
Europskej unie upravujiceho kolektivne investovanie zamerany na investicie predovietkym do korporatnych
dihopisov s nizsim ratingom. Hlavny fond je dlhopisovy fond investujuci do dlhopisov s vysokymi vynosmi.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol.,, a.s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DDPF*) bol
vytvoreny dna 1. jlila 2015 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocénost investuje penazné prostriedky vo fonde predovSetkym do peraznych investicii
a dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov
s urokovym vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kuponov dlhopisovych investicii
a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investicnom horizonte. Spravcovska spoloénost bude
investovat’ minimalne 50 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dlhopisovych investicii. Podiel
penaznych investicii na majetku vo fonde méze dosiahnut az 100 %. Spravcovska spolocnost je opravnena
investovat pefiazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych investicii s ciefom dosahovat vynos
z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicii, pricom podiel alternativnych investicii
na majetku vo fonde bude predstavovat najviac 10 %. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f. (dalej len ,TAM-BLF") bol vytvoreny dina
18. jula 2016 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu,
s cieflom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych
investicii, z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend
akciovych investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom
investicnom horizonte. Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde
mbze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat' najviac
40 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 20 %. Investicna
stratégia nie je zalozena na sledovani uritého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DBLF") bol
vytvoreny dia 18. jula 2016 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cieflom
dosahovat' vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporaéanom investiénom
horizonte. Podiel penaznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde mbéze
dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 60 %.
Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 30 %. Investicna
stratégia nie je zalozena na sledovani urciteho indexu finanéneho trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.
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Sprava podielovych fondov

Spravcovska spolocnost vykonava v silade so zakonom o kolektivnom investovani vSetky prava k cennym
papierom nachadzajicim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.
Spravcovska spolocnost vykonava spravu majetku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene a na Géet
podielnikov.

Spravcovska spolocnost zabezpecuje vedenie Gctovnictva a vykaznictva podielovych fondov oddelene od svojho
uctovnictva a vykaznictva. Podielové fondy vytvarané a spravované spravcovskou spoloénostou nie su
samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatni actovnu zavierku
podla ustanoveni § 40 zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je
majetkom spravcovskej spolocnosti. Individualne uctovné zavierky podielovych fondov nie st konsolidované do
uctovnej zavierky spravcovskej spolocnosti. Spravcovska spolocnost nezostavuje konsolidovant G&tovnu
zavierku, pretoze nespifia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona &. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Gétovnictve").

Depozitarom podielovych fondov v sprave spravcovskej spoloénosti je Tatra banka, a.s., ICO 00 686 930,
so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,
oddiel Sa, viozka cislo 71/B (dalej len ,depozitar").

1) HLAVNE UCTOVNE ZASADY
Hlavné actovné zasady uplatnené pri zostavovani tejto Gctovnej zavierky su uvedené v dalSom texte:
Zaklad prezenticie

Ugtovna zavierka spravcovskej spolo&nosti za finanény rok 2017 a porovnatelné tdaje za finanény rok 2016 boli
vypracované v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi financného vykaznictva (International Financial Reporting
Standards, dalej len ,IFRS") v zneni prijatom organmi Eurépskej unie (dalej len ,EU*) v nariadeni komisie (ES)
€. 1725/2003 vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretéaciu finanénych 3tandardov
(.IFRIC") a za predpokladu, Ze spolo¢nost bude schopna pokracovat v blizkej buducnosti v nepretrzitej cinnosti.
IFRS prijaté na pouzitie v ramci EU sa neodliduju od IFRS vydanych Radou pre medzinarodné étovné Standardy
okrem poZiadavky na uctovanie zabezpecenia portflii podra IAS 39 a uréitych kritérii konsolidacie. Spoloénost
urcila, Ze uctovanie zabezpecenia portfolii podla IAS 39 nema vyznamny dopad na Gétovnu zavierku, ak by ho
schvalila EU k datumu zostavenia Gétovnej zavierky.

Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spolo¢nost prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Viybor pre interpretaciu medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Europskej unii (dalej len ,EU"), a ktoré sa vztahuji na jej innosti a su
platné pre Gctovné obdobia so zacgiatkom 1. januara 2017. Nasledujice dodatky k existujicim §tandardom, ktoré
vydala Rada pre medzinarodné Uétovné $tandardy a schvalila EU, st platné pre bezné Gétovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujiicim Standardom platnych pre bezné iiétovné obdobie

Nasledujuce dodatky k existujicim Standardom anové interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
acétovné Standardy (IASB) a schvalila EU, su platné pre bezné uétovné obdobie:

e Dodatky k1AS 7 ,Vykazy pefiaznych tokov" — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejfiovanych informacii —
prijaté EU dia 6. novembra 2017 (s ucinnostou pre Gctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2017 alebo
neskar),

* Dodatky kIAS 12 ,Dane z prijmov" — Vykazanie odloZenych dafovych pohladavok z nerealizovanych
strat — prijaté EU diia 6. novembra 2017 (s ucinnostou pre G¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2017
alebo neskér),

» Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)" vyplyvajlce
z rocného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je predovSetkym
odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie — prijaté EU dia 8. februara 2018 (dodatky k IFRS 12 sa budu
vztahovat na Gctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2017 alebo neskoér).
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Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim Standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v Gétovnej
zavierke

Standardy adodatky k existujicim Standardom vydané radou IASB aschvalené EU, ktoré zatial
nenadobudli d€innost’

K datumu schvéalenia tejto uctovnej zavierky boli nasledujice nové $tandardy vydané radou IASB a schvélené
EU, ale zatial nenadobudli ué€innost:

« IFRS 9 ,Finanéné nastroje" — prijaté EU diha 22. novembra 2016 (s Uginnostou pre Uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér),

« IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi“ a dodatky k IFRS 15 ,Datum Géinnosti IFRS 15 — prijaté EU
dna 22. septembra 2016 (s Ucinnostou pre uctovné obdobia zaginajuce sa 1. januara 2018 alebo neskar),

e IFRS 16 ,Lizingy" — prijaté EU diia 31. oktobra 2017 (s uginnostou pre uétovné obdobia zacinajlce sa
1. januara 2019 alebo neskér),

*» Dodatky kIFRS 4 ,Poistné zmluvy" - Uplatfiovanie IFRS 9 ,Finanéné nastroje” a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy” — prijaté EU dina 3. novembra 2017 (s G€innostou pre G&tovné obdobia za€inajuce sa 1. januara
2018 alebo neskér, alebo ked sa IFRS 9 ,Finanéné néastroje" uplatiiuje po prvykrat),

* Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmluv so zakaznikmi" — Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmluv so
zakaznikmi* — prijaté EU dna 31. oktébra 2017 (s Géinnostou pre uétovné obdobia zacinajluce sa 1. januara
2018 alebo neskor).

» Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)" vyplyvajuce
z ro¢éného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je predov§etkym
odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie — prijaté EU diia 8. februara 2018 (dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa
budu vztahovat na uctovné obdobia zaginajlice sa 1. januara 2018 alebo neskor).

Spravcovska spologénost sa rozhodla, Ze nebude tieto nové Standardy a dodatky k existujucim 3tandardom
uplatiiovat pred datumom ich (&innosti Spravcovskd spoloénost otakava, Ze prijatie tychto Standardov
a dodatkov k existujucim standardom nebude mat vyznamny vplyv na uétovnu zavierku spravcovskej spoloénosti
v obdobi prvého uplatnenia.

Spravcovska spoloénost nepredpoklada, ze uplatiiovanie IFRS 9 ,,Finan&né nastroje” v budicnosti méZe mat
vyznamny vplyv na sumy vykazované v suvislosti s finanénymi aktivami a finanénymi zavézkami spravcovskej
spolocnosti. IFRS 9 ,Finanéné nastroje" obsahuje novy pristup ku klasifikacii a ocefiovaniu finanénych aktiv,
ktory zohladiiuje obchodny model, v ktorom su aktiva riadené, a charakteristiky ich pefaznych tokov.
Spravcovska spolo€nost analyzovala dopad prijatého Standardu IFRS 9 ,Finanéné nastroje" ana zaklade
analyzy portfolia finanénych aktiv ocakava, ze prijatie tohto $tandardu nebude mat vplyv na u&tovnu zavierku
spravcovskej spoloénosti v obdobi prvého uplatnenia.

Nové Standardy a dodatky k existujticim Standardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial’ neschvalila

V sucasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodlidujl od predpisov schvalenych Radou
pre medzinarodné Uctovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich novych Standardov, dodatkov k existujucim

Standardom a novych interpretacii, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k 26. marcu 2018 (uvedené datumy
uéinnosti sa vztahuju na IFRS v plnom zneni):

. IFRS 14 ,U&ty &asového rozlisenia pri reguldcii* (s G€innostou pre ugtovné obdobia zadinajuce sa
1. januara 2016 alebo neskor) — Europska komisia sa rozhodla, Ze nezaéne proces schvalovania tohto
predbeZného Standardu a pocka na jeho koneéné znenie,

* IFRS 17 ,Poistné zmluvy“ (s ucinnostou pre udtovné obdobia zatinajuce sa 1.januara 2021 alebo
neskor),

Dpdatky k I_FRS 2 ,Platby na zaklade podielov* — Klasifikacia a ocefiovanie transakacii s platbami na
zaklade podielov (s uginnostou pre Gétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskoér),
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* Dodatky k IFRS 9 ,Finanéné nastroje“ — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenzaciou (s u&innostou
pre uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskér),

¢ Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka" alAS 28 ,Investicie do pridruzenych
spoloénosti a spoloénych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolocnostou alebo spoloénym podnikom a dalsie dodatky (datum uginnosti bol odloZeny na neuréito, kym
nebude ukonéeny projekt skimania metddy vlastného imania),

e Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké pozitky* — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu (s Gginnostou
pre Uctovné obdobia zaginajlce sa 1. januara 2019 alebo neskar),

e Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov® — Dihodoba téast
v pridruZzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch (s u€innostou pre uétovné obdobia zaginajlce sa
1. januara 2019 alebo neskor),

* Dodatky k 1AS 40 ,Investicie do nehnutelnosti* — Prevody investicii do nehnutelnosti (s Géinnostou pre
uctovné obdobia zaginajuce sa 1. januéara 2018 alebo neskér),

* Dodatky k réznym Standardom z dévodu ,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 - 2017)"
vyplyvajlce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych cielom
je predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s u€innostou pre uétovné obdobia zaéinajuce sa
1. januara 2019 alebo neskar),

s |FRIC 22 ,Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie* (s uginnostou pre uétovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskar),

* IFRIC 23 , Neistota pri posudzovani dane z prijmov" (s uginnostou pre Gétovné obdobia zaéinajluce sa
1. januara 2019 alebo neskor).

Spravcovska spoloénost ofakava, Ze prijatie tychto novych $tandardov, dodatkov k existujicim Standardom
anovych interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na Gétovnl zavierku spravcovskej spolo&nosti v obdobi
prvého uplatnenia.

Uttovanie o zabezpedovacich nastrojoch v stvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavéazkov, ktorého zasady
EU zatial neprijala, zostava nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov spravcovskej spoloénosti by uplatnenie uétovania o zabezpe&ovacich nastrojoch v suvislosti
s portfoliom finanénych aktiv alebo zavazkov podla IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a oceriovanie®
nemalo vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia uétovnej zavierky.

Ciel’ zostavenia

Tato uétovna zavierka je riadna individualna Uétovna zavierka spravcovskej spoloénosti. Zostavenie tejto Uétovnej
zavierky spravcovskej spoloénosti je v Slovenskej republike v sulade so zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve
v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o uétovnictve™). Podla § 17a) a § 20 zakona o Uétovnictve sa od
spravcovskej spoloénosti vyZaduje, aby pripravovala svoju Gétovnu zavierku a vyroéni spravu podla osobitnych
predpisov — nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 o uplatiovani Medzinarodnych
uctovnych Standardov (IFRS).

Udtovna zavierka v stlade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2017 s datumom 26. marca 2017 bude po
zostaveni ulozena v registri Uétovnych zavierok v sulade so zakonom o Gétovnictve. Udtovna zavierka je
zostavena pre vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je moZné pouzit pre Ziadne Specifické ucely
alebo posudenie jednotlivych transakcii. Citatelia Gétovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tuto
uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Tato individualna uctovna zavierka je jedina riadna uctovna zavierka zostavovana spravcovskou spoloénostou.
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Vychodiska zostavenia uctovnej zavierky

Tato uctovna zavierka bola zostavena na principe ¢asového rozliSenia t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa
vykazuje do obdobia, s ktorym &asovo a vecne slvisia za predpokladu, Ze spravcovska spoloénost bude
nepretrzite pokracovat' vo svojej ¢innosti.

Uétovna zavierka bola vypracovana na zaklade ocenenia v historickych cenach, pricom niektoré finanéné nastroje
boli precenené na realnu hodnotu.

PouZita mena v tejto Uctovnej zavierke je euro (,EUR") a zostatky s uvedené v tisicoch EUR, pokial sa neuvadza
inak. Sumy v zatvorkach predstavuju zaporné hodnoty.

Vyznamné acétovné odhady

Zostavenie (étovnej zavierky v sutlade s IFRS vyzaduje, aby vedenie spravcovskej spoloénosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych
polozZiek k datumu uctovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov pocas vykazovaného
obdobia. Skutoéné vysledky sa modzu od tychto odhadov liSit a buduce zmeny ekonomickych podmienok,
podnikatelskych stratégii, regulacnych opatreni, actovnych pravidiel resp. inych faktorov, mozu zapricinit zmenu
odhadov, o nasledne mdze mat vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledok hospodarenia.

Vplyv zmeny Gétovnych odhadov je prospektivne zahrmuty v hospodarskom vysledku toho obdobia, v ktorom
ddjde k zmene odhadu za predpokladu, Ze zmeny ovplyvnia iba dané obdobie, alebo hospodarskeho vysledku aj
nasledujlcich obdobi, pokial zmena ovplyvni aj obdobia nasledujuce.

Prepocet cudzej meny

Penazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuju v Uctovnej
zavierke v sulade so zakonom o uétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou alebo NBS v def predchadzajici diiu uskutoénenia actovného pripadu a v def, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuji prepoditané na euro v ucétovnom
systéme spravcovskej spolocnosti referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo NBS v den predchadzajlci dilu uskutoénenia uctovného pripadu.

Kurzove zisky (straty) z transakcii v cudzich menach su vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke
Cisty zisk (strata) z devizovych operécii“.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty pozostavaju z penaznej hotovosti, zostatkov na beznych a vkladovych uétoch
spravcovskej spolocnosti so splatnostou do troch mesiacov a z cenin.

Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam su vykazané v obstaravacich néakladoch znizenych o opravné polozky na
znehodnotenie,

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky/amortizaciu spolu
s kumulovanymi stratami zo znizenia hodnoty. VySka odpisov sa pocita pomocou metédy rovnomernych alebo
zrychlenych odpisov podla odhadovanej doby pouzitelnosti.

Odhadovana ekonomicka Zivotnost investicného majetku v rokoch je takato:

Popis Pocet rokov
Softvér 3-5
Stroje, pristroje, zariadenia 4-15
Dopravné prostriedky 4-15
Inventar 6-—15
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Naklady na roz§irenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity alebo uginnosti
zvysuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Opravy a udrzba sa G&tujo priamo do vykazu ziskov a strat
v momente vzniku nakladu.

Znizenie hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

K datumu zostavenia Gétovnej zavierky spravcovska spoloénost posudzuje Gétovnd hodnotu hmotného
a nehmotného majetku, aby uréila, i existuju naznaky, ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu
takychto naznakov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah pripadnych strat
zo znizenia jeho hodnoty.

Navratna hodnota sa rovna vyssej z hodndt — redinej hodnote zniZzenej o naklady na predaj alebo siéasnej
hodnote buducich pefiaznych tokov, ktoré sa ocakavaju, ze budl ziskané z daného majetku. Ak jedna
z uvedenych hodnét prevySuje uctovnd hodnotu, druhd hodnotu netreba odhadovat. Ak je odhad navratnej
hodnoty majetku nizsi nez jeho uctovna hodnota, znizi sa Gctovna hodnota daného majetku na jeho navratnu
hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskov a strat.

Rezervy na zavazky a opravné polozky

Ak spravcovska spolocnost eviduje zavazky zo sudnych sporov alebo nepriame zavazky, ktoré su dosledkom
minulej udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tychto zavazkov bude treba vynalozit penazné
prostriedky, €o ma za nasledok zniZzenie zdrojov predstavujicich ekonomicky Gzitok, a ak vysku vyplyvajicej
straty mozno primerane odhadnut, hodnota rezerv na zavazky sa vykazuje ako naklad a pasivum.

Akakolvek strata suvisiaca so zalcétovanim rezervy na zavazky sa vykazuje vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
za dané obdaobie.

Spravcovska spoloénost k datumu zostavenia Gétovnej zavierky posudzuje, &i nedoslo k okolnostiam, ktoré by
indikovali znizenie hodnoty aktiv. V pripade, ze spravcovska spolocnost identifikuje znizenie hodnoty aktiva,
vytvara k takému aktivu opravnu polozku.

Casové rozlisenie sprostredkovatel'skych odmien

Spravcovska spoloénost, v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmlav a zmlGv o spolupraci, vyplaca
sprostredkovatelom kolektivneho investovania odmeny za ziskanie novych podielnikov (dalej len ,naklady na
odmeny"). Spravcovska spolofnost tieto naklady na odmeny ¢&asovo rozliSuje rovnomerne pocas doby
predpokladanej duracie portfolia. Spravcovska spolo€nost' stanovila ako o€akavani dobu duracie portfélia dobu,
pocas ktorej sa v zmysle predajného prospektu prisludného podielového fondu uplatiiuje vystupny poplatok.

Casovo rozlisené naklady na odmeny st vykazané vo vykaze o finanénej situacii v polozke ,Ostatné aktiva“
Zuctovanie Casového rozliSenia je vykazané vo vykaze sihrnnych ziskov a strat v polozke ,Néklady na poplatky
a provizie“.

Uétovanie vynosov a nakladov
a) Urokové a podobné vynosy a tirokové a podobné naklady

Casové rozlisenie trokovych vynosov a Urokovych nakladov vztahujicich sa na jednotlivé polozky majetku
a zavéazkov je vykazované na prislusnych Gétoch tychto poloziek.

Urokové vynosy a trokové naklady sa uctuju do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia, metddou efektivnej
urokovej miery. Metoda efektivnej urokovej miery sa pouziva na vypocet amortizovanych nakladov finanéného
majetku a na rozdelenie vynosovych Urokov pocas prislusného obdobia.

Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladant vysku budtcich penaznych prijmov
(vratane v3etkych poplatkov zo zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré tvoria neoddelitelnu stcast efektivnej
urokovej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) pocas predpokladanej ekonomickej
Zivotnosti finanéného majetku, pripadne pocas kratSieho obdobia.
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b) Vynosy a néklady z poplatkov a provizii

Poplatky a provizie, ktoré netvoria sucast efektivnej trokovej miery, sa vykazuji vo vykaze sthrnnych ziskov
a strat v poloZzke ,Naklady z poplatkov a provizii“ alebo ,Vynosy z poplatkov a provizii“ na zaklade ¢asového
principu a v ¢ase uskuto¢nenia transakcie.

Ostatné naklady a vynosy sa vykazuji do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia.
Zdarnovanie a odloZena dan

Dan z prijmov sa vypocita v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade wvysledkov
vykazanych vo vykaze suhrnnych ziskov a strat vypracovanom podlfa IFRS. Dan z prijmov spravcovskej
spoloénosti sa Uctuje do nakladov spravcovskej spoloénosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a v priloZenom
vykaze sthrnnych ziskov a strat spravcovskej spolocénosti sa vypocita zo zakladu vyplyvajiceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné poloZzky z titulu trvalych a doCasnych
uprav dafového zakladu, danovych (lav a umorenia straty. Darfovy zavdzok sa uvadza po znizeni o preddavky
na dan z prijmov, ktore spravcovska spolocnost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou slvahovej metody pri vzniku doéasnych rozdielov medzi darovou
hodnotou aktiv alebo pasiv a ich iétovnou hodnotou na Gcely finanéného vykaznictva. Na uréenie odloZenej dane
z prijmov sa pouzivaju danové sadzby platné v obdobi, kedy sa oCakava realizacia odlozenej dane. Odlozena
dariova pohladavka sa vykazuje v pripade, ked je pravdepodobné, Ze v budicnosti bude k dispozicii zdanitelny
zisk, s ktorym mozno danovl pohladavku zGétovat. Pre rok 2017 bola schvalena sadzba dane vo vyske 21 %.

Spravcovska spolocnost vykazuje splatnd dan z prijmov pravnickych oséb vo vykaze o finanénej situacii
.Pohladavky zo splatnej dane z prijmov” alebo ,Zavazky zo splatnej dane z prijmov* a odlozend dan v polozke
v polozke ,Pohladavky z odloZenej dane z prijmov” alebo ,Zavézky z odloZzenej dane z prijmov".

Doplniujice informacie
a) Informdcie o odplate spravcovskej spoloénosti

Spravcovskej spolocnosti patri za spravu podielovych fondov odplata, ktora sa vypocitava z priememej rocnej
cistej hodnoty majetku v podielovom fonde v zmysle platnych Statitov spravovanych podielovych fondov. Odplata
spravcovske| spoloénosti je vykazana v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“ v prilozenom vykaze suhrnnych
ziskov a strat. Spravcovskej spolocnosti taktiez patria vstupné a vystupné poplatky slvisiace s vydanim resp.
s vyplatenim podielovych listov podielovych fondov v sprave spravcovskej spolocnosti. Tieto poplatky su tiez
vykazané v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii* v prilozenom vykaze sthrnnych ziskov a strat.

b) Informacie o socialnom zabezpeceni

Spravcovska spolocnost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socidlnej poistovne vo vyske
zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na socialne
zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom s z(cétované prislusné mzdy. Spravcovska spoloénost
netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.

Spravcovska spolocnost sa zG¢astiuje na programe dopinkového déchodkového sporenia pre zamestnancov.
Podra tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spolocnost ziadne nezuctovane zavazky voci zamestnancom.

c¢) Informacie o zavazkoch spravcovskej spoloénosti z tverov

Spravcovska spoloénost nevykazala k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 Ziadne uUvery. Spravcovska
spoloénost mala k 31. decembru 2017 uzatvorent zmluvu o kontokorentnom Uvere s Tatra bankou, a.s. Vyska
dohodnutého tverového ramca v zmysle tejto zmluvy je 13 milionov EUR. Ugel pouzitia uvedenej Gverovej linky je
prefinancovanie cash flow v spravovanych podielovych fondoch. V suvislosti s uvedenym uverom Tatra banka,
a.s., ako veritel a spravcovska spoloénost ako dlZnik uzatvorili zmluvu o zabezpeceni postipenim pohladavok
z klientskych zmluv.

d) Informacie o fondoch tvorenych zo zisku

Spravcovska spolocnost zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku
podra statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.
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Rezervny fond k 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016 predstavoval zakonny rezervny fond. V zmysle
Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia vSetky spolocnosti tvorit zakonny rezervny fond
na krytie nepriaznivej finanénej situacie v budicnosti. Spravcovska spolocnost je povinna kazdorocne prispievat
do tohto fondu sumou minimalne vo vyske 10 % zo svojho roéného Cistého zisku dovtedy, kym celkova suma
nedosiahne minimalnu vysku rovnajicu sa 20 % emitovaného zakladného imania. Zakonny rezervny fond nie je
k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

e) Informacie o zdkonnych poZiadavkach

V sdlade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spoloénost pri investovani majetku
v podielovych fondoch povinna dodrziavat pravidld obmedzenia a rozlozenia rizika. Majetok v podielovych
fondoch v sprave spravcovskej spoloénosti bol investovany v sulade s tymito pravidlami.

) OSTATNE POZNAMKY

(1) Cisté urokové vynosy
2017 2016
Cisté Grokové vynosy 7 1
Polozka ,Cisté trokové vynosy* predstavuje Groky z bankovych Gétov vedenych u depozitara.
(2) Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii
2017 2016
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Poplatky a provizie 18 809 (15 070) 19 376 (16 113)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 3739 3 263

Polozka ,Vynosy z poplatkov a provizii* predstavuje najma vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov,
z poplatkov z predaja podielovych listov. Polozka ,Naklady na poplatky a provizie® predstavuje naklady na
poplatky za sprostredkovanie predaja podielovych listov a bankové poplatky.

Spravcovska spoloénost méze nadobudat do majetku v spravovanych podielovych fondoch podielové listy
podkladovych fondov spravovanych spravcovskou spolocnostou za ucelom efektivnejSej realizacie investicnej
politiky podielového fondu. V pripade, Zze spravcovska spoloénost nadobliida do majetku v podielovom fonde
podielove listy podkladovych fondov spravovanych spravcovskou spoloénostou, prislusnd odplatu za spravu
kazdého takéhoto podkladového fondu spravovaného spravcovskou spoloénostiou vracia spravcovska spoloénost
v rozsahu podla predajného prospektu do majetku v podielovom fonde. Suma vratenej odplaty za spravu
podielového fondu je vo vyske 1 855 tis. EUR vykazana v polozke ,Ndklady na poplatky a provizie“.

Rozlozenie vynosovych poplatkov na jednotlivé oblasti je takéto:

2017 2016
Poplatky za spravu 18 292 18 576
Poplatky za predaj podielovych listov 53 46
Vystupné poplatky 460 751
Ostatné 4 3
Celkom 18 809 19 376
(3) Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii
Struktara polozky je takato:
2017 2016
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Vynosy/(naklady) na devizové operacie - (2) - (2)
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii (2) (2)
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(4)

Vseobecné administrativne naklady

VSeobecné administrativne naklady spravcovskej spolocnosti zahffiaji osobné naklady, odpisy a ostatné

administrativne naklady v uvedenej Struktire:

2017 2016
Osobné naklady (1614) (1875)
mzdové naklady (1 260) (1 468)
naklady na socialne zabezpecenie (341) (393)
ostatné socidlne naklady (13) (14)
Odpisy (38) (54)
dlhodobého hmotného majetku (15) (29)
dlhodobého nehmotného majetku (23) (25)
Ostatné administrativne naklady (1002) (1164)
Najomné (67) (65)
spotreba materialu, energie (18) (10)
dane a poplatky (127) (309)
Naklady na pravne sluzby a poradenstvo (59) (27)
z toho: naklady za sluzby auditorskej spoloénosti na overenie tctovngj (24) (26)
zavierky
z toho: naklady na iné uistovacie sluzby* (1) (1)
poradenstvo - (68)
ostatné sluzby (731) (685)
Celkom (2 654) (3 093)

Polozka ,Ostatné sluzby" predstavuje najma prevadzkové naklady (napr. telekomunikacie, postovné, cestovné),
naklady na poistenie a naklady na informacné systémy.

*Sluzby poskytované spolo¢nosti auditorom pocas udlovného obdobia kondiaceho sa 31. decembra 2017 zahiriali okrem
Statutdarneho auditu individualinej uclovnej zdvierky a auditu vyroénej spravy aj auditné procedury pre skupinového auditora

k 31. decembru 2017.

(5) Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady)
Struktara polozky je takato:
2017 2016
Vynosy Néklady Vynosy Naklady
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) 271* (36) 619* (34)
235 585
* Pozri pozndmka ¢&. 19 ,Pohfadavky, zavézky a transakcie so spriaznenymi stranami”.
(6) Dan z prijmu
Struktara dane z prijmu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
2017 2016
Splatny danovy naklad (299) (233)
Qdlozeny danovy vynos/(naklad) 2 38
Celkom (297) (195)

Danova povinnost spravcovskej spoloCnosti sa vypoéita na zaklade udtovného zisku pri zohladneni
neodpocitatelnych nakladov, prijmu nepodliehajuceho zdaneniu a prijmu podliehajiceho konecnej sadzbe dane.
V roku 2017 je pre pravnické osoby stanovena sadzba dane z prijmov 21 % (2016: 22 %).

S platnostou od 1. januara 2017 bol dia 23. novembra 2016 schvaleny zakon €. 341/2016 Z.z., ktorym sa meni
a dopina zakon &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov. Uvedenym zakonom sa meni
sadzba dane z prijmov pravnickych osob platna v roku 2017 na vySku 21 %. Pre vypocet odloZenej dane sa

aplikovala 21 % sadzba dane.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.
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Dan zo zisku pred zdanenim sa odliSuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouZiti platnej sadzby dane

Z prijmov:

2017 2016
Zisk pred zdanenim 1325 754
Teoreticka dan vy&islena pri sadzbe dane 21 % (2016: 22 %) (278) (166)
Neodpocitatelné naklady — danovy efekt (21) (14)
Nezdanitelné prijmy — danovy efekt - 1
Rozdiel — zmena sadzby dane z prijmu - (16)
Celkom (299) (195)
Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych oséb k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

2017 2016
Zisk pred zdanenim 1325 754
+ Polozky, ktoré nie st dafiovymi vydavkami 1727 1 666
- Polozky nezahriiované do zakladu dane, zniZujuce hosp. vysledok

pred zdanenim 1628 1 361

Zaklad dane alebo dariova strata 1424 1059
Zaklad dane zniZeny o poloZky odpogitatelné od zakladu dane 1424 1059
Sadzba dane podla § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21 22
Dai (299) (233)
- Zaplatené preddavky na dai z prijmov 222 1302
Pohladavkal(Zavidzok) zo splatnej dane z prijmov (77) 1069
Vypocet odloZenej dane k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovny:

2017 2016
Uétovna zostatkova cena majetku 73 142
Darova zostatkova cena majetku 70 131
Rozdiel medzi dafovou a uétovnou zostatkovou cenou majetku (3) (11)
Rozdiel z Easovo rozlisenych nakladov 1 640 1638
Zaklad odlozenej dane 1637 1627
Sadzba dane podla § 15 zakona o dani z prijmov (v %) 21 21
Pohl'adavkal(Zaviazok) z odloZzenej dane z prijmov 343 341
Pohyby na Gcte odlozenej dane:

2017 2016
Stavk 1.1. 341 303
Odlozeny dafovy vynos/(naklad) 2 38
Zostatok k 31.12. 343 341
(7) Zisk na akciu
Zisk na akciu spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bol nasledovny:

2017 2016
Zisk po zdaneni za bezné uctovné obdobie 1028 559
Pocet akcii 50 50
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 21 11
Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto Gctovnej zavierky. 28z 38
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(8) Pohladavky voéi bankam

Struktura zostatkov na bankovych G&toch k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

2017 2016
Bezné Ucty 4 890 18 181
Terminované vklady v bankach 16 007 -
Celkom 20 897 18 181

Spravcovska spolocnost ma zriadeny jeden Géet u svojho depozitara, ato bezny ucet vedeny v eurach.
Spravcovska spoloénost ma tiez jeden zberny ucet takisto vedeny u svojho depozitara. Bezny Gcet spravcovskej
spolocnosti je Gro¢eny urokovou sadzbou 0,00 % p.a. (2016: 0,00 % p.a.).

Uétovna hodnota finanénych prostriedkov na beZnych Gétoch predstavuje aj ich realnu hodnotu k 31. decembru

2017.

(9) Dihodoby nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku poéas roka 2017:

ka1 12 3016| Prirasthy kibyey Presuny | S 017
Softvér 952 3 955
Obstaravacia cena celkom 952 3 955
Opravky celkom (895) (23) (918)
Zostatkova hodnota 57 (20) 37
Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku pocas roka 2016:

K31 12 3015| Prirasthy bty Presuny | 2P o016
Softvér 933 19 952
Obstaravacia cena celkom 933 19 952
Opravky celkom (870) (25) (895)
Zostatkova hodnota 63 (6) 57

Spravcovska spoloénost nema uzatvorenud poistnd zmluvu tykajlicu sa poistenia nehmotného majetku.

Tieto poznamky tvoria neoddeliteln( sucast tejto Gctovnej zavierky.
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(10) Dlhodoby hmotny majetok

Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku poéas roka 2017:

Zostatok A . Zostatok

k31.12.2016 | Prirastky Ubytky | Presuny 14 31,12 2017
Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku - 5 - (3) 2
Stroje, pristroje a zariadenia 91 3 - - 94
Dopravne prostriedky 170 - (113) - 57
Obstaravacia cena celkom 261 8 (113) (3) 153
Stroje, pristroje a zariadenia (74) (8) - - (82)
Dopravné prostriedky (102) 113 (44) - (33)
Opravky celkom (176) 105 (44) - (115)
Zostatkova hodnota 85 113 (157) (3) 38
Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2016:

Zostatok . Zostatok

k31.12.2015 | Frirastky Ubytky Presuny i 31.12. 2016
Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku 2 - - (2) )
Stroje, pristroje a zariadenia 80 11 - - 91
Dopravné prostriedky 140 30 - - 170
Obstaravacia cena celkom 222 41 - (2) 261
Stroje, pristroje a zariadenia (67) (7) - - (74)
Dopravné prostriedky (80) (22) - - (102)
Opravky celkom (147) (29) - - (176)
Zostatkova hodnota 75 12 - (2) 85
(11) Pohladavky zo splatnej dane z prijmov
Struktdra dafiovych pohladavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

2017 2016
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov - 1 069
Celkom - 1 069
(12) Pohladavky z odlozenej dane z prijmov
Struktura dafovych pohladavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
2017 2016

Pohladavka z odloZenej dane z prijmov 343 341
Celkom 343 341
Tieto poznamky tvoria neoddelitelnt sucast tejto Uctovnej zavierky. 30z38
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(13) Ostatné aktiva

Struktara ostatnych aktiv k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

2017 2016
Pohladavky — ucet rozni diznici 1612 1721
Pohladavky — (&et z(ctovanie so zamestnancami - 1
Pohladavky spolu 1612 1722
Naklady buducich obdobi 446 779
Prijmy budtcich obdobi - 172
Naklady a prijmy buddcich obdobi spolu 446 951
Celkom 2058 2673

Polozka ,Rézni diZnici* predstavuje najma zostatok pohlfadavok spravcovskej spolonosti voéi spravovanym
otvorenym podielovym fondom z titulu neuhradenych spravcovskych, vystupnych a vstupnych poplatkov.

Polozka ,Naklady budtcich obdobi* zahifia najma odmeny za ziskanie novych podielnikov v podielovych fondoch

v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmliv a zmliv o spolupraci.

.Pohladavky, zavdzky a transakcie so spriaznenymi stranami®.
Polozka ,Pohladavky spolu” je blizSie vymedzena v dalSom texte.

Struktara pohladavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Pozri tiez poznamka ¢&. 19

2017 2016
Pohladavky — spravcovské poplatky 1575 1661
Vstupné poplatky 2 7
Vystupné poplatky 35 51
Pohladavky iné - 2
Pohladavky vo&i zamestnancom - 1
Celkom 1612 1722

Pohladavky za vstupné poplatky z predaja podielovych listov, spravcovské poplatky a vystupné poplatky
predstavuju hodnotu neuhradenych sum poplatkov od spravovanych podielovych fondov.

Z celkového Uhrnu pohfadavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 neboli Zziadne pohladavky po lehote

splatnosti.
(14) Zaviazky z dane z prijmov

Struktdra dafiovych zavazkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

2017 2016
Zavazok zo splatnej dane z prijmov 77 -
Celkom 77 -
(15) Ostatné zavazky
Struktara ostatnych zavézkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

2017 2016
Zavazky — rozni veritelia 1 551 1665
Zavazky voci zamestnancom 304 274
Zavazky voc&i zamestnancom — tcet socialneho fondu 28 28
Ostatné zavazky 54 88
Zavazky spolu 1937 2 055
Vynosy budtcich obdobi 2 5
Celkom 1939 2 060
Tieto poznamky tvoria neoddelitelnl sucast tejto uctovnej zavierky. 31z38
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Polozka ,Zdvédzky — rozni veritelia® sa vztahuje najmd na zavdzky z obchodného styku. Vyznamnu sumu
predstavuji vyfakturované a nevyfakturované zavazky za sluzby poskytnuté spoloénostami, ktoré
sprostredkuvaju predaj podielovych listov tykajlice sa poplatkov za predaj podielovych listov.

PoloZka , Ostatné zdvadzky“ sa vztahuje najma na rozne sluzby viazuce sa na dané obdobie.

Z celkovej sumy zavdzkov neboli k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 Ziadne po lehote splatnosti.

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu pocas roka 2017 a pocas roka 2016:

2017 2016
Zostatok k 1. 1. 28 34
Tvorba socialneho fondu 6 8
Pouzitie socialneho fondu (6) (14)
Zostatok k 31. 12. 28 28
Zostatok socialneho fondu je zahrnuty v sivahe v polozke ,Ostatné zavazky*.
(16) Rezervy
Struktara rezerv k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
2017 2016

Rezervy = 17
Celkom - 17
Pohyby rezerv na zavazky poc¢as roka 2017:

Stav a e Stav

k1. 1. 2017 Tvorba Rozpustenie | PouZitie Kk 31.12. 2017

Rezervy 17 = (17) - =
Celkom 17 - (17) - -
Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2016:

Stav 4 - Stav

k1. 1. 2016 Tvorba Rozpustenie | PouZitie k 31. 12. 2016

Rezervy 16 - - 17
Celkom 16 - - 17

(17) Zakladné imanie a fondy tvorené zo zisku

Zakladne imanie spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2017 pozostava z 50 akcii, pricom nominalna hodnota
jednej akcie je 33 194,00 EUR. Zakladné imanie je v plnej vySke splatené. Akcie spravcovskej spolognosti
reprezentuju prava akcionara ako spolocnika podielat sa podla zakona a stanov spravcovskej spolo¢nosti na jej

riadeni, zisku a na likvidacnom zostatku po zruSeni spravcovskej spolo¢nosti likvidaciou.

Nominalna Podiel
Akcionar Pocet akcii hodnota hlasovacich

(v tis. EUR) prav (%)
Tatra banka, a.s. 50 1660 100 %
Celkom 50 1 660 100 %

Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku podla Statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného
zhromazdenia akcionarov. Rezervny fond k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 predstavoval zakonny
rezervny fond.
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(18) Riadenie kapitalu

Na (cely riadenia kapitalu definuje spravcovska spoloénost regulatorny kapital. Regulatérny kapital predstavuje
kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii regulatérneho kapitalu spravcovska
spoloénost postupuje v sulade s platnou legislativou, ktora stanovuje jeho Struktdru, ako aj minimalnu vysku.
Spravcovska spoloénost je povinna dodrziavat poZiadavky na regulatorny kapital spravcovskej spolocnosti
vyplyvajuci z prislusnych ustanoveni zakona o kolektivnom investovani az prislusnych ustanoveni zakona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch*) a o ich vykonavacich predpisoch.

Regulatorny kapital, oznacovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolocnosti, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi viastnymi zdrojmi, ktorych sicet sa zniZuje o hodnotu odpocitatelnych poloziek.
Dal3ou suéastou vlastnych zdrojov st doplnkové viastné zdroje. Spravcovska spoloénost netvorila v roku 2017
ani v roku 2016 Ziadne doplnkové vlasiné zdroje. Regulatomy kapital slizi na krytie rizik vyplyvajicich z €innosti
spravcovskej spolo€nosti. NBS ako dohliadaci organ vyZaduje, aby spravcovska spoloénost sledovala
a dodrziavala poziadavky na minimalnu vysku kapitalu stanovent vo vyssie uvedenych zakonoch. Spravcovska
spolocnost dodrziava poziadavky vyplyvajuce zo zakona o kolektivnhom investovani a zo zakona o cennych
papieroch na minimalnu vysku kapitalu.

Nasledujuca tabulka predstavuje zloZenie regulatorneho kapitdlu spravcovskej spoloénosti a ukazovatele
kapitalove] primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani apodla jeho vykonavacich predpisov
k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

2017 2016
Limit poéiatoéného kapitalu
Splatené zakladné imanie 1 660 1660
Nerozdeleny zisk minulych rokov 18 337 17 778
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 332 332
Pociatocny kapital celkom 20 329 19770
Udaj o splneni limitu pocéiatoéného kapitalu spravcovskou
spolocnost'ou ano ano
PoloZky vytvarajuce hodnotu zékladnych viastnych zdrojov 20 329 19770
Polozky znizujuce hodnotu zakladnych viastnych zdrojov (37) (57)
Polozky znizujtice hodnotu stctu zékladnych a dodatkovych vlastnych
zdrojov - -
Vlastné zdroje celkom 20 292 19713
Limit vlastnych zdrojov podia § 47 ods. 2 pism. a), d) zakona
o kolektivnom investovani 455 432
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. ¢) zakona o kolektivnom
investovani 773 752
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano

(19) Pohladavky, zavazky a transakcie so spriaznenymi stranami
Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 sii najma:

a) osoba alebo blizky rodinny prislusnik tejto osoby su spriaznené vo vztahu k spravcovskej spoloénosti, ak tato
osoba:
* ovlada alebo spoluovlada spravcovska spoloénost),
e ma podstatny vplyv na spravcovsku spolocnost alebo
* je ¢lenom kliEového riadiaceho personalu spravcovskej spolocnosti alebo jej materskej spolocnosti.

b) dctovna jednotka je spriaznena so spravcovskou spoloénostou, ak plati ktorakolvek z tychto podmienok:

e Uctovna jednotka a spravcovska spolo¢nost su ¢lenmi tej istej skupiny (o znamena, Ze kazda materska
spolocnost, dcérska spolonost' a sesterska spolocnost si navzajom spriaznené),

* Uctovna jednotka je pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom spravcovskej spolocnosti (alebo
pridruZzenou spolocnostou alebo spoloénym podnikom ¢&lena skupiny, ktorej ¢lenom je spravcovska
spolocnost),

Uctovna jednotka a spravcovska spoloénost s spoloénymi podnikmi tej istej tretej strany,

e Uuctovna jednotka je spolocnym podnikom ftretej strany a spravcovska spolo¢nost je pridruzenou

spoloénostou tej istej tretej strany,
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e Uctovna jednotka je programom pozitkov po skonéeni zamestnania pre zamestnancov bud spravcovskej
spolognosti alebo uctovnej jednotky, ktora je spriaznena so spravcovskou spoloénostou,

¢ Uctovnu jednotku ovlada alebo spoluovliada osoba uvedena v pism. a) a

e osoba, ktora ovlada alebo spoluovlada spravcovsku spologénost, ma podstatny vplyv na Gctovnu jednotku
alebo je ¢lenom kluCového riadiaceho persondlu uctovnej jednotky (alebo materskej spolocnosti tejto
uctovnej jednotky).

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie ddraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu.

V ramci beznej ¢innosti vstupuje spravcovska spolocnost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami.
Transakcie sa uskutoénili za beznych podmienok a vztahov a za trhové ceny.

Struktura aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2017:

Popis Pohladavka Zavdzok

Tatra banka, a.s. (V 20 897 1086
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH ? - 166
Raiffeisenbank, a.s.(? - 2
Tatra-Leasing - 2
Celkom 20 897 1256

(1) Materska spoloénost
(2 Spriaznena strana

Zostatok pohladavok voéi spriaznenym stranam k 31. decembru 2017 predstavuje najma zostatok bankovych
uctov vedenych u depozitara a zaroven u materskej spolocnosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Struktara aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2016;

Popis Pohladavka Zavazok

Tatra banka, a.s. () 18 947 1254
Raiffeisen Bank International AG @ 172 =
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH 2 - 11
Raiffeisenbank, a.s.l? - 5
Celkom 19 119 1270

(") Materské spoloénost
(2 Spriaznena strana

Zostatok pohladavok voci spriaznenym stranam k 31. decembru 2016 predstavuje najma zostatok bankovych
uctov vedenych u depozitara a zaroven u materskej spolocnosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Suhrn transakcii spravcovskej spolocnosti voéi spriaznenym stranam pocas roka 2017:

Tatra Raiffeisen Tatra e Tatra Klacovy
banka, RBI Kapitalanlage | Residence Raiﬁe;s:nbank Leasing, riadiaci Celkom
a.s. GmbH S.I.0. - S.I.0. persondal

Spriaznené
osoby*

Vynosy
z poplatkov a
provizii - - - - 3 - - 3

Vynosy z trokov
a podobné vynosy - - - - - a @ s

Ostatné
prevadzkové
vynosy - 216 - 15 - - - 231

Naklady na
poplatky
a provizie (11 549) - (483) - - - - (12 032)

VSeobecné
administrativne

naklady (444)|  (18) (11) - (10) (488)"" (969)
4

Celkom (11993)| 200 (433:) 3 (10) (488)* | (12 767)

*Skupiny spriaznenych oséb podfa definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny kliéového riadiaceho personalu
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Hlavnou poloZkou nakladovych poloZiek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za sprostredkovanie
predaja podielovych listov na zaklade zmluvy o sprostredkovani uzavretej s Tatra bankou, a.s., (materskou
spoloénostou) vo vySke 11 548 tis. EUR. Hlavnou polozkou vynosovych poloZiek transakcii so spriaznenymi
stranami st vynosy zo zmluvy o poskytovani sluZieb vo vyske 216 tis. EUR.

Suhrn transakcii spravcovskej spolo€nosti voci spriaznenym stranam poéas roka 2016:

Spriaznené osoby*

Tatra
banka, a.s.

RBI

Raiffeisen
Kapitalanlage
GmbH

Tatra
Residence
S.r.o.

Raiffeisenbank
d.5.

Kracovy
riadiaci
personal

Celkom

Vynosy z poplatkov a
provizii

3

Vynosy z trokov
a podobné vynosy

1

Ostatné prevadzkove
vynosy

615

616

Naklady na poplatky
a provizie

(12 150)

(12 150)

Vseobecné
administrativne
naklady

(451)

(16)

(45)

(13)

(559)**

(1. 084)

Celkom

{12 600)

589

(45)

(12)

(559)™

(12 614)

*Skupiny spriaznenych 0séb podfa definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny klucového riadiaceho personélu

Hlavnou polozkou nakladovych poloziek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za sprostredkovanie
predaja podielovych listov na zaklade zmluvy o sprostredkovani uzavretej s Tatra bankou, a.s., (materskou
spoloénostou) vo vySke 12 148 tis. EUR. Hlavnou polozkou vynosovych poloZiek transakcii so spriaznenymi
stranami su vynosy zo zmluvy o poskytovani sluzieb vo vyske 615 tis. EUR.

(20)

Peniaze a pefazné ekvivalenty tvoria:

Perniazneé prostriedky a penazné ekvivalenty

2017 2016
Pohladavky voéi bankam (pozn. €.8) 20 897 18 181
Celkom 20 897 18 181
(21) Zahranicné aktiva a pasiva
Struktara aktiv a pasiv stvisiacich so spriaznenymi osobami mimo Slovenska je takato:

2017 2016
Aktiva - 172
Pasiva 168 17
Struktara aktiv a pasiv stvisiacich s inymi osobami mimo Slovenska je takato:

2017 2016
Aktiva 11 9
Pasiva - 2
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(22) Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov podla jednotlivych kategorii v roku 2017 a v roku 2016:

Kategdria zamestnancov 2017 2016
Predstavenstvo 3 3
Veduci oddeleni 6 6
Ostatni zamestnanci 16 19
Priemerny pocet zamestnancov 25 28
(23) Financné nastroje, informacie o rizikach a analyza citlivosti trhovych rizik

Finanéné nastroje predstavuju dohodu, ktora opravriuje ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany
(finanéné aktivum) alebo ktord zavdzuje zaplatit hotovost alebo iné finanéné aktiva protistrane (finanéné
pasivum).

Realna hodnota finanéného nastroja je cena, za ktori by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa
mohla dohodnit medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutocnostami, ato
za podmienok obvyklych na trhu. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouzili sa na ucely ocenenia.

Spravcovska spoloénost’ uskutognila porovnanie realnej hodnoty stvahovych poloZiek s ich Gétovnou hodnotou,
pricom dospela k zaveru, Ze redina hodnota stvahovych poloziek sa nelisi od ich Gétovnej hodnoty. Z doévodu
charakteru financnych aktiv a financnych pasiv sa ich ocenenie povazuje za ocenenie urovriou 1.

Financéné nastroje mézu znamenat pre spravcovskl spolocénost uréité rizika, napr. riziko z obchodovania, riziko
protistrany, riziko diverzifikacie, kreditné riziko, arokoveé riziko, riziko likvidity, menové riziko, regiondine riziko.
Spravcovska spolocnost drZi svoje finanéné prostriedky na beznych G&toch vedenych u depozitara, ktorym je
bankova institlcia v krajine zony A, a miera rizika spojena s tymito investiciami je velmi nizka.

Menové riziko predstavuje moznost straty vyplyvajucej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich
mien. Spravcovska spoloénost ma denominované aktiva a pasiva prevazne v EUR. Vzhladom na tato skutoénost
je moznost straty vyplyvajlcej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien pre spravcovsku
spolo¢nost minimalna a vySka takto dosiahnutej straty by bola pre spravcovsku spoloénost bezvyznamna.

Riziko urokovej sadzby spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude v dbsledku zmien urokovych sadzieb
na trhu kolisat. Analyza citlivosti voci Urokovému riziku sa stanovila na zaklade angazovanosti voci urokovym
sadzbam na bezné uUcty, terminované vklady v bankach a podielové listy k datumu zostavenia finanénych
vykazov. Spravcovska spoloénost pouzila pri vykazovani urokového rizika zvySenie alebo zniZenie
0 100 bazickych bodov, €o predstavuje odhad spravcovskej spolocnosti tykajici sa moznej zmeny Grokovych
sadzieb. Keby boli turokove sadzby k ultimu roka o 100 bazickych bodov vySSie alebo nizSie a vSetky ostatné
premenné by zostali konstantné, zisk spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2017 by sa znizil/zvysil
0 212tis. EUR (k 31. decembru 2016: znizenie/zvySenie o 182 tis. EUR); to plati najma pre angaZovanost
spravcovskej spolocnosti voéi urokovym sadzbam na bezné Ucty, terminované vklady v bankach. Pri stanoveni
vplyvu zmien urokovych sadzieb na zmenu zisku spravcovskej spolocnosti bol pouzity algoritmus vypoétu
odvodeny zo stivahového stavu prislusnych poloziek ku koncu &tovného obdobia.

Riziko likvidity sa chape ako riziko moznej straty schopnosti spravcovskej spolocnosti plnit si zavazky v ¢ase ich
splatnosti. Zaujmom spravcovskej spoloénosti je trvale udrziavat svoju platobni schopnost t. j. schopnost riadne
a vcas si pInit penazné zavazky, riadit aktiva a pasiva tak, aby si zabezpecila nepretrzitt likviditu. Likviditna
poziciu spravcovskej spolocnosti (likviditny gap) zohfadiujicu aktualnu zostatkovu splatnost aktiv a zavéazkov
prezentuju nasledujtice prehlady jednotlivych poloziek suvahy k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 podla
datumu zostatkovej doby splatnosti. Hodnota finanénych zavézkov vykdzana v nizsie uvedenej analyze splatnosti
predstavuje hodnotu diskontovanych penaznych tokov, ktord sa vzhladom na charakter financnych zavazkov
spravcovskej spoloénosti rovna hodnote zmluvnych nediskontovanych penaznych tokov.
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Likviditna pozicia spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2017:

0-1m 1-3m 3m-1r | 1-5r | Nad 5r N Celkom

Aktiva
Pohladavky vo&i bankam 4 890 16 007 - - - - 20 897
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - - 37 37
Dlhodoby hmotny majetok - - - - - 38 38
Pohladavky z dane z prijmov - - - - - 343 343
Ostatné aktiva 1620 - 6 432 - - 2058
Aktiva celkom 6 510 16 007 6 432 - 418 23 373
Pasiva
Zavazky z dane z prijmov - - 77 - - - 77
Ostatné zavazky 1534 - 377 - - 28 1939
Vlastné imanie (okrem zisku
za bezny rok) - - - - - 20 329 20 329
Zisk aktualneho obdobia po

zdaneni - - - - - 1028 1028
Pasiva celkom 1534 - 454 - - 21 385 23 373
Suavahova pozicia, netto
k 31. decembru 2017 4 976 16 007 (448) 432 - (20 967) -
PouZité skratky: m = mesiac r=rok N= nespecifikované
Likviditna pozicia spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2016:

0-1m 1-3m 3m-—-1r 1—5r | Nad 5r N Celkom

Aktiva
Pohladavky voéi bankam 18 181 - - - - - 18 181
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - - 57 57
Dlhodoby hmotny majetok - - - - - 85 85
Pohladavky z dane z prijmov - - 1069 - - 341 1410
Ostatné aktiva 1908 - 23 742 - - 2673
Aktiva celkom 20 089 - 1092 742 - 483 22 406
Pasiva
Ostatné zavazky 1662 316 52 2 - 28 2 060
Rezervy - - - - - 17 17
Vlastné imanie (okrem zisku
za bezny rok) - - - - - 19770 19 770
Zisk aktualneho obdobia po

zdaneni - - - - - 559 559
Pasiva celkom 1662 316 52 2 - 20 374 22 406
Savahova pozicia, netto
k 31. decembru 2016 18 427 (316) 1040 740 - (19 891) -
Pouiité skratky: m = mesiac r=rok N= nedpecifikované

Kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty finanéného nastroja v désledku zmeny trhového vnimania tuverovej bonity
emitenta a riziko nesplnenia zavdzkov emitenta alebo riziko vzniku straty v dosledku nesplnenia zavazku zo
strany protistrany. V sulade s § 79 zakona o kolektivnom investovani ma spravcovska spolocnost zriadené
vietky svoje bezné a terminovane Uty u svojho depozitara. Spravcovska spolo¢nost ma k 31. decembru 2017
vyznamnu koncentraciu aktiv voli svojmu depozitarovi v podobe beznych bankovych a vkladovych uctov
v hodnote 20 897 tis. EUR predstavujucich podiel na celkovych aktivach spolo€nosti 89,41 % (k 31. decembru
2016: 18 181 tis. EUR, 81,14 %). Spravcovska spolo¢nost vykazala k 31. decembru 2017 aktiva voci tretim
stranam (vratane pohladavok voci spravovanym podielovym fondom) v hodnote 22 509 tis. EUR (k 31. decembru
2016: 19 903 tis. EUR).
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Ako sa uvadza v bode ,Informacie o rizikach a zavdzkoch spravcovskej spolocnosti z Gverov®, spravcovska
spoloénost ma k 31. decembru 2017 uzatvoren zmluvu o kontokorentnom Uvere s Tatra bankou, a.s., a su¢asne
na Ucely zabezpecenia pohladavok Tatra banky, a.s., z uvedenej zmluvy o kontokorentnom Gvere az do najvyssej
hodnoty istiny vo vyske 13 milionov EUR uzatvorili Tatra banka, a.s., ako veritel a spravcovska spoloénost ako
diznik, zmluvu o zabezpeceni postipenim pohladavok z klientskych zmliv (dalej len ,zabezpecovacia zmluva®).
Z uvedenej zabezpeCovacej zmluvy vyplyva pre spravcovsku spoloénost riziko vzniku straty v dosledku
nesplnenia zavazku vo vztahu k majetku v spravovanych podielovych fondoch voéi banke. Maximalnu hodnotu
angazovanosti voci tomuto riziku predstavuje hodnota finanéného majetku vo vyske 13 milionov EUR.

(24) Informacie o naslednych udalostiach

Od datumu suvahy do datumu schvalenia tejto Uctovnej zavierky nedoslo k Zziadnym vyznamnym udalostiam,
ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.

(25) Schvalenie uctovnej zavierky
Tato uctovna zavierka bola podpisana a schvalena na vydanie 26. marca 2018.

V mene predstavenstva podpisali:

L

Mgr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
Tatra Asset Management, Tatra Asset Management,

sprav. spol., a.s. sprav. spol., a.s.

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie (ctovnej zavierky a osoby zodpovednej za vedenie

uctovnictva:
,/ﬁ
7

g”A’drea Boriova ”’Andrej Glozmek
osoba zodpovedna za osoba zodpovedna za
ostavenie uctovnej zavierky uctovnictvo
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