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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit Gctovnej zavierky spolocnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s. (dalej
len ,spolo¢nost™ alebo ,spravcovska spolocnost™), ktora zahfria vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru
2017, vykaz suhrnnych ziskov a strat, vykaz o zmenach vo vlastnom imani a vykaz o pefaZnych tokoch
za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gctovnych
zasad a Uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozend Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie
spolocnosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok, ktory sa skonéil
k uvedenému datumu, v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizSie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit Gtovnej zdvierky.
Od spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Statutdrnom audite™) tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit uctovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, ze ziskané auditorské dokazy poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor,

KlI'icové zalezitosti auditu
Klicoveé zalezitosti auditu sd zaleZitosti, ktoré s podla ndasho odborného postdenia v nasom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzdvaZznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti

s auditom Uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani ndsho ndzoru na fiu, ale na tieto zaleZitosti
neposkytujeme samostatny nazor.

Opis najzavaznejsich posudenych rizik vyznamnej Zhrnutie nasej reakcie na rizika
nespravnosti vratane posudenych rizik vyznamnej
nespravnosti z ddvodu podvodu

Vykazovanie vynosov z poplatkov a provizii

Pozri pozndmku & 2 uétovnej zdvierky

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu Vykonali sme testovanie navrhu a prevadzkovej
podielovych fondov odplata, ktora sa vypocitava efektivnosti kli¢ovych kontrolnych postupov, ktoré
z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v zaviedlo vedenie spravcovskej spoloénosti
podielovom fonde v zmysle platnych Statdtov v suvislosti s procesmi vykazovania vynosov
spravovanych podielovych fondov. Odplata z poplatkov a provizii, pricom sme sa zamerali na
spravcovskej spolocnosti je vykazana v polozke kontrolné postupy v suvislosti s:

LVynosy z poplatkov a provizii*. Spravcovskej * stanovenim Gctovnych zdsad vykazovania
spoloCnosti taktiez prinalezia vstupné a vystupné poplatkov a provizii,

poplatky suvisiace s vydanim resp. vyplatenim « platnostou a spravnostou vstupnych udajov

podielovych listov podielovych fondov v sprave
spravcovskej spoloénosti. Tieto poplatky su tiez
vykazané v polozke ,\Vynosy z poplatkov a provizii®.

Deloitte oznaduje jednu, resp. viacero spelognosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej spoloénosti s rufenim obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jef Elenskych firiem. KaZda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis priavnej Struktary
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Elenskych filem sa uvddza na adrese www.deloltte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje slulby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora. Vdaka globdlne prepojene sieti dlenskych firiem vo viac ako 150 krajindch md Deloitte svetové moZnosti a dékladnd znalost miestneho
prostredia, a tak maZe poméhat svojim klientom dosahovat ispechy na vietkych miestach ich pésobnosti. Priblifne 225 000 odbornikov spoloénosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvdrall hodnoty, na ktorych zdlei.



Suma vynosov z poplatkov a provizii G¢tovana
v spravcovskej spolognosti je zaloZend na
automatickom vypocte ndkladu na spravu

v prislusnych podielovych fondoch.

Specifika vykazovania vynosov, nutnost vysokej
kvality vstupnych tdajov, spolahlivosti riedeni IT pre
ich vypocet a spravnosti manudlneho zapisu viedli k
tomu, Ze tato zaleZitost bola identifikovana ako
kli¢ova zalezitost auditu.

Za rok konciaci sa 31. decembra 2017 dosiahli
vynosy z poplatkov a provizii vy$ku 18,8 mil. EUR;
ich hlavnym zdrojom su spravcovské poplatky od
fondov spravovanych spoloénostou Tatra Asset
Management, sprav, spol., a.s.

* spravnostou vypoctu poplatkov v informaénom
systéme spravcovskej spoloénosti,

» dohfadom vedenia spravcovskej spoloénosti nad
zalctovanim vynosov z poplatkov a provizii, a

» udelovanim pristupovych prav a riadenim zmien
prislusnych IT aplikacii.

Taktiez sme vykonali tieto postupy:

1) Zhodnotili sme sposob u¢tovania, ktory
spolo&nost uplatnila v sdvislosti s poplatkami,
ktoré sa uftuju spravovanym podielovym
fondom, aby sme urcili, ¢i je pouZivand metodika
v stlade s poZiadavkami prisluinych G&tovnych
Standardov.

2) Zhodnotili sme spravnost matematického vzorca
pouzitého na vypocet poplatkov v informaénom

systéme spravcovskej spolonosti a posidili sme
Uplnost a presnost Udajov pouZitych na vypocet.

3) Vykonali sme analyticky prepocet vyznamnych
poplatkov a provizii vo fondoch spravovanych
spravcovskou spolocnostou.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za Giétovn( zavierku

Statutérny organ zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie uctovnej zavierky v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré
Statutdrny orgdn povaZuje za potrebné pre zostavenie Uétovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UCtovnej zdvierky Statutdrny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto€nosti tykajicich sa nepretrzitého
pokraovania v ginnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania
v €innosti v G¢tovnictve, ibaZze by mal v (imysle spolognost zlikvidovat alebo ukondit jej &innost, alebo by
nemal int redinu moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
spolocnosti.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych Standardov vzdy odhali pripadn( vyznamn( nespravnost. Nespravnosti
mdZu vzniknlt v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené
ocakdvat, Ze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov, ktoré boli prijaté
na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiiujeme odborny Gsudok
a zachovdvame profesiondlny skepticizmus potas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikéd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, ¢ uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy&ie ako riziko
v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost
internych kontrol spoloénosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zadsad a Uétovnych metdd, ako aj primeranost uctovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym organom.



»  Predkladéme zaver otom, i Statutdrny orgdn vhodne pouZiva Uétovnu zasadu nepretrzitého
pokracovania v Cinnosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zdéver o tom, ¢&i existuje
vyznamna neistota v sdvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost spolocnosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na stvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informdcie nedostatoéné, modifikovat
nas nazor. NaSe zavery vSak vychddzaju z auditorskych ddkazov 2|5kanych do datumu vydania
naSej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak méZu spdsobit, ze spoloénost prestane
pokracovat v nepretrZitej innosti.

. Hodnotime celkovu prezentamu, Struktdru a obsah GCltovnej zdvierky vratane zverejnenych
informacii, ako aj to, i uctovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, %e sme splnili prisluiné etické
poziadavky t?kajﬂce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vsetkych vztahoch a inych skutoénostiach,
pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych
stvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobdm poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacéi vyznam
pri audite (ictovnej zdvierky bezného obdobia, a preto su kltic¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti
uvedieme v naSej sprave auditora, ak zdkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluduje, alebo
ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréitd zdlezitost by sa v naSej sprave uviest
nemala, pretoze mozno oddvodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad
verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informdciam, ktoré sa uvddzaji vo vyroénej sprive

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej podla poZiadaviek
zdkona o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Gétovnictve™).
Nas$ vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyroénej sprave.

V sdvislosti s auditom Gctovnej zévierky sme zodpovedni za oboznadmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, i tieto informécie nie s vo vyznamnom nestlade s Gétovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Gctovnej zdvierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyrocnu spravu sme ku driu vydania sprévy auditora z auditu Gétovnej zévierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyrocnu spravu, vyhodnotime, ¢i vyro¢na sprava spoloénosti obsahuje informécie, ktorych
uvedenie vyZaduje zékon o Gctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu Giétovnej zavierky
vyjadrime nazor, &i:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2017 st v stlade s (itovnou zévierkou za
dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informdacie podla zékona o Gctovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nesprdavnosti vo vyroénej sprave na zaklade nasich
poznatkov o spolocnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu Gétovnej zavierky.

Dalsie oznamovacie povinnosti podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 zo 16. apm’a 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajicich sa Statutdrneho auditu
subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spoloénosti diia 27. juna 2017.
Celkové nepreruSené obdobie nasej zdkazky, vratane predchddzajlcich obnoveni zakazky (predizeni
obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a naSich opatovnych vymenovani za Statutarnych
auditorov, predstavuje 16 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nd$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou Spravou vypracovanou pre
vybor pre audit spolo¢nosti, ktorti sme vydali 21, marca 2018.



Neauditorské sluzby

Spolo¢nosti sme neposkytovali zakazane neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU} ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajlicich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykene auditu sme zostali nezévisli
od spolo¢nosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyrocnej sprave alebo v Gctovnej zavierke
sme spolocnosti a podnikom, v ktorych ma spoloénost rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava 26. marca 2018
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