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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu Spoloénosti VUB Asset Management, sprav.
spol., a. s.:

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nézor

Uskuto&nili sme audit individudlnej G&tovnej zavierky spolo&nosti VUB Asset Management,
sprav. spol., a. s. (,Spolo¢nost"), ktora obsahuje individualny vykaz o finanénej situacii k 31.
decembru 2017, individudlne vykazy ziskov astrat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku®), zmien vlastného imania a pefaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky individualnej uctovnej zavierky, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych
Gétovnych zasad a uctovnych metdd.

Podfa nasho nazoru, prilozena individualna Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finan¢nej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych
tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zéklad pre nézor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit individualnej uétovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli
podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klacové zalezitosti auditu

Kfacové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podfa nasho odborného posudenia v nasom
audite GCtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa
zaoberali v sQvislosti s auditom individualnej uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani
nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na nich samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2017: 17 419
tisic EUR (31. december 2016: 14 815 tisic EUR).

Vid' poznémka 2.18 (Poplatky a provizie) a pozndmka 16. (Vynosy z poplatkov a provizii)
poznamok uctovnej zavierky.

Kfacova zéaleZitost auditu Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuji NaSe auditorské procedury zahffali okrem
podstatnu ¢ast vynosov Spolo¢nosti za rok, inych nasledovné:
ktory sa skogil 31. decembra 2017.

¢ Posudenie a testovanie podoby,
Vynosy z poplatkov a provizii zahfiaju implementacie a G€innosti fungovania
poplatky za spravu, poplatky za predaj kfucéovych internych kontrol suvisiacich
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podielovych listov, vystupné poplatky
a ostatné poplatky a provizie. Poplatky za
spravu sl nadobudnuté od fondov pod
spravou Spolo¢nosti a su ¢asovo rozlisené
do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne
stvisia. Poplatky za predaj podielovych
listov a vystupné poplatky si nadobudnuté
od investorov v podielovych fondoch asu
zalctované bud pri vydavani alebo pri
vyplacani podielovych listov.

Na tuto oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vysku vynosov
z poplatkov a provizii ako aj z dévodu vysky
tychto sim. Kli¢ovou oblastou nasho
auditu bola aj integrita, kompletnost
a presnost dat, ktoré vstupuju do vypoétu
poplatkov.

s vypoctom a ucétovanim vynosov
z poplatkov a provizii.
Posudenie a testovanie podoby,

implementacie a uéinnosti fungovania
internych kontrol suvisiacich s dennym
precenenim &istej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spoloc¢nosti;

Vyuzitim na8ich vlastnych IT Specialistov,
posudenie a testovanie podoby,
implementacie a G¢innosti  fungovania
kontrol  sdvisiacich s integritou IT
systémov pouZitych na spracovanie
vynosov z poplatkov a provizii, vratane
kontrol nad pristupovymi pravami do
tychto systémov, datami a riadenim
zmien v systémoch;

Odsuhlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich vzorcov pouzitych
Spolo¢nostou pri vypoéte poplatkov na
Statuty fondov pod spravou Spolocnosti;

Nezavislé  prepolitanie  o€akavanej
hodnoty za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2017 pre:

o poplatky za spravu — na zaklade
dennych ¢€istych hodndét majetku
vo fondoch pod spravou Spolo¢nosti
poc¢as roka a sadzieb a vzorcov pre
vypocet poplatkov odsihlasenych na
Statuty fondov. Ako sucCast naSej
prace, s vyuzitim vlastnych
Specialistov na ocefiovanie, nezavislé
ohodnotenie istych hodn6t majetku
v investitnych  portféliach fondov
porovnanim na nezavisle stanovené
verejne dostupné kétované ceny
aobdrzanie potvrdzujucich listov
ohladne investitnych portfolii od
spravcov;

o poplatky za predaj podielovych listov
— na zaklade objemu vydanych
podielovych listov, ktory bol ziskany
zo systému  nezavislého od
uctovnictva a sadzieb a vzorcov pre
vypocet poplatkov odsuhlasenych na
Statuty fondov;

o vystupné poplatky — na zaklade
objemu vyplatenych podielovych
listov, ktory bol ziskany zo systému
nezavislého od ucétovnictva a sadzieb
avzorcov pre vypocet poplatkov
odsuhlasenych na statuty fondov.



Porovnanie oc¢akavanej hodnoty so
zauctovanymi  vynosmi  z poplatkov
a provizii s objasnenim véetkych
vyznamnych rozdielov;

e Testovanie vzorky manualnych vstupov
vztahujucich sa k vynosom z poplatkov
a provizii zalétovanych pocas apo
skonéeni u¢tovného obdobia do datumu
vydania naSej spravy, a odsuhlasenie
detailov na  suvisiacu podpornt
dokumentaciu. Preskimanie vSetkych
nezvy€ajnych transakcii a vztahov;

o Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii sdvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v stlade s
poziadavkami relevantnych $tandardov
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost predstavenstva a 0s6b poverenych spravou a riadenim za individuéalnu uc¢tovna
zdévierku

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavenie tejto individualnej uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie individualnej GUétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v
désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej uctovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skutonosti
tykajucich sa nepretrzittho pokraovania v ¢&innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokra¢ovania v €innosti v Uétovnictve, ibaze by malo v Umysle
Spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemalo ind realisticki moznost nez
tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit individuélnej udtovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &iindividualna uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo oddévodnene ocakavat, ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov,
uskutoénené na zaklade tejto individualnej uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, po&as celého
auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej Gc¢tovnej
zavierky, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostato¢né a
vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v doésledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod méze



zahfat' tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G€elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

» Hodnotime vhodnost pouzitych G&tovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené
predstavenstvom.

e Robime zaver o tom, & predstavenstvo vhodne v uUétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v €¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost' Spoloénosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozorit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v uc¢tovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie
nedostato¢né, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov
ziskanych do datumu vydania na$ej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak
moézu spdsobit, Zze Spolo€nost prestane pokraovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah individualnej Gétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢&i individudlna G¢tovna zavierka zachytava
uskuto¢nené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vS$etkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili
prislusné pozZiadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch
a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maja vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite individudlnej Uctovnej zavierky beZzného obdobia, a preto su
kla¢ovymi zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon
alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluCuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych
pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze
mozno oddvodnene otakavat, Ze nepriaznivé ddsledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Predstavenstvo je zodpovedné za informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon
o0 Ugtovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na individualnu uc¢tovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie
sa s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie st vo
vyznamnom nesulade s auditovanou individualnou UG¢tovnou zavierkou alebo nagimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu individualnej u¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyro€nu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu individualnej uétovnej zavierky
nemali k dispozicii.



Ked ziskame vyro&nu spravu, posudime, &i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie,
ktorych uvedenie vyzaduje zakon o uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu
individualnej uctovnej zavierky vyjadrime nazor, Ci:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s individualnou
Gctovnou zavierkou za dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade
nasich poznatkov o Spoloc¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu individuainej
uctovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na_ obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani predstavenstvom Spolo¢nosti 20. aprila 2017
na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 7. marca 2017. Celkové
nepreru$ené obdobie nadej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni
obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a na8ich opatovnych vymenovani za
Statutarnych auditorov, predstavuje Sest rokov.

Konzistentnost s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre dozornu radu Spoloénosti, ktora vystupuje vo funkcii vyboru pre audit, ktort
sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v ugtovnej zavierke sme Spolo¢nosti
a uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné
sluzby.

8. februara 2018
Bratislava, Slovenska republika
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Individualny vykaz o finan&nej situacii k 31. decembru 2017

v tisicoch eur

Majetok
Pohfadavky voci bankédm

Finanény majetok vykazovany v reélnych hodnotach

cez zisk alebo stratu

Investicie v dcérskych spolo€nostiach

Pohfadavky vo¢i fondom

Splatna dafova pohfadavka

Nehmotny majetok

Zariadenie a ostatny hmotny majetok
Odlozena daiiova pohfadavka

Ostatny majetok

Zavazky

Splatny dartovy zavéazok
Nevyfakturované sluzby
Ostatné zavazky

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Emisné azio

Zakonny rezervny fond
Ostatné fondy
Nerozdeleny zisk

Zisk bezného obdobia

[o>N& ) IF - w

-_—
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11
12

Pozn.

2017 2016
1998 691
13 430 8677
2938 2938
2048 1775
= 483
192 161
32 30
419 360
66 54
21123 15 169
97 .
1698 1525
598 408
2393 1933
4094 4094
38438 38 438
819 819
(37 934) (37 934)
7819 :
5 494 7819
18 730 13236
21123 15 169

Poznamky na stranach 12 az 43 st neoddelitelnou stuc¢astou tejto uctovnej zavierky.

Tato uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spolo¢nosti diia 8. februara 2018.

RNDF.

Ing. Marian MatuSovi¢ PhD.
¢len predstavenstva

/]
/
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Marco Canton

¢len predstavenstva
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Individuélny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,
ktory sa skongil 31. decembra 2017

v tisicoch eur Pozn. 2017 2016
Urokové a obdobné vynosy 15 - -
Vynosy z poplatkov a provizii 16 17 419 14 815
Naklady na poplatky a provizie 17 (12 526) (10 042)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 4 893 4773
Vynosy z dividend 5 3713 6 099
Cista strata z obchodovania 18 (2) (20)
Ostatné vynosy 25 23
Néaklady na zamestnancov 19 (1 368) (1 222)
Ostatné prevadzkové naklady 20 (1 220) (1 266)
Odpisy nehmotného majetku 7 (33) (26)
Odpisy zariadenia a ostatného hmotného majetku 8 17) (21)
Prevadzkové naklady (2 640) (2 535)
Zisk pred zdanenim 5991 8 350
Dan z prijmov 9 (497) (531)
Cisty zisk po zdaneni 5 494 7819
Zakladny a zriedeny zisk na akciu 13 4,46 6,36

Cisty zisk po zdaneni zarove predstavuje aj komplexny vysledok.

Poznamky na stranach 12 az 43 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Individualny vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

Zakonny
Zakladné Emisné rezervny Ostatné Nerozde-

v tisicoch eur imanie azio fond fondy leny zisk Spolu
1. januar 2016 4094 38 438 819 (37 934) 10 742 16 159
Transakcie s akcionarmi
Dividendy akcionarom - - - - (10 742) (10 742)
Cisty zisk za rok

(komplexny vysledok) - - - - 7 819 7 819
31. december 2016 4094 38 438 819 (37 934) 7819 13 236
1. januar 2017 4094 38 438 819 (37 934) 7819 13 236
Transakcie s akcionarmi
Dividendy akcionarom - - - - - -
Cisty zisk za rok

(komplexny vysledok) - - - - 5494 5494
31. december 2017 4094 38 438 819 (37 934) 13 313 18 730

Poznamky na stranach 12 az 43 su neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.

10



Sl \JT TR ASSET
NN} VUB MiNacement

Individuélny vykaz o penaznych tokoch za rok, ktory sa skong¢il 31. decembra 2017

v tisicoch eur Pozn. 2017 2016
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zdanenim 5991 8 350
Upravy:
Odpisy zariadenia a ostatného hmotného majetku 17 21
Odpisy nehmotného majetku 33 26
Urokové a obdobné vynosy - -
Vynosy z dividend (3713) (6 099)
Nerealizovana strata z obchodovania 2 10
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 2328 2308
Zmena stavu pohladavok voci fondom (273) (468)
Zmena stavu ostatného majetku (12) Q)
Zmena stavu ostatnych zavazkov a nevyfakturovanych sluzieb 363 (586)
Uhradena dan 24 (1323)
Cisté pefiazné prostriedky z | (pouZité v) prevédzkovych éinnosti 2432 (70)

Penazné toky z investi€nych €innosti
Prijaté droky - -
Prijaté dividendy 3713 6 099

Zmena stavu finanéného majetku vykazovaného

v realnej hodnote cez zisk alebo stratu (4 755) 3045
Nakup zariadenia a ostatného hmotného a nehmotného majetku (83) (74)
Cisté periazné prostriedky (pouZité v) / z investiénych &innosti (1 152) 9 070

Penazné toky z finanénych éinnosti

Vyplatené dividendy - (10 742)
Cisté pefiazné prostriedky pouZité na finanéné ¢innosti - (10 742)
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 1307 (1 742)
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 3 691 2 433
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 3 1998 691

Poznamky na stranach 12 az 43 st neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.
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MANAGEMENT za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2017

VSeobecné informécie

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spolognost), ICO 35786272, DIC 2021522690 so sidlom
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zalozena dria 17. aprila 2000 v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 385/1999
Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,zakon"). Do obchodného registra Bratislava 1 bola zaregistrovana dna
17. aprila 2000, vlozka 2416/b.

Hlavnym predmetom &innosti spolo&nosti je vytvaranie a spravovanie podielovych fondov.

Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajice uétovné obdobie

Uétovna zavierka spolognosti k 31. decembru 2016, za predchadzajice Uétovné obdobie, bola schvalenéa valnym
zhromazdenim spolo¢nosti 7. februara 2017.

Podielové fondy

Spoloc¢nost vytvorila a spravuje k 31. decembru 2017 nasledovnych Strnast otvorenych podielovych fondov (dalej len
,0.p.£.9):

Nazov fondu Auditovany spolo¢nostou

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, 0.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VQB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VQB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VQB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM MAGNIFICA EDICIA |, 0.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM MAGNIFICA EDICIA I, 0.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM MAGNIFICA EDICIA Ill, 0.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM EDICIA SVET, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.

Spolocnost vedie v tychto fondoch Uctovnictvo, majetok a zostavuje vykazy oddelene od svojho majetku.
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VSeobecné informacie (pokracovanie)

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zalozeny dnia 29. oktébra 2001, pri€om vydavanie podielovych listov sa za€alo 5. novembra 2001. Fond je orientovany
na investicie do dlhovych cennych papierov a akcii (priblizne v pomere 50:50) rozvijajucich sa Statov, trhov, regiénov,
odvetvi a spolo¢nosti so zvySenou orientaciou na trhy Strednej a Vychodnej Eurdpy. Investicie fondu su zamerané
najma na likvidné cenné papiere, ktoré prinasaju nadpriemerny vynos, alebo maja vysoky potencial rastu ceny.

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol.
a.s., bol zalozeny dna 22. augusta 2003, pri€¢om vydavanie podielovych listov sa za¢alo 1. septembra 2003. Jeho
zameranim je investovat zhromazdené penazné prostriedky v sllade so zdkonom najma do dlhovych cennych
papierov denominovanych v mene EUR, CZK, HUF, PLN, LTL, LVL, HRK, BGN, RON, TRY a ostatnych narodnych
menéch, predovSetkym krajin konvergujacich do Eur6pskej menovej Unie, a finanénych derivatov.

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol
zalozZeny 17. januara 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 9. februara 2006. Zameranim investi¢ne;j
stratégie podielového fondu je investovat najma do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu,
dlhovych cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo zahrani¢i, akcii vydanych tuzemskymi alebo
zahrani¢nymi obchodnymi spolo¢nostami v Slovenskej republike alebo v zahraniéi, podielovych listov inych otvorenych
podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a cennych papierov inych zahrani€nych subjektov
kolektivneho investovania vratane podielovych listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou a finanénych derivatov.

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska udeleného rozhodnutim €. z.: 100-000-012-263 k €.
sp. NBS1-000-002-920, zo dnia 13. decembra 2016, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 3.1.2017 bol do podielového
fondu VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
k 16.3.2017 zlG&eny $tandardny podielovy fond VUB AM EUROVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol zalozeny
17. januara 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 9. februara 2006. Zameranim investiCnej stratégie
podielového fondu je investovat najméa do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov
eurdépskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, vratane podielovych
listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou spolo¢nostou a eur6pskych fondov spravovanych
spravcovskymi spolo¢nostami zo skupiny Intesa Sanpaolo, finanénych derivatov, akcii, dlhovych cennych papierov
vydanych v Slovenskej republike alebo v zahraniéi, prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu.

VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny
dfia 12. septembra 2008, pricom vydavanie podielovych listov sa za¢alo 23. septembra 2008. Jeho zameranim je
investovat najm& do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu denominovanych v eurach.
V majetku podielového fondu sa m6zu nachadzat' aj finanéné derivaty.

VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zalozeny dnia 19. marca 2012, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 2. aprila 2012. Od novembra 2014 sa
fond stal Specialnym fondom cennych papierov, ktory je orientovany na investicie do beznych a terminovanych vkladov
vo V3eobecnej verovej banke, a.s (,VUB banka®) a inych slovenskych bank, podielovych listov fondov kratkodobych
investicii spravovanych spolognostou, nastrojov pefiazného trhu, dlhopisov vydanych predovéetkym VUB bankou a
dlihopisov inych slovenskych bonitnych bank.

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZzeny dfia
5. januéra 2013. Vznikol premenovanim z fondu s pévodnym nazvom VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO — MIX30.
Fond sa zameriava na tri hlavné kategorie: dlhové cenné papiere (Statne dlhopisy EMU), akcie (eurépske, USA,
rozvijajuce sa trhy) a komodity. Expozicia do tychto troch kateg6rii aktiv je tvorena investovanim do verejne
obchodovanych fondov (ETF), podielovych fondov a zabezpefovacich kontraktov v cudzich menach. Cielom je
maximalizovat’ vykonnost so strednou mierou rizika v investi€nom horizonte najmenej 4 rokov.

VUB AM ACTIVE BOND FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny diia
7. oktébra 2013, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 31. oktébra 2013. Fond je orientovany na investicie
najma do dlhopisovych podielovych fondov renomovanych zahraniénych spravcovskych spolo€nosti. V ramci svojej
investiCnej stratégie sa zameriava predovSetkym na dlhopisové investicie prinaSajuce nadpriemerné zhodnotenie v
danej triede aktiv. Pri vybere investicii sa kladie déraz na najlepsi vyber podielovych fondov na zaklade hodnotenia
nezavislymi ratingovymi agentdrami ako najlepSie vo svojej kategorii.
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VSeobecné informacie (pokracovanie)

VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zalozeny dna 8. jula 2014, pricom vydavanie podielovych listov sa zaCalo 1. augusta 2014. Fond je orientovany na
investicie najma do dlhovych cennych papierov krajin EMU, podielovych listov podielovych fondov akciového,
komoditného alebo zmieSaného typu a nastrojov periazného trhu. Priblizne 90% majetku vo fonde je aktivne riadenych,
t.j. Struktira majetku sa dynamicky meni na zaklade aktualneho vyvoja na finanénych trhoch. Podiel investicii
zameranych na akciové trhy neméze prekrocit 50% hodnoty majetku podielového fondu a v pripade komoditnych
investicii neméze prekroCit 20% hodnoty majetku fondu. Cielom je maximalizovat vykonnost v strednej rizikovej
kategorii, s investiénym horizontom najmenej 5 rokov.

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
bol zaloZeny dfia 23. septembra 2015, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 1. novembra 2015. Fond
je orientovany na investicie najmad do podielovych listov podielovych fondov akciového, dlhopisového alebo
zmieSaného typu a nastrojov pefiazného trhu. Vaésina majetku vo fonde je aktivne riadena, t.j. Struktira majetku sa
dynamicky meni na zaklade aktualneho a o€akavaného vyvoja na finanénych trhoch. Podiel investicii zameranych na
akciové druhy aktiv vratane akciovej expozicie vyplyvajucej z finanénych derivatov neméze prekrocit 22% hodnoty
majetku podielového fondu.

VUB AM MAGNIFICA EDICIA I, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny dfia
12. aprila 2016, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 16. aprila 2016 v ramci upisovacieho obdobia od 16.
aprila 2016 do 30. juna 2016. Referenc¢né obdobie fondu zacina 1. jula 2016 a kon¢i 30. aprila 2021. Fond je
orientovany na investicie najméa do podielovych listov podielovych fondov akciového a dihopisového typu a nastrojov
penazného trhu. Vacésina majetku vo fonde je aktivne riadena, t.j. Struktira majetku sa dynamicky meni na zaklade
aktualneho a o¢akavaného vyvoja na finan¢énych trhoch.

VUB AM MAGNIFICA EDICIA 11, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny dia
5. septembra 2016, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 10. septembra 2016 v ramci upisovacieho obdobia
od 10. septembra 2016 do 15. decembra 2016. Referenéné obdobie fondu zacina 16. decembra 2016 a konéi 15. maja
2020. Fond je orientovany na investicie najma do podielovych listov podielovych fondov dlhopisového a akciového typu
a nastrojov peniazného trhu. Vacsina majetku vo fonde je aktivne riadena, t.j. Struktira majetku sa dynamicky meni na
zaklade aktualneho a o¢akavaného vyvoja na finan¢nych trhoch.

VUB AM MAGNIFICA EDICIA IIl, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny dfia
7. aprila 2017, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 13. aprila 2017 v rdmci upisovacieho obdobia od 13.
aprila 2017 do 30. juna 2017. Referen¢né obdobie fondu zacina 1. jula 2017 a konéi 30. aprila 2021. Fond je
orientovany na investicie najma do podielovych listov podielovych fondov akciového a dihopisového typu a nastrojov
penazného trhu. Vacésina majetku vo fonde je aktivne riadena, t.j. Struktira majetku sa dynamicky meni na zaklade
aktualneho a o¢akavaného vyvoja na finanénych trhoch.

VUB AM EDICIA SVET, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny dia 22.
septembra 2017, pricom vydavanie podielovych listov sa za¢alo 28. septembra 2017. Fond je orientovany na investicie
najma do podielovych listov podielovych fondov akciového a dihopisového typu a nastrojov pefiazného trhu. Vaésina
majetku vo fonde je aktivne riaden3, t.j. Struktira majetku sa dynamicky meni na zaklade aktualneho a o¢akavaného
vyvoja na finanénych trhoch.

Depozitér

Depozitarom spolocnosti je VSeobecna uverova banka, a.s., ¢len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A., Mlynské Nivy 1, 829
90 Bratislava.

Predstavenstvo spolo¢nosti
Clenovia predstavenstva spolo&nosti k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:
31. december 2017 31. december 2016
Predseda: Marco Bus Marco Bus (od 11.okt6bra 2016)

Massimo Torchiana
(do 11. oktébra 2016)

Clenovia: RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD. RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD.
Emiliano Laruccia Emiliano Laruccia
Claudio Marco Malinverno Claudio Marco Malinverno
Marco Canton Marco Canton
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VSeobecné informacie (pokracovanie)

Predstavenstvo spolo¢nosti méze navrhnut akcionarom spolo¢nosti pozmenit' Uétovnu zavierku do jej schvalenia
Valnym zhromazdenim. Podla § 16 ods. 9 - 11 zakona o Uc¢tovnictve, uzavreté uctovné knihy nemozno po schvaleni
uctovnej zavierky valnym zhromazdenim otvarat; ak vSak po schvaleni ultovnej zavierky manazment zisti, zZe
porovnatelné Udaje nie sU v zhode s informaciami z beZzného Uétovného obdobia, zakon o Gétovnictve povoluje
spolo¢nostiam pozmenit porovnatelné udaje v u¢tovnom obdobi, v ktorom sa relevantné udalosti zistili.

Dozorna rada spolo¢nosti
Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

31. december 2017 31. december 2016
Predseda: Prof. Giorgio di Giorgio Prof. Giorgio di Giorgio
(od 14. novembra 2016)
Prof. Daniel Gros
(do 11. oktébra 2016)

Clenovia: Doc. Ing. Tomas Vyrost, PhD. Doc. Ing. Tomas Vyrost, PhD.
(od 14. novembra 2016)
Massimo Mazzini Prof. Giorgio di Giorgio
(do 13. novembra 2016)
Alexander Resch Massimo Mazzini
Bruno Alfieri Alexander Resch

Bruno Alfieri (od 14. novembra 2016)
Dinko Lugi¢ (do 11. oktébra 2016)

Struktara skupiny

V ROKU 2013, sa spolognost VUB Asset Management stala v ramci projektu racionalizAcie existujdcich holdingov
novym centrom skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A (,ISP*) pre spravu aktiv vo vychodnej Eurépe. Zriadenie centra bolo
vysledkom strategickej spoluprace spolo¢nosti Eurizon Capital a divizie Medzinarodnych dcérskych bank ISP.
Spolo¢nost prebrala tlohu materskej spolo€nosti, ktora zastreSuje madarsku spolo¢nost CIB Befektetési Alapkezeld
Zrt. a chorvatsku spolo¢nost PBZ Invest d.o.o.

Priamou materskou spolonostou VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. je Eurizon Capital S.A., ¢len skupiny
ISP, so sidlom 8 Avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg.

Spolo¢nost je su€astou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’ Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Eurizon Capital S.A. Intesa Sanpaolo S.p.A
Sidlo a miesto uloZenia
konsolidovanej uc¢tovnej zavierky: 8 Avenue de la Liberté, L-1930 Piazza San Carlo 156, 10 121
Luxembourg Turin, Taliansko

Spolognost' aplikovala vynimku z povinnosti zostavit' konsolidovanu uctovnu zavierku a konsolidovanu vyro&nu spravu v
sllade s § 22 ods. 8 zakona o Uctovnictve: Jej hlavna materska spolocnost' Intesa Sanpaolo S.p.A, vlastni viac ako 90 %
podiel v spolo¢nosti a zostavuje svoju konsolidovanu Uétovnu zavierku podla IFRS v zneni prijatom Eurdpskou Uniou. Do
tejto konsolidovanej uctovnej zavierky sa zahimia spolo¢nost a vSetky jej dcérske spolocnosti.

Prehlad pouzitych uétovnych metéd

2.1 Principy vypracovania uétovnej zavierky

Individualna uétovna zavierka (,u¢tovna zavierka“) spolo¢nosti k 31. decembru 2017 bola zostavena ako riadna u¢tovna
zavierka podla § 17 ods. 6 zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve za uctovné obdobie od 1. januara 2017 do
31. decembra 2017 a bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania (,IFRS")
vydanymi Vyborom pre medzinarodné ucétovné Standardy (,IASB*) a v sulade s interpretaciami schvalenymi Komisiou
pre interpretaciu medzinarodného finanéného vykaznictva (,IFRIC"), schvalenymi Komisiou Eurépskej Unie v zmysle
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady Eurépskej Unie.
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Prehlad pouzitych tuétovnych metéd (pokracovanie)

Individualna acétovna zavierka za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2016, bola ;ostavené v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania v zneni prijatom Eurépskou Uniou (,EU“) a odsuhlasena na
zverejnenie Predstavenstvom dna 7. februara 2017.

Ugtovna uzavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého fungovania spoloénosti a podia zasady historickych
cien upravenych precenenim finanéného majetku vykazovaného v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu na jeho
reéalnu hodnotu.

Zostatky v tejto UCtovnej zavierke su vykazané v tisicoch eur (,€), ktora je funkénou menou spolo¢nosti, a zaokrdhlené
na najblizSie tisice, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.
2.2 Délezité uétovné posudenia a odhady

Pri priprave Uctovnej zavierky prijima vedenie spolo€nosti posudenia a vypracuva odhady, aby uréilo sumy vykazané
v uctovnej zavierke. Medzi najdélezitejSie oblasti, v ktorych sa postdenia a odhady pouzivaju, patri odhad reélnej
hodnoty finanénych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného majetku vykdzaného vo vykaze o finanénej situacii
nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouzivaju sa na tieto ucCely rézne ocenovacie techniky vratane pouzitia
matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to v3ak
neda zrealizovat, vyzaduje sa pri stanoveni realnych hodndét uplatnit’ ur€ity stupen usudku.

Informacie o najdélezitejSich posudeniach a vyznamnych oblastiach odhadov, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na
zostatky vykazané v uétovnej zavierke su v bodoch poznamok 21 a 23.

Stanovenie kontroly nad investiciami

Manazment aplikuje Usudok pri posudeni, €i indikatory stanovené v bode 2.11 poznamok ukazuju, ¢i spolo¢nost ma
kontrolu nad podielovym fondom. Spolo¢nost vystupuje ako spravca Strnastich otvorenych podielovych fondov.
Posudenie, ¢&i spolo¢nost kontroluje fond je zalozené na zhodnoteni celkového ekonomického zaujmu spolo¢nosti vo
fonde (pozostavajlceho z podielu a o€akavanych spravcovskych poplatkov) a prava investora zmenit spravcu fondu.

Spoloénost prijala zaver, ?e vystupuje ako agent pre investorov a na zaklade toho fondy nekonsoliduje. DalSie
informacie tykajuce sa majetku fondov v sprave s uvedené v bode 25 poznamok.

2.3 Zmeny v uétovnych zasadach

Ugtovné pravidla a metédy boli pouZité konzistentne v oboch G&tovnych obdobiach vykazanych v tejto U&tovnej
zavierke.

Standardy a interpretacie tykajice sa éinnosti spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost’

K datumu schvalenia uctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial vSak nenadobudli u¢innost, alebo
este neboli prijaté v EU. Uvedené su vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych spolognost ogakéva urcity vplyv na
zverejnenia, financnu poziciu, alebo vykonnost v €ase ich buducej aplikacie. Spolo¢nost planuje aplikovat tieto
Standardy od datumu ich U€innosti.

IFRS 9 Finan¢né nastroje

Uginny pre uétovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2018 alebo neskér, ma sa aplikovat retrospektivne s urditymi
vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyZzaduje a je dovolena iba v tom pripade, ak s informécie k dispozicii bez
spatného prehodnotenia. Skorsia aplikacia je dovolena.

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finan&né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek podla IAS 39 pre
zabezpecenie realnej hodnoty urokového rizika portfélia finanéného majetku alebo finanénych zavazkov, ktoré nadale;j
zostavaju v platnosti. Spolo€nosti maju moznost' volby uctovnej politiky medzi zabezpe€ovacim uétovnictvom podlia
IFRS 9 alebo pokraovanim v zabezpedovacom uctovnictve podla IAS 39 pre vSetky zabezpelovacie transakcie a to
dovtedy, kym nenadobudne Gcinnost Standard vyplyvajuici z projektu IASB o makro zabezpeovacom uctovnictve.

Hoci dovolené ocerovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostatny komplexny vysledok

(FVOCI) a reédlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritéria pre klasifikaciu do
prisluSnych kategorii pre ocerovanie su vyznamne odliSné.
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Finanény majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak su splnené nasledovné dve podmienky:
e majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat majetok za u¢elom obdfzat zmluvné
penazné toky, a
e zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre penazné toky, ktory predstavuju vyhradne platby istiny a
urokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolo¢nost méze neodvolatelne rozhodnut, ze
nasledné zmeny v realnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat) vykazovat v ostathom komplexnom
vysledku. Za ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat do vysledku hospodarenia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch oceriovanych FVOCI, sa vynosové Uroky, o¢akavané Gverové straty a kurzové zisky
a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovhakym spdsobom ako pri majetku ocefiovanom umorovanou hodnotou.
Iné zisky a straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikuju sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,vzniknuta strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,0¢akavana strata z
uverov“ (expected credit loss, ECL), €o znamen4, ze udalost spdsobujlca stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa
vykaze opravna polozka.

Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat na finanény majetok, ktory sa oceriuje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmlav (contract assets).

Podla IFRS 9 opravna polozZka sa oceni jednym z nasledovnych spdsobov:
e 12 mesiacov ECL: toto su ECL, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu 12
mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka; a
e ECL podra doby zivotnosti: toto su ECL, ktoré vyplyvaju zo vSetkych moznych pripadov platobnej
neschopnosti po¢as ocakavanej doby Zivotnosti finanéného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpe€ovacieho uctovnictva, ktory prinaSa zabezpecovacie uctovnictvo blizSie k
riadeniu rizik. Typy zabezpeCovacich vztahov — reélna hodnota, cash flow a Cisté investicie v zahrani¢nych
prevadzkach — zostavaju nezmenené, ale vyZaduju sa dodato¢né usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokradovanie a ukondenie zabezpe&ovacieho Udtovnictva
a dovoluje, aby dalSie rizika boli stanovené ako zabezpefované polozky.

VyZaduju sa rozsiahle dodatocné zverejnenia o riadeni rizik spolo€nosti a jej zabezpeCovacich aktivitach.

Novy Standard nema vyznamny vplyv na uétovnu zavierku, nakolko klasifikacia a ocenovanie finanénych néastrojov
Spolo¢nosti sa nezmeni. Novy model — o€akavana strata z Gverov - podla IFRS 9 nevyusti do vykazania vyznamnych
strat zo znehodnotenia, kedZe spolo¢nost vykazuje investicie do fondov v realnej hodnote cez zisk alebo stratu a mimo
toho ma voci fondom len kratkodobé pohladavky.

IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi

Uginny pre t&tovné obdobia, ktoré zad&inaju 1. januara 2018 alebo neskér. Skorsia aplikacia je povolena.

Novy Standard prindSa rdmec, ktory nahradza existujuci navod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo¢nosti musia prijat
5-krokovy model na to, aby ur€ili, kedy sa ma vykazat vynos a v akej vyske. Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa maju
vykazat vtedy, ked spolo¢nost prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vyske, o ktorej spolo¢nost
oCakava, Ze bude mat na fiu narok. Podla toho, ¢i sa urcité kritéria splnia, vynos sa vykaze:

e v priebehu €asu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

e v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolo¢nost aplikovat pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych zverejneni,
ktoré poskytuju uzito€né informacie pouzivatelom uctovnej zavierky o povahe, vyske, Case a neistote vynosov a
peniaznych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so zdkaznikom.

Vysvetlenia k IFRS 15 vysvetluju niektoré poziadavky Standardu a umoznuju dalSie zjednodu$enia pri prechode na
novy Standard pre spolo&nosti, ktoré novy Standard implementuju.
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Doplnenia vysvetluju ako:
e v zmluve identifikovat povinnost plnit — prislub poskytnut' zakaznikovi tovar a sluzbu;
e urcit, ¢i je spolo€nost tzv. principal (poskytovatefom tovaru a sluzieb, principal) alebo je zastupcom (osobou
zodpovednou za zariadenie, Ze tovar a sluzby buda poskytnuté, agent); a
e urCit, ¢i vynosy za poskytnutie licencie maju byt vykazané v uritom okamihu (at a point of time) alebo v
priebehu &asu (over time).

Doplnenia tiez poskytuju spolo€nostiam dve dodato¢né praktické vynimky:
e  Spolo¢nost nemusi spatne upravit zmluvy, ktoré su ukoncené k zaciatku toho u¢tovného obdobia, ktoré je
najskordie prezentované (toto plati iba pre spolo¢nosti, ktoré pouzivaju metddu Uplnej retrospektivnej dpravy);
e  Spolo¢nost nemusi spatne upravit zmluvy, ktoré boli modifikované pred zaciatkom najskorsie prezentovaného
uctovného obdobia, namiesto toho ale musi uviest sumarny efekt vSetkych modifikacii, ku ktorym doslo pred
zacCiatkom najskorSie prezentovaného U¢tovného obdobia (plati tiez pre spolonosti, ktoré vykazuju
kumulativny efekt pri prvej aplikacii Standardu ku driu jeho prvej aplikacie.

ManaZzment zhodnotil vplyv IFRS 15 na u¢tovnu zavierku spolo¢nosti. Spolo¢nost’ neo€akava, ze sa zmeni moment,
kedy vykaze vynos a jeho ocenenie podla IFRS 15 vzhlfadom na povahu operacii Spolo¢nosti a na druh vynosov, ktoré
ma.

Manazment konkrétne vyhodnotil vstupné poplatky, ktoré pokryvajua administrativne naklady pri kipe podielovych listov
klientami, a preto sa na tento typ poplatkov nevztahuje ziadna dalSia povinnost plnenia. V désledku toho sa tieto
poplatky nadalej uctuju v plnej vyske pri ich obdrzani.

IFRS 16 Lizingy

Uginny pre u&tovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2019 alebo neskor. Skorsia aplikacia je dovolend, ak spolo&nost
aplikuje aj IFRS 15. | ked tento Standard eSte nebol prijaty Eurépskou Uniou, spolo¢nost povaZuje za vysoko
pravdepodobné, Ze tento Standard bude prijaty.

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a sUvisiace interpretacie. Standard odstrarfiuje stgasny dudlny model
uctovania u najomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolo¢nosti vykazali va€sinu najmov v suvahe podla jednotného
modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného
majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca vykazal
majetok, ku ktorému mé pravo pouzivania a zavézok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouzivania, sa odpisuje
a zavazok sa uroc€i. Toto bude mat za nasledok vy$Sie naklady u vacsiny lizingov hned na zaciatku, aj ked najomca
plati konstantné ro€né najomné.

Novy Standard prinasa aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou najmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet nadjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej ¢asti nema vplyv na Ucétovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude nadalej
rozliSovat' medzi finanénym a operativnym lizingom.

Oc¢akava sa, Ze novy Standard nebude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku. VyZaduje, aby
spolo¢nost’ vykazala vo vykaze finanénej pozicie majetok a zavazky, ktoré sa tykaju operativneho lizingu, a kde
spolo¢nost vystupuje ako najomca, ale hodnota tychto lizingov je nematerialna.

2.4 Transakcie v cudzej mene a prepocet cudzej meny

Transakcie vcudzej mene sa prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym diu predchadzajicemu diu uskutoénenia Gétovného
pripadu alebo v iny den, ak to ustanovuje osobitny predpis.

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, sa majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene (s vynimkou
prijatych a poskytnutych preddavkov) prepocitaju na eura referenénym vymennym kurzom vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym dfiu, ku ktorému sa zostavuje ucétovna zavierka.
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funk&ni menu vymennym kurzom platnym v deri transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoc¢tu monetarneho majetku a zavézkov v cudzej mene vymennym
kurzom ku koncu roka sa UG&tuju vo vykaze ziskov a strét a ostatnych stgasti komplexného vysledku v polozke ,Cisty
zisk z obchodovania*“.
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2. Prehlad pouzitych uétovnych metod (pokracovanie)
2.5 Financné nastroje — datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v éasovom
ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v éasovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

2.6 Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od Gcelu, za ktorym bol finanény majetok
alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom zauétovani oceneny realnou hodnotou.

2.7 Oduétovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov

(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. Cast finanéného majetku alebo ¢ast' skupiny podobného finanéného majetku) sa oductuje,
ked:

e vyprSia prava ziskat pefiazné toky z prislusného majetku, alebo

e spolocnost previedla prava na pefiazné toky z majetku, resp. prevzala zavazok vyplatit celu vySku ziskanych
penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements®), alebo

e (a) spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku, alebo (b)
spolo¢nost nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajlice z prisluSného majetku ani si ich neponechala,
previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak spolo¢nost’ previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu ,pass-through“ dohodu,
pricom v8ak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajice z tohto majetku a ani siich neponechala, ani nepreviedla
kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku G¢tuje v prislusnom rozsahu pokracujlcej angazovanosti
spolo&nosti. Pokragujuca angazovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa oceriuje niZzSou z pévodnej
uctovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vySkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od spolo¢nosti vyzadovat.

(ii) Finanéné zavédzky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zruSena alebo vyprsala. V pripadoch,
ked sucasny finanény zdvazok nahradi iny zavézok od toho istého veritela za vyrazne odliSnych podmienok, resp.
podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pévodny zavazok a potom sa

zaUctuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych Gétovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku.

Ak spolo¢nost’ vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri ubytku danych investicii sa uctuje na baze
vazeného aritmetického priemeru.

2.8 Vzajomné zapocitavanie finanénych nastrojov
Finanény majetok a finanéné zavazky su vzdjomne zapocitavané a vo vykaze o finanénej situacii sa vykazuje Cista
hodnota, len za podmienky, Ze existuje zamer na Cisté vysporiadanie, alebo realizovanie majetku a zaroven
vysporiadanie zavazku. Toto zvy€ajne neplati v pripade ramcovych dohéd o vzajomnom zapoditani a suvisiaci majetok
a zavazky su vo vykaze prezentované v brutto hodnote.

2.9 Pohladavky vo€i bankam

Pohladavky voCi bankam tvoria pohfadavky z beznych ucétov a terminovanych vkladov poskytnutych komerénym
bankam.

Pohladavky vo&i bankam su po prvotnom zalétovani v reédlnej hodnote nasledne vykazované v amortizovanej hodnote
s pouzitim efektivnej arokovej miery, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo
rozliSeny urok.

Opravna polozka sa Uctuje vtedy, ak existuje objektivny indikator znehodnotenia pohladavky.
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2.10 Finan¢ény majetok vykazovany v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu

Finanény majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu tvoria cenné papiere uréené na obchodovanie.

Cenné papiere ur€ené na obchodovanie predstavuju finanény majetok drzany na ucely obchodovania a dosahovania
zisku z cenovych rozdielov.

Finanény majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu sa nasledne po prvotnom oceneni ocenuje
realnou hodnotou. Realna hodnota cennych papierov na obchodovanie, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota
sa da spolahlivo odhadnut, su vykazané v kétovanych trhovych cenach. V pripadoch, ked kétované trhové ceny nie
sU dostupné, sa redlna hodnota ur€uje odhadom pouZzitim suc¢asnej hodnoty bududcich pefiaznych tokov po dohode
s depozitarom. Pri pouziti tychto metéd su zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje
s rovnakymi alebo porovnatefnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby plynice z vlastnictva tohto finanéného majetku.

Spolo€nost monitoruje zmeny realnej hodnoty cennych papierov na obchodovanie a nerealizované zisky a straty
vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucéasti komplexného vysledku v polozke ,Cisty zisk z obchodovania®
suvztazne s prisluSnymi Gétami cennych papierov.

2.11 Investicie v dcérskych spoloénostiach

Dcérske spolo¢nosti su investicie kontrolované spolo¢nostou. Spoloénost’ ,kontroluje’ investiciu, ak je vystavena alebo
ma néarok na variabilné vynosy z investicie a ma moznost ovplyvnit tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou.
spolo¢nost’ prehodnocuje, ¢ ma kontrolu, ak nastanid zmeny v jednom alebo viacerych elementoch kontroly. Toto
zahffia aj okolnost, ked ochranné prava sa stanu vyznamnymi a vedu k tomu, Ze spolo¢nost’ nadobudne kontrolu nad
investiciou.

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach su vykazané v obstaravacej cene vykazanej v skupine ISP zniZzenej o opravné
poloZzky. Opravna poloZka sa uruje pomocou modelu diskontovania dividend.

Model diskontovania dividend

ManaZzment spoloCnosti, ktoré su predmetom testu znehodnotenia, poskytne projekcie dividend, ktoré budu
pravdepodobne vyplatené ich spoloénostami po¢as obdobia 5 rokov. Pomocou modelu sa vypocita su¢asna hodnota
tychto pefiaznych tokov diskontovanim pomocou urokovej miery, ktora bola vypocitana modelom CAPM (Capital
Assets Pricing Model). Periazné toky po skonéeni patro¢ného obdobia su vypocitané ako si¢asna hodnota perpetuity
s urcitym o€akavanym tempom rastu stanovenym Specificky pre slovensky trh na Urovni skupiny Intesa Sanpaolo.

2.12 Pohladavky

Pohladavky su nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo dopredu stanovitelnymi platbami. Nie su kétované na
aktivnom trhu a spolo¢nost ich neplanuje predat hned ani v blizkej dobe.

Pohladavky sa prvotne zauctuju v redinej hodnote a po prvotnom zaulétovani sa nasledne vykazuju v amortizovanej
hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

2.13 Nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa Uctuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania
Odpisy nehmotného majetku sa poc€itaju pomocou metddy rovnomernych odpisov s cielom odpisat obstaravaciu cenu
jednotlivych poloziek majetku na ich zostatkovu hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomickej zivotnosti. Doby odpisov
nehmotného majetku su nasledovné:

Pocet rokov

Softvér 7

Odpisové metody, doby zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.
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2.14 Zariadenie a ostatny hmotny majetok

Zariadenie a ostatny hmotny majetok sa Uctuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a opravné polozky.

Obstaravacia cena zahffia cenu obstarania a ostatné naklady slvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo, poStovné
alebo proviziu. Su€astou obstaravacej ceny je aj aplikovatelna DPH, pri ktorej nema spolo€nost narok na odpocet.

Naklady na rozSirenie, modernizaciu alebo rekonstrukciu, veduce k zvySeniu produktivity, kapacity alebo ucinnosti
zvySuju obstaravaciu cenu majetku. Naklady spojené s prevadzkou, udrzbou a opravou majetku sa uctuju ako naklady
bezného uctovného roka.

Plan odpisovania

Vyska odpisov sa pocita pomocou metéddy rovnomernych odpisov s cielom odpisat’ obstaravaciu cenu jednotlivych
poloziek majetku na ich zostatkovi hodnotu pocas ich odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej doby pouzivania zariadenia a ostatného majetku pre ucely odpisovania:
Pocet rokov
Zariadenie

Inventar
Ostatny hmotny majetok

oo N

4-—
4-—

Odpisové metody, doby zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.

2.15 Zavazky

Zavazky sa po prvotnom zauctovani v realnej hodnote nésledne vykazuju v amortizovanej hodnote.

2.16 Rezervy

Rezerva je zAvazok s neurCitym cEasovym vymedzenim, alebo vySkou. Rezerva sa tvori v pripade splnenia
nasledujucich kritérii:

e existuje povinnost (pravna alebo vecna) plnit, ktora je vysledkom minulych udalosti;

e je pravdepodobné, Ze plnenie nastane a vyziada si Ubytok penaznych prostriedkov predstavujucich
ekonomicky prospech;

e je mozné vykonat primerane spofahlivy odhad pineni.

2.17 Uétovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost Uctuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne suvisia, t. j. bez ohladu
na to, kedy prichadza k penaznej thrade.

Vynosové a nakladové uroky sa vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suc¢asti komplexného vysledku vykazuju pouzitim
efektivnej Urokovej miery uro€eného majetku alebo zavazku. Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku. Vynosové uroky a naklady zahffiaju uroky
z kup6nov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a ¢istou obstaravacou
cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

2.18 Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri finanénych sluzbach poskytovanych spravcovskou spolo¢nostou za spravu
podielovych fondov (odplata), ktora je vypocitana z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.
Vynosy z poplatkov a provizii sa ¢asovo rozliSuju do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. Odplata spravcovske;j
spolo¢nosti je zuctovana na ucte ,Vynosy z poplatkov a provizii“ vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku.

Naklady na poplatky a provizie spolo€nosti vznikaju najma v suvislosti s distribuciou otvorenych podielovych fondov na
zéklade zmliv s VUB bankou. Naklady na poplatky a provizie sa ¢asovo rozliuji do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo
suvisia a vykazuju sa v riadku ,Naklady na poplatky a provizie* vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku.

21



VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

: ) -~
NN V[J_B ASSET Poznamky individualnej Gétovnej zavierky
MANAGEMENT za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2017

2. Prehlad pouzitych uétovnych metod (pokracovanie)
2.19 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend su vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych su€asti komplexného vysledku k datumu, ked su
dividendy deklarované.

2.20 Cisty zisk z obchodovania

Cisty zisk z obchodovania zahffia véetky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien realnych hodnét finanéného majetku
a finan¢nych zavazkov vratane cennych papierov. Taktiez zahffia vysledok transakcii v cudzich menach.

2.21 Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenskeé poistenie a zabezpecenie v nezamestnanosti
vo vySke zakonnych sadzieb platnych v Gétovnom roku, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na
socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zu¢tované prislusné mzdy. Spolo¢nost sa zUcCastnuje
na doplnkovom déchodkovom poisteni zamestnancov. Na zaklade tohto programu spolo¢nost nemusi vykazat' dalSie
zavazky voci zamestnancom.

2.22 Dan z prijmov
Dan z prijmov zahffia splatnd dan z prijmov a odloZenu dan z prijmov.
Splatna dan z prijmov predstavuje oCakavany darnovy zavazok zo zdanitelného prijmu za rok, za pouzitia dafiovych
sadzieb uzékonenych alebo v podstate uzakonenych na konci uctovného obdobia, vratane akejkolvek upravy
dafiového zavazku z minulych rokov.
Odlozena dan z prijmu sa vykazuje pouzitim stvahovej metddy pri vSetkych do€asnych rozdieloch medzi uétovnou
hodnotou majetku a zavéazkov a ich dafovou zakladriou. OdloZena dari je vypocitana s pouZzitim dafovych sadzieb,
ktorych platnost sa o€akava v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zavézok vyrovna ato na zaklade
pravnych predpisov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku koncu vykazovaného obdobia.
OdloZené dafové pohfadavky sa vykazuju v takej vyske, aby ich bolo mozné odpocitat od zdanitelného zisku, ktory
bude k dispozicii v buducom obdobi. U¢tovna hodnota odloZzenych danovych pohladavok sa preveruje ku dniu, ku
ktorému sa zostavuje U€tovna zavierka a zniZuje sa, ak nie je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty dostato¢ne vysoky
zdanitelny zisk, aby bolo mozZné vyuzit vSetky alebo €ast odloZenych dafovych pohladavok.
Spolocnost je tiez platitefom nepriamych dani, ktoré su su¢astou ,Ostatnych prevadzkovych nakladov®.

2.23 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni spoloénost’ podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania.

2.24 Peniaze a peniazné ekvivalenty

Pre uc€ely vykazu o pefiaznych tokoch sa za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje hotovost a pohladavky vo i
bankam s dohodnutou dobou splatnosti kratSou ako 3 mesiace.
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Pohladavky voc¢i bankam

Struktira zostatkov na bankovych tétoch a terminovanych vkladoch k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

v tisicoch eur 2017 2016

Bezné ucty 1998 691
Terminované vklady - -

1998 691

Spolo¢nost méa zriadeny bezny et vedeny v eurach a madarskych forintoch u svojho depozitara vo VSeobecnej
uverovej banke, a.s.

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu

Struktara finanéného majetku oceneného v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu k 31. decembru 2017 a 31. decembru
2016 je nasledovna:

v tisicoch eur 2017 2016

Cenné papiere ur€ené na obchodovanie 13 430 8 677

K 31. decembru 2017 spolo¢nost vlastnila nasledovny finanény majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo
stratu:

Trhova
Obstara- cena Trhova
v tisicoch eur Mena Pocet ks vaciacena v mene / ks hodnota

Cenné papiere uréené na obchodovanie
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. EUR 121 536 862 4414 0,036887 4 483
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV,

o.p.f. VUB Asset Management, sprav.

spol., a.s. EUR 87 858 206 8 952 0,101829 8 947

13 366 13430

K 31. decembru 2016 spolo¢nost vlastnila nasledovny finanény majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo
stratu:

Trhova
Obstara- cena Trhova
v tisicoch eur Mena Pocet ks vaciacena v mene / ks hodnota

Cenné papiere uréené na obchodovanie
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. EUR 46 846 501 1664 0,036778 1723
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV,

o.p.f. VUB Asset Management, sprav.

spol., a.s. EUR 68 230 929 6 952 0,101923 6 954

8 616 8677

Finanény majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo stratu je vystaveny riziku zmeny realnej trhovej hodnoty
v désledku zmeny trhovych arokovych sadzieb a zmeny cien na akciovych trhoch.
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5. Investicie v dcérskych spolo€nostiach

Podiel
v tisicoch eur spoloénosti v % 2017 2016
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 100 2278 2278
PBZ Invest d.o.o. 100 660 660
2938 2938

Spolo¢nost PBZ Invest d.o.0. ma sidlo na adrese llica 5 - Oktogon, 10 000 Zagreb, Chorvéatska republika. Spolocnost
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. ma sidlo na adrese Medve utca 4-14, 1027 Budapest, Madarsko. Obidve spolo¢nosti

su spravcovskymi spoloénostami.
Uétovna jednotka nie je neobmedzene rugiacim spolo&nikom v inych Ugtovnych jednotkach.

Vynosy z dividend z investicii v dcérskych spolo¢nostiach boli nasledovné:

v tisicoch eur 2017 2016
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 3713 2960
PBZ Invest d.o.o. - 3139
3713 6 099
6. Pohladavky voéi fondom

Struktira pohladavok vogi fondom k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:
v tisicoch eur 2017 2016
VUB AM EDICIA SVET, o.p.f. 790 -
VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f. 221 231
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f.. 174 170
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f. 173 120
VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, o.p.f. 138 136
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f. 135 82
VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f. 114 125
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f. 83 68
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f. 63 58
VUB AM MAGNIFICA EDICIA IlI, 0.p.f. 53 -
VUB AM MAGNIFICA EDICIA I, 0.p.f. 39 586
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f. 27 90
VUB AM MAGNIFICA EDICIA I, 0.p.f. 25 24
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f. 13 21
VUB AM EUROVY FOND, o.p.f. - 64
2048 1775
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ASSET

Nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2017:

v tisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januér 2017
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2017

Opravky

1. januér 2017

Odpisy nehmotneho majetku za rok
Ubytky

31. december 2017

Uétovna hodnota

1. januér 2017

31. december 2017

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2016:

v tisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januér 2016
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2016

Opravky

1. januér 2016

Odpisy nehmotneho majetku za rok
Ubytky

31. december 2016

Uétovna hodnota

1. januér 2016

31. december 2016

nAN MANAGEMENT

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej uétovnej zavierky
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2017

Ostatny
nehmotny
Softvér majetok Obstaranie Spolu
783 - - 783
- - 64 64
) - - @
50 - (50) -
831 - 14 845
(622) - - (622)
(33) - - (33)
2 - - 2
(653) - - (653)
161 - - 161
178 - 14 192
Ostatny
nehmotny
Softvér majetok Obstaranie Spolu
721 1 - 722
- - 69 69
(7 @ - ®)
69 - (69) -
783 - - 783
(603) 1) - (604)
(26) - - (26)
7 1 - 8
(622) - - (622)
118 - - 118
161 - - 161

NajvyznamnejSiu polozku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, ktory sa pouziva na ocenenie majetku
v podielovych fondoch, spravu databazy klientov ariadenia rizika. Odhadovana doba zivotnosti je v sulade
s odpisovym planom spolo¢nosti (7 rokov). Z dévodu zvySenia efektivnosti sa na uvedenom softvéri priebezne
vykonavaju technické zhodnotenia, ¢im sa doba Zivotnosti tohto softvéru prediZuje.

Obstaravacia hodnota plne odpisaného majetku, ktory spolo¢nost nadalej pouziva je 559 tisic € (k 31. decembru 2016:

561 tisic €).
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AN ASSET
MANAGEMENT

Zariadenie a ostatny hmotny majetok

Zhrnutie pohybov zariadenia a ostatného majetku za rok 2017:

v tisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januér 2017
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2017

Opravky

1. januér 2017

Odpisy zariadenia a ostatného
_hmotneho majetku za rok
Ubytky

31. december 2017

Uétovna hodnota

1. januér 2017

31. december 2017

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej uétovnej zavierky
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2017

Zhrnutie pohybov zariadenia a ostatného majetku za rok 2016:

v tisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januér 2016
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2016

Opravky

1. januér 2016

Odpisy zariadenia a ostatného
_hmotného majetku za rok
Ubytky

31. december 2016

Uétovna hodnota

1. januéar 2016

31. december 2016

Ostatny
hmotny
Zariadenie Inventar majetok Obstaranie Spolu
97 3 4 - 104
- - - 18 18
(12) - (1) - (13)
18 - - (18) -
103 3 3 - 109
(68) @) @) - (74)
av) - - - @av)
13 - 1 - 14
(72) (0] (©)] - (77
29 1 - - 30
31 1 - - 32
Ostatny
hmotny
Zariadenie Inventar majetok Obstaranie Spolu
129 3 5 - 137
- - - 5 5
(37) - 1) - (39)
5 - - (5) -
97 3 4 - 104
(84) @ ®) - (91)
(21) - - - (21)
37 - 1 - 38
(68) 2 4 - (74)
45 1 - - 46
29 1 - - 30
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Zariadenie a ostatny hmotny majetok (pokracovanie)

Obstaravacia hodnota plne odpisaného majetku, ktory spolo€nost nadalej pouziva je 35 tisic € k 31. decembru 2017
(k 31. decembru 2016: 29 tisic €).

Poistny program spolo¢nosti pokryva vSetky Standardné rizika suvisiace s hmotnym a nehmotnym majetkom (kradez,
vlamanie, Zivelné pohromy, vandalizmus a iné Skody).

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 nepouzila spolo¢nost na zabezpecenie transakcii s protistranami ziadne
stroje, pristroje a zariadenia.
Dai z prijmov

Efektivna sadzba dane z prijmov sa liSi od Statutarnej sadzby dane z prijmov v rokoch 2017 a 2016. Odsuhlasenie
zisku spolo€nosti pred zdanenim s vyskou skuto&nej dane z prijmov pravnickych oséb je nasledovné:

v tisicoch eur 2017 2016
Dan Dan
s pouzitim s pouzitim
platnej platnej
Zaklad sadzby Zaklad sadzby
dane (21 %) dane (22 %)
Zisk pred zdanenim 5991 (1 258) 8 350 (12837)

Darovy vplyv nakladov, ktoré nie su
odpocitatelné pri uréeni zdanitelného zisku

Dariovy naklad po zaplateni 1529 (321) 1443 (317)
Tvorba rezerv na odmeny 360 (76) 225 (50)
Tvorba rezerv na nevyf. dodavky 65 (14) 17 4)
Naklady na reprezentaciu 35 @) 26 (6)
Ostatné 50 (12) 38 (8)

2 039 (429) 1749 (385)

Dariovy vplyv vynosov, ktoré su odpocitatelné
pri ur€ovani zdanitelného zisku

Prijaté dividendy (3713) 779 (6 099) 1340
Darovy naklad uznany po zaplateni (1 443) 303 (12 839) 405
PouZitie rezervy na odmeny (205) 44 (251) 55
Pouzitie rezerv na nevyf. dodavky a7) 4 (50) 11
Rozpustenie rezerv na odmeny (5) 1 - -
Ostatné - - (1) -
(5378) 1131 (8 235) 1811

Splatna dar z prijmov 2 652 (556) 1864 (411)
Odlozena dari z prijmov 21 % (2016: 22 %) 59 120
Dan z prijmov 497 531
Efektivna danova sadzba 8,29 % 6,35 %
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9. Dan z prijmov (pokrac¢ovanie)
Odlozena dan z prijmov

Spolo€nost’ v roku 2017 a 2016 ucétovala o odlozenej dani pri zdanitefnych do€asnych rozdieloch medzi uétovnou
hodnotou majetku a uétovnou hodnotou zavéazkov vykazovanou v stvahe a ich dafiovou zakladriou.

Odlozena dan z prijmov k 31. decembru 2017 sa pocita z do€asnych rozdielov pouzitim dafiovej sadzby 21 %

nasledovne:
Zisk/
v tisicoch eur 2017 (strata) 2016
Ostatné zavazky — danovy naklad po zaplateni 419 59 360
Odlozena danova pohladavka 419 59 360
Odlozena dan z prijmov k 31. decembru 2016 sa pocita z do¢asnych rozdielov pouzitim dariovej sadzby 22 %
nasledovne:
Zisk/
v tisicoch eur 2016 (strata) 2015
Ostatné zavazky — danovy naklad po zaplateni 360 (120) 480
OdloZena dafiové pohfadavka 360 (120) 480
10. Ostatny majetok
Struktdra ostatného majetku k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:
v tisicoch eur 2017 2016
Ostatné pohladavky a preddavky 41 32
Ostatny majetok 25 22
66 54

Z celkového uhrnu pohladavok spolocnost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti, preto spoloénost
k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 netvorila Ziadne opravné polozky k pohladavkam.
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11. Nevyfakturované sluzby

Struktara nevyfakturovanych sluzieb k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

v tisicoch eur 2017 2016
VUB — spravcovsky poplatok 855 650
VUB - poplatky za predaj 567 682
VUB — ostatné 50 59
ISP Group services 41 -
Generali — spravcovsky poplatok 36 35
Eurizon — provizia zo spravcovského poplatku 22 20
Epsilon — provizia zo spravcovského poplatku 22 16
Audit 18 16
Eurizon — zmluva o Grovni sluzieb 6 5
VUB - sitaze pre predajcov 4 4
Eurizon — licenéna zmluva 2 2
Eurizon — ostatné 1 2
Iné 74 34

1698 1525

12. Ostatné zavazky

Struktara ostatnych zavézkov k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

v tisicoch eur 2017 2016
Ro¢né odmeny 393 237
Zavazky vo€i zamestnancom 64 40
Nevyc€erpané dovolenky 43 35
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 27 23
VUB, a.s. - poplatky 26 21
Odmena pre dozornu radu 7 14
Ostatné priame a nepriame dane 22 12
Socialny fond - 5
VUB Leasing 2 2
Ostatné zavazky 14 19

598 408

Z celkovej sumy ostatnych zavéazkov (kratkodobych aj dlhodobych) k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016
spolo¢nost neeviduje Ziadne zavazky po lehote splatnosti.

Pohyby v zavazkoch Socialneho fondu boli nasledovné:

1jan. 31 dec.
v tisicoch eur 2017 Tvorba Pouzitie 2017
Socialny fond 5 6 (11) -
1jan. 31 dec.
v tisicoch eur 2016 Tvorba Pouzitie 2016
Socialny fond 9 6 (10) 5
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13. Vlastné imanie
Pohyby na uétoch vlastného imania su uvedené vo Vykaze zmien vo vlastnom imani.
Zakladné imanie

Struktara akcionarov spoloénosti je nasledovna:

2017 2016
Eurizon Capital S.A. 100,0 % 100,0 %

V decembri 2016 odkupil majoritny akcionar Eurizon Capital S.A. podiely od spolo¢nosti VSeobecna tGverova banka,
a.s. a Privredna Banka Zagreb d.d. Cielom skupiny Intesa Sanpaolo bolo dosiahnut oddelenie spravcovskych
spolo&nosti od distributorov podfa modelu zavedeného na zéklade odporu¢ania dohfadného organu. Tym sa zaroveri
zjednodusil proces rozhodovania a spravy danych spolo¢nosti.

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 vo vySke 4 094 tisic € pozostavalo z 1 233
kusov akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 €. Drzitelia kmefiovych akcii maju narok na dividendy
vtedy, ak sU vyhlasené a disponuju hlasovacim pravom vo vySke jedného hlasu na akciu. VSetky akcie boli
k 31. decembru 2017, resp. 2016 schvalené, upisané a zaplatené.

Zisk na akciu spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

v tisicoch eur 2017 2016
Cisty zisk po zdaneni 5 494 7819
Pocet akcii 1233 1233
Zakladny a zriedeny zisk na akciu 4.46 6,36

Emisné azio a Ostatné fondy

Protihodnotou vydania novych akcii v roku 2013 boli nepenazné vklady v spolo¢nostiach PBZ Invest d.o.0. ako vklad
akcionara Privredna Banka Zagreb d.d. a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. ako vklad akcionara Eurizon Capital S.A..
Reélna hodnota uvedenych spolo¢nosti bola alokovana medzi zakladné imanie vo vyske 2 434 tisic € a emisné azio
vo vySke 38 438 tisic €.

Nakolko uvedena transakcia bola transakciou pod spolo¢nou kontrolou (,common control transaction®), bola hodnota
nasledne upravena na hodnotu, ktora bola vykazana v pdvodnych materskych spolo¢nostiach pred uskutoCnenim
transakcie. Uprava hodnoty vo vySke - 37 934 tisic € je vykadzana v polozke Ostatné fondy.

Zakonny rezervny fond

Podfa slovenského Obchodného zakonnika su vSetky spolo¢nosti povinné tvorit zakonny rezervny fond na krytie
budlcej moznej nepriaznivej finanénej situacie. Spolognost je povinna dopihat zakonny rezervny fond kazdy rok
Ciastkou najmenej 10 % zo zisku za Uc¢tovné obdobie az do vysky 20 % jej zakladného imania. K 31. decembru 2017
bola vySka zakonného rezervného fondu 819 tisic €, o predstavovalo 20 % zakladného imania spolo¢nosti
(k 31. decembru 2016 bola vyska zakonného rezervného fondu 819 tisic €, ¢o predstavovalo 20 % zakladného imania
spolo¢nosti).

Rozdelenie zisku

Dfa 7. marca 2017 sa konalo Valné zhromazdenie VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., na ktorom akcionari
spolo¢nosti odsuhlasili rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2016 nasledovne:

v tisicoch eur 2016
Prevod na nerozdeleny zisk 7 819
7 819
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Vlastné imanie (pokracovanie)
Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo predlozi nasledujuci navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2017 na valnom
zhromazdeni, ktoré sa bude konat 12. marca 2018:

v tisicoch eur 2017
Prevod na nerozdeleny zisk 5494
5494

Podsuvahové zavazky

V ramci svojej beznej ¢innosti spolo¢nost uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov a dopravnych prostriedkov
pre zamestnancov. K 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 bola celkova vySka budicich platieb vyplyvajica
z neodvolatelnych zmliv o operativnom lizingu nasledovna:

v tisicoch eur 2017 2016
Do 1 roka 78 81
1 az 5 rokov 11 57

89 138

Urokové a obdobné vynosy

Struktira &istych arokovych vynosov:

v tisicoch eur 2017 2016

Uroky z vkladov = -
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Vynosy z poplatkov a provizii

Rozlozenie vynosov z poplatkov a provizii je nasledovné:

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej uétovnej zavierky
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2017

2017 2016
Poplatky
Poplatky za predaj Ostatné
za podiel. Vystupné poplatky
v tisicoch eur spravu listov poplatky  aprovizie Celkom Celkom
Active Bond Fund, o.p.f. 2 475 498 18 45 3036 2581
Active Magnifica, o.p.f. 1782 358 53 110 2 303 1711
Konzervat. portfélio, o.p.f. 1920 39 107 - 2 066 1533
Flexibilny konzervativny fond, o.p.f 1486 246 8 35 1775 1735
Flexible Magnifica fund, o.p.f. 1372 160 2 24 1558 1550
Dynamickeé portfolio, o.p.f. 1 066 440 18 - 1524 901
Magnifica Edicia lll, o.p.f. 319 752 - - 1071 -
Vyvaz. rastovy fond, o.p.f. 854 82 12 - 948 787
Edicia svet, o.p.f. 25 764 - - 789 -
Dlhopisovy konverg. fond, o.p.f. 710 25 13 - 748 698
Fond bankovych vkladov o.p.f 521 - - - 521 1166
Magnifica Edicia Il, o.p.f. 458 - - - 458 585
Magnifica Edicia I, o0.p.f. 285 - - 7 292 482
Privatny eurovy fond, o.p.f. 158 - - - 158 249
Eurovy fond, o.p.f. 141 3 1 - 145 812
Ostatné poplatky - - - 27 27 25
13572 3367 232 248 17 419 14 815
Néklady na poplatky a provizie
Rozlozenie nakladov na poplatky a provizie je nasledovné:
v tisicoch eur 2017 2016
Poplatky slvisiace so spravou fondov (9 544) (7 766)
Poplatky slvisiace s predajom podielovych listov (2 973) (2 267)
Bankové poplatky 4 2)
Ostatné poplatky (5) ()
(12 526) (10 042)
Cista strata z obchodovania
Struktira &istej straty z obchodovania:
v tisicoch eur 2017 2016
Zisk z cennych papierov 2 4
Realizované kurzové rozdiely 4 (14)
2 (10
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19. Naklady na zamestnancov

Struktira nékladov na zamestnancov k 31. decembru 2017:

Kracovi
riadiaci
v tisicoch eur pracovnici Zamestnanci Celkom
Mzdové naklady (391) (293) (684)
Odmeny za rok 2017 (375) - (375)
Socialne naklady (178) (131) (309)
(1 368)
Struktara nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2016:
Kracovi
riadiaci
v tisicoch eur pracovnici Zamestnanci Celkom
Mzdové naklady (378) (338) (716)
Odmeny za rok 2016 (293) (2) (194)
Socialne naklady a77) (135) (312)
(1222)
Pocet zamestnancov podla jednotlivych kategérii:
2017 2016
Klucovi riadiaci pracovnici 2 2
Odborné vedenie 6 6
Administrativa 17 19
Stav zamestnancov k 31.12. 25 27
Priemerny stav zamestnancov za rok 24,6 26,9

Priemerny pocet zamestnancov ako aj po€et zamestnancov v administrative zahffia 2 zamestnancov na materskej
dovolenke k 31. decembru 2017 (2016: 2 zamestnancov).
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Ostatné prevadzkové néklady

Struktara ostatnych prevadzkovych néakladov:

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej uétovnej zavierky
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2017

v tisicoch eur 2017 2016
Poradenské sluzby (366) (347)
Najomné (188) (191)
Udrzba IT systémov 172) (137)
Reklama a propagacné ¢innosti (125) (145)
Prispevok NBS, Garanénému fondu investicii (92) (182)
Poskytovatelia trhovych informacii (Bloomberg, Reuters) 47) (48)
Cestovné (46) (37)
Auditorské sluzby (26) (22)
Odmena pre dozorni radu (25) (45)
Vzdelavanie (21) (25)
Pohonné hmoty 9) (7)
Kancelarske potreby 9) (12)
Servis kopirky @) (6)
Archiv @) (6)
Preklady (5) -
Inzercia 3) 3)
Ostatné (72) (53)
(1 220) (1 266)

Naklady na poskytnuté auditorské sluzby:
v tisicoch eur 2017 2016
Overenie Statutarnej Uctovnej zavierky spolo¢nosti (25) (22)
Overenie konsolidacného balika (1) (1)
(26) (22)

Naklady na overenie Uctovnej zavierky podielovych fondov st Uétované v ramci jednotlivych podielovych fondov.
Riadenie finanéného rizika

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo¢nosti a jej vynosmi. Vzhladom
na vykonavané ¢innosti, spolo¢nost je vystavena najma tymto typom rizik: Gverové, trhové a opera¢né. Proces riadenia
rizik pozostava ztychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik, kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie
a preventivne ¢i napravné opatrenia.

Kvoli jednoduchosti Struktary portfélia finanénych nastrojov je spolo¢nost vystavena Gverovému riziku, riziku likvidity,
Urokovému a operaénému riziku. Spolo¢nost nie je vystavena akciovému riziku. Takisto nie je vystavena kurzovému
riziku, vzhladom na to, Ze spolo¢nost vedie UcCtovnictvo v eurach, jej aktivity sa realizuju v eurach a vSeobecne
investuje len do fondov, ktoré maju v majetku finanéné nastroje denominované v eurach.

1 Uverové riziko

Uverové riziko zohladriuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné zavazky,
z ¢oho vyplynie pre spolo¢nost riziko financnej straty. Vznika pri pohladavkach voci bankam, ako aj pri cennych
papieroch.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovanu mieru rizika, k 31. decembru 2017
a k 31. decembru 2016 spolo¢nost investovala len do nizko rizikovych nastrojov s kratkou dobou splatnosti
denominovanych v eurach. Spolo¢nost spravidla neprijima kolateraly za uU€elom zmiernenia Uverového rizika
finanéného majetku, €o vyplyva z povahy a protistran finanéného majetku.
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Spolocnost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podfla externého
ratingu bola nasledovna:

Externy
v tisicoch eur rating 2017 2016
Pohladavky voci bankam A2 * 1998 691
Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach
cez zisk alebo stratu n/a 13 430 8 677
Pohladavky voci fondom n/a 2048 1775

* externy rating podfa ratingovej agentury Moody’s

Spolo¢nost nevykazala Ziadne opravné polozky nakolko neexistoval objektivny dékaz o znehodnoteni finanéného
majetku.

21.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti spolo¢nosti splatit svoje zavazky v ¢ase ich splatnosti. Za normalnych
podmienok je spolo&nost schopné pokryt odlev pefiaznych prostriedkov ich prilevom, pripadne spefiazenim likvidnych
aktiv alebo schopnostou ziskat tver. Co sa tyka vysoko likvidnych aktiv, na trhu méZe nastat’ situécia, v ktorej bude
ich predaj alebo pouzitie ako zalohy v refinanénych obchodoch stazené (ak nie nemozné). Z tohto pohladu je riziko
likvidity spolo€nosti velmi Uzko spaté s likvidnostou trhu (trhové likvidné riziko).

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza finanénych aktiv do skupin podla ich prisluSnej zostatkovej splatnosti od
datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznosti predéasného splatenia alebo
splatkovy kalendar umoznujuci pred¢asné splatenie. Tie finanéné aktiva, ktoré nemaji zmluvni dobu splatnosti, sa

"

vykazuju spolo¢ne v kategorii ,neuréena splatnost™.

Zostatkovéa doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2017:

Do 1 laz3 3 mes. laz5b Viac ako  Neurcéena

v tisicoch eur mes. mes. az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voci

bankam 1998 - - - - - 1998
Finanény majetok

vykazovany

v realnych

hodnotach cez zisk

alebo stratu - - - - - 13 430 13 430
Pohladavky voci

fondom 2048 - - - - - 2048

4046 - - - - 13 430 17 476
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21. Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2016:

Do 1 laz3 3 mes. laz5s Viac ako  Neuréena
v tisicoch eur mes. mes. az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voci
bankam 691 - - - - - 691
Finanény majetok
vykazovany
v reélnych
hodnotach cez zisk
alebo stratu - - - - - 8677 8 677
Pohladavky voci
fondom 1775 - - - - - 1775
2 466 - - - - 8 677 11143

21.3 Riziko urokovej miery

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien arokovych sadzieb
na trhu a v tom, Ze splatnost Uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti Uroenych pasiv pouzivanych ako zdroj
financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, po€as ktorého je Urokova miera fixovana na finanény nastroj,
vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj vystaveny riziku arokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek finanéného majetku podfa zmluvnej zmeny urokovej miery, po¢as obdobia viazanosti
urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2017:

Do 1 laz3 3 mes. laz5b Viac ako  Neurcéena

v tisicoch eur mes. mes. az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voci

bankam 1998 - - - - - 1998
Finanény majetok

vykazovany

v realnych

hodnotach cez zisk

alebo stratu - - - - - 13 430 13 430
Pohladavky voci

fondom 2048 - - - - - 2048

4046 - - - - 13 430 17 476
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Prehlad jednotlivych poloziek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny Urokovej miery, po€as obdobia viazanosti
urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2016:

Do 1 laz3 3 mes. laz5s Viac ako  Neuréena
v tisicoch eur mes. mes. az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voci
bankam 691 - - - - - 691
Finanény majetok
vykazovany
v reélnych
hodnotach cez zisk
alebo stratu - - - - - 8677 8 677
Pohladavky voci
fondom 1775 - - - - - 1775
2 466 - - - - 8 677 11143

Nasledovna tabulka analyzuje majetok a zavazky podla ich o€akavaného vysporiadania:

31. december 2017 Menej ako 12 Viac ako 12

v tisicoch eur mesiacov mesiacov Spolu

Majetok

Pohladavky voci bankam 1998 - 1998

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk

alebo stratu = 13 430 13 430

Investicie v dcérskych spolo€nostiach - 2938 2938

Pohfladavky voc&i fondom 2048 = 2048

Nehmotny majetok - 192 192

Zariadenie a ostatny hmotny majetok - 32 32

Odlozena danova pohladavka - 419 419

Ostatny majetok 41 25 66
4 087 17 036 21123

Zavazky

Splatny danovy zavazok (97) - (97)

Nevyfakturované sluzby (1 698) - (1 698)

Ostatné zavazky (598) - (598)
(2393 - (2 393)
1694 17 036 18 730
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej uétovnej zavierky
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2017

31. december 2016 Menej ako 12 Viac ako 12

v tisicoch eur mesiacov mesiacov Spolu

Majetok

Pohladavky voci bankam 691 - 691

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk

alebo stratu - 8677 8677

Investicie v dcérskych spolo€nostiach - 2938 2938

Pohladavky voci fondom 1775 - 1775

Splatna darfiova pohladavka 483 - 483

Nehmotny majetok - 161 161

Zariadenie a ostatny hmotny majetok - 30 30

Odlozena danova pohladavka - 360 360

Ostatny majetok 32 22 54
2981 12188 15 169

Zavazky

Nevyfakturované sluzby (1 525) - (1 525)

Ostatné zavazky (408) - (408)
(1933) - (1933)
1048 12188 13 236

21.4 Operacné riziko

22.

Operaénym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moZznej straty vznikajucej z réznych pricin v suvislosti s
procesmi v spoloénosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania pouzivanych systémov a z vonkajSich udalosti okrem
uverového, trhového rizika a rizika likvidity. Su€astou operacného rizika je aj pravne riziko a riziko nedodrzania
pravnych noriem. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii spoloCnosti. Spolo¢nost vyuzZiva Standardizovany
pristup pre riadenie a meranie opera¢ného rizika.

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat poziadavky vydané predovSetkym NBS, ktoré su definované v zdkone
€. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani a v opatreni NBS ¢&. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti.
Tieto regulacie stanovuju limity a pozZiadavky na kapitalovu primeranost. PoZiadavky sa vztahuju na vSetky
spravcovské spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je sledované pomocou vykazov, ktoré zostavuje spravcovska
spolo¢nost’ podfa Statutarnych uctovnych pravidiel.

Zhrnutie tychto poziadaviek platnych pre rok 2016 je nasledovné:
e Zakladné imanie spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovska spoloc¢nost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spolo¢nosti su
primerané podla tohto zakona, ak nie su nizSie ako:

a) 125 000 € plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spolo€nostou prevysujlcej
250 000 000 €; tato suma sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 €,

b) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spolo¢nosti za predchadzajuci kalendarny
rok; ak spravcovska spolo¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych
prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

® Spolo¢nost nesmie do majetku v otvorenych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo do svojho majetku, ak
koné v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut viac ako 10 % suctu menovitych
hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

® Spolo¢nost, konajuca v spojeni s otvorenymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie nadobudat do majetku v
otvorenych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by jej umoznovali vykonavat podstatny
vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky alebo v nec¢lenskom $tate Eurdpskej Unie.

e Spolo¢nost je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie podstatného vplyvu na riadeni emitenta so sidlom
v €lenskom State EU ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Statu, pri¢om sa zoberie do Uvahy aj majetok
v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.
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Primeranost’ vlastnych zdrojov (pokracovanie)

e Vnutorna organizacia spolo¢nosti musi zabezpe€ovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spolo€nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi
navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi podielového fondu alebo medzi podielnikmi podielovych
fondov navzajom.

Spolo¢nost’ pravidelne a nacas informuje NBS o vySke pociatoéného kapitélu, vlastnych zdrojoch aich Struktdre
v slilade s opatrenim NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti a pripaja informéaciu o primeranosti
vlastnych zdrojov v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 o kolektivnom investovani.

Hodnota Hodnota
indikatora indikatora
v tisicoch eur 2017 2016
Limit poc€iato&ného kapitalu 634 628
Splatené zékladné imanie 4094 4094
Emisné &zio 38 438 38438
Nerozdeleny zisk 7 819 -
PoloZky znizujice hodnotu vlastnych zdrojov (3130) (3099)
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku (37 115) (37 115)
Neuhradené straty minulych obdobi - -
Celkovy kapital 10 106 2318
Udaj o splneni dodrZania poZiadaviek na vlastné zdroje 1594 % 369 %
Poziadavky na vlastné zdroje spoloénosti boli spinené na 1 594 % (2016: 369 %).
Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov
Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2017:
Uétovna Reéalna
v tisicoch eur Pozn. hodnota hodnota
Pohladavky vo&i bankam 3 1998 1998
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 13 430 13 430
Pohladavky voci fondom 6 2048 2048
Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2016:
Uétovna Reéalna
v tisicoch eur Pozn. hodnota hodnota
Pohladavky voci bankam 3 691 691
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 8677 8677
Pohladavky vo¢i fondom 6 1775 1775

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov na zverejnenie v realnej hodnote podla Grovne hierarchie
uréenia realnej hodnoty:

v tisicoch eur December 2017
Pozn. Uroveri 1 Uroveni 2 Uroven 3 Spolu
Pohladavky voci bankam 3 - 1998 - 1998
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 13 430 - - 13 430
Pohladavky voci fondom 6 - - 2048 2048
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Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokracovanie)

v tisicoch eur December 2016
Pozn. Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Pohladavky voci bankam 3 - 691 - 691
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 8 677 - - 8677
Pohladavky voci fondom 6 - - 1775 1775

Spolo¢nost’ pouziva nasledovnu hierarchiu na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov podla
ocenovacej techniky:

Uroveri 1: kétované (neupravené) ceny z aktivnych trhov pre identicky majetok alebo zavazky;

Uroven 2: ostatné techniky, pri ktorych st véetky vstupy, ktoré maji vyznamny vplyv na zaGétovani realnu hodnotu
pozorovatelné, ¢i uz priamo alebo nepriamo;

Uroven 3: techniky, ktoré pouZivajl vstupy s vyznamnym vplyvom na zaGétovanu redlnu hodnotu, ale tieto vstupy nie
su zaloZené na pozorovatelnych trhovych udajoch.
Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju bezné Ucty a kratkodobé terminované vklady so splatnostou do 14 dni a preto
mozno ich u¢tovnu hodnotu povazovat za ich realnu hodnotu.

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu

VSetky cenné papiere sa vykazuju v kétovanych cenach.

Pohladavky voci fondom

Pohladavky voci fondom predstavuju nezaplatené spravcovské poplatky fondov. KedZe maju kratkodobu splatnost
mozno ich U¢tovnu hodnotu povazovat za ich redlnu hodnotu.

Finanény majetok a zavazky podla jednotlivych cudzich mien

Spolo¢nost ma vSetok majetok a zavazky k datumu zostavenia uctovnej zavierky denominované v eurach.

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledovné osoby alebo spolo&nosti:

() Spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupfiov kontroluju,
alebo su kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo su pod spolo¢nou kontrolou vykazujlucej spolo€nosti;

(b) Pridruzené podniky, v ktorych ma materska spoloénost podstatny vplyv, a ktoré nie su dcérskym podnikom ani
spoloénym podnikom;

(c) Jednatlivci vliastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave spolo¢nosti, ¢o im dava podstatny vplyv
v spolo¢nosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa mdze oCakavat, ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto
osobou pri obchodoch so spoloénostou.

(d) Kracovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu
¢innosti spolo¢nosti, vratane riaditefov, veducich pracovnikov spolo€nosti a blizkych Elenov rodiny takychto
jednotlivcov;

(e) Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba
opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktord méze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky vlastnené
riadite/mi alebo hlavnymi akcionarmi spolo¢nosti a podniky, ktoré maju so spolo¢nostou spoloc¢ného ¢lena
kfua€ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie doraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.

Prevazna vacsina uvedenych transakcii bola realizovand za komerénych podmienok, ktoré sa bezne uplatfiuju pri
transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.
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25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

Struktira pohladavok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2017:

Ostatné
PF Akcionari spolo¢nosti
v tisicoch eur VUB AM @ spoloénosti @ skupiny ISP @  Generali ® KRP ©®  Spolu
Majetok
Pohladavky voci bankam - - 1998 - - 1998

Finanény majetok vykazo-

vany v realnych hodno-

tach cez zisk alebo stratu 13 430 - - - - 13 430
Investicie v dcérskych

spolo€nostiach - - 2938 - - 2938
Pohladavky voc&i fondom 2048 - - - - 2048
Ostatny majetok - - 9 - - 9

15478 - 4 945 - - 20 423

Zavazky
Nevyfakturované sluzby - - 1587 36 - 1623
Ostatné zavazky - - 28 - 400 428
- - 1615 36 400 2 051

@ podielové fondy VUB AM — Spriaznené strany (a)
@ Eurizon Capital S.A. — Akcionar spolo¢nosti (a)
@ v8eobecna Uverova banka, a.s. (akcionar do decembra 2016); Consumer Finance Holding, a.s.; VUB Leasing a. s.; Eurizon
Capital SGR S.p.A. ; Epsilon SGR;
PBZ Invest d.o.o.; CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.; Intesa Sanpaolo S.p.A — Spriaznené strany (a)
® VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. — Spriaznené strany (a)
® KRP — Klucéovi riadiaci pracovnici a dozorna rada (d)

Struktira pohladavok a zavazkov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2016:

Ostatné
PF Akcionari spolocnosti
v tisicoch eur VUB AM @ spoloénosti @ skupiny ISP & Generali @ KRP ©®  Spolu
Majetok
Pohladavky voci bankam - - 691 - - 691

Finanény majetok vykazo-

vany v realnych hodno-

tach cez zisk alebo stratu 8677 - - - - 8677
Investicie v dcérskych

spolo¢nostiach - - 2938 - - 2938
Pohladavky voci fondom 1775 - - - - 1775
Ostatny majetok - - 8 - - 8

10 452 - 3637 - - 14 089

Zavazky
Nevyfakturované sluzby - - 1452 35 - 1487
Ostatné zavazky - - 23 - 253 276
- - 1475 35 253 1763
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Suhrn transakcii vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2017:
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Ostatné
PF Akcionari spolo¢nosti
v tisicoch eur VUB AM @ spoloénosti @ skupiny ISP @  Generali ® KRP ©®  Spolu
Urokové a obdobné
vynosy - - - - - -
Vynosy z poplatkov
a provizif 17 393 - 22 - - 17 415
Naklady na poplatky
a provizie - - (12 379) (144) - (12 523)
Vynosy z dividend - - 3715 - - 3715
Cista strata z
obchodovania - - 4) - - 4)
Ostatné vynosy - - 23 - - 23
Personalne naklady - - (13) - (944) (957)
Ostatné prevadzkové
naklady - - (671) - (41) (712)
17 393 - (9 307) (144) (985) 6 957
@ podielové fondy VUB AM — Spriaznené strany (a)
@ Eurizon Capital S.A.; VSeobecna Uverova banka, a.s. (do decembra 2016) — Akcionari spolo¢nosti (a)
® Consumer Finance Holding, a.s.; VUB Leasing a. s.; Eurizon Capital SGR S.p.A. ; Epsilon SGR;
PBZ Invest d.o.o.; CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.; Intesa Sanpaolo S.p.A — Spriaznené strany (a)
® VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. — Spriaznené strany (a)
® KRP — Klu¢ovi riadiaci pracovnici a dozorna rada (d)
Suhrn transakcii vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2016:
Ostatné
PF Akcionari spolo¢nosti
v tisicoch eur VUB AM @ spoloénosti @ skupiny ISP @ Generali ® KRP ©®  Spolu
Urokové a obdobné
vynosy - - - - - -
Vynosy z poplatkov
a provizif 14 790 22 - - - 14 812
Naklady na poplatky
a provizie - (9 896) - (140) - (10 036)
Vynosy z dividend - - 6 099 - - 6 099
Cista strata z
obchodovania - - (5) - - (5)
Ostatné vynosy - - 23 - - 23
Personalne naklady - - (13) - (748) (761)
Ostatné prevadzkové
néklady - (434) (221) - (61) (716)
14 790 (10 308) 5 883 (140) (809) 9416

Odmeny kltucovych riadiacich pracovnikov su popisané aj v bode 19. poznamok.
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25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

Hodnota majetku v jednotlivych fondoch spravovanych spoloénostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. je

nasledovna:
Hodnota majetku Hodnota majetku
fondov fondov
v tisicoch eur k 31.12.2017 k 31.12.2016
VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f. 292 343 274 719
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f. 248 750 165 886
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f. 180 409 140 954
VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, o.p f. 171 901 150 609
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.pf. 130 402 106 783
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f. 130 239 235 236
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f. 125 484 64 183
VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f. 120 140 127 224
VUB AM EDICIA SVET, o.p f. 77 079 -
VUB AM MAGNIFICA EDICIA IlI, 0.p.f. 75535 -
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p f. 57 376 51708
VUB AM MAGNIFICA EDICIA II, o.p.f. 55 324 56 810
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f. 46 468 37 694
VUB AM MAGNIFICA EDICIA |, o.p f. 34 007 33 836
VUB AM EUROVY FOND, o.p.f. - 134 189
1745 457 1579 831

26. Udalosti po datume uctovnej zavierky
Z dévodu pripravovanej vnutornej reorganizacie v ramci skupiny Intesa SanPaolo, bude 100% podiel na spolo¢nosti

drzany spolo€nostou Eurizon Capital S.A. odktpeny spoloénostou Eurizon Capital SGR S.p.A.. Reorganizacia by mala
byt dokon€ena do juna 2018.

4
/ /‘
RNIjr. Ing. Marian Matu$ovi¢ PhD. Marco Canton

/' ¢len predstavenstva ¢len predstavenstva

(
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