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Sprava auditora



SZRB Asset Management, a.s.
Individualny vykaz o finané¢nej situacii k 31. decembru 2017

2017 2016
Majetok Poznamky tis. eur tis. eur
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 24618 23 844
Hmotny majetok 7 4 15
Odlozena danova pohl'adavka 8 196 236
Ostatny majetok 9 783 15
25 601 24 110
Zavizky
Zavazky z obchodného styku 12 41
Bankovy uver 10 - -
Rezervy 11 341 117
Ostatné zavazky 12 21 740 21 080
22 093 21238
Vlastné imanie
Zakladné imanie 13 300 300
Zakonny rezervny fond 14 60 30
Ostatné kapitalové fondy 14 1500 1500
Nerozdeleny zisk/strata 14 1648 1042
3508 2872
25 601 24 110
Podstivahové polozky:
Hodnota zverenych prostriedkov na investovanie 23 256 052 258 771
Hodnota aktiv v sprédve (z vySSie ziskanych zverenych
prostriedkov) 23 256 052 258 771

Ucétovna zavierka, ktorej sicastou st poznamky na stranach 9 az 33, bola zostavena diia 7. februara 2018:

Mgr. Ivan Lesay, MA., PhD. Ing. Pavel Mockov¢iak

predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Ing. Martin Nemc¢ik Ing. Miroslav Bednar

osoba zodpovedna za zostavenie uctovnej zavierky osoba zodpovedna za vedenie uctovnictva



SZRB Asset Management, a.s.

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,

ktory sa skoncil 31. decembra 2017

2017 2016
Poznamky tis. eur tis. Eur
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 15 3198 4 854
Cisté vynosové tiroky -
Cisté kurzové zisky /(naklady) -
Cisté ostatné vynosy 16 - 260
Prevadzkové vynosy 3198 5114
Osobné naklady 17 (1422) (1 156)
Odpisy 7 (12) (11
Vseobecné administrativne naklady 18 (503) (720)
Prevadzkové naklady (1937) (1 887)
Zisk/Strata pred zdanenim 1261 3227
Néklady na dan z prijmov 19 (270) (723)
Zisk/(Strata) po zdaneni 991 2504
Ostatné stcasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 991 2504
Zakladna strata/zisk na akciu (EUR) 13 3303 8347

Poznamky uvedené na stranach 9 az 33 su neoddelitel'nou sucast'ou tejto tiCtovnej zavierky.



SZRB Asset Management, a.s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2017

Ostatné Nerozdeleny

Zakonny kapitalo zisk/
Zakladné rezervny -vé Neuhradena
imanie fond fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

K 1. januaru 2017 300 30 1500 1 042 2872
Celkovy komplexny vysledok

za rok - - - - -
Zisk za rok 2017 - - - 991 991
Ostatné sticasti komplexného

vysledku - - - - -
Celkovy komplexny vysledok

zarok 2017 - - - - -
Transakcie s vlastnikmi

zaznamenavané priamo do

vlastného imania
Vklad do zakonného rezervného

fondu - 30 - -30 -
Vyplatenie dividend 2016 -350 -350
Vyplatenie tantiém -5 -5
Celkové transakcie s

vlastnikmi - - - - -
K 31. decembru 2017 300 60 1500 1648 3508

Poznamky uvedené na stranach 9 az 33 su neoddelite'nou sucast'ou tejto tiCtovnej zavierky.



SZRB Asset Management, a.s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2016

Zakonny Ostatné

Zakladné rezervny kapitalové Neuhradena

imanie fond fondy

strata

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

K 1. januaru 2016 300 30 1500 (1462)

Celkovy komplexny
vysledok za rok - - -

Zisk za obdobie 2016 - - -
Ostatné sucasti
komplexného vysledku - - -

Celkovy komplexny
vysledok za obdobie 2016 - - -

Transakcie s vlastnikmi

zaznamenavané priamo

do vlastného imania
Vklad do zakonného

rezervného fondu -
Celkové transakcie s

vlastnikmi

2504

2504

Celkom
tis. eur

368

2504

2504

K 31. decembru 2016 300 30 1500

1 042

2872

Poznamky uvedené na stranach 9 az 33 su neoddelite'nou sucast'ou tejto tiCtovnej zavierky.



SZRB Asset Management, a.s.
Individualny vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2017

Poznamka 2017 2016
tis. eur tis. eur

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/Strata pred zdanenim 1261 3227
Zvysenie stavu zavizkov z obchodného styku a ostatnych
zavazkov - 590 996
Zvysenie stavu pohl'adavok a ostatného majetku 329 317
Odpisy 7 12 11
Zaplatend dan z prijmu - 1190 -
Cisté periazné toky z prevadzkovych cinnosti - 178 4551
Penazné toky z investicnnych ¢innosti
Nakup hmotného a nehmotného majetku -
Prijem z predaja hmotného majetku -
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od MF 3300
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od riadiacich
organov 17 603 103 090
Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do fondu SIH (19 488) (118 600)
Hodnota investicii do dcérskych spolocnosti (138)
Cisté periazné toky pouZité na investicné cinnosti 1307 (15 510)
Penazné toky z finan¢nych aktivit
Vklad do vlastného imania - -
Vyplatené dividendy akcionarom -350
Tamtiémy -5
Splatka/Cerpanie Gveru - (500)
Cisté periazné toky z financnych cinnosti (355) (500)
Cista zmena peiiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov 774 (11 459)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 6 23 844 35303
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 24 618 23 844

Vykaz penaznych tokov bol vypracovany nepriamou metddou.

Poznédmky uvedené na stranach 9 az 33 su neoddelite'nou sucast'ou tejto i€tovnej zavierky.



SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

1. VSeobecné informacie

SZRB Asset Management, a.s. (,,spravcovska spolo¢nost™) bola zalozena v Slovenskej republike zakladatel'skou
zmluvou zo dia 7. aprila 2014 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I oddiel: Sa, vlozka
¢islo 5949/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dia 1. maja 2014.

Identifika¢né ¢&islo (,,JCO*), danové identifika¢né &islo (,,DIC) si:

Identifikaéné ¢islo: 47 759 097
Danové identifika¢né ¢islo: 2024091784

Spravcovska spolocnost’ je registrovana ako platitel DPH.
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.
Struktiira akcionarov k 31. decembru 2017 bola nasledujuca:

Podiel na

K 31.12.2017 Hlasovacie zaKl. imani v
pravo v % %

Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.

Uétovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti je zahrnuta do konsolidovanej Giétovnej zavierky Slovenskej zaruénej
arozvojovej banky, a.s., zapisanej v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo
3010/B, so sidlom Stefanikova 27, 814 99 Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Predstavenstvo je zlozené z tychto osdb:

Mgr. Ivan Lesay , MA., PhD. — predseda predstavenstva (od 11. 02.2017)
Ing. Peter Dittrich, PhD — podpredseda predstavenstva (od 11. 02.2017)
Ing. Pavel Mockov¢iak — ¢len predstavenstva (od 11. 02.2017)

Dozorna rada je zloZena z tychto 0sob:

Ing. Radko Kuruc, PhD — predseda dozornej rady
Ing. Dusan Tomasec — podpredseda dozornej rady
Ing. Stefan Adamec — ¢len dozornej rady

Uttovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajuce uétovné obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra
2016, bola schvalena 17. maja 2017 valnym zhromazdenim.

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov
a alternativnych zahrani¢nych investicnych fondov na zéklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona
o kolektivnom investovani a to na uzemi Slovenskej republiky.

Spolocnost’ drzi obchodny podiel v spolo¢nosti Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s.r.o. a akcie spolo¢nosti
Slovak Investment Holding, a.s. vo svojom mene na ucet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi
ministerstvami. Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanu G¢tovnu zavierku, ked'ze nema kontrolu nad svojimi
dcérskymi spolo¢nostami.

Dna 5. maja 2015 spravcovska spolocnost’ podpisala Zmluvu o sprave fondu so Slovak Investment Holding, a.s.,
na zéklade ktorej spravcovska spolo¢nost’ vykonava spravu tohto fondu, za Co jej prinalezi odplata, dohodnuta
v jednotlivych Zmluvach o financovani a Zmluvach s investormi.

Dna 1. januara 2016 bola podpisand so spolo¢nostou Slovensky zdruény a rozvojovy fond, s.r.o. Zmluva
o Holdingovom fonde. Na zaklade tejto zmluvy sa Spolo¢nost’ stala spravcom holdingového fondu JEREMIE.

Diia 11. augusta 2017 bola podpisana s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Stredoeurépskeho fondu
fondov. Na zéklade tejto zmluvy Spolo¢nost zastupuje MF SR v Stredoeurépskom fonde fondov.



SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

2. ZéKlad pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Riadna individudlna U¢tovna zéavierka bola zostavend v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného
vykaznictva (,,IFRS*) v zneni prijatom Eur6épskou tniou.

Uctovna zavierka bola zostavena ako uctovna zavierka podla § 17(a) zakona ¢. 431/2002 o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Uétovna zavierka je zostavena pre v§eobecné pouzitie. Tato uctovna zavierka bola zostavena
na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania spolocnosti.

Uctovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit' na ucely
akéhokol'vek $pecifického pouzivatela alebo na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia uctovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Ukttovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.

(c) Funk¢éna mena a mena prezentacie

Tato Gi¢tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.
Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokrthlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuji
aplikaciu uctovnych zasad a uctovnych metéd a vySku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov.
Skuto¢né vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy uétovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vsetkych budtcich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych Gctovnych zasadach
a uctovnych metodach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v GCtovnej zavierke, su opisané
v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné ucétovné zasady a uétovné metody

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene s prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v def uskuto¢nenia danej transakcie.
Penlazny majetok a zavizky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zévierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu alternativnych investi¢nych fondov v zmysle platnych
Statutov, su vykazované vtedy, ked’ je v zmysle Statatu narok na tento poplatok a to v prisluSnom Gctovnom obdobi,
na ktoré sa vztahuju.

(¢) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej Girokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované buduce peniazné platby a prijmy pocas zivotnosti
finanéného majetku alebo zavazku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na Gctovnu hodnotu finanéného
majetku alebo zavizku. Efektivna urokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finan¢ného majetku
a zavézku a neskor sa nereviduje.
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

Vypocet efektivnej urokovej miery zahffia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej irokovej miery. Transakéné naklady
su prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku
alebo zavizku.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v ramci
urokovych vynosov a nakladov, zmeny realnych hodndt sa vykazuja v cistom zisku z financénych operdcii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavdzkov na obchodovanie st povazované v obchodnych operdciach
za prilezitostné a su vykazované v Cistom zisku z financnych operacii spolu so vSetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodn6t majetku a zaviizkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to den po schvaleni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Najomné

Uhradené platby v operativnom lizingu sl rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov a strat pocas trvania
lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Dan z prijmu zahffia splatnt1 a odloZenu dail. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je oCakavany danovy zavdzok vychadzajici zo zdanitenych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim suvahovej metody, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi tctovnou hodnotou
majetku a zavidzkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. OdloZena dan je pocitana pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouziju na docasné rozdiely v €ase ich zictovania na zaklade
zakonov, ktoré boli platné alebo dodato¢ne uzakonené v dei, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka.

Odlozena daniova pohladavka je vykdzana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v budicnosti budu
dosiahnuté zdanitelné zisky, voc¢i ktorym sa dd pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky su
prehodnotené¢ ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka aznizené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) Dotacie zo Statneho rozpoctu

O naroku na dotécie zo §tatneho rozpoctu, podporu alebo prispevok sa Gctuje, ak je takmer isté, Ze sa splnia vSetky
podmienky suvisiace s dotaciou a sucasne, Ze sa dotacie poskytne.

Dotacie na thradu nakladov, ktoré kompenzuju konkrétne naklady spojené s ¢innost'ou spravcovskej spolo¢nosti
sa najskor vykazuju ako vynosy buducich obdobi a do vykazu ziskov a strat sa rozpusStaju v asovej a vecnej
suvislosti s vynaloZzenim nakladov na prislusny ucel.

Spravcovska spolo¢nost’ vykazuje prijaté dotacie zo Statneho rozpoctu v Ostatnych vynosoch.

(h) Finan¢ny majetok a zavézky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavézky (vratane majetku a zavazkov oceniovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov

a strat) st prvotne vykazané ku diu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost’ stala zmluvnou stranou
v suvislosti s danym nastrojom.
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie

(h) Finan¢ny majetok a zavizky pokracovanie

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked’ su ukoncené zmluvné prava na petiazné
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej Casti rizik a uzitkov vyplyvajtcich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel
spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavizok.

Spravcovska spolo¢nost’ ukon¢i vykazovanie financného zavizku, ak je zmluvny zavézok splneny, zruSeny alebo
sa ukonci jeho platnost’.

Spravcovska spolocnost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o financnej situécii,
ale ponecha si vSetky rizikd a 0zitky vyplyvajuce z prevedeného majetku alebo ich Cast’. Ak si spravcovska
spolo¢nost’ ponecha vsetky alebo podstatnu Cast’ rizik a uzitkov, nie je ukoncené vykazovanie prevedeného
majetku vo vykaze o finan¢nej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vsetky alebo podstatné Casti rizik a uzitkov,
zahfna napriklad zapozicanie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spatnom predaji.

Spravcovska spolocnost’ taktiez ukonci vykazovanie urcitého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuju za
nevymozitel'né.

(iii) Kompenzdcia

Finanény majetok a zavazky st vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykdzand vo vykaze o financnej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolocnost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma v aumysle
platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a sucasne uhradit’ zavizok.

Vynosy a naklady s vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovol'uju uctovné standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajicich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo¢nosti.

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zavézku je suma, v ktorej je majetok alebo zavazok oceneny pri
prvotnom vykézani, znizena o splatky istiny, zniZzena alebo zvysend o kumulovani umorovana hodnotu rozdielu
medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej urokovej miery a znizena
o straty zo zniZenia hodnoty.

(v) Ocenovanie v realnej hodnote

Realne hodnoty finanéného majetku a finanénych zavéazkov su stanovené na zaklade kotovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od dilera pre finan¢né nastroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vsetky ostatné
finan¢né nastroje je realna hodnota stanovena pomocou ocenovacich metdd. Oceniovacie metody zahffiaji metody
Cistej sucasnej hodnoty, metodu diskontovanych peniaznych tokov, porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory
existuje trhova cena, a ocefiovacie modely.
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie

(vi) Identifikdcia a ocenovanie znizenia hodnoty

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka, spravcovska spolocnost’ zistuje ¢i existuje objektivny dokaz
znizenia hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Financny
majetok vykazuje znaky zniZenia hodnoty, ked’ existuje objektivny dokaz o udalosti straty, ktora sa vyskytla po
prvotnom vykdzani majetku, a tato strata ma vplyv na buduci peiiazny tok z majetku a tento vplyv sa da spol'ahlivo
odhadnut.

Spravcovska spolocnost’ berie do uvahy dékazy o zniZzeni hodnoty na Grovni individualneho majetku. Pre kazdy
individualne vyznamny financny majetok je posudzovana strata zo zniZenia hodnoty na individualnej Girovni.

Objektivny dokaz o znizeni hodnoty finanéného majetku (vratane investicnych cennych papierov) méze zahinat’
vyznamné finan¢né problémy alebo porusenie zmluvy zo strany dlznika, z ekonomickych alebo pravnych dévodov
tykajtcich sa finanénych tazkosti dlznika, veritel'om udelend ulava dlznikovi, o ktorej by za inych okolnosti
veritel’ neuvazoval, indikacie, ze dlznik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany cenny papier
alebo iné udaje.

Straty zo znizenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia a znizuju hodnotu pohl'adavok.
Ak budiica udalost’ sposobi, Ze strata zo znizenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zruSena cez

vysledok hospodarenia.

Akékol'vek nasledné zvysenie realnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykazané znizenie
hodnoty, je vykazané priamo v ostatnych sticastiach komplexného vysledku.

(i) Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penlazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaju pokladni¢ni hotovost, vol'né prostriedky na uctoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku
v zmene ich redlnej hodnoty a st pouzivané spravcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych zavizkov.
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o financnej situacii v nominalnej hodnote.

(j) Majetok na obchodovanie a zaviizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zaviazky z obchodovania je ten majetok a zavdzky, ktoré spravcovska spoloc¢nost
obstarala alebo vznikli hlavne za uc¢elom ich predaja alebo opitovnej kupy v kratkom case, alebo si drzané ako
Cast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zdvizky z obchodovania st prvotne vykazované a nasledne ocenené v redlnej hodnote
vo vykaze o finan¢nej situdcii s transakénymi nakladmi vykazanymi priamo vo vysledku hospodarenia. Vsetky
zmeny redlnej hodnoty st vykazané ako sucast’ cistého zisku z financnych operdacii vo vysledku hospodarenia.
Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikdcia majetku a zavézkov uréenych na obchodovanie nemeni.

(k) PohPadavky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamysl'a predat’ teraz alebo v blizkej budicnosti.

Ak spravcovska spolocnost’ kiipi finanény majetok a suc¢asne uzavrie dohodu o spatnom predaji tohto majetku

(alebo podobného majetku) za fixnu cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo p6zicka akcii®), dohoda je
zauctovana ako pohladavka, a podkladové aktivum nie je vykdzané v uctovnej zavierke spravcovskej spolocnosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuji v realnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocenuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej Girokovej miery.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
() Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceiiovanie
Zlozky hmotného majetku st ocefiované v obstardvacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahffiaji ndklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakapeny
softvér, ktory je neoddelitel'nou sucast’ou uzitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykdzany ako stucast’ daného
majetku.

V pripade, Ze jednotlivé stcasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, st uctované ako hlavné
komponenty majetku.

(it) Nasledné naklady

Néklady na vymenu polozky hmotného majetku st vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, ze budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku buda plyntit’ do spravcovskej
spolo¢nosti a naklady je mozné spolahlivo merat. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku su
vykazané vo vysledku hospodarenia v case ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouZziteI'nosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp. doby
pouzitel'nosti, a to podla toho, ktora je kratsia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouziteI'nosti zariadeni a vybavenia pre bezné a predchadzajice i¢tovné obdobie je 4 roky.

Metody odpisovania, doba pouzitel'nosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(m) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlozena dafiova pohladavka, je
prehodnotena ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zévierka s cielom zistit, ¢i existuje ndznak znizenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktort je mozné
z daného majetku ziskat'.

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak u¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej penazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujica penazné prostriedky je najmensia
identifikovatel'nd skupina majetku, ktora generuje petiazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezévislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty vykéazané
v suvislosti s jednotkami generujucimi peniazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie uc¢tovnej hodnoty
goodwillu pripadajuceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie uctovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktortt mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktora generuje penazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vysSia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich su¢asnti hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ohodnotenie casovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany
majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykézané v predchadzajucich obdobiach st prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, ¢i existuje naznak znizenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo znizenia
hodnoty je oductovand, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri ur€eni sumy, ktorti je mozné z dané¢ho majetku
ziskat. Znizenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ uctovnd hodnota majetku nepresiahne jeho
uctovnu hodnotu, ktora by mu prisluchala po tprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykazané.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy pokracovanie
(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spolocnost’ pravna alebo vecna povinnost splnit’ zavazok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mdze byt spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, ze zavizok
bude splneny a vyziada si ubytok ekonomickych Uzitkov spravcovskej spolocnosti. Rezervy su vypocitané
a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(0) Zamestnanecké pozitky

Spravcovska spolocnost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepenazné benefity pre svojich zamestnancov.
Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov su uctované do nakladov v Case, ked’ je suvisiaca sluzba
poskytnuta.

(p) Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a aktiv, ktoré ma spolocnost’ v sprave

Spolocnost’ ako pravny akcionar posobi v postaveni spravcu finanéného aktiva. Spolo¢nost’ drzi akcie alebo
podiely spolo¢nosti vo svojom mene na ucet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Tieto
investované zverené finan¢né prostriedky st evidované v podsuvahovej evidencii.

Zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia Gctovnej zavierky
investované su uctované ako Ostatné zavizky (Poznamka 12).

(q) Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spolocnost’ prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretdciu medzinarodnych
standardov pre financné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Europskej tnii (d’alej len ,,EU*), a ktoré sa vztahuji na jej ¢innosti a st
platné pre uctovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2017. Nasledujuce dodatky k existujucim Standardom, ktoré
vydala Rada pre medzinarodné tiétovné $tandardy a schvalila EU, su platné pre bezné uétovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujucim Standardom platnych pre bezZné uctovné obdobie

Nasledujice dodatky k existujicim Standardom a nové interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné
uctovne Standardy (IASB) a schvalila EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

e Dodatky k IAS 7 ,,Vykazy pefiaZnych tokov“ — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiiovanych informacii —
prijaté EU dna 6. novembra 2017 (s t€innostou pre ctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2017 alebo
neskor),

e Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov“ — Vykazanie odlozenych danovych pohl'adavok z nerealizovanych
strat — prijaté EU dna 6. novembra 2017 (s ucinnost'ou pre ¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2017
alebo neskor),

e Dodatky k r6znym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)* vyplyvajice
z ro¢ného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je predovsetkym
odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit' znenie — prijaté EU dia 8. februara 2018 (dodatky k IFRS 12 sa buda
vzt'ahovat na t¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2017 alebo neskor).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim Standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v uctovnej
zavierke

§tandardy a dodatky k existujicim Standardom vydané radou IASB a schvilené EU, ktoré zatial
nenadobudli G¢innost’

K datumu schvalenia tejto uctovnej zavierky boli nasledujuce nové standardy vydané radou IASB a schvalené
EU, ale zatial’ nenadobudli u¢innost:
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e IFRS 9 ,Finan¢né nastroje“ — prijat¢ EU dia 22. novembra 2016 (s G¢innostou pre Gétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi“ a dodatky k IFRS 15 , Datum u¢innosti IFRS 15“ — prijaté EU
dia 22. septembra 2016 (s G¢innost'ou pre Gctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e IFRS 16 ,,Lizingy* — prijaté EU diia 31. oktobra 2017 (s uéinnostou pre Gétovné obdobia zaginajuce sa
1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy“ — Uplatiiovanie IFRS 9 ,Finan¢né nastroje* a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy* — prijaté EU dnia 3. novembra 2017 (s i¢innost'ou pre uctovné obdobia za¢inajice sa 1. januara 2018
alebo neskér, alebo ked’ sa IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje‘ uplatiiuje po prvykrat),

e Dodatky k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliv so zikaznikmi“ — Vysvetlenie k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmluav so
zakaznikmi* — prijaté EU dna 31. oktobra 2017 (s G¢innostou pre uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2018 alebo neskor).

e Dodatky k ré6znym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)* vyplyvajice
z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je predovsetkym
odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie — prijaté EU diia 8. februara 2018 (dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa
budu vztahovat’ na ic¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor).

Spravcovska spolocnost’ sa rozhodla, ze nebude tieto nové Standardy a dodatky k existujicim Standardom
uplatiiovat pred datumom ich G¢innosti. Spravcovska spolocnost’ ocakava, zZe prijatie tychto Standardov a dodatkov
k existujicim Standardom nebude mat vyznamny vplyv na uctovnu zavierku spolocnosti v obdobi prvého
uplatnenia.

Spravcovska spolo¢nost’ nepredpoklada, Ze uplathovanie IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje“ v buducnosti méze mat’
vplyv na sumy vykazované v stvislosti s finanénymi aktivami a finanénymi zavéazkami spravcovskej spolo¢nosti.
IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje“ obsahuje novy pristup ku klasifikacii a ocenovaniu finanénych aktiv, ktory
zohl'adituje obchodny model, v ktorom st aktiva riadené, a charakteristiky ich peniaznych tokov. Spolo¢nost
analyzovala dopad prijatého Standardu IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje“ a na zdklade analyzy portfélia financnych
aktiv oCakava, ze prijatie tohto Standardu nebude mat’ vply na uctovnl zavierku spolo¢nosti v obdobi prvého
uplatnenia.

Nové Standardy a dodatky k existujiicim §tandardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial’ neschvalila

V stéasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodlidujii od predpisov schvalenych Radou
pre medzinarodné Gctovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich novych Standardov, dodatkov k existujicim
standardom a novych interpretacii, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k 26. marcu 2018 (uvedené datumy
ucinnosti sa vztahuju na IFRS v plnom zneni):

e [IFRS 14 ,,Uéty ¢asového rozliSenia pri regulacii“ (s i€innostou pre i€tovné obdobia zacinajuce sa
1. januara 2016 alebo neskdr) — Eurdpska komisia sa rozhodla, ze nezacne proces schvalovania tohto
predbezného Standardu a pocka na jeho kone¢né znenie,

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* (s u¢innost'ou pre ictovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2021 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 2 ,,Platby na zidklade podielov* — Klasifikacia a ocefiovanie transakcii s platbami na
zéklade podielov (s u¢innost'ou pre i¢tovné obdobia zacéinajlice sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje*“ — PredCasné splatenie s negativnou kompenzaciou (s i€innostou
pre uctovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a d’alSie dodatky (datum ucinnosti bol odloZeny na neurcito, kym
nebude ukonéeny projekt skiimania metody vlastného imania),
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e Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké poZitky“ — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu (s a¢innostou
pre uctovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 28 ,,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov* — Dlhodoba ucast
v pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch (s Gi¢innostou pre uctovné obdobia zacinajlice sa
1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 40 ,,Investicie do nehnutePnosti* — Prevody investicii do nehnutel'nosti (s ucinnost'ou pre
uctovné obdobia zaCinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

e Dodatky k r6znym Standardom z dovodu ,,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 — 2017)%
vyplyvajuce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych cielom
je predovsetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie (s u¢innostou pre uctovné obdobia zaCinajlce sa
1. januara 2019 alebo neskor),

e IFRIC 22 ,,Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie* (s uc¢innostou pre ictovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e [IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov* (s uc¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajlce sa
1. januara 2019 alebo neskor).

Spravcovska spolocnost’ ocakdva, Ze prijatie tychto novych Standardov, dodatkov k existujucim Standardom
a novych interpretacii nebude mat’ vyznamny vplyv na uctovnu zavierku spolocnosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uétovanie o zabezpecovacich ndstrojoch v sivislosti s portfoliom financnych aktiv a zavizkov, ktorého zasady EU
zatial neprijala, zostava nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov spolocnosti by uplatnenie uctovania o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom
finanénych aktiv alebo zavdzkov podla IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie® nemalo
vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia uctovnej zavierky.

4. Pouzitie odhadov a isudkov

Tieto vyhlasenia dopliiaju komentér k riadeniu finanéného rizika.
KPicové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zatctovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvislosti s pripadnym znizenim hodnoty na zaklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladavok

Vedenie spravcovskej spolo¢nosti posudzuje pohl'adavky v stvislosti so znizenim hodnoty individualne na zaklade
najlepSieho odhadu sucasnej hodnoty penaznych tokov, ktoré spravcovska spolocnost’ ocakava. Pri odhadovani
tychto penaznych tokov robi manazment usudky o finanénej situdcii zmluvnej strany a o Cistej predajnej cene
zabezpecenia.

Klasifikaciu finanéného majetku a zavdizkov

Uétovné zasady a uétovné metddy spravcovskej spoloénosti poskytujii rimec pre vykazanie majetku a zavizkov
pri ich vzniku v r6znych Gctovnych kategériadch za urcitych podmienok:

e Pri zatriedeni financného majetku alebo zavézkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manazment
rozhoduje o tom, & spravcovska spoloénost’ spiiia opis majetku a zavizkov definovanych v uétovnych
zasadach a uctovnych metddach, bod 3 (h) poznamok.

e Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti manazment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zaroven schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduji uctové zasady
a uctovné metody, bod 3 (h) poznamok.

Urcenie realnych hodnot
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Pohladavky a ostatné pohladavky
Realna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sic¢asna hodnota buducich peniaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Majetok a zavizky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa uruje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocenovacich modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spolo¢nost’ pouziva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroveii 1:  Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné néstroje.

Uroveii 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zarad’'ujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky délezité vstupy ziskat’ z udajov
dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Ocefovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategérie
zarad’'ujeme vSetky finan¢né nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju na pozorovatelnych
vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatel'né vstupy maji zna¢ny vplyv na ocenenie dané¢ho finan¢ného
nastroja. Zarad'ujeme sem tiez finanéné nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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Riadenie rizika
Spravcovska spolocnost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, uverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, urokové riziko a operacné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slazi okrem zékonnych
predpisov aj subor internych predpisov spravcovskej spolocnosti a to najmi smernica Stratégia riadenia rizika
SZRB Asset Management a smernica Systém vnutornej kontroly.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolocnost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré
su stanovené podla zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podla Opatrenia NBS ¢. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolocnosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi nich limity
a obmedzenia tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiuju na vSetky spravcovské
spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je ur¢ené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska spolo¢nost’ predklada
podla zédkonnych uctovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :
e Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovska spolocnost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti su primerané podl'a tohto zakona, ak nie su nizsie ako:

a) 125000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdépskych fondoch spravovanych
spravcovskou spolo¢nost'ou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje, ak dosiahne 10
000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nékladov spravcovskej spolo¢nosti
za predchddzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

c) Spravcovska spoloc¢nost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’ viac
ako 10 % suctu menovitych hodnot akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolocnost’, konajuca v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie
nadobudat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by jej
umoziovali vykonavat vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na tizemi Slovenskej republiky
alebo v neclenskom State.

e) Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom $tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského $tatu, priCom sa
zoberie do tvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolo¢nost musi zabezpecovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podiclového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi
podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi podielnikmi
podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom.

Primeranost’ vliastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost’ riadne a véas informuje Narodni banku Slovenska o vyske pociato¢ného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich §truktare podl'a Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti
a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolocnosti podl'a zakona ¢. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov.
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2017 2016

Hodnota Hodnota

ukazovatela ukazovatela

tis. eur tis. eur

Limit pociatocného kapitalu v tisicoch eur 125 125

Splatené zakladné imanie 300 300

Emisné azio - -
Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 1648 1042

Polozky znizujice hodnotu vlastnych zdrojov - -

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 1 560 1530

Pociatocny kapital celkom 3508 2872

Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov
sprdavcovskou spoloénost’ou v % 28 064 22976

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti bol splneny na 28 064% v doésledku zakladného
imania spravcovskej spolocnosti, rezervného fondu a nerozdeleného zisku minulych rokov.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spdja s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maja
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolocnosti.

Spravcovska spolocnost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajucej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujicich hodnotu
finan¢ného nastroja. Trhové riziko zahina Grokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spoloc¢nost’” uskutociiuje nakupy a predaje cennych papierov v sulade so zakonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlepSom zaujme podielnikov podielového fondu av zaujme stability
finan¢ného trhu.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, e zmluvna strana nedodrZi svoje zmluvné zavizky, v dosledku &oho
spravcovska spolo¢nost’ utrpi stratu. Spravcovskd spolo¢nost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat' len
s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatoéné zabezpeéenie ako prostriedok
na zmiernenie rizika financnej straty v dosledku nedodrzania zaviazkov. Penazné transakcie sa vykonavaju len
prostrednictvom renomovanych finanénych institucii. Spravcovska spoloc¢nost’ neobmedzila vysku otvorenej
pozicie voci Ziadnej financnej institacii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutocniuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolo¢nosti na principe platby oproti dodédvke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladévky

vvvvv

vvvvv

docasné vykrytie cash-flow v stvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoctov DPH.

Devizové riziko
Devizové riziko spociva v tom, zZe hodnota investicie moze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.
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Riziko likvidity

Spravcovskd spolocnost’ definuje riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajuca z neschopnosti splnit’ svoje zavazky v Case ich splatnosti bez spdsobenia zbyto¢nych strat. Riziko
likvidity je uréené zdkonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2017 je v nasledujucej tabulke, v ktorej
st uvedené nediskontované penazné toky v nadvdznosti na ich najskor$iu zmluvnu splatnost. Penazné toky
ocakavané spravcovskou spolo¢nost'ou sa vyznamne neodlisuji od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované
Do3  mesiace 1-5 ako5 peiiazné  Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 24 618 - - - 24 618 24 618
Ostatny majetok 783 - - - 783 783
25401 - - - 25401 25401
Nedis-
3 Viac Kkontovan ]
Do3  mesiace 1-5 ako 5 é penazné Uctovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zaviazky z obchodného styku 12 - - - 12 12
Bankovy uver - - - - - -
Ostatné zavazky 21 740 - - 21 740 21 740

21752 - 21752 21752

Uétovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2017 Ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spo¢iva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu tirokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu trokovych sadzieb ceny cennych papierov
stupaju. Tieto zmeny maju zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriame;j straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin spojenych s procesmi
v spravcovskej spolocnosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktiarou a z externych faktorov okrem tverového,
trhového rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajice z pravnych a regulaénych poziadaviek
a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vsetkych operacii
spravcovskej spoloc¢nosti a ovplyviiuje vsetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Ciel'om spravcovskej spoloénosti je riadit’ operacné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finan¢nym
stratdm a poSkodeniu reputdcie spravcovskej spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa

kontrolnym proceduram zabraniujicim iniciative a kreativite.
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Zakladnym ciel'om riadenia operacného rizika v spravcovska spolocnosti je zmieriiovat, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu operac¢ného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv opera¢ného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.

Vzhl'adom na maly rozsah aktivit pocas roka 2017 nebolo opera¢né riziko vyznamné.

Pravne riziko

Sucastou operac¢ného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najmé z nevymozitel'nosti zmlav, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovska spolocnost. V prostredi
spravcovskej spolocnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa
moze spajat’ s rizikom poskodenia reputécie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spociva vriziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zaviazky pre ich konecnym
vysporiadanim. Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti schval'uje konkrétne protistrany.

6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

2017 2016

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankach 24 618 23 843
Pokladni¢nd hotovost’ a ceniny 0 1
24 618 23 844

Zostatky na beznych G¢toch ma spolo¢nost’ vo VSeobecnej uverovej banke, a.s., Bratislava, SZRB, a.s. Bratislava
a v Statnej pokladnici.
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7. Hmotny majetok

Zariadenie a

vybavenie
Obstaravacia cena tis. eur
K 1. januaru 2016 40
Prirastky -
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2016 40
K 1. januéaru 2017 40
Prirastky -
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2017 40
Opravky
K 1. januéru 2016 (16)
Prirastky )
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2016 (25)
K 1. januaru 2017 (25)
Prirastky (12)
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2017 (37
Uttovna hodnota k 31. decembru 2017 4
Uétovna hodnota k 31. decembru 2016 15

Hmotny majetok je poisteny pre pripad $skod spdsobenych kradezou a Zivelnou pohromou do vysky 78 tis. eur
(2016: 78 tis. eur).

8. OdloZena danova pohPadavka

2017 2016

tis. eur tis. eur

Neuhradené zavizky 1 1
Danova strata 132 221
Rezervy 63 14
196 236

Odlozena danova pohl'adavka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %.
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2017 2016
tis. eur tis. eur

Pohladavky, nie su po splatnosti ani znehodnotené:
Pohladavky z obchodného styku 203 -
Pohladavky preddavky dan z PPO 350 -
Investicia SAM 138 -
Ostatné pohladavky 29 15
Medzisucet: 720 15
Prijmy buducich obdobi 61 -
Ostatny majetok 783 15

Pohladavky z obchodného styku v roku 2017 predstavujii pohl'adavku voci spoloc¢nosti Slovensky zarucny a
rozvojovy fond, s. r. 0.za spravu portfolia.

Investicia SAM, predstavuje vklad do spolocnosti Slovak asset management, ktora vznikne poskytnutim licencie
NBS.

10. Bankovy tver

2017 2016

tis. eur tis. eur

Bankovy uver - -
11. Rezervy

2017 2016

tis. eur tis. eur

Rezerva na nevycerpané dovolenky 45 57

Rezerva na odmeny 269 52

Ostatné rezervy 27 8

341 117
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12. Ostatné zavazky

2017 2016

tis. Eur tis. eur
Zaviazok zo Zmluv o financovani 20933 19 488
Zaviazky voci zamestnancom a poistovniam 86 190
Iné zavazky 21 9
Vynosy buducich obdobi 700 783
Dan z prijmov pravnickych osob 0 609
Naklady budicich obdobi 0 1
21 740 21 080

V roku 2017 zverené financné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej
zavierky investované su uctované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zavidzok zo Zmluv o financovani”.

Z Ciastky 20 933 tis. EUR predstavuje 17 633 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom $kolstva
(OP Vyskum a inovacie, Min.hospodarstva) a 3 300 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani Stredoeuropskeho
fondu fondov s Ministerstvom financii.

V roku 2016, zverené financné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej
zéavierky investované su uctované ako ostatné zavizky a vykézané v sume ,,Zavizok zo Zmluv o financovani”. Z
Ciastky 19 488 tis. Eur predstavuje 18 018 tis. Eur zavdzok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom prace,
socialnych veci a rodiny SR, operacny program l'udské zdroje a 1 470 tis. Eur zavizok zo zmluvy o financovani
s Ministerstvom pddohospodarstva a rozvoja vidieka SR, Integrovany regionalny operacny program.

Na zéklade uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢. 736/2013 zo dna 18. decembra 2013 bol schvaleny Postup
implementacie finan¢nych zdrojov cez Slovensky investicny holding v programovom obdobi 2014 — 2020, do
ktorého bude vyclenend minimalna alokéacie vo vyske 3% zkazdého operacného programu, (s vynimkou
operaénych programov pre ciel’ eurdpske tzemnej spoluprace).

Spravcovska spolocnost podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby aregionalneho rozvoja SR,
s Ministerstvom zivotného prostredia SR, Ministerstvom prace, socialnych veci a rodiny SR, s Ministerstvom
podohospodarstva a rozvoja vidieka SR, s Ministerstvom vnutra SR (,,Ministerstva“) a so spolo¢nostou Slovak
Investment Holding, a.s. Zmluvy o financovani, na zaklade ktorych jej Ministerstva zverili prostriedky, ktoré
boli/budi nasledne investované do spolocnosti Slovak Investment Holding, a.s. Spravcovska spolo¢nost’ bola
poverena ich spravou a jej ulohou je zabezpecit', aby boli pouzité vylucne v sulade s investi¢nou stratégiou za ¢o
jej nalezi odmena.

Pohyby na ucte socialneho fondu boli pocas roka nasledovné:

2017 2016

tis. eur tis. eur

K zaciatku u¢tovného obdobia 9 5

Tvorba 4 4
Cerpanie -5

K 31. decembru 8 9
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13. Zakladné imanie

2015 2014
tis. eur tis. eur

Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zacdiatku u¢tovného obdobia 300 300
K 31. decembru 300 300

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2017 pozostava z 300 kmeniovych akcii v nominalnej hodnote
1 000 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmeiiova
akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo diia 1. maja 2014 zapisané do obchodného registra v sume 300 000 eur.

2017 2016
tis. eur tis. Eur
Zisk/Strata po zdaneni 991 2 504
Pocet akcii 300 300
Zakladna/zriedena strata/zisk na akciu v eur 3303 8 347
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14. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Strata za Zakonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalov
obdobie fond ¢ fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2016 (1462) 30 1500 68
Strata za rok 2016 2504 2504
K 31. decembru 2016 1042 30 1500 2572
Zisk za Zakonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2017 1 042 30 1500 2572
Pridel do zdkonného rezervného fondu -30 30 0
Vyplatenie dividend + tantiémy -355 -355
Zisk za rok 2017 991 991
K 31. decembru 2017 1 648 60 1500 3208

Drzitelia kmenovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak su vyhlasené.

(a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 %
zo zakladného imania v zmysle Stanov spravcovskej spolo¢nosti.

Na zaklade rozhodnutia VZ zo 17.5.2017 sa zakonny rezervny fond zvysil o sumu 30 tis. EUR a boli vyplatené
tantiémy vo vyske 5 tis. EUR.

Na zaklade rozhodnutia VZ bola 22.12.2017 vyplatena dividenda vo vyske 350 tis. EUR.

15. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Spolo¢nost’ dosiahla poplatky zo spravy spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a.s. a Slovensky zaruény a
rozvojovy fond, s. 1. 0. :

2017 2016

tis. eur tis. eur

Slovak Investment Holding, a.s. 2 356 3057
Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, s. r. o.

842 1797

3198 4 854
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16. Ostatné vynosy

2017 2016

tis. eur tis. eur

Ostatné vynosy 0 260
0 260

Ostatné vynosy v roku 2016 predstavuju kompenzaciu nakladov spojenych s podpisom zmluvy na financovanie
D4/R7, ktoru poskytla spolo¢nost’ Slovak Investment Holding, a.s. v roku 2016.

17. Osobné naklady
2017 2016
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane bonusov) 1042 899
Sociélne poistenie 380 257
1422 1156
18. VSeobecné administrativne naklady
2017 2016
tis. eur tis. eur
Néjomné 159 70
Préavne poradenstvo 99 413
Cestovné naklady, tréningy, nabor zamestnancov 37 23
Marketingové naklady a reklama 19 22
Telefénne poplatky a ind komunikécie 17 16
Materialové naklady 4 7
Auditorské sluzby 16 7
Skolenia 15 7
IT sluzby 16 11
DPH koeficient 57 88
Leasing dopravnych prostriedkov 32 12
Ostatné sluzby 32 44
503 720

Spravcovska spolocnost’ vyuziva sluzby auditorskej spolocnosti Deloitte Audit s.r.o. na overenie individualne;j
uctovnej zavierky za obdobie konciace sa 31. decembra 2017 (Deloitte Audit s.r.o. v roku 2016). Deloitte Audit
s.r.0. neposkytoval spravcovskej spolo¢nosti iné sluzby.

K 31. decembru 2017 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny uvizok) 22 (2016: 18) z toho 3 veduci.
Priemerny pocet zamestnancov bol 21 (2016: 18).
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19. Daii z prijmov

Struktira dane z prijmu:
2017 2016
tis. eur tis. eur
Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatné dan z prijmov v beznom obdobi 231 609
Odlozena dan (bod 8 poznamok) 39 114
Dan z prijmov celkom (270) (723)

S platnostou od 1. januara 2017 bol dia 23. novembra 2016 schvaleny zédkon ¢. 341/2016 Z.z., ktorym sa meni
a dopliia zakon ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Uvedenym zikonom sa meni
sadzba dane z prijmov prévnickych oséb platna v roku 2017 na vysku 21 %. Pre vypocet odloZzenej dane sa
aplikovala 21 % sadzba dane.

Dan zo zisku pred zdanenim sa odliSuje od teoretickej dane, ktord by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane
Z prijmov:

2017 2016

tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 1261 3227
Teoreticka dail vycislena pri sadzbe dane 21 % (2016: 22 %) (264) (710)
Neodpocitatel'né naklady — danovy efekt (6) )
NezdaniteI'né prijmy — danovy efekt - -
Vplyv znizenia dane z prijmov pravnickych osob z 22 % na 21 % na
odlozenu dan - (11)
Celkom (270) (723)

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

2017 2016

tis. eur tis. eur

Strata/Zisk pred zdanenim 1261 3227
+ Polozky, ktoré nie st dannovymi vydavkami 325 72

- Polozky nezahrnované do zakladu dane, znizujice hosp. vysledok

pred zdanenim 60 105
Zaklad dane alebo danova strata 1526 3194
Odpocet danovej straty (425) (425)
Zaklad dane znizeny o polozky odpocitatelné od zakladu dane 1101 2 769
Sadzba dane podla § 15 (v %) zdkona o dani z prijmov 21 22
Dan (231) (609)

20. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo¢nostou alebo spravcovska
spolo¢nost’ nad nimi, alebo ak ma jedna strana rozhodujtci vplyv na druht stranu pri rozhodovani o financnej a
prevadzkovej ¢innosti.

Spravcovska spolocnost ma vztahy so spriaznenymi osobami, ato sakcionarom a ¢lenmi vrcholového
manazmentu.

Transakcie s nasledujicimi spriaznenymi stranami sa uskutocnili na zaklade obvyklych obchodnych podmienok.

29



SZRB Asset Management, a.s.

Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

a) Akcionar
(Slovenska zarucnd a rozvojova banka, a.s.)

Majetok
Bezny tcet v banke

Zavizky
Ochrana budovy 12/2017
Rezerva na sluzby spojené s najmom 1-12/2017

Transakcie s akcionarom:

Né4jomné nebytovych priestorov a nabytku
Sluzby spojené s najmom-+strazna sluzba
Audit

a) Slovak Investment Holding, a.s.

Vynosy budicich obdobi
Poplatky

Vynosy
Vynosy za dodavku sluzieb

b) Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, s. r. o.

Pohladavky
Pohladavky

Vynosy
Vynosy za dodavku sluzieb

2017
tis. eur

20

100
48
11

2017
tis. eur

700

2356

2015
tis. eur

203

842

30

2016
tis. eur

2016
tis. eur

783

3057

2016
tis. eur

1796
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¢) Clenovia vrcholového manaZzmentu spravcovskej spolo¢nosti

Hodnota vyplatenych penaznych a nepenaznych prijmov riadiacich pracovnikov k 31. decembru bola nasledovna:

2017 2016

tis. eur tis. eur

Penazné prijmy 252 215
Nepenazné prijmy - -
252 215

21. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavézku pri riadnej
transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak st k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najmi pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujucich trhoch), odhad realnej
hodnoty sa vypracuje na zéklade trhovych cien. VSetky ostatné finanéné nastroje sa oceilovali na zaklade
vnutornych oceniovacich modelov vratane modelov sti€asnej hodnoty, alebo sa vyuzil posudok externého znalca.

Reélne hodnoty spolu s ich G¢tovnymi hodnotami finanénych nastrojov st zverejnené v nasledujticej tabul’ke:

Uétovna Redlna Uétovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2016 2016 2017 2017

Finanény majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 23 844 23 844 24 618 24 618

Ostatny majetok 15 15 783 783

Uétovna Redlna Uétovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2016 2016 2017 2017

Finanéné zavizky tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Zaviazky z obchodného styku 41 41 12 12
Bankovy uver

Ostatné zavizky 21 080 21 080 21 740 21 740

Pri odhade redlnych hodnot finanéného majetku spravcovskej spolocnosti boli pouzité nasledovné metody
a predpoklady:

PeriaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich Gctovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré maju
zostatkova dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich uctovnu hodnotu za pribliznt redlnu
hodnotu.

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaju v netto hodnote, t. j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri ¢toch, ktoré maju zostatkovi
dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich i€¢tovna hodnotu za pribliznti redlnu hodnotu.
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Realne hodnoty ostatnych pohl'adavok voci klientom sa vypocitaju diskontovanim buducich penaznych tokov
pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Zavizky 7 obchodného styku a ostatné zavizky

Odhadované realna hodnota zavédzkov sa priblizuje k ich uctovnej hodnote. Realna hodnota pri zavdzkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
ocakavanych penaznych tokov pri pouziti bezrizikovej urokovej krivky. Spravcovska spolocnost’ nevlastni
zavazky so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté uvery

Redlne hodnoty prijatych Gverov sa vypocitaji diskontovanim buducich pefiaznych tokov pouzitim platnych
medzibankovych sadzieb. Pri prijatych uveroch, ktoré maju zostatkova dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je
vhodné pokladat’ ich i¢tovn hodnotu za pribliznt redlnu hodnotu.

22. Podmienené aktiva a zavizky
V priebehu uctovného obdobia 2017 spravcovska spolo¢nost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené
zavizky.

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi dafiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne
az potom, ked’ budt k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov. Vedenie
spravcovskej spolocnosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

23. Podsuvahové polozky

Spravcovska spoloc¢nost’ nezahina do konsolidovanej skupiny SZRB Asset Management, a.s. dcérske spolocnosti
Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, s.r.o. (,, SZRF“) a Slovak Investment Holding, a.s. (,,SIH”) z dovodu
nevykonavania kontroly nad tymito spolo¢nostami. Slovak Investment Holding, a.s. (,,SIH”) a Slovensky zaru¢ny
arozvojovy fond, s.r.o. (,,SZRF*) predstavuju dcérske spolocnosti ale investovanie do nich sa riadi osobitnymi
zmluvami na zéklade ktorych, spravcovskd spolo¢nost’ neprebera vyhody a nenesie rizika za investované
prostriedky. Na zaklade tohto posudenia nie si uvedené spoloCnosti povazované za spolo¢nosti kontrolované
spravcovskou spolo¢nost’ou, a spravcovska spolocnost’ ich vykazuje v podsuvahovej evidencii.

Spravcovska spolo¢nost’ ma podiel na zakladnom imani v spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. (,,STH*)
so sidlom Bratislava, Grosslingova 44, Slovensko, ktora bola zalozena podpisom zakladatel'skej listiny dia 7.
aprila 2014 jedinym zakladatel'om — Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s. a nasledne zapisana dna 26.
aprila 2014 do obchodného registra vedeného Okresnym stdom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 5948/B, ktory
je zaroven dnom jej vzniku. V auguste 2017 doslo k zvySeniu zdkladného imania spolo¢nosti. Celkova vyska
zékladného imania SIH k 31. decembru 2017 je 136 645 tis. EUR (2016: 117 157 tis. EUR). Akcionarmi
spolo¢nosti si SZRB a SZRB Asset Management, a.s. Hlavnym predmetom c¢innosti SIH je zhromazd'ovanie
penaznych prostriedkov od investorov s ciel'om investovat’ ich v stlade s ur¢enou investi¢nou politikou v prospech
0s0b, ktorych penazné prostriedky boli zhromazdené podl'a zékona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani;
poskytovanie rucitel'skych vyhlaseni a plnenie ru€itel'skych vyhlaseni z vlastnych zdrojov.

Spravcovska spolo¢nost’ ma podiel v Slovenskom zaru¢nom a rozvojovom fonde, s. r. 0., (,SZRF*) so sidlom
Bratislava, Grosslingova 44, Slovensko, ktory bol zalozeny podpisom zakladatel'skej listiny dna 10. marca 2009
jedinym spolo¢nikom — Slovenskou zaruénou a rozvojovou bankou, a.s (“SZRB”). a nasledne zapisany dna 21.
marca 2009 do obchodného registra vedeného Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢. 57505/B, ktory
je zaroven dnom jeho vzniku. Dia 12. januara 2011 sa Eurdpsky investi¢ny fond (,,EIF*) stal spolo¢nikom v
Slovenskom zaru¢nom a rozvojovom fonde, s.r.o. Od 1. januara 2016 sa SZRB Asset Management, a.s. stal
spolo¢nikom v spolo¢nosti a nahradil EIF. V septembri 2017 doSlo k zniZeniu zakladného imania spolo¢nosti.
Celkova vyska zdkladného imania SZRF k 31. decembru 2017 je 117 944 tis. EUR (2016: 140 176 tis. EUR),
z ¢oho 4 tis. EUR pripad4d na SZRB a 117 940 tis. EUR na SZRB Asset Management, a.s.

PrehPad podsuvahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti Slovak
Investment Holding, a. s. podl’a ministerstiev a operaénych programov:
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2017 2016
tis. EUR tis. EUR
Ministerstvo dopravy, vystavby a reg. Rozvoja 34999 34 999
(OPID)
Ministerstvo pédohospodarstva a rozvoja 36282 34 812
vidieka (IROP)
Min.hospodarstva (RO MS) (OP V&I) 21 100 21 100
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP) 26 219 26 219
Ministerstvo vnutra 3392 -
Ministerstvo prace 14 625 -
SPOLU 136 645 117 132

Prehl’ad podsavahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti Slovensky

zaruény a rozvojovy fond, s. r. o. podl’a ministerstiev a operacnych programov:

2017 2016

tis. EUR tis. EUR

Ministerstvo financii 117 939 140 000
Ostatné vklady - 171
SPOLU 117 939 140 171

24. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2017 do datumu schvalenia tejto uctovnej zavierky nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam,
ktoré by ovplyvnili udaje uvedené v tejto ictovnej zavierke.

Diia 12. januara 2018 boli odpisané z uétu v Statnej pokladnici pefiazné prostriedky spoloénosti SZRB asset
management, a.s. ako thrada za upisané zakladné imanie spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a.s. v sume

17 602 941 EUR.
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