\ ¥ Ernst & Yourng Slovakiea, spol, S 1o Jld 123233339111

i7kova < Fawe vA21 2 3308 U222

1
| l | H1102 Bratislava EYCON

ovensicr republiba

Building a better
worlking world

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti VUB Generali déchodkova spravcovska
spolo&nost, a.s. a vyboru pre audit:

Sprava z auditu (i¢tovnej zdvierky
Nazor

Uskutognili sme audit G&tovnej zavierky spolodnosti VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolo&nost, a.s. (,Spolo¢nost”), ktora obsahuje vykaz o finangnej situacii k 31. decembru 2017, vykaz
komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz pefaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych &tovnych zésad a G¢tovnych
metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutameho auditu subjektov verejného zaujmu (,Nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014"). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je
uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Gitovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli
poda ustanovenl zékona &. 423/2015 o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zékona &. 431/2002
Z. z. 0 UGtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Statutarnom audite”) tykajucich sa
etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit (¢tovnej zavierky a spinili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, ze auditorske dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zélezitosti auditu

Klucove zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré st podla nasho odborného postdenia v nasom audite
Ustovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom Uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani naho nézoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor. Pre kazd( zalezitost uvedenu nizsie uvadzame opis, ako sme danu zalezitost v
ramci nasho auditu riesili.

Svoje povinnosti uvedené v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky nasej spravy
sme si sphnili, a to aj ¢o sa tyka spominanych zalezitosti. N&3 audit preto zahffial postupy navrhnuté
tak, aby sme na zaklade nich mohli posudit rizikd vyznamnych nespravnosti v tc¢tovnej zavierke.
Vysledky naich auditorskych postupov vratane postupov vykonanych pri rieSenl zaleZitosti
uvedenych nizsie tvoria zaklad nasho auditorského nazoru na prilozent tctovnti zavierku.
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Ocenenie finanénych nastrojov realnou hodnotou

Ocenenie realnou hodnotou a stvisiace Upravy
ocenenia mozu byt subjektivne. Toto v esle
vacsej miere plati pre situacie, ked sa trh
spolicha na ocenenia zaloZzené na modeloch
alebo v situaciach s nizkou likviditou alebo slabou
moznostou ziskat ceny z trhu.

Suma finanénych nastrojov vedenych v realnej
hodnote k 31. decembru 2017 je 16 469 tisic
EUR avsetky znich su klasifikované na arovni
1 hierarchie redlnych hodnét. To znamena, Ze
boli ocenené na zaklade cien, ktoré boli zistené
z trhu alebo prostrednictvom modelov s trhovo
zistitelnymi vstupmi, na zaklade €oho bolo riziko

Dalsie informacie st uvadzané v poznamke 2
Finanéné aktlva k dispozicii na predaj.

Vyhodnotili  sme  nastavenie  a otestovali
efektivnost' internych kontrol v rdmei ocefiovania,
integrity udajov a nezavislého overovania cien.

Aby sme mohli vyhodnotit' likviditu cien nastrojov
na urovni 1, otestovali sme ich vzorku, aby sme
sa uistli o  dostupnosti  spofahlivych,
pozorovatefnych cien od dostatoéneho poctu
prispievatelov. Tiez sme vykonali nezavislé
precenenie finanénych nastrojov a nase vysledky
sme porovnali s ocenenim Spolognosti.

nespravneho ocenenia vyhodnotené ako malé.

Nakoniec sme sa tiez zamerali na to, d&i
zverejnenia Spolo¢nosti v ramci Uétovnej zavierky
vo vztahu koceneniu investicii su v sllade
s Uétovnymi poZiadavkami IFRS EU.

Z dovodu  dolezitosti  finanénych  nastrojov
ocenenych realnou hodnotou (predstavujtcich 90
% celkovych aktiv Spolo¢nosti) a suvisiacej
neistoty odhadu ide o klti¢ov zaleZitost auditu.

Zodpovednost' §tatutdrmeho orgénu a oséb poverenych spravovanim za tctovnii zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
t&tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Udtovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutotnosti tykajlicich sa
nepretrzitého pokragovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZzitie predpokladu nepretrZitého
pokrac¢ovania v &innosti v uétovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit' jej
ginnost, alebo by nemal int realistickd moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloc¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit dctovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i Uttovna zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydal' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 vzdy odhali vyznamne
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknit' v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuj vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uétovne
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EV) &.
537/2014, pot¢as celého auditu uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:
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e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iiujeme auditorské postupy reagujtce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatotné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajnd dohodu,
falsovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych u&tovnych zasad a Gctovnych metod a primeranost’ Lictovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécil, uskutoé¢nené statutarnym organom.

o Robime zaver otom, & &tatutdrny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokragovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolognosti nepretrzite pokra¢ovat v €innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave
auditora na stvisiace informacie uvedené v (étovnej zavierke alebo, ak sU tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti vsak
moézu sposobit, Ze Spoloénost prestane pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.

o Hodnotime celkovii prezentaciu, $truktiru a obsah Gctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & G&tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu  a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nagho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajice sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch ainych
skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutognosti komunikovanych osobam poverenym spravovanlm uréfme tie, ktoré mali najvacsl
vyznam pri audite Uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto st kli¢ovymi zaleZitostami auditu.
Tieto zalezitosti opi$eme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zaleZitost by sa
v nadej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene ocakdvat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poZiadavkam zékonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informaciam, ktoré sa uvédzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona &. 431/2002 Z.z. o Ggtovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon
o Udtovnictve"). Nag vyssie uvedeny nazor na ucétovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyroénej sprave.

V slvislosti s auditom UCtOVHEJ zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudeme ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou U¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkaml ktoré sme ziskali poCas auditu tctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne,
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Posudili sme, & vyroéna sprava Spolo&nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych potas auditu Gctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 st v stlade s G¢tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyrotna sprava obsahuje informacie podia zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Ggtovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave,
ktorti sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistujd zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

ﬁa{éie pozZiadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 537/2014

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za 3$tatutarneho auditora sme boli vymenovani &tatutarnym organom Spolocnosti dita 17. augusta
2015 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dita 13. marca 2015. Celkové
nepreruéené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predlzeni obdobia,
na ktoré sme boli pévodne vymenovanl) a nasich opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov,
predstavuje 14 rokov.

Konzistentnost' s dodato&nou spravou pre vybor pre audit

Na§ nazor auditora na U&tovnu zavierku vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatocnou
spravou vypracovanou pre vybor pre audit spolognosti, ktord sme vydali v ten isty den ako je datum
vydania tejto spravy.
Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave a (ctovnej zavierke sme
Spoloénosti a podnikom, v ktorych ma Spolognost' rozhoduijtici vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

19. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.0.
Licencia SKAU ¢&. 257
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Mir. Jan Dzuppa, Statutamy auditor
¢“Licencia SKAU ¢&. 1032




