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Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni akcionari, klienti, obchodni partneri,

mat moznost prihovarat sa Vam v tychto riadkoch je
vzdy velmi prijemné. No ohliadnutie sa na rok 2017 je priam
mimoriadne. Z hladiska vacsiny hlavnych ukazovatelov bol
uplynuly rok najuspesnejSim rokom v histérii spolocnosti.
Nielen, Ze sme opat potvrdili poziciu lidra v oblasti riadenia
aktiv, ale najma v oblasti narastu poctu sporitefov sme
zaznamenali rekordny rast. Cestu si k nam nachadzali nielen
sporitelia konkurenCnych spoloCnosti, ale najma novo
vstupujuci sporitelia, ktori maju zaujem zlepSit svoje
dochodky vyuzitim viac pilierového systému déchodkového
zabezpecenia. Zaujem sporitelov vnimame ako vysvedcCenie
nasej prace a sluzieb, ktoré im poskytujeme. Priazen klientov
je pre nas zavazujuca a posnazime sa o to, aby sme pre nich
ostali aj nadalej najvyhlfadavanejSou déchodkovou
spolo¢nostou na trhu.

V uplynulom roku sme sa zamerali na vylepSovanie
nasich elektronickych sluzieb, ako aj uzivatelskych rozhrani.
Spustili sme novu web stranku, kde sme sa zamerali najma
na prehladnost a dostupnost’ tych informacii, ktoré sporitelia
naozaj potrebuju. Oba portaly, pre sporitelov aj pre
sprostredkovatefov, presli vyraznymi zmenami a obohatenim existujucej funkcionality. Klient dnes uz
dokaze cez pocitac¢ &i smartfén vybavit ohfadom svojho ddchodkového uctu prakticky vsetko.
Sprostredkovatelia dostali k dispozicii nové nastroje, ktoré im ulahcia pracu a zvySia prehfad o ich
produkcii.

Pokial ide o vyvoj na finan€nych trhoch, ten priniesol v minulom roku po dlhdej dobe opat rast
vynosov eurovych dlhopisov trhu a velmi silné rasty akciovych trhov vo svete. Zatial €o rast trhovych
urokovych sadzieb bol ovplyvneny najma zmenami v o€akavaniach v nastaveniach menovych politik
centralnych bank v Eurozéne a USA, akciovy trh bol na druhej strane podporeny neustale sa
zlepSujucim ekonomickym prostredim a rastom ziskov firiem. Tieto faktory dokazali v kone€nom
doésledku prevazit nad neistotami suvisiacimi s vyvojom na europskej politickej scéne, ako aj nad
zhorSenou geopolitickou situaciou v suvislosti s hrozbami zo strany Severnej Korey. Portfélia fondov
presli po¢as roka miernymi zmenami. Nasim cielom bolo pripravit sa na o€akavany narast urokovych
sadzieb a eliminovat ich mozny negativny dopad na vykonnost nasSich fondov spolu s udrzanim
vysokej diverzifikacie aktiv. V zmieSanom a akciovom fonde sme taktiez v suvislosti s pozitivnymi
vyhliadkami na akciovy trh zvySovali podiel akciovej zlozky a menili regionalnu alokaciu.

Po nestabilnych rokoch v oblasti legislativy a regulacie zazivame pokojné obdobie, bez
vyraznejSich zasahov a zmien. Legislativna stabilita systému velmi svedCi a otvara vacsie moznosti
na rozvoj smerom zvnutra. NajdiskutovanejSou témou uplynulého roku bola zrejme zmena nastavenia
anuitnej Casti v oblasti moznosti vyplacania starobného déchodku, ked sa sporitelom ulahc€ilo vyberat
Uspory aj jednorazovo.

Na zaver by som rad vyuzil tento priestor, aby som v mene predstavenstva VUB Generali
d.s.s., a.s. podakoval v8etkym, ktori sa podielali na uspechu nasej spolocnosti. Akcionarom dakujeme
za silnd podporu a vytvorenie podmienok na efektivny vykon <cinnosti celej spolo¢nosti.
Sprostredkovatelom, spolupracovnikom a zamestnancom za pracovitost a profesionalny pristup, ¢o
bolo zakladnym faktorom na dosiahnutie vynikajucich hospodarskych vysledkov. No predovSetkym,
nasim sporitefom za prejavenie dévery. Tu vnimame zavazujuco a aj nadalej budeme robit’ vietko pre
to, aby sme dbéchodkové uspory zhodnotili o najlepSie a aby sa kvalita nami poskytovanych sluzieb
neustale zvySovala.

Zelam vsetko dobré a Uspesny rok 2018.
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Vseobecné udaje o spolo¢nosti

VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava

35903 058

Zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka 3435/B

9.10.2004

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
pobocka zahrani¢nej banky

Sancovéa 1/A, 813 33 Bratislava

47 251 336

Ernst&Young Slovakia, spol. s r.o.

Vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného dbéchodkového sporenia

10 090 976 EUR

Vladimir Mlynek, predseda predstavenstva
Gabriel Molnar, podpredseda predstavenstva
Jan Holly, ¢len predstavenstva

Vladimir Smidt, &len predstavenstva

Alexander Resch, predseda
Pavol Karasz, ¢len

Roman Juras, podpredseda
Juraj Jurcik, ¢len

* VSeobecna uverova banka, a.s.
- podiel na zakladnom imani 50%
* Generali Poistovna, a.s.

- podiel na zakladnom imani 50%




Generali Poistovina a.s.

Patri do prvej trojky najsilnejSich poistovni na slovenskom trhu. Je sucastou jednej z najvacsich
poistovacich skupin — Generali CEE Holding, ktora riadi obchodnu ¢innost' v desiatich krajinach
strednej a vychodnej Eurdpy. Klienti poistovne tak mézu vyuzivat vyhody vyplyvajuce zo silného
medzinarodného zazemia, ako aj tradicie poistovne v oblasti zivotného aj nezivotného poistenia.
Klientom je k dispozicii viac ako 100 pobociek po celom Slovensku. Poistovia Generali sa pravidelne
umiestiuje na poprednych miestach hodnoteni prestiznej sutaze finanénych produktov Zlata Minca.

VUB a.s.

Je na Slovensku druha najvacsia banka. Svoje sluzby poskytuje prostrednictvom Sirokej siete
obchodnych miest, ktora zahffia 182 retailovych pobociek, 8 Magnifica centier a 32 firemnych
pobogiek uréenych na obsluhu malych a strednych podnikov. VUB banka okrem toho prevadzkuje 11
hypotekarnych centier, Specializovanych na kompletny servis spojeny s financovanim byvania. Po¢as
svojej histérie ziskala VUB banka mnoZstvo prestiznych oceneni od svetovych ekonomickych
Casopisov, ako napriklad Global Finance, The Banker, ¢ Euromoney. Uz niekolko rokov je
najocenovanejSou bankou na Slovensku v sutazi finanénych produktov Zlatda minca. V roku 2017
ziskala prestizne ocenenie Banka roka, ktoré jej udelil ekonomicky tyzdennik Trend. VUB banka je
sucastou medzinarodnej bankovej skupiny Intesa Sanpaolo.

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Spoloé&nost bola zaloZena 2.6.2004 dvomi silnymi akcionarmi: bankou VUB a.s. a poistoviiou Generali
Poistovia a.s..

Podla vy$8ky spravovanych aktiv zastava na slovenskom trhu déchodkového sporenia tretie miesto a
jej trhovy podiel stabilne rastie. V roku 2017 spolo¢nost zaznamenala najvysSsi rast trhového podielu
spomedzi vSetkych déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti.

Ku koncu roku 2017 VUB Generali d.s.s., a.s. spravovala finanéné prostriedky viac ako 262 000
sporitelom.

Vyvoj trhového podielu VUB Generali
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VUB Generali d.s.s., a.s. vytvorila a spravuje $tyri ddchodkové fondy, z ktorych kazdy ponuka iny typ
investi¢nej stratégie. Sporitel tak ma moznost ich vyberom alebo ich kombinaciou vytvorit stratégiu,
ktora bude najviac zodpovedat jeho osobnym preferenciam.

Struény prehlad fondov:
KLASIK, dihopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Fond vhodny najma pre opatrnych a konzervativnych sporitelov, ktori chcu ochranit svoje uspory na
dochodok pred vacsimi vykyvmi a znehodnotenim (DSS je zo zakona povinna garantovat hodnotu
majetku na 10 ro€nom sledovanom obdobi a v pripade poklesu doplnit majetok z vlastnych zdrojov,
¢im vykompenzuje stratu sporitefom). Investicie sporitela tak su v tomto fonde investované spolahlivo
a bezpecne, comu vSak zodpoveda vynos.

Majetok v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a pefazné
investicie a obchody ur€ené na obmedzenie devizového a urokového rizika.

MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.
Fond je ureny sporitefom, ktori uprednostriuju vysSie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika.

Je riadeny aktivne, obsahuje niz§i podiel akcii ako fond Profit, pri¢om jeho zameranie je rozSirené o
alternativne investicie, ako su napriklad realitné investicie, Ci investicie do komodit. Investiciu do
fondu Mix je ziaduce kombinovat s investovanim do dlhopisového negarantovaného fondu Klasik, aby
sa tak dosiahla potrebna diverzifikacia celkovych déchodkovych uspor.

Majetok vo fonde je investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii a pouzity na obchody na obmedzenie menového,
urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podfa
zakona.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s

Fond Profit je svojim zameranim akciovy fond, s potencidlom na vy3Sie zhodnotenie, neZ ponukaju
konzervativne stratégie. Je ur€eny sporitelom, ktori chapu rizika spojené s investovanim do akcii a su
pripraveni aj na pripadné straty. Fond je riadeny aktivne.

Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najmé& do akciovych, dlhopisovych,
penaznych a vybranych komoditnych investicii podfa Statitu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
financnych derivatov podla zékona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Pasivne riadeny akciovy fond uréeny pre sporitelov, ktori chapu rizika spojené s investovanim do akcii
a su pripraveni aj na pripadné straty. Zakladnou ulohou indexového negarantovaného fondu je €o
mozno najvernejSie kopirovat’ vyvoj referennej hodnoty, ktoru tvori akciovy index MSCI World Index.
Fond je riadeny pasivne tak, aby bol permanentne zainvestovany v akciach a v plnej miere
odzrkadloval pohyby vybraného akciového indexu. Fond sa odporuda kombinovat s garantovanym
fondom Klasik, podla individualnych preferencii sporitela.

Majetok vo fonde je investovany najma do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne
kopiruje vyvoj referencnej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.




Doéchodkova spravcovska spoloénost VUB Generali, d.s.s., a. s. aj v minulom roku zhodnotila Gspory
sporitelov v dlhopisovom garantovanom fonde vyrazne lepSie ako priemer konkurencie.

VUB
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Upozornenie podla zakona: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je
spojené aj riziko a doterajSi alebo propagovany vynos dochodkového fondu nie je zarukou jeho
buduceho vynosu. Cinnost doéchodkovych spravcovskych spolo€nosti je pod dohlfadom Narodnej

banky Slovenska.



VUB GENERATI

UCTOVNA ZAVIERKA

ZA 12 MESIACOV KONCIACICH 31. DECEMBRA 2017

Zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykazovania prijatymi
Eurépskou Uniou




Sprava nezidvisitho auditora

Mkcionarom, dozome] rade a predstavenstvy spolognosti VUB Generall dichodkovd spriveovska
spoloénost, as. & viboru pra audit:

Sprava x audity détovnef zdvierky
Nézor

Uskulofnill sme aodll Oftovne zdvierky spolofnostt VUB Generall déchodkovd spraveowskd
spoloénosf, a.s. ( Spalotnost™), klord obsahuje vikaz o finantng] situacl k 31, decembru 2017, vikaz
komplexného vysledku, vikaz zmien viastného imania, vikaz pefiaZnich tokov za rok konliac sa
k uvedenému détumu, a pozndmky, klord absahujd sthm vyznamnjch détovngeh zdsad a Ottovnjch
i,

Podia nésho nézary, prlozend Gitownd zdvierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanéne] sillacia
Spolotnost] k 31. decembru 2017, visledku jej hospodarania a pefiainjch tokov 2a rok kondéaci sa
k uvedendmu ditumu podlia Medzinarodngch Slandardov finanéndho vikaznictva v znenl prijatom
Eurdpakou tniou [ JFRS EU).

Zidad pre ndzor

pudit sme wykonall podia medzindrodnjeh auditorskych Standardov (International Standards on
Musditing, JSAs") a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 6372014 zo 16. aprila 2014 o
oscbitnjich potiadavkach tykaicich sa Statutimeho auditu subjekiov verejného zaujmu (,Nariadenie
Eurtpskeho padamentu a Rady (EU) & 537/2014%), Naa zodpovednost podia tjchlo Slandardov je
uvedend v odseku Zodpovednost auditara 2a audit Gétovne] zavierky, Od Spolotnosti eme nezavisll
podfa ustanoven! zakona &. 4232016 o Hatutdmom audite a o 2mene a dopinenl zdkona & 4312002
Z. z o Otlovnictve v zneni neskoriich predpisov (dale] len 2dkon o Statutdmom audite”) Iykajicich sa
atiky, vrdtane Elického kédexy auditora, relevaninjch pre nds audit Ottovne] zavierky a splnill sme aj
ostalnd podladavky tychto ustanoven! tikejicich sa etiky. Sme presvedéeni, e auditorské dokezy,
kioré sme ziskali, poskytujl dostatofny a vhodny zékiad pre nas nazor.

Kiitowe sataditosll avdifu

Kiitove zileditosti auditu st zaleZitosti, kioré si podla nadho cdbomého posddenia v nasom audite
ttovnej zavierky za beZné obdobie najzdvaine|Sie. Timito zéletitostami sme sa zacberali v sdvislosti
s auditom (ttovne] zéviarky ako celly a pri formulovani nasho nézor na fu, ale neposkylujeme na ne
samostaing ndzor, Pre ka2dl zélefitost uvedeni nizsle uvadzame opis, ako sme dant zaledilosl ¥
ramei nasho awditu riesili

Svoje povinnosti uvedenéd v odseku Zodpovednost auditora za audit Oftovne] zéwvierky naSej spravy
sme si spinili, a to aj So sa tjka spominanych zalekitostl, Nad audit preto zahifial postupy navrhnutd
tak, aby sme na zaklade nich mohli posodil' rizika wenamnych nespravnosti v ddtovne] zavierke.
Vysledky nadich auditorskjch postupov wrdlane poslupov vykonangch pil rleSen] zaleditost
uvedenjch nidéie vorie zéklad natho auditorskiho nézoru na prilozent ditovid cdverku.
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Ocenanie finanénych ndstrojov redinon hodnotou

Ocenenie redlnou hodnotou & sivigiace Opravy
ocenenia médu byl subjeklivne. Tolo v este
vitsa) miere plal pre situdcie, ked sa trh
spolisha na ocensnia zaloZend na modeloch
alebo v situacidch s nizkou likviditou alebo siabou
modnostal ziskal cany 2 i

Suma finanéngeh nésirojoy vedenych v redlne
hodnote k 31, decembru 2017 je 16469 tslc
EUR & vSetky znich s0 kiasifikovand na Grovni
1 hlerarchle redlnych hodndt To mmamend, e
boll peenand na zaklade clen, kiord boli zistond
z i alebo prostrednlchvem modalov s frhovo
zistiteingml vstupmi, na zaklade éoho bolko riziko
nasprivneho ccenenia vyhodnotana ako malé.

Zdiwody dalediosti  finanénych  nastrojov
ocenenych redinou hodnolou (predstavujicich 90
% celkovich aktly Spoloénost] a sdvisiace|
naistoly odhadu ide o kinGowl zaledios! audiu

(raldie informacie s0 uvadzand v poenamke 2
Finanénd aktiva k dispozicli na predal.

VWyhodnofii  sme  nastavenie & olestovall
efaktiynost intermjch konbrol v rdmcl ccefovania,
integrity Odajov a nezévislého overovania cien,

Aby sma mohli whodnotll’ Bkvidiu cien nastrogoy
na trovnl 1, ofestovali smea ich vzorku, aby sma
sa uistl © dostupnosti  spofahlivych,
pozorovatelnych clen od dostatoéného  poctu
prisplevatelov, Tie2 sme vykonall nezsvislé
precénenie finantnych nastnojov a nase vimkedky
sme porovinall s ocenenlm Spoloénostl,

Makonlec sme sa led zamerall na to, &
rverainenia Spoloénost] v ramel 0Sovne) zévierky
vo wifahu koceneniu mvesticll s0 v sdlnde
& Uétovnymi potiadavkami IFRS EU.

Zodpovadnost slalutdmaeho engdng 8 osdb poverenych spravovanim za délovnd sbuarki

Statutdrny ongan je zodpovedn za zostavenie tejto Oétovnej zdndarky tak, sty poskytovals pravdivy
& vermy obraz podfa IFRS EU a za fie intarme kontroly, kiord povaZuje za polrebné na zostavenia
(iEtovnal zaviarky, kiord neobsahule viznamnd nespravnost], & u2 v disledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovanl OZlovne] xénvierky |@ 4teiutdrny orgin zodpovedny za zhodnolenle schopnost
Spolofnosii nepreirfite pokratoval wo swojej innost, za oplsanie shutofnostl tykajicich sa
neprelrditého pokratiovania v Ginnosti, ak |e o polrebné, a za pouditie predpokladu nepralititého
pokratovania v Snnost v Gtovniches, iba2e by mal v imysle Spoldnost dlikvidoval slebo ukontil jof
ginnost, alabo by nemal ind realistickn mo2nas! ned tak urobif,

Deoby poverend spravovanim si zodpovedné za dohfad nad procesom finandneho vikaznichva
Spododnost,

Zodpavednost auditora za audil defovme] sdvierky

Nasou zodpovednosfou je siskal primerand uislenie, & GMownd zbvierks ako celok naobsahuje
viznamnéd nesprivnost, & uz v déslediu podvodu akebo chyby, a vydal sprivu audliors, watane
nézomn. Primerané ulstenle je uisienie vysokého stupfia, ale nie je zarkou toho, 28 audit vykonany
podfa 1SAs a Maradenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ELU) & 5372014 vidy odhali viznamné
nespravnosti, ak toké existuji. Mespravoosti midu venikndl v désledku podvodu alebe chyby a za
vizmamng sa povadujli viedy, ak by sa dalo edévodnene o2akival, fe jednotivo alebo v sihma Iy
mohli ovplywnlt ekonomicke rozhodnutia poudivatefoy, uskutodnend na zéklade tefio Glovne|
zhvierky.

W riimel audity uskutednantha podfa 1588 8 Naradenia Eurdpakeho parlementy a Rady (EL) &
537/2014, potas celého auditu uplathujeme odbomy Osudok a zachovévame — profasionalvy

shepbemus. Okrem toho
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s |dentifikuiems & posudzujeme rizikd viznamne) nespravnost OStovne) zavierky, & u
v disledky podvodu slebo chyby, navihujeme a uskulotfujemne auditorské postupy reagujice
na leto rizka a ziskavame audliorské dikazy, klord 50 destatodng 8 vhodné na poskytnutie
rékladu pro nad nazor. Riziko neodhalenia viznamne nespravnost v ddslediu podvodu je
vyidie ako lolo riziko v doslediku chyby, pretoze podvod mofe zahffiaf (ajnd dohodu,
falsovania, imysealné vynechanie, napravdivé vyhlasenie alebo obidenia interne) kontrofy.

= Oboznemujeme sa & intermjmi kontralami relevaningmi pre audit, aby sme mohli navrhndt
audiiorské postupy vhodné za danych okolnostl, ale nie za GSelom vyjadrenia nasaru na
afektivnost internych konbrol Spalodnosti.

s  Hodnotime vhodnos! pouitych G&towmich zdsad a BEtovnch metdd a primeranost OClovmgch
odhadoy a uvedenle s nimi sdvistacich informécil, uskulo2nend Statutdmym orgdnom,

« Roblme zéver otom, & Salwldmy organ vhodne v Oftovnlctve pouliva predpokiad
nepratriitéha pokradovania v &nnost @ na zékiade ziskanjch auditorskych dokazoy zaver
o tom, & exisuje wiznamna neistota v sivislostl s udalostami alebo okolnostami, kiord By
mohll viznamne spochybnil schopnost Spolsénostl nepretriite pokratoval v Einnost, Ak
dospejeme k zdvery, 28 viznamnd neistota existuje, sme povinnl upazomil v nafe| sprave
auditora na sivisizos informacks uvedend v OGlovne] zévierke alebo, ak s0 telo Informéacie
nedostatolng, modifikove! nad nazor, Mafe zévery vychédzajl z audiforshijch dikazoy
ziskanyoh do ditumu vydania nadej spravy auditara. Budice udalosti alebo okoinost viak
mb2u sposobil, 2a Spoloénosl prestane pokraoval’ v napralriite] Snnostl,

s [Hodnotime cefkowl prezentaciu, Strukiiry a obsah Octovne| zdvierky vratane Informacii v nej
uvedsnych, ako a fo, & Oftovnd zévierks zachytdva uskuloénend transakcie a udakosti
sphsobom, ktory vedle k ich vamému zobrazeniu,

Sosobaml  poversngmi  spravovanim  komunikujeme  okrem  Iného o plénovanom  rozsahu
@ harmonograme  audity  a o vyznamnpch zisteniach auditu, watane wietkpch vyznammnych
nedostatkov intarmej kentraly, ktoré podas ndsho audity zZistima,

Osobdm poverenym spravovanim tie? poskyhujerme vyhldsenie o tom, #e sme splnil prishisng
podiadavky tikajice sa nezdvislosti, akomunikujerne s niml o vietkych vatahoch & ingeh
skutoénostiach, pri kKloryoh sa modno opodatatnene domnieval, 28 majd vplyy na nadu nezavisiost,
ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatraniach,

Zo skulotnost) komunikovenjch osobam poverengm spravovanim urdime tie, kiord mall najvibbsl
wyznam pri audile Gttovne] zévierky befného obdobia, a preto s kliGovymi zéleditosami audity,
Tielo zalafitosti opléeme v nade| sprive auditora, ak zakon alabo iy praviy predps ich zversinenia
nevylutuje, slebo ak v mimoriadne sviedkavich pripadoch nerozhodneme, 2o urdita zakditost by sa
v nade sprive uvies! nemata, prelofe mofno oddvodnene olakdval, fe napriaznivé dosledky jef
uvadenia by preva2ili nad verejmym prospechom z jej uvedania,

Spréva i dalsim podiadaviim zdkonov & inych priveych predplzov

Spréava i informédelam, klord sa uvddzajil vo virodho sprivie

Stalutimy orgdn |@ zodpovedny za informécie uvedend vo virofne| sprive, zostavens| podia
pofiadaviek akona & 4312002 Lz o Gitovnictve v znenl neskorsich predplsov (dalsj ken zakon
o Gtovnictve®), M&E vyiaie uvedeny ndeor na Oftownl mévierk sa nevilahiije na iné informacia va
vijrodnej sprave

\ sdvislosti 3 audiiom Oftovne] zévierky je nadou zodpovednostou oboznamenie sa s Infermactami
wvedenymi va virodne sprive & posddenie, & Helo nfarmacie nis s0 vo viznamnom nesilsde
5 aldilovanou BAovnou zavierkou alebo nediml poznatkami, klond sme ziskal pogas auditu 0tovne]
raviarky, alebo sa Inak 2dali byt Wznamne nespravne,
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Posdill sme, & virotns sprdva Spolotnost] obsahuje informéacia, klorjch uvedenle vyaduje zakon
o (dovmicive.

Ma zaklade pric vykonanych pofas auditu ddtovne] zivierky, podfa nasho nazons

- Informacis wvedend vo virolne) sprive zostavens| za rok 2017 sl v silade s Gttovnou zdvierkou za
danj rok,

- wiroénd spréva obsahuje informdcia podia zakona o GEtovniche.

Ckrem toho, na z4klade nadich poznatkov o O8tovne] jednolke a situdci v ne|, kioré smea ziskali pofas
awditu Gitovne] zdvierky, sme povinni uviest, & sme zsthl viznamné nespravnost vo viretne] sprave,
lkborty sme ohdriall pred datumom vpdania tefto spravy auditara. V ejlo stvislosti neesdstuji zistenia,
ktoré by sme mall uviest.

Daisie poiadavky na obsah spravy auditora v zmysie Nodadenis Ewdpskeho paramenty @ Riady
{EL) & Ba7/2014

Wymenovania a schidlenie auditors

Za Statutdmehs auditors sme boll vymenovan| Statutdmym omanom Spoloénosti die 17, augusta
2015 na zakdade nasho schvalania valngm zhromaidenim Spolotnost diva 13, marca 2015, Celkove
neprerudand obdobie nadej zékazky, viatana predohddzalicich obnovenl zdkazky (predifen] obdobia,
na kiord sme boll pivodne vymenovanl) a nagich opdtovnych vymenovan| za Statutarnych audiloroy,
predatavuje 14 rakow.

Konzistentnest s dodatotnou sprévou pre wibor pre audit

ME2: nazor auditora na Oftownd zdvierku wyjadreny v tejlo sprave je konzistening s dodatotnou
spEAVOU Vypracovanou pre vibor pre aodit spoloinostl, kKiord sme vydall v ten bty defi ako jo ddtum
wydania tejbo spravy.

Meaudtorske sluzby

Meboll poskytovand zakazand neaudiiorske slulby wwedené v Elanky § ods. 1 Naradenia Eurdpskeha
partamenty 3 Rady (EL) & 53712014 a pri vikone auditu sme zosial nezavisll od Spolonoel

Olerem slufieb Statutdrmeho suditu a slufieb 2verajrenych vo wrogne] sprive & Gttovne] zavierka sme
Spolotnostl a podnikom, v kiorfch mé Spoloénos!’ razhedufiel vplyv, neposkytl Hiadne ind stulby,

18, marca 2018
Bratislava, Shovenska rapublika

Emsl & Young Skovakia, spal. s ro,
Licencia SKAL & 267

S

Gr. Jan DRuppa, Statutaony auditor
neia SKAL & 1032




SUVAHA k 31.12.2017 (v tis. EUR)

Pozn. 31.12. 2017 31.12. 2016
Aktiva
Peniaze 1 3 7
Pohladavky voci bankam 1 1870 1285
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 2 16 459 14 253
Finanéné aktiva ocefiované readlnou hodnotou 3 0 2216
Nehmotny majetok 4 216 258
Hmotny majetok 5 39 48
Dariové pohladavky 7 0 0
Ostatné aktiva 6 158 93
Celkom aktiva 18 745 18 160
Danové zavazky 7 158 133
Casové rozligenie nakladov 8 280 108
Ostatné zavazky 9 498 441
Spolu zavazky 936 682
Vlastné imanie
Zakladné imanie 10 10 091 10 091
Rezervné fondy 11 2018 2018
Ocenovacie rozdiely 550 113
Zisk z minulych rokov 1" 1255 1332
Zisk bezZného u¢tovného obdobia 3895 3924
Spolu vlastné imanie 17 809 17 478
Celkom zavazky a vlastné imanie 18 745 18 160

|
RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

Poznamky na stranach 17 az 40 su neoddelitelnou suastou uétovnej zavierky.




VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov kongéiacich 31.decembra 2017 (v tis. EUR)

Pozn. 31.12. 2017 31.12. 2016
Urokové vynosy 12 327 225
Vynosy z poplatkov a provizii 7911 7 363
Naklady na poplatky a provizie (1720) (1 009)
Cisty vysledok z poplatkov a provizii 13 6 191 6 354
Cisty zisk z finanénych operacii 14 212 122
Ostatné prevadzkové vynosy 0 1
Prevadzkové vynosy 212 123
Mzdy a odmeny zamestnancov 15 (1 080) (931)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (628) (678)
Amortizacia nehmotného majetku 4 (59) (51)
Odpisy hmotného majetku 5 (26) (28)
Prevadzkové naklady (1793) (1 688)
Zisk pred zdanenim 4937 5014
Splatna dar z prijmov (1 083) (1 049)
Odlozena dan z prijmov 41 (41)
Dan z prijmov 7 (1 042) (1 090)
Cisty zisk 3895 3924
Precenenie financnych aktiv k dispozicii na predaj 437 (44)
Komplexny zisk 4332 3880

Poznamky na stranach 17 az 40 su neoddelitelnou suastou uétovnej zavierky.




PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI k 31. decembru 2017 (v tis. EUR)

Popis Zakladné Emisné Rezervny Ocenovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
imanie azio fond rozdiely zisk minulych  vysledok za
rokov obdobie

1. januar 2017

10 091 - 2018 113 1332 3924 17478
rozdelenie HV
(76) 76 -
dividendy
(4 000) (4 000)
Komplexny zisk za

obdobie 437 3895 4 332
31. december 2017

10 091 - 2018 550 1255 3895 17809
Popis Celkom Emisné Rezervny Ocenovacie Nerozdeleny Hospodarsky
azio fond rozdiely zisk minulych  vysledok za
rokov obdobie
1. januar 2016
10 091 - 2018 157 1318 3224 16808
delenie HV
rozdelenie 14 (14) i

dividendy
(3210) (3210)
Komplexny zisk za

obdobie (44) 3924 3880
31. december 2016
10 091 - 2018 113 1332 3924 17478

Poznamky na stranach 17 az 40 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

za 12 mesiacov kongéiacich 31. decembrom 2017 (v tis. EUR)

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zisk pred zdanenim

Upraveny o:

Odpisy a amortizacia

Precenenie finan¢nych aktiv

Strata z predaja budov, strojov a zariadeni

Urokové vynosy

Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles

Ostatné zavazky- narast/ (pokles)

Periazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej ¢innosti
Prijaté aroky

Prijata/ (zaplatena) dari z prijmu

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti

Penazné toky z investicnej ¢innosti
Investované terminované vklady
Splatené terminované vklady

Nakup finan€nych aktiv k dispozicii na predaj ocenov. real.
hodnotou
Predaj finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj, splatné
Predaj budov, strojov a zariadeni
Nékup budov, strojov a zariadeni

Cisté periazné toky z investicnej innosti
Penazné toky z finanénej ¢innosti

Vyplata dividend

Cisty prirastok/( pokles) v pefiaznych prostriedkoch a periaznych

ekvivalentoch

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov

k 1. januaru

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov

ku koncu obdobia

Pozn.  31.12.2017

4937

85

0

0
(327)
4 695
(65)
229

4 859
347
(1133)
4072

0
(7 713)

8 255

(33)
508

11 (4 000)

581
1 1292

1 1873

Poznamky na stranach 17 az 40 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

31.12.2016

5014

79
0

0
(225)
4 868
27
(251)
4644
358
(525)
4477

5 506
(9 120)

2763

8
(183)
(1026)

(3 210)

241
1051

1292



POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

za 12 mesiacov kon¢iacich 31. decembrom 2017
VSeobecné informacie o uétovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s. (dalej len ,spoloénost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZena diia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov
udelil povolenie na vznik a &innost déchodkovej spravcovskej spolognosti s obchodnym menom VUB
Generali dbéchodkova spravcovska spolocnost, a.s.. Do obchodného registra bola spolo¢nost
zaregistrovana dna 9. oktobra 2004.

Hlavnym predmetom c&innosti spolo€nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na uzemi SR.

Doéchodkové fondy

Urad pre finanény trh a Narodna banka Slovenska povolili spolo&nosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:
KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond’VUB Generali, d.s.s., a.s.

MIX, zmieSany negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VQB Generali, d.s.s., a.s.
INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urCeny sporitelom, ktori chcu ochranit’ svoje uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. o€akavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Majetok v
dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde mézu tvorit' len dlhopisové a pefiazné investicie a
obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

MIX, zmiesany negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostfiuju vySSie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Majetok
vo fonde bude investovany v silade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, pefaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii a pouzity na obchody na obmedzenie menového,
urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podfa
zakona.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostriuju mozné vy3Sie zhodnotenie pri vysokej urovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych,
pefiaznych a vybranych komoditnych investicii podla Statitu fondu a pouZity na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
financnych derivatov podla zakona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostriuju vy8Siu mieru zhodnotenia pri vy33ej urovni rizika.
Cielom investi¢nej stratégie dochodkového fondu je kopirovat vykonnost referenénej hodnoty
dochodkového fondu, ktora je tvorena indexom MSCI All Country World Index (Bloomberg ticker:

NDEEWPR Index), ¢o je cenovy index, vyjadreny v mene euro. PoZiadavku dosahovania takejto
vykonnosti hodnoty dochodkovej jednotky zabezpeéi spolo€nost’ investovanim majetku fondu najma
do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét pribliZne kopiruje vyvoj referenénej hodnoty, resp.




je od nej odvodeny. Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom a so zameranim a
cielmi investi¢nej stratégie dochodkového fondu najma do akciovych investicii a pouzité na obchody
na obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika.

Déchodkové fondy KLASIK, MIX a PROFIT boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého
prispevku na bezny ucet dochodkového fondu u depozitara. Déchodkovy fond INDEX bol vytvoreny 4.
aprila 2012 pripisanim prvého prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara.
Déchodkové fondy su auditované auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..

Depozitar
Depozitarom spoloCnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo spolocnosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2017:

Predseda: Vladimir Mlynek

Podpredseda: Gabriel Molnar

Clenovia: Jan Holly
Vladimir Smidt

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spolo&nosti k 31. decembru 2017:

Predseda: Alexander Resch
Podpredseda: Roman Juras
Clenovia: Pavol Karasz

Juraj Jurcik

Struktura skupiny

Spoloénost je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Turin, Taliansko
Miesto ulozenia VVSeobecna uverova banka, a.s. Turin, Taliansko

konsolid. uc¢t. zavierky:  Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: Generali Poistovna, a. s. Generali CEE Holding B.V
Sidlo: Lamacska cesta 3/A, 841 04 Bratislava Diemen, Holandsko
Miesto ulozenia Generali Poistovnia, a.s. Diemen, Holandsko

konsolid. Uct. zavierky: Lamaclska cesta 3/A, 841 04 Bratislava




PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Vyhlasenie o zhode

Individudlna uctovna zavierka spoloCnosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finanného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES a v sulade s § 17 ods. 6 zakona &. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v platnom
zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ugtovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v uctovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, Ze spoloCnost bude pokracovat vo svojej innosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finanénych aktiv k dispozicii na predaj, ktoré su
ocerovane v realnej hodnote.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky si uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

V tejto Uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spoloénosti. Vzhfadom k tomu,
ze spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2017, 31. decembru 2016, ani poc€as rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo¢nostiach, tato uctovna zavierka
obsahuje udaje iba za spravcovsku spolo¢nost.

Spravcovska spoloénost nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych uc¢tovnych jednotkach.

Dolezité uétovné posudenia a odhady

Pri uplathovani uétovnych zasad vedenie Spolo€nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby
ur€ilo sumy vykdzané v uctovnej zavierke. Medzi najdébleZitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia
a odhady pouZivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného
majetku vykazaného v sivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouzivaju sa na tieto ucely rézne
ocenovacie techniky vratane pouZitia matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla
moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vSak neda zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni
realnych hodnét uplatnit urcity stupen usudku.

APLIKACIA UPRAVENYCH A NOVYCH STANDARDOV IAS/IFRS

Spolo¢nost prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uctovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného financneho vykaznictva (IFRIC) pri IASB,
platné pre uétovné obdobia od 1. januara 2017 v zneni prijatom Eurdpskou uniou (EU), ktoré sa tykaju
jej €innosti.

Standardy a interpretacie tykajlice sa ¢innosti spoloénosti, platné v beZnom obdobi

Pre bezné uctovné obdobie platia nasledujice nove Standardy a dodatky existujucich Standardov,
ktoré vydala IASB a prijala EU.

Pripadny vplyv aplikacie Standardov alebo interpretacii na finanénu poziciu alebo hospodarenie
spolo¢nosti je opisany dalej.

Aplikacia nasledujucich Standardov, ktoré nadobudli G¢innost v roku 2017, nemala vplyv na uctovné
zasady, finanénu poziciu ani na hospodarenie spolo¢nosti:




e |IAS 12 Vykazovanie odlozenych dafiovych pohfadavok z nerealizovanych strat — dodatky k
Standardu IAS 12
e |AS 7 Iniciativa pre zverejhovanie informacii — dodatky k Standardu IAS 7

Standardy a interpretacie, ktoré este nenadobudli G¢innost

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Gétovnej zavierky spolo&nosti este nenadobudli
aginnost, resp. ich EU este neprijala, su uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané
Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost primerane predpoklada, ze ich pouzitie v buducnosti
ovplyvni jej zverejnenia, financnu situaciu alebo hospodarske vysledky. Spoloénost planuje tieto
Standardy prijat, ked nadobudnu ucinnost.

IFRS 9 Finan¢né nastroje

Rada pre medzinarodné ucétovné Standardy (IASB) v juli 2014 vydala finalnu verziu Standardu IFRS 9
Finanéné nastroje, ktora nahradza Standard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie
a vSetky predchadzajuce verzie Standardu IFRS 9. Tento Standard zjednocuje vSetky tri aspekty
projektu Uctovania finanénych nastrojov: klasifikaciu a ocefiovanie, znehodnotenie a Uctovanie
zabezpedenia (hedgingu). Standard IFRS 9 je uginny pre roéné obdobia, ktoré sa zadinaju 1. januara
2018 alebo neskoér, pricom povoluje pred€asnu aplikaciu. S vynimkou Uc¢tovania zabezpecenia sa
pozaduje retrospektivne uplatfiovanie, ale poskytovanie porovnatelnych udajov nie je povinné. Pri
uctovani zabezpeCenia sa poziadavky uplatfiuji vo vSeobecnosti prospektivne az na niekolko
obmedzenych vynimiek.

Spoloénost planuje tento novy Standard prijat v jeho pozadovany datum uc&innosti. Spolo¢nost’ v roku
2017 vykonala hodnotenie vplyvu vsetkych troch aspektov Standardu IFRS 9. Toto predbezné
hodnotenie vychadzalo zinformacii, ktoré su v suCasnosti dostupné, a méze podliehat zmenam
vyplyvajucim z dal$ich podrobnych analyz, resp. z dodatoénych primeranych a overitelnych informacii,
ktoré v buducnosti spolo¢nost ziska. Spolo¢nost vo vSeobecnosti neotakava vyznamny vplyv na
svoju suvahu ani vlastné imanie okrem vplyvu z uplatfiovania poziadaviek Standardu IFRS 9 tykajucich
sa znehodnotenia.

Klasifikacia a oceriovanie finanénych aktiv

VSetky finanéné aktiva sa prvotne zaudétuju v realnej hodnote, ktora sa v pripade, ak sa o prisluSnom
nastroji neuctuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia (fair value through profit or loss,
v skratke ,FVTPL"), upravi o transakéné naklady.

Dlhové finanéné nastroje sa nasledne ocefiujd na zaklade ich zmluvnych penaznych tokov
a obchodného modelu, vramci ktorého su drzané. Dlhové nastroje sa ocefuju amortizovanou
hodnotou, ak maju zmluvné periazné toky, ktoré predstavuju vylu€ne platbu istiny a urokov z doteraz
nesplatenej istiny a su drzané vramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat aktiva na
zinkasovanie zmluvnych pefiaZnych tokov. DIhové nastroje sa oceriuju realnou hodnotou cez ostatné
suhrnné zisky (fair value through other comprehensive income, v skratke ,FVOCI®) s naslednou
reklasifikaciou do vysledku hospodarenia, ak maju zmluvné pefiazné toky, ktoré predstavuju vylucne
platbu istiny a urokov z doteraz nesplatene;j istiny a su drzané v ramci obchodného modelu, ktorého
cielom je inkasovat zmluvné pefiazné toky a zaroven aj predat’ finanény majetok.

VSetky ostatné dlhové finanéné nastroje sa nasledne uctuju v realnej hodnote cez vysledok
hospodarenia. Existuje aj opcia na ocefiovanie redlnou hodnotou (fair value option, v skratke FVO),
ktora umoznuje, aby sa finanéné aktiva pri prvotnom oceneni oznadili ako FVTPL, ak sa tym eliminuje
uctovny nesulad, resp. sa jeho rozsah vyrazne zniZi.

Kapitalové finanéné nastroje sa vo vSeobecnosti ocefiuju realnou hodnotou cez vysledok
hospodéarenia. Ugtovné jednotky v8ak maju opciu, ktora je nezvratna, vykazovat zmeny v redlnej
hodnote nastrojov inych ako na obchodovanie v ostathom suhrnnom zisku (bez naslednej
reklasifikacie do vysledku hospodarenia). Tato opcia sa uplatiuje na zaklade individualnych
financnych nastrojov.

Spoloénost neoCakava, Ze uplatiovanie poziadaviek Standardu IFRS 9 tykajucich sa klasifikacie
a oceflovania bude mat vyznamny vplyv na jej sivahu alebo vlastné imanie. O¢akava sa, ze bude
nadalej ocefiovat’ realnou hodnotou vsetok finanény majetok v su€asnosti drzany v realnej hodnote.
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Koétované majetkové podiely v su€asnosti drzané na predaj, ktorych zisky a straty sa vykazuju
v ostathnom suhrnnom zisku, sa namiesto toho ocenia realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia,
€o zvysSi volatilitu vo vykazanom vysledku hospodarenia. AFS rezerva sa reklasifikuje do poc€iato€ného
stavu nerozdeleného zisku. Pri dlhovych cennych papieroch sa ofakava ich ocenenie realnou
hodnotou cez ostatny suhrnny zisk podla Standardu IFRS 9, pretoze spolo¢nost o€akava nielen drzbu
majetku s ciefom zinkasovat’ zmluvné pefiazné toky, ale aj predaj vyznamného mnozstva na relativne
Castej baze.

Majetkové podiely v nekdtovanych spolo€nostiach by mali byt v drzbe v dohladnej buducnosti.
Spoloénost o¢akava, Ze uplatni opciu prezentovat zmeny realnej hodnoty v ostathom suhrnnom zisku,
a preto je presvedcena, ze uplathovanie Standardu IFRS 9 by nemalo mat vyznamny dosah. Ak by
spolo€nost’ tuto opciu neuplatnila, podiely by sa drzali v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia,
¢o by zvysSilo volatilitu vykdzaného vysledku hospodarenia.

P6ziCky a pohfadavky z obchodného styku su v drzbe s cielom zinkasovat zmluvné penazné toky
a predpoklada sa, ze budu viest k vzniku periaznych tokov predstavujucich vylu€ne uhrady istiny a
urokov. Spoloénost preto oCakava, ze sa nadalej budu ocefovat v amortizovanej hodnote podla
Standardu IFRS 9.

Klasifikacia a oceriovanie finanénych zavdzkov

Pri finanénych zavazkoch zaradenych do portfélia FVTPL pri pouziti FVO sa musi zmena ich realnej
hodnoty zapri¢inena zmenou Uverového rizika prezentovat v ostatnom suhrnnom zisku. Ostatné
zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia, ak prezentacia zmeny realnej hodnoty
vzhladom na uverové riziko predmetného zavazku v ostathom suhrnnom zisku nevytvara ani
nezvacSuje uctovny nesulad vo vysledku hospodarenia.

VSetky ostatné poziadavky Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefovanie finanénych zavazkov sa
preniesli do Standardu IFRS 9, vratane pravidiel oddelenia vlozenych derivatov a kritérii na pouzivanie
FVO.

Znehodnotenie

Poziadavky tykajuce sa znehodnotenia finanénych aktiv si zalozené na modeli o¢akavanych strat
z uverov (expected credit loss model, v skratke ,ECL®), ktory nahradza model vzniknutych strat podla
Standardu IAS 39. Model ECL sa tyka dlhovych finanénych nastrojov ocefovanych v amortizovanej
hodnote alebo vo FVOCI, vaésiny averovych prisfubov, finanénych zaruk, zmluvnych aktiv podla IFRS
15 a pohladavok z prenajmu podla IAS 17 Lizing.

Od uctovnych jednotiek sa vo vSeobecnosti pozaduje, aby zauctovali bud 12-mesacnu hodnotu ECL,
alebo ECL za celé obdobie Zzivotnosti v zavislosti od toho, & od prvotného vykazania (resp. od
momentu uzatvorenia zavazku ¢i zaruky) vyrazne narastlo Uverové riziko protistrany.

Odhadovanie ECL musi reflektovat vysledok vazeny pravdepodobnostou a vplyv €asovej hodnoty
peniazi. Okrem toho sa musi zakladat na primeranych a preukazatefnych informaciach, ktoré su
dostupné bez zbyto€nych nakladov € neumernej snahy.

Uétovanie zabezpedenia

Testovanie efektivnosti zabezpe€enia musi byt prospektivne a mdze byt kvalitativhe v zavislosti od
komplexnosti zabezpecenia.

Rizikovy komponent finanéného alebo nefinanéného nastroja mozno oznalit ako zabezpeovanu
polozku, ak je samostatne identifikovatelny a spolahlivo meratelny.

Casovu hodnotu opcie, forwardovl zlozku forwardovej zmluvy a rizikovl prirazku cudzej meny mozno
vynat zo zabezpe€ovacieho nastroja a zau&tovat’ ako naklad zabezpedenia.
Existuju aj dalSie mozZnosti oznadit’ skupiny poloZiek ako zabezpe&ované polozky.

Spolo¢nost neudtuje o zabezpedeni.
Prechodné obdobie

Pred¢asna aplikacia sa povoluje len v pripade, ak sa prijme Uplna verzia Standardu IFRS 9 ako celok
pre uctovné obdobia zaclinajuce sa po 24. juli 2014. Prechod na IFRS 9 sa liSi podla jednotlivych




poziadaviek a je sCasti retrospektivny a s€asti prospektivny. Napriek poZiadavke uplatfiovat’ IFRS 9
v jeho celistvosti sa uc¢tovné jednotky mdzu rozhodnut pred€asne uplatiiovat len poziadavky na
prezentdciu ziskov a strat zfinanénych zavazkov oznagenych ako FVTPL a ostatné poziadavky
v Standarde neuplatriovat'.

IFRS 16 Lizingy

Standard IFRS 16 bol vydany v januari 2016 a nahradza IAS 17 Lizingy, IFRIC 4 Ur&ovanie, &i je
suCastou zmluvy lizing, SIC-15 Operativny lizing a SIC-27 Posudzovanie podstaty transakcii
zahffiajucich pravnu formu lizingu. IFRS 16 stanovuje zasady vykazovania, ocenovania, prezentacie
a zverejiiovania lizingov a od najomcov pozaduje, aby v3etky lizingy vykazovali v sivahe na zaklade
jednotného modelu Gctovania, podobne ako v pripade Uctovania o finanénom prenajme podla IAS 17.
Standard umozriuje najomcom uplatnit pri vykazovani dve vynimky, a to v pripade prenajmu majetku
s nizkou hodnotou (napr. osobné pocitace) a kratkodobého prenajmu (t. j. prenajmy s dobou prenajmu
12 mesiacov alebo menej). V den zaciatku prenajmu najomca vykaze zavazok z lizingovych splatok (t.
j- z&vazok zlizingu) a majetok predstavujuci pravo pouzivania podkladového majetku po€as doby
lizingu (t. j. majetok s pravom pouzivania). Od najomcov sa bude pozadovat, aby samostatne
vykazovali Urokové naklady zo zavazku zlizingu a odpisy z majetku predstavujuceho pravo
pouzivania.

Od najomcov sa takisto bude pozadovat, aby upravili ocenenie zavazku z lizingu v pripade, ze déjde
k ur€itym udalostiam (napr. zmeni sa doba lizingu, resp. vySka buducich lizingovych splatok
v dosledku zmeny v indexe alebo sadzbe pouzivanych na stanovenie tychto splatok). Najomca
spravidla vykaze zmenu ocenenia zavazku z lizingu ako polozku upravujucu majetok s pravom
pouzivania.

Ugtovanie podla IFRS 16 na strane prenajimatela sa od sti¢asného uétovania podla IAS 17 vyznamne
nemeni. Prenajimatelia budu nadalej klasifikovat vSetky prenajmy podla zasady klasifikacie ako v IAS
17 a rozliSovat’ medzi dvoma typmi prenajmu, a to operativhym a finan¢nym.

V Standarde IFRS 16 sa od najomcov a prenajimatelov takisto pozaduje, aby ich zverejnenia boli
rozsiahlejSie ako podfa IAS 17.

Standard IFRS 16 je uginny pre roéné Uétovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2019 alebo neskor.
Skorsie uplatnenie je povolené v pripade, Ze subjekt zaroven uplatni Standard IFRS 15. Najomca ma
moznost si vybrat, ¢i pri uplatneni Standardu pouzije Uplny retrospektivny alebo modifikovany
retrospektivny pristup. Prechodné ustanovenia Standardu povoluju urcité alavy.

Spolo¢nost analyzovala mozny vplyv FRS 16 na svoju uétovnu zavierku. Jedina vyznamna zmluva
o prenajme, ktora bude spadat’ pod rozsah Standardu IFRS 16 je zmluva o prenajme kancelarskych
priestorov v celkovej hodnote 191 tis. EUR (nediskontovana hodnota).

Nasledujuci zoznam obsahuje vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost neodakava, ze
ak budu v buducnosti aplikované, mali by vplyv na zverejfiovanie, finannu poziciu alebo na jej
vykonnost

e |IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi

e |FRS 17 Poistné zmluvy

e Zmeny a doplnenia Standardov IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom
a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom — ucinné pre ro¢né obdobia, ktoré
sa zacinaju 1. januara 2016 alebo neskér

e |IFRS 2 Kilasifikacia a ocefovanie platobnych transakcii na z&klade podielov — dodatky k
Standardu IFRS 2

e |FRS 4 — Uplathovanie IFRS 9 Finan&né nastroje spolu s IFRS 4 Poistné zmluvy — dodatky k
Standardu IFRS 4

e Zmeny a doplnenia Standardu IAS 40: Prevody investicii do nehnutelnosti

¢ |IFRS 9 MozZnosti pred€asného splatenia s negativhou kompenzaciou dodatky k Standardu IFRS 9

e |AS 28 Dlhodobé investicie v pridruZzenych spolo€nostiach a joint ventures dodatky k Standardu
IAS 28

e Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred platena protihodnota

e Interpretacia IFRIC 23 Neistoty v dafiovom posudeni

e Roé&né vylepSenia cyklu Standardov IFRS 2014 — 2016




Spolo¢nost’ sa rozhodla neprijat’ tieto Standardy, revizie a interpretacie pred datumom nadobudnutia
ich ucinnosti.

ESte stale vS8ak nebola objasnena regulacia ucétovania o zabezpe€eni vzhladom na portfélio
finanéného majetku a zavazkov, kedze principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov
spolo¢nosti by prijatie u¢tovania o zabezpedeni vzhfadom na portfélio finanéného majetku a zavazkov
podla IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie nemalo mat vyrazny vplyv na Gctovnu
zavierku, ak by sa aplikovalo ku diu jej zostavenia.

1. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY
Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré spoloénost uplatriovala v priebehu roka:
a) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom doéjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v asovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje kdatumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia
transakcie.

b) Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol
finanény majetok alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom
zauctovani oceneny realnou hodnotou, plus, v pripade finanéného majetku neurCeného na
obchodovanie, vratane akychkolvek priamo suvisiacich nakladov obstarania.

c) Oductovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov
(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. Cast finanéného majetku alebo ¢ast’ skupiny podobného finanéného majetku)
sa oductuje, ked:

e vyprsia prava ziskat peniazné toky z prislusného majetku, alebo

e spoloCnost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celt vySku
ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements*) alebo

e spolo€nost’ previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo
spolo€nost’ nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla v§ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak spolo¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through
dohodu, pricom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku uctuje
v prislusnom rozsahu pokradujucej angazovanosti spolo¢nosti. Pokradujica angazovanost, ktora ma
formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z a) pévodnej uctovnej hodnoty majetku
alebo b) maximalnou vySkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spoloénosti vyzadovat.

(ii) Financné zavézky

Finanny zavazok sa oductuje, ked je povinnost dand zavadzkom splnend, resp. zrudena alebo
vyprSala. V pripadoch, ked su€asny finanény zadvazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pbvodny zavazok a potom sa zaucltuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych
uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.




d) Nasledné oceriovanie finanénych nastrojov
(i) Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, a to
bezné a terminované ucty.

Pohladavky vo€i bankam su po prvotnom zauctovani nasledne ocenené v amortizovanej hodnote.
V pripade spornych pohfadavok je vytvorena opravna polozka, ktora znizi vySku pohladavky na
hodnotu, ktorej splatenie vedenie spolocnosti realne oakava.

(ii) Financné aktiva v realnej hodnote cez vysledovku

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju finan&né aktiva drzané na ucely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfélia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledovku
sa nasledne ocefiuju realnou hodnotou.

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia finanéné aktiva ocerfiované realnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dlhopisy, sa ich ocenenie odo dna vyrovnania nakupu do dfia vyrovnania
predaja, alebo do dna ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy pouzitim
efektivnej urokovej miery. Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladanu
vysSku buducich pefiaznych tokov pocas predpokladanej ekonomickej Zivotnosti finanéného majetku na
ugtovnl hodnotu tohto majetku. Vynosové Groky st vykazané ako ,Urokové vynosy” vo vykaze ziskov
a strat.

(iii) Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj

Finan&né aktiva k dispozicii na predaj zahffiaju majetkové a dlhové cenné papiere. Majetkové cenné
papiere k dispozicii na predaj su tie, ktoré nie su klasifikované ako finanéné aktiva v realnej hodnote
zuctované cez vysledovku. Dlhové cenné papiere na predaj su cenné papiere vo vlastnictve
spoloénosti, ktoré ma spolonost v umysle ponechat si na neur€itu dobu alebo ktoré by sa mohli
predat na zaklade poZiadavky v pripade problémov s likviditou alebo pri zmene podmienok na trhu.

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj sa pri prvotnom zauc¢tovani vykazuju v realnej hodnote
s naslednym precenenim na realnu hodnotu. Uroky sa vykazuji pomocou efektivnej urokovej miery
v polozke ,Urokové vynosy*“. Nerealizované zmeny v reélnej hodnote cennych papierov k dispozicii na
predaj sa vykazuju ako ocefiovacie rozdiely vo vlastnom imani s vynimkou strat zo znizenia hodnoty.

Ked sa aktivum preda alebo ked sa zisti, Ze sa zniZila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata, ktoré
sa v minulosti vykazali v ramci ocefovacich rozdielov vo vlastnom imani, sa vykaze vo vykaze ziskov
a strat za prislusné obdobie.

Pre finanéné aktiva k dispozicii na predaj spolo&nost posudzuje ku kaZzdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky Ci existuju objektivne dokazy o tom, Ze aktivum je znehodnotené. Finanéné aktivum
je znehodnotené, ak je jeho uctovna hodnota vysSia ako ich odhadovana spatne ziskatefna hodnota.
Spatne ziskatelna hodnota je su€asna hodnota oCakavanych buducich penaznych tokov diskontovana
pdvodnou efektivnou Urokovou sadzbou aktiva.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolonost
individualne posudzuje ¢i existuje objektivny dbkaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativha strata vyc€islend ako rozdiel medzi amortizovanou obstardvacou cenou a aktualnou
realnou hodnotou zniZenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané
predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujucom obdobi vzrastie realna hodnota dlhového
cenného papiera a narast sa objektivhe vztahuje na udalost po tom ako bola strata zo znehodnotenia
identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.




V pripade investicii do majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na preda;j,
medzi objektivny dékaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny“ alebo ,dlhSie trvajuci“ pokles realnej
hodnoty investicii pod ich obstaravaciu cenu. V pripade existencie dbkazu znehodnotenia,
kumulativna strata ocefiovana ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a aktudlnou realnou hodnotou
znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykadzané predtym vo
vykaze ziskov a strat, sa zpolozky ,ocenovacie rozdiely vo vlastnom imani a reklasifikuje sa
a zobrazi ako strata zo znehodnotenia v polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy“. Straty zo
znehodnotenia investicii do majetkovych uc€asti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a
strat. ZvySenie realnej hodnoty po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov
a strat. Straty zo znehodnotenia a ich zmeny su vykazované priamo oproti aktivam v suvahe.

(iv) Reéalna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referen€na trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

(v) DIhodobé a kratkodobé pohladavky

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku su vykazané v sivahe ako ,Ostatné aktiva“ a
po prvotnom zaultovani sa nasledne ocefiuju amortizovanou hodnotou. V pripade spornych a
pochybnych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

(vi) DIhodobé a kratkodobé zavézky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku su vykazané v suvahe ako ,Ostatné zavazky“ a
po prvotnom zaud&tovani sa nasledne oceriuju amortizovanou hodnotou.

e) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zau€tovany v obstaravacich cenach, zniZzeny o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovhomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individudlna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby

pouzivania.

Uplathované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4-6

f) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uc&tuje v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktoru bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, Uroky z investi¢ného
uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zaucétované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spolo€nost odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivotnosti je stanovena podfa odhadovanej doby pouzivania.




Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov
Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4
Inventar 4

g) Dan z prijmov spolo¢nosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa uctuje do nakladov spoloénosti v obdobi vzniku dafovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spolo¢nosti je vypoclitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocCitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a
doCasnych uprav danového zakladu, dafiovych ufav a umorenia straty. Darfovy zavazok je uvedeny
po znizeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré spolo¢nost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metdédy z docasnych rozdielov medzi
daflovou hodnotou aktiv alebo zavazkov aich Cistou Gcétovnou hodnotou. Pri vypocte odlozenej
danovej pohladavky a odlozeného dariového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych
vedenie spolo€nosti na zaklade platnej legislativy oakava, Ze budu aplikovatelné v ¢ase, kedy dojde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

h) Operdcie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci diu uskutoCnenia uctovného pripadu alebo ku dhiu zostavenia uétovnej zavierky,
alebo k inému dnu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

i) Uétovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost’ U&tuje ndklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym Casovo alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa &asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouZitim efektivnej
urokovej miery. Vynosové uroky a naklady zahffiaju uroky z kuponov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

Provizie platené sprostredkovatefom za uzatvorené zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni
Spolo€nost ¢asovo nerozliSuje a uc€tuje ich do nakladov v plnej vySke v €ase ich vzniku. Narok na
proviziu vznika v €ase, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou
poistoviiou do registra sporitefov.

Dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora do
31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prisludného fondu.
Podla novely zakona od 1.4.2012 prinaleZi dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
dihopisového, zmieSaného a akciového déchodkového fondu odplata vo vySke 0,3% priemernej roénej
predbeZnej Cistej hodnoty majetku. Za spravu indexového fondu prinalezi déchodkovej spravcovskej
spolognosti odplata vo vyske 0,3% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku sa v déchodkovych fondoch uréuje kazdy pracovny defi. Déchodkova
spravcovska spoloénost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, ak
ma vypocitana suma zapornu hodnotu. Ak v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde
v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, dochodkova spravcovska spolo€nost
je povinna prvy pracovny deri bezprostredne nasledujuci po poslednom dni sledovaného obdobia




doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku vo vySke absolutnej hodnoty
sucinu poklesu hodnoty déchodkovej jednotky a priemernej Cistej hodnoty majetku v dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie je poslednych 10 po
sebe nasledujucich kalendarnych rokov. Prvé sledované obdobie za&ina plynut 1. januara 2013.

Podla novely zdkona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného dochodkového uctu nesmie
presiahnut 1% zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim
dochodkovych jednotiek na osobny ucet sporitela.

J) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zakonnych sadzieb platnych poc¢as roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpedenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuctované
prislusné mzdy.

k) Zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a

doplneni niektorych zakonov, dbéchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa ich investovania.

Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
PENIAZE A POHLADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky vodi bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢né hodnoty, bankové udty
a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 31.12.2017 31.12. 2016

Hotovost 0 1
Ostatné pokladni¢né hodnoty 3 6
Peniaze celkom 3 7
Bankové ucty 1 870 1285
Terminované vklady 0 0
Pohladavky voc¢i bankam celkom 1870 1285
Celkom peniaze a pohladavky vo¢i bankam 1873 1292

Spoloénost ma zriadeny bezny ucet vedeny v EUR u svojho depozitara v UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. pobo¢ka zahrani¢nej banky.

Realna hodnota penazi a pohfadavok vo&i bankdm je priblizne rovnaka ako ich u¢tovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.
Pre ucely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze a penazné ekvivalenty rovnaju peniazom

a pohladavkam voc&i bankam.

Spolo¢nost nema uzatvorené ziadne terminované vklady k 31. decembru 2017.
FINANCNE AKTIVA K DISPOZICII NA PREDAJ

Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k

31. decembru 2017:



Emitent Mena ISIN Menovita Pocet Vynos Splatnost’ Realna
hodnota hodnota
Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS0452166324 50 70 5% p.a. 23.9.2019 3823
Intesa Sanpaolo SPA  EUR  XS0526326334 50 60 515%p.a.  16.7.2020 3 404
Intesa Sanpaolo SPA  EUR  XS1109765005 1 2200 3,928%pa.  15.9.2026 2440
Intesa Sanpaolo SPA  EUR  XS1222597905 1 1750 2,855%p.a.  23.4.2025 1840
;%%?EST?{U'LD'NG EUR  XS1050840724 1 500 2,625% p.a.  1.4.2021 544
ézﬁé?eiﬁ'“z'o“' EUR  XS1062900912 100 37 4,125%p.a. 04.05.2026 4 408
Spolu 16 459
Struktira cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj
k 31. decembru 2016:
Emitent Mena ISIN Menovita Pocet Vynos Splatnost’ Realna
hodnota hodnota
Buoni Poliennali Del o 2146
Tesoro EUR  IT0004957574 1 2000 3,5%p.a. 1.12.2018
g;e:a elipalie EUR  XS0500187843 50 20 4,125%p.a.  14.4.2020 1137
Republic of lceland  EUR  XS1086879167 1 1000  2,5% p.a. 15.7.2020 1077
LEDSBUILDING R xs1050840724 1 500 2,625% pa.  1.4.2021 540
||\=AF|{:,IA'\II\1ACNECE EUR  XS1050665386 1 300 2,375% p.a. 1.4.2019 316
3M
\S’EI'QGSAV\C’;AGEN FIN' EUR  xs1216646825 1 400 EURIBOR+  16.10.2017 400
0,25%
gresa SENPEEE EUR  XS1077772538 1 900 20%pa.  18.6.2021 952
'S”;fa elifpalie EUR  XS0452166324 50 70  5,0% p.a. 23.9.2019 3826
04.05.2026
ggﬁggmmom EUR  X51062900912 100 25  4,125% p.a. 2734
'S”;,e:a gl EUR  XS0526326334 50 20  515%p.a. 16.07.2020 1125
Spolu 14 253

Realna hodnota

Realna hodnota dlhopisov v kategérii financnych aktiv k dispozicii na predaj bola k 31.12.2017 a
31.12.2016 urCena na zaklade kotacii, teda spé6sobom urovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnét

podfla IFRS 7.




Realna hodnota podielovych listov v kategérii finan&nych aktiv k dispozicii na predaj bola k 31.12.2017
a 31.12.2016 urCena na zaklade kotacie spravcovskych spolo¢nosti, teda spdsobom urovne 1 (Level

1) v hierarchii realnych hodnét podfa IFRS 7.

Pocas roka 2017 nedoslo k Ziadnym transferom v ramci tychto kategorii.

FINANCNE AKTiIVA OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Spolo¢nost nema v portféliu ziadne finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotiu k 31. decembru

2017.

Struktara cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou

k 31. decembru 2016:

Emitent Mena ISIN Menovita
hodnota

ISHARES MARKIT ~ EUR  IE00B66F4759 1
IBOXX EUR H/Y

ISHARES EUR EUR |EOOBSKRK281 1
CORP BOND BBB-
BB

UBS ETF-Barclays EUR LU1048317025 1
US Liquid
Corporates

ISHARES Markit EUR  |IE0032523478 1
iBoxx Euro
CorporateBond

PIMCO Low EUR IEO0BP9F2J32 1
Duration Euro Corp
Bond

Spolu

Pocet

2000

58 500

17 500

3 000

9700

Vynos Splatnost’ Realna

hodnota
- - 213

- - 296

- - 299

- - 406

1002

2216

Realna hodnota ostatnych aktiv v kategérii finanCnych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez
vysledovku bola k 31.12.2016 urlena na zaklade kotacii, teda spésobom urovne 1 (Level 1)

v hierarchii realnych hodnét podfa IFRS 7.

Pocas roka 2017 nedoslo k Ziadnym transferom v ramci tychto kategorii.

NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku po&as roka 2017:

Popis Zostatok

k 31.12. 2016
Softvér 270
Licencie, podporny softvér 86
Obstaranie 0
Obstaravacia cena celkom 356
Softvér 37
Licencie, podporny softvér 61
Opravky celkom 98
Zostatkova hodnota 258

Prirastky

17

17
59

59
42

Ubytky Zostatok
k 31.12. 2017

- 287
- 86
- 0
- 373
- 96
- 61
- 157
- 216




Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2016:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31.12. 2015 k 31.12. 2016
Softver 1260 270 1260 270
Licencie, podporny softvér 129 - 43 86
Obstaranie 126 - 126 0
Obstaravacia cena celkom 1515 270 1429 356
Softvér 1260 37 1260 37
Licencie, podporny softvér 90 14 43 61
Opravky celkom 1350 51 1303 98
Zostatkova hodnota 165 219 126 258
HMOTNY MAJETOK
Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2017:
Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31.12. 2016 k 31.12. 2017
Pristroje a zariadenia 99 13 - 112
Dopravné prostriedky 55 - - 55
Inventar 2 3 - 5
Obstaranie 0 10 10 0
Obstaravacia cena celkom 156 26 10 172
Pristroje a zariadenia 81 11 - 92
Dopravné prostriedky 25 14 - 39
Inventar 2 - 2
Opravky celkom 108 25 - 133
Zostatkova hodnota 48 1 10 39
Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2016:
Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31.12. 2015 k 31.12. 2016
Pristroje a zariadenia 255 11 167 99
Dopravné prostriedky 54 28 27 55
Inventar 2 - - 2
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 311 39 194 156
Pristroje a zariadenia 232 15 166 81
Dopravné prostriedky 31 13 19 25
Inventar 2 - - 2
Opravky celkom 265 28 185 108
Zostatkova hodnota 46 1 9 48

OSTATNY MAJETOK

Struktara ostatnych aktiv k 31.decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:




Popis 31.12. 2017 31.12. 2016

Pohladavky voci dochodkovému fondu KLASIK 75 62
Pohladavky voci dochodkovému fondu MIX 3 2
Pohfadavky voci dochodkovému fondu PROFIT 6 5
Pohladavky voci dochodkovému fondu INDEX 12 7
Pohladavky voéi uétu NEPRIRADENYCH PLATIEB - -
Poskytnuté preddavky 28 9
Naklady a prijmy buducich obdobi 33 8
Iné pohladavky 1 0
Celkom 158 93

Z celkového uUhrnu pohladavok spoloCnost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti.
Pohfadavky voci déchodkovym fondom vznikli za odplatu za spravu a zhodnotenie déchodkového
fondu a budu splatené v nasledujucom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho uc¢tovna hodnota kvoli kratkodobej
splatnosti.

DANE

Struktura pohladavok a zavazkov vo&i dafiovému uradu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Popis 31.12. 2017 31.12. 2016
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky

Dan z prijmov spoloénosti splatna 81 - 131

Preddavky 0

Odlozeny danovy zavazok / pohladavka 77 - 2

Celkom 0 158 - 133

Odlozena dan z prijmu

Vypocet odloZzeného danového zadvazku a pohladavky k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

31.12. 2017 31.12. 2016
Popis Uétovna Dariova Prechodné Uétovna Dafova Prechodné
hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely

Dlhodoby majetok 38 31 7 48 47 1
Rezervy — nevyplatené

bonusyy P (335) (335) (136) (136)
:&ﬁge”e”'e financnyeh 16 459 15 762 697 14 253 14110 143
Celkom 16 162 15793 369 14163 14157 8
Sadzba dane z prijmov 21 % 21 %
Odlozena danova (77) (2)

pohladavkal/ zavazok

Pri vypocte odlozeného danového zavazku spolo¢nost pouzila sadzbu dane z prijmov 21%, ktora plati

pre zdanovacie obdobia od 1. januara 2017.



Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2017:

Aplikovatelna

Popis Zostatok sadzba Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 4 937 21 % 1037
Trvalé nedaroveé rozdiely (4)
Nedarové vynosy (1)
Skutocény danovy naklad 1 042
Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2016:

Popis Zostatok ApILkac:jvza;:I’né Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 5014 22 % 1103
Trvalé nedarové rozdiely (7)
Nedariové vynosy (6)
Skutocény danovy naklad 1090

CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktira dasového rozlidenia nakladov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Popis 31.12. 2017 31.12. 2016
Bonusy zamestnancom 207 0
a predstavenstvu

Nevyc&erpané dovolenky a odvody 30 41
k nevyCerpanym dovolenkam

Provizie 43 67
Celkom 280 108
OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Obdobie ¢erpania

3 mesiace az 1 rok

3 mesiace az 1 rok

3 mesiace az 1 rok

Popis 31.12. 2017

Zavazky voci zamestnancom 64
Zavazky voci sprostredkovatelom 57
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 251
Ostatné danové zavazky 22
Dohadna polozka — veritelia 43
Zavazky voci dodavatefom 21
Zavazky voci akcionarom 8
Socialny fond 31
Iné zavazky 1
Celkom 498

31.12. 2016
146

125

43

53

44

30

441



Realna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako ucétovna hodnota kvoli kratkodobej
splatnosti.

ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2017 pozostava z 304 kusov akcii, prifom nominalna
hodnota jednej akcie je 33 194 EUR:

Akcionar Pocet akcii Vlastnictvo (%) Podiel hlasovacich
prav (%)

VSeobecna uverova banka, a.s. 152 50 50

Generali Poistovna, a.s. 152 50 50

ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dria 17. marca 2017 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2016 vo vySke 3 924 tis. EUR nasledovne:

= nerozdeleny zisk minulych obdobi: -76 tis. EUR
» vyplata dividend: 4 000 tis. EUR (13 158 EUR/ akciu)

Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 13 tis. EUR (2015: 11 tis. EUR).
UROKOVE VYNOSY

Struktura urokovych vynosov a nakladov:

Popis 31.12. 2017 31. 12. 2016

Uroky z finan¢nych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou 0 27
Uroky z finan&nych aktiv k dispozicii na predaj 327 153
Uroky z vkladov 0 45
Celkom 327 225

CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROVizli

Struktura odplat a provizii:

31.12. 2017 31.12. 2016
Popis . i . )
Vynosy Naklady Vynosy Naklady

Odplata za spravu déchodkového fondu 3711 3273

Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu 909 776

Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu 3291 3314

Ostatné odplaty (4) (4)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmlav (1716) (1 005)
Celkom 7911 (1720) 7363 (1009)

CISTY ZISK Z FINANENYCH OPERACI

Struktara ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a strat:




Popis 31.12. 2017 31.12. 2016

Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov 0 65
Zisky z operacii s cennymi papiermi 212 57
Celkom 212 122
PERSONALNE NAKLADY

Struktara nakladov na zamestnancov:

Popis 31.12. 2017 31.12. 2016
Mzdové naklady 743 665
Odmeny ¢&lenov Statutarnych organov 29 23
Socialne naklady 281 215
Ostatné personalne naklady 27 28
Celkom 1080 931
Priemerny pocCet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolo¢nosti:

Popis 2017 2016
Zamestnanci 22 20
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Popis 31.12. 2017 31.12. 2016
Zamestnanci 22 22
Clenovia tatutarnych organov 4 4
OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Struktara ostatnych prevadzkovych nakladov:

Popis 31.12. 2017 31.12. 2016
Reklama a propagaéné &innosti 30 28
Najomné 78 76
Udrzba IT systémov 137 145
Postovné a telekomunikacné sluzby 80 72
Formulare a tlaciva 37 53
Poradenské sluzby 28 21
Overenie Statutarnej uctovnej zavierky spolo¢nosti a fondov pod spravou 24 23
Poplatky NBS, ostatné zakonné poplatky 55 123
Neuplatnena DPH 80 64
Ostatné 79 73
Celkom 628 678

Spolo€nost poskytujuca Statutéarny audit neposkytla Ziadne iné auditorské a neauditorské sluzby

v roku 2017 a 2016.



ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su takeé protistrany, ktoré predstavuju najma:
a) spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov kontroluju Uétovnu jednotku alebo su kontrolované uétovnou jednotkou,
b) klu€ovy manazment spolocnosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,
c) spolo¢nosti, ktoré su kontrolované, spolo¢ne kontrolované alebo podstatne ovplyviované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo
nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.

Struktara pohladavok voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poéas roka 2017:

Popis

Dochodkové fondy VUB Generali d.s.s. (2)
INTESA SANPAOLO SPA
ASSICURAZIONI GENERALI

Celkom

M Akcionér
@ Spriaznena strana

Polozka

Ostatné aktiva

Financné aktiva k dispozicii na predaj
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

31.12. 2017  31.12. 2016

97 76

11 507 7 040
4408 2734
16 012 9 850

Struktura zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poéas roka 2017:

Protistrana Polozka
V3eobecna Uverova banka, a.s."  Nevyfakturované dodavky- €asové rozliSenie
nakladov

Kreditné karty - ostatné zavazky

Ostatné zavazky

Generali Poistoviia, a.s Nevyfakturované dodavky

Ostatné zavazky

Predstavenstvo spolo¢nosti Odmeny

Celkom

M Akcionar
@ Spriaznena strana

31.12. 2017  31.12. 2016

6 6
1 0
0 0
0 5
0 0
14 0
21 "

Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2017:

Protistrana

V&eobecna Uverova banka, a.s. "

Dochodkové fondy VUB Generali d.s.s. @
VUB Asset Management, a.s. @

Banka KOPER D.D.

Intesa Sanpaolo Romania S.A.
Intesa Sanpaolo SPA
ASSICURAZIONI GENERALI

Celkom

" Akcionar
@ Spriaznena strana

Polozka

Urokové a obdobné vynosy
Vynosy z poplatkov a provizii
Vynosy z predaja CP

Terminovany vklad
Terminovany vklad

Finan&né aktiva k dispozicii na
predaj
Finan¢né aktiva k dispozicii na
predaj

31.12. 2017 31.12. 2016

0 0

7911 7 363

0 0

0 0

0 0

249 43

105 19

8 265 7 425




Suhrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2017:

Protistrana Polozka 31.12. 2017 31.12. 2016

V&eobecna Uverova banka, a.s. ! Ostatné prevadzkové naklady 71 103

Generali Poistovia, a.s. " Ostatné prevadzkové naklady 2 21

Predstavenstvo spolo¢nosti ) Mzdy a odmeny 23
zamestnancov 29

Celkom 132 147

™ Akcionar
@ Spriaznena strana

PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH

Spoloc¢nost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolocnosti a jej
vynosmi. Vzhlfadom na vykonavané ¢innosti, spoloCnost’ je vystavena najma tymto typom rizik: trhoveé,
kreditné a operacné. Za vykon c&innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je riadeny
riaditeflom Stabneho Useku. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh preventivnych ¢€i napravnych opatreni.

Kvéli jednoduchosti Struktary portfélia, k 30.12.2016 a 31.12.2017 je spoloénost vystavena tymto
typom rizik: operacné, kreditné riziko, urokové riziko a riziko likvidity. Spolo¢nost’ nie je vystavena
menovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovani mieru rizika,
k 31.12.2016 a 30.12.2017 spolo¢nost investovala do primerane rizikovych nastrojov s priemernou
duraciou denominovanych v EUR (podriadeny dlhopis vydany poistoviiou Generali so splatnostou
vroku 2026 v podieli 24,05%, podriadené dlhopisy vydané Intesa SanPaolo Spa so splatnostami
v rokoch 2019, 2020, 2025 a 2026 v celkovom podieli 62,78%, jeden zahrani¢ny dlhopis s fixnym
kupénom a so splatnostou v roku 2021 v podieli 2,97% a bezny u&et 10,2%). Spolo¢nost’ spravidla
neprijima kolaterdly za u€elom zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, ¢o vyplyva z povahy
a protistran finanénych aktiv.

Spolo¢nost si nevedie interny rating kreditnej kvality financnych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:

Popis Externy rating 31.12. 2017 31. 12. 2016

Pohladavky voci bankam

UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s. poboc¢ka zahrani¢nej banky BBB 1 1285
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

Buoni Poliennali Del Tesoro BBB 0 2146

INTESA SANPAOLO SPA 4,125% BBB 0 1137

Republic of Iceland A 0 1077

LEEDS BUILDING SOCIETY A- 544 540




MFINANCE FRANCE BBB+ 0 316

VOLKSWAGEN FIN SERV AG BBB+ 0 400
INTESA SANPAOLO SPA 2% BBB+ 0 952
INTESA SANPAOLO SPA 5% BBB- 3823 3 826
INTESA SANPAOLO SPA 5,15% BBB- 3404 1125
INTESA SANPAOLO SPA 3,928% BBB- 2440 0
INTESA SANPAOLO SPA 2,855% BBB- 1840 0
ASSICURAZIONI GENERALI BBB+ 4408 2734

Finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou

ETF investuje do ,high
ISHARES MARKIT IBOXX EUR H/Y yield“ dlhopisov 0 213
vydanych v mene EUR

ISHARES EUR CORP BOND BBB-BB 0 296
UBS ETF-Barclays US Liquid Corporates 0 299
ISHARES Markit iBoxx Euro CorporateBond 0 406
PIMCO Low Duration Euro Corp Bond 0 1002

Spolo¢nost nemala k 31.12.2017 a 31.12.2016 ziadne finanéné aktiva po splatnosti.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji mozZnosti
pred€asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoZiujuci pred€asné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa vykazuju spolone v kategoérii ,neuréena
splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.decembru 2017:

Popis I_)o 1 1 _ai 3 3 mf:siace 1az5 Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5 rokov  splatnost’

Ll 2029 - - 7770 8 688 258 18 745
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 3 3
Pohladavky voci bankam 1870 = - = - - 1870
Finan¢né aktiva na predaj - = - 7 770 8 688 - 16 458
Financné aktiva v real. hodnote - - - 5 - - -
Nehmotny majetok - = - - - 216 216
Hmotny majetok - = - - - 39 39
S;rt]?;r;z\jglva a daroveé 159 } } } ) } 159
Zavazky 501 - 435 - - - 936
Ostatné zavazky 501 c 435 o - - 936
Cista stvahova pozicia

k 31.12. 2017 1528 - (435) 7770 8 688 258 17 809

Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2017:




Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom

Popis
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5 rokov  splatnost’

Ostatné zavazky 501 - 435 - - - 936

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2016:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5 rokov  splatnost’

Aktiva 1378 - 611 10 976 2 666 2 529 18 160
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 7 7
Pohladavky vo&i bankam 1285 - - - - - 1285
Finan¢né aktiva na predaj - - 611 10 976 2 666 - 14 253
Finanéné aktiva v real. hodnote - - - - - 2216 2216
Nehmotny majetok - - - - - 258 258
Hmotny majetok - - - - - 48 48
Ostatné aktiva a dafové 93 - - - - - 93
pohladavky

Zavazky 358 - 324 - - - 682
Ostatné zavazky 358 - 324 - - - 682
Cista stvahova pozicia 1020 287 10 976 2 666 2 529 17 478
k 31. 12. 2016

Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2016:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5 rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 358 - 325 - - - 683

Riziko urokovej miery spociva v tom, Zze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ iro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti urocenych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z asového vymedzenia, po€as ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanny nastroj
vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2017:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
) mesiaca mesiace az 1rok rokov 5 rokov  splatnost’

Popis
Aktiva 2029 . . 7770 8 688 258 18 745
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 3 3
Pohladavky voci bankam 1870 - - - - - 1870
Finan¢né aktiva na predaj - - - 7770 8 688 - 16 458
Finanéné aktiva v real. hodnote - - - o - o -
Nehmotny majetok - - - - - 216 216
Hmotny majetok - - - - - 39 39
Osta}tne’ aktiva a danové 159 ) } ) } _ 159
pohladavky
Zavazky 501 - 435 5 - 5 936
Ostatné zavazky 501 - 435 o - - 936
Cista stvahova pozicia
k 31.12. 2017 1528 - (435) 7770 8 688 258 17 809

Prehlad jednotlivych poloziek stvahy podla viazanosti Urokovej miery k 31. decembru 2016:




Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurc¢ena Celkom

) mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5 rokov  splatnost’

Popis

Aktiva 1378 - 400 11119 2734 2529 18 160
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 7 7
Pohladavky voci bankam 1285 - - - - - 1285
Finan¢né aktiva na predaj - = 400 11119 2734 = 14 253
Finan¢né aktiva v real. hodnote - - - - - 2 216 2216
Nehmotny majetok - = - - - 258 258
Hmotny majetok - - - - - 48 48
g)osrt]?ét‘réi ;l(;iva a danove 93 } ) ) ) B 93
Zavazky 358 - 324 - - - 682
Ostatné zavazky 358 - 324 - - - 682
Cista stuvahova pozicia

k 31. 12. 2016 1020 - 76 11119 2734 2529 17 478

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 spolo¢nost evidovala majetok a zavazky iba v EUR.

UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje doéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti su primerané ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok 2016, ¢o predstavuje 3 911 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych
dochodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo€nost spravuje, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost’ spolo¢nosti k 31.12.2017 a k 31.12.2016 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Vedenie spoloénosti nepredpokladd vykazovanie vyznamnych strat v buducnosti a zaroveh veri, Ze
spolo€nost ma dostatoénu vySku vlastného imania, aby mohla pokraovat v nepretrZitej innosti.

NASLEDNE UDALOSTI

Po dni u¢tovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali Upravu alebo
vykazanie v uctovnej zavierke k 31. decembru 2017.

Tato Uétovna zavierka k 31.decembru 2017 bola zostavena na adrese: VUB Generali dochodkova
spravcovska spolognost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar

predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

VUB Generali déchodkovéa spravcovska VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo€nost, a.s. spolo¢nost, a.s.




Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 14. marec 2018

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie uétovnictva:

e !
2L 7
.?ﬁjf#yi’ﬂ? 1, -
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VUB GENERALL

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci

31. decembra 2017 a sprava nezavislého auditora
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Spriva nezavisiého auditora

Sparitalom dichodkoveho fondu KLASIK, dihoplsovi garantovany déchodkovy fond WUB General
dichodkova spraveavska spolotnosl, 8.8

Spriva x audity tétovne] ravierky
MNazor

Uskutognili sme audl dftovna| zvierky dichodkevého fondu KLASIK, dihopisovy garaniovany
déichodkavy fond VOB Generall dochodkovs spraveovekd spalotnost, a.s. (Fond®), ktors obaahuje
sivahu k31, decembru 2017, vykaz ziskov asirél za rok kondizcl sa k uvedendmu datumu,
a poznamky, kioré obsshuji sibm wznamnafch oftowngch zdsad a ddtovnych metod,

Podla n&tho ndzotu, prilodend délovnd zavierka poskytule pravdivi a verny obraz finantne| slluicie
Fondu k 31, decembru 2017 & vislediu jeho hospodarenia za rok kontiaci sa k uvedendmu datumu
podia zékona & 43172002 Zz. odttovnictee vznen| neskorich predpisov (dale) len _zakon
o (Etovniche™),

Zéilad pre ndzor

Audit sme wykonall podfa medzindrodnych auditorskich Standardov (Inlernational Standards on
Auditing, 15As"). Masa zodpovednost podfa tychio Standardoy je uvedens v odselku Zodpovednost
audltora za audit Oftmme] zavierky, Od Fondu sme nezdvisi podia ustenoven| zakona & 42372016
o Statutamom audite 8 o zmene & dopinenl zékona &, 43172002 £ 2z, o Gétovnicive v Znenl neskorsich
pradpisav (dale) len zdken o Statutdmem audie™) tpkajicich sa efiky, vrdlane Etického kodesu
auditcra, relevaningch pre ndd awdit GStovnej zavierky a spinlli sme 28] ostaing poliadavky tychio
ustanoven! tykajicich sa etiky, Sme presvedteni, 2o audiorské dokazy, kioré sme ziskad, poskytujo
dostatoéng a vhodny zdklad pre nds ndzor.

Zodpovednost Salutdrmaho ongdnt & asdb poverenpoh spravovanim zo Ocfovnd zdviekr

Statutérny organ VUB Generall déchodkovd spedvcovskd spoloBnosf, as ([ Spolofnost™ |e
rodpovedny za zostavenie tejio iétovne] zévierky 18k, aby poskylovala pravdivy a vemny obraz podia
zékona o Oflovnictve & za Bo Internd kontroly, ktond poveduje za polrebné na 2ostavenis Oolovne
zévierky, kiord neobsahule wiznamné nesprévnost, & ul v disledku podvodu alebo chyby,

Pri zostavovani GHlovne] zévierky je Statutdmy organ zodpovedny za ehodnotenie schopnosti Fondu
neprelrfits pokrsfoval' vo svoje) Sinnosl, za opisanie shutolnosti tyksjicich sa nepretrditého
pokratovania v Ginnosti, ak je lo potrebné, & za poukitie predpokiadu nepretriiteho pokradovania v
ginnost v (¢tovnlctve, ibade by mal v dmysle Fond zlkvidoval' alebe ukondit' jeho dinnosl, alebo by
nemal ind realistickd moZ2nost ne tak urobil’.

Osoby poverend spravavanim si zodpovedné za dohlad nad procesam finanéného vykaeniciva Fondu,
Zodpovednost aiditora za audit Détovme) Zavianky

Matou Zodpovednostou e ziskal primerand uistenle, & oftowns zévierka ako celok neobsahuje
yznamné nespravnost, & ud v dosledks podvodu alsbo chyby, awvydal spravu audiiors, vatane
nazonl, Primerand uistenie pe uistenie vysokého shepfia, ale nia jo zarukou toho, e audit vykonang
podia 1SAs vidy odhall wenamnd nesprivnost, Bk také existuji. Mespravnos mo2u venlkngr v
disladku podvodu alebo chyby a za viznamné sa pova2u)i viedy, ak by sa dalo odévodnens otakdvaf,
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e jednoliivo aleba v sihme by mohli ovphnnil ekonomické rezhodnutia pouivatelov, uskutoinené na
zéklade tejio Btovne] zavierky,

W ramci audity uskulofnendho podia 1SAs, pofas celiho audiu uplatfujems odbomg Osudok
a zachovavame profesionalny skeplicizmus. Chrem foho:

= |dentifikujems & posudzujemna rizika vyznamne] nespravncsll O2tovne] zavierky, & ul
v disledicu podvodu aleba chyby, navrhujames a uskilethujeme suditorske postupy reagujice
na tielo riziké a ziskavame audltorsieé dikazy, kioré si dostatotné a vhodné na poskyinutle
zékladu pre na% ndzor. Riziko necdhalenia viznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vySéie ako tolo riziko v désledku chyby, pretofe podved méze zahiial tajni dohodu, faliovanie,
Gmyzelné vynechanie, nepravdivi vwyhidssnie alebo obidania interngf koniroly.

« Oboznamujema sa s interngmi kantralam| refevantngmi pre audit, aby sme mohli navrhd
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ofslom vyjadrenia ndzons na
efektinaost internych kantrol Spalo&nast,

« Hodnotfima vhadnost poufitych Oétovngch Zésad a GStovnych matdd a prmeranos! aétovnych
odhadoy a uvedenie s nimi sivisiacich informacl], uskuioénens stalutarmym organam.

» Robime zdver otom, & Etatutdmy organ vhodne v OStovniclve poudiva predpokiad
neprefriiiého pokracovania v Ginnosti & na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver
o lom, & existuje viznamna neisiota v sivislost s wdalosiami alabo okednostami, kioré by maohi
viznamne spochybnlf schopnosl Fondu nepretriile pokrafovaf v éinnosti. Al dospejems
k zdvery, 2e viznamnd nelstota existuje, sme povinnl upozomil v nade) sprave auditora na
sdvisiace informécie uvedend v Gitovne] zivierke alebo, ak si Heto informacle nedoatatolng,
muodifikoval nd% ndzor. Nade zavery vychadzajl 2 audiorskych dikazoy ziskanych de datumu
wydania nadej spravy audiiora. Buddce udalosti alebo okolnost viak madu spisobil, 2e Fand
prestane pokratovat v nepratriitej Sinmastl.

e Hodnolime celkovl prezentaciu, Strukliry a shsah Gitovna| zavierky wralane Informacil v nej
uvedanych, ako a) to, & (&ovnd zavierka zachyliva uskutoZnens transakcie a udalost
spbaohom, kiory vedia k ich vamamu sobrazeniu,

5 osobaml poverenymi spravovanim komunikujeme okrem Iného o planovanom rozsahu a
harmonograme audity @ o vyznamnpeh zisteniach auditu, vratane vietigeh viznamnyeh nedostatkoy
interne] kontroly, kioré potas nasho auditu zistima,

Sprava k daldim pofiadavkam zakonov a inyeh prawnyeh predplsov
Sordva K informdcidm, Klond sa wvadzail vo virodne) sprive

Statutdmy organ Je zodpovedny za informécie uvedend vo wyrofng] sprave, zostavene podia
pofindaviek zikona o Gélovnlcive. Na§ vyilie uvedeny nazor na GStownl zévierku s nevziahuje na
imé informacie wo viroénej sprave,

W slvislosti s suditom GEtovna| zévierky je nadou zodpovednosiou oboznamenle sa s informéclami
uvedenymi vo virotne| sprave a posddenie, &l tieto informécie nie 80 vo viznamnom nesilade
s auditovanau Gftovnou zdvierkou slebo nagimi peznatkami, kioné sme riskali potas audiu Gétovng]
zéviarky, aleho sa knak zdafl byt wenamne nespravne.

Posudiii sme, & vitotnd sprdva Fondu obsahuje informacle, ktorjch uvedenie vy2aduje zdkon
a Gitovniche.

Ma zékiade prac vykonanych potas auditu Gitovne] sdvierky, podfa nasho nazor:

- Informécie uvedend va virotne] sprdve zostavena) za rok 2017 si v silade s Oitovnou zavierkou za
dany rok,




EY

bkt 4 leliv
werur i v il

- viroéna spréva obsahuje informacie podia zakona o Gttovnicive,

Okremn toha, na zaklade nagich poznatkov o d&tovne] jednolie a situdell v nej, kiord sme ziskall podas
auditl Oétovna) 2hvierky, sme povinnl uvlest, & sme zistili wiznamné nesprévnosti vo viroéne| sprive,
ktor sme obdriali pred détumom wydania fejio spravy suditora. W lafio sivislost neexisiuji zistenia,

klord by sme mall uviest,

18, marnca 2018
Brafiskava, Slovenska republika

Emst & Young Skovakia, spol. & r.o,
Licencia SKALU &, 257

fl\_..-:i;‘z" —

gr. Jan DEuppa, Statutarmy audibor
/ Licencia SKAL & 1032




UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2017

LEI

| 097900BEJX0000002240 |

Darové identifikaéné éislo Ugtovna zavierka
[ 2021884095 |

riadna zostavena

ICO | mimoriadna schvalena
| 35903058 | | |priebezna

SK NACE
165.30.0 |

Prilozené sucasti uétovnej zavierky

Zostavena za obdobie

mesiac rok
od 1 2017
do| 12 2017
Bezprostredne
predchadzajice obdobie

mesiac rok
od 1 2016
do| 12 2016

(vyznadi sa )

Stvaha (UC FOND 1-02) Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Pozndmky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo€nosti

VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

spoloénost, a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne gislo Faxové Cislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

14.marca 2018 spravcovskej spolo&nosti:

Schvalené dna: )
A -

14.marca 2018 A/ $

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutdrneho organu




SUVAHA k 31. decembru 2017

Oznaceni

e
a
X
1.
1.

a)
b)
2,
a)
b)
3.
a)
b)

POLOZKA

b

Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé pézi¢ky obchodnym spolo€nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel

Iné

obratené repoobchody

Dlhodobé pohladavky

dlhodobé vklady v bankach

dihodobé pbzicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10)
Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

2017

1
X

1015 026 203

62 938 260

62 938 260
614 170 256

614 170 256
151 049 558
151 049 558

10 750 291
10 750 291

80 764 802
80 764 802

91 256 769
91 256 769

4 096 267

13 548 737
13 541 555
7182

1028 574 940

2016

2

X
945 523 468
53 973 208

53 973 208
585 621 769
3486 070
582 135 699
160 347 920
160 347 920

7 145 263
7 145 263

19 022 680
19 022 680

118 999 244
118 999 244

413 384

2821430
2705618

115 812
948 344 898



Oznacenie
a

=ENooak W N ==X

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
Zavazky vocCi bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukoncenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové
dochodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného uctovného obdobia

Pasiva spolu

2017
1
X
14 562 212

75 006
2 867 655

11 619 551
1014 012 728

1014 012728

21322 092
1028 574 940

2016
2
X
3343 158

61942
2895790

385 426
945 001 740

945 001 740

24 125 650
948 344 898



VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2017

Oznacenie
a
1.
1.1.
1.2./a.

1.3./b.

3.1.
3.2.
4./c.
5./d.
6./e.
7.15.

k.1.
k.2.

> 3

POLOZKA
b

Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za uétovné obdobie

2017
1
12 327 199
12 327 199

38 671
1787 081
1787 081

11 346 628
(700 625)
1753 530

26 552 484
(8 876)
(235 939)
26 307 669
(84 203)

(84 203)
26 223 466
(4 789 721)
(2 939 157)
(1 850 564)

(111 653)

21 322 092

2016
2
14 541 230
14 541 230

12 454
2281715
2281715

15021 904
1485 595
(2 982 186)

30 360 712
(11 573)
(223 920)
30 125 219
(296 983)

(296 983)
29 828 236
(5 598 885)
(2729 901)
(2 868 984)

(103 701)

24 125 650



POZNAMKY uctovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2017 v eurach
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s.,a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je dochodkovy fond zalozZeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali dochodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,dochodkova spravcovska spolo¢nost”) so sidlom Mlynské
nivy 1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dria 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005
pripisanim prvého prispevku. Statdt fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &.
GRUFT - 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005. Hlavnhym predmetom ¢innosti déchodkovej
spravcovskej spolognosti, ktora dochodkovy fond spravuje je vytvaranie a sprava déchodkovych
fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia. Zameranim fondu je investovat
zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom sporeni, v zneni neskorSich predpisov, do dlhopisovych a pefiaznych investicii, a na
obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spoloénost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo
oddelene od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.
Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolocCnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo&nosti k 31.12.2017

Podpredseda: Gabriel Molnar
Jan Holly

Clenovia: .
Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2017

Predseda: Alexander Resch
Podpredseda: Roman Jura$
Clenovia: Pavol Karasz

Juraj Jurcik




Stratégia fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB

Generali d. s. s.,a.s.

Fond je urCeny sporitelom, ktori chcu ochranit’ svoje uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. o€akavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika. Majetok v
dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné investicie a
obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

Struktura skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo€nost je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

Akcionar

VSeobecna uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

VSeobecna uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Hlavna materska spoloénost’

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:

Sidlo:

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky

Akcionar

Generali Poistovna, a.s.

Lamacska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Generali Poistovna, a.s.
Lamacska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’

Generali CEE Holding B.V.

Diemen, Holandsko

Diemen, Holandsko




B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka déchodkového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 31.12.2017, vykazu ziskov a
strat k 31.12.2017 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.12.2017 bola pripravena v sulade so
Zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve, v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim Ministerstva
financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti 0 usporiadani a oznaCovani poloziek uctovnej zavierky pre podielové fondy a dopinkové

déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe Casového rozlienia, t.j. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi,
s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

PouZitd mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné ucétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutoCnenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia
obchodu. Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat vriadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond
vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uc¢tovani Ubytku danych investicii sa
predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané
z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosoveé uroky
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, sa pouZije kvalifikovany
odhad, zaloZzeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna
miera vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su
zohladnené aktualne urovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatefnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v stlade s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov a vyhladky Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o spbsobe ur€enia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode

s depozitdrom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocefiovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na
dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.




2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohlPadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne
za uCelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. DIhodobé pohladavky
predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutd doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené vredlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceriuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo
rozliSeny urok vypocCitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

2.3 Financéné derivaty

Finanéné derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su ucétované
ako finan&né derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju uginné
ekonomické zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpeéenia podla
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Redlne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V ramci svojej ¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej
hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty® a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky
vriadku ,derivaty. Zmeny redalnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na
obchodovanie su zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych ucétoch odo diia dohodnutia obchodu do dnia
posledného vyrovnania alebo ukongenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo&nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykézani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvysSuje o dosahovany, €asovo rozliSeny urok vypocitany metdédou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefuji nominalnou
hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
denl predchadzajuci dfiu uskuto€nenia uctovného pripadu alebo ku dfiu zostavenia G&tovnej zavierky
alebo k inému dniu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouZije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.




Operacie uskutoénené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskuto€nenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska platnym k datumu ucétovnej zavierky.

Kurzoveé rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoltu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej irokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spbdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym uGcétovnym obdobiam. Efektivna urokova
miera je sadzba, ktora presne diskontuje budice pefiazné toky z finanéného nastroja na sucasnu
hodnotu rovnu uctovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu doéchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku
prislusného fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti
za spravu doéchodkového fondu odplata vo vySke 0,3% priemernej ro€nej predbeznej Cistej hodnoty
majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa uréuje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spolo¢nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana
suma zapornu hodnotu.Ak v dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde v sledovanom obdobi
poklesne hodnota dbéchodkovej jednotky, ddchodkova spravcovska spoloCnost je povinna prvy
pracovny den bezprostredne nasledujici po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit hodnotu
majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku vo vySke absolitnej hodnoty sucinu poklesu
hodnoty dbéchodkovej jednotky a priemernej Cistej hodnoty majetku v dlhopisovom garantovanom
déchodkovom fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie je poslednych 10 po sebe
nasledujucich kalendarnych rokov. Prvé sledované obdobie za¢ina plynut 1. januara 2013.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného dbéchodkového ucétu nesmie
presiahnut 1% zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim
déchodkovych jednotiek na osobny U&et sporitela.

2.9 Doéchodkové jednotky

Hodnota doéchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Dochodkovy fond Uétuje o déchodkovych jednotkach na prislusSnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Doéchodkové jednotky, ktory je sucastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich
sa jeho investovania.

V suvislosti s prevodom majetku k 30.4.2013 z negarantovanych déchodkovych fondov do
garantovaného dochodkového fondu vzniklo prekroCenie zakonného limitu podielu majetku
dochodkového fondu jednej emisie prevoditelnych cennych papierov, na ktory je udelena vynimka

Narodnej banky Slovenska do splatnosti tychto cennych papierov.



C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

N @&

VL.

VIL.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania

s finan&nymi néstrojmi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zadctovania
uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohlfadavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu daf z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti

Penazny tok z investi€nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti

Penazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zadvazkov za
vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dediéstva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ znizenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na droky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-)

Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefnazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L.+ +lI.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uétovného obdobia VI.+V.

2017
1

12 327 199
24 248 724

1787 081
27 747

387 447 415

(433 003 599)

(5 146 188)
11 190 136
(84 204)
(150 623)
(1356 312)
X
(35 555 552)
(35 555 552)
X

65 077 071
(16 132 459)
58 905
(1255 716)

47 747 801

10 835 937
2705618

13 541 555

2016
2

14 541 230
2740 308

2281715
(1930)

430 007 802

(653 350 825)

(5 938 079)

(4 872 925)

(296 983)

201 039

(214 688 648)
X

154 976 792

154 976 792
X

59 447 973
(6 119 173)
(56 864)
(949 589)

(52 322 347)

(7 389 508)
10 095 127

2705618



D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

TRPE=O A ONSTE o

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z precenenia
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu
fondu
Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles €istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2017

1
945 001 740
20 826 622 338,1124
0,045375
65 077 071
21322 092

(17 388 175)
69 010 988
1014012 728

21 863 783 034,4768
0,046379

2016

2
868 496 879
19 660 673 167,1951
0,044174
59 447 973
24 125 650

(7 068 762)

76 504 861

945 001 740

20 826 622 338,1124
0,045375



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
Cislo 1.1. EUR DIhopisy_oceﬁované UH
- podla dohodnutej doby 2017 2016
riadku -
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 62 938 260 53973 208
Spolu 62 938 260 53 973 208
Cislo 1.1l. EUR Dlhopisy ocenované UH
- podla zostatkovej doby 2017 2016
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 568 735 433 316
2. Do troch mesiacov 564 914 519 313
3. Do Siestich mesiacov 111 986 111 986
4. Do jedného roku 164 704 164 704
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 61 527 921 52 743 889
Spolu 62 938 260 53 973 208
CGislo 1.1ll. EUR Dlhopisy ocefiované 2017 2016
riadku UH
a. bez kupénov - -
a.1 nezaloZené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 62 938 260 53 973 208
b.1. nezalozené 62 938 260 53 973 208
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 62 938 260 53 973 208
. 2.1. EUR Dlhopisy ocenované RH
Cislo  podra dohodnutej doby 2017 2016
riadku  gpjatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 7017 294 7 028 964
6. Do piatich rokov 141 752 049 167 734 529
7. Nad pat rokov 425 207 513 347 722 069
Spolu 573 976 856 522 485 562




2.1l. EUR Dlhopisy ocenované RH

?'SIO podla zostatkovej doby 2017 2016
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 594 413 1936 121
2. Do troch mesiacov 1268 264 1206 345
3. Do Siestich mesiacov 9 083 881 12 730 898
4. Do jedného roku 6 666 175 7 832 145
5. Do dvoch rokov 47 486 720 27 233 131
6. Do piatich rokov 304 094 028 328 964 430
7. Nad pat rokov 204 783 375 142 582 492
Spolu 573 976 856 522 485 562
Gislo 2.lll. EUR Dlhopisy ocefiované 2017 2016
riadku RH
a. bez kupénov - 3486 070
a.1l. nezalozené - 3486 070
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 573 976 856 518 999 492
b.1. nezalozené 573 976 856 518 999 492
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 573 976 856 522 485 562
islo 2.1 l:lSD DIhopisy.ocer'lované RH
riadku podla dol:nodnutej doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku = -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 5309 510 22 451 357
7. Nad pat rokov - 13 023 280
Spolu 5309 510 35474 637
islo 2.11. PSD Dlhopisy ocenované RH
riadku podla zos.tatkovej doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - 78 058
2. Do troch mesiacov - 201 839
3. Do Siestich mesiacov 36 584 62 931
4. Do jedného roku = -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 5272 926 26 337 156
7. Nad pat rokov - 8 794 653
Spolu 5309 510 35474 637




Cislo

2.11l. USD DIlhopisy ocenované

i RH 2017 2016
a. bez kupénov - -
a.1l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 5309 510 35474 637
b.1. nezalozené 5309 510 35474 637
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 5309 510 35474 637
Gislo 2.1 F:LN DIhopisy.ocer'lované RH
riadku podla dol:lodnutej doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 29 963 283 27 661 570
Spolu 29 963 283 27 661 570
Gislo 2.1l. PLN DIhopisy. ocenované RH
. podla zostatkovej doby 2017 2016
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca = -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 207 349 196 380
4. Do jedného roku 124 391 85 344
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 25438 939 19 003 221
7. Nad pat rokov 4192 604 8 376 625
Spolu 29 963 283 27 661 570
Cislo 2 )11. PLN Dlhopisy ocefiované RH 2017 2016
riadku
a. bez kupdénov - -
a.1 nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 29 963 283 27 661 570
b.1. nezalozené 29 963 283 27 661 570
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 29 963 283 27 661 570




2.1. RON Dlhopisy ocenované RH

Cislo dra dohodnutej doby 2017 2016
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku = -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 4 920 607 -
Spolu 4 920 607 -
Gislo 2.l1l. RON Dlhopisy ocenované RH
- podla zostatkovej doby 2017 2016
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 24 427 -
3. Do Siestich mesiacov 122 780 -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov 4773 400 -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 4 920 607 -
Gislo 2.1ll. RON Dlhopisy ocefiované 2017 2016
riadku RH
a. bez kupénov - -
a.1 nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 4 920 607 -
b.1. nezalozené 4 920 607 -
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 4 920 607 -
Cislo  3.a).1. Obchodovatelné akcie 2017 2016
riadku
1. Obchodovatelné akcie 151 049 558 160 347 920
1.1. nezalozené 151 049 558 160 347 920
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 151 049 558 160 347 920
islo 3.a).ll. Opchodovat'el’né :f\kcie
. podPa mien, v ktorych su 2017 2016
riadku .
ocenené
1. EUR 151 049 558 145 498 422
2. usbD - 14 849 498
3. Ostatné meny - -
Spolu 151 049 558 160 347 920




Cislo

S 4.1. Podielové listy 2017 2016
riadku
1. PL otvorenych podielovych fondov 10 750 291
1.1. nezalozené 10 750 291
1.2. zalozené v repoobchodoch -
1.3. zalozené -
2. PL ostatné -
2.1. nezalozené -
2.2. zalozené v repoobchodoch -
23. zaloZené =
Spolu 10 750 291
Gislo 4.1l. Podielové listy podla mien, 2017 2016
riadku Vv ktorych su ocenené
1. EUR - -
2. uUSD 10 750 291 -
Spolu 10 750 291
Cislo 5.l. Kratkodobé pohladavky
riadku Podla dohodnutej doby splatnosti 2017 2016
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 80 764 802 19 022 680
Spolu 80 764 802 19 022 680
Cislo 5.ll. Kratkodobé pohladavky
riadku Podla zostatkovej doby splatnosti 2017 2016
1. Do jedného mesiaca 37 063 795 -
2. Do troch mesiacov 39 098 546 -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 4 602 461 19 022 680
Spolu 80 764 802 19 022 680
Gislo 5.lll. Kratkodobé pohladavky
riadku podla zostatkovej doby 2017 2016
splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 80 764 802 19 022 680
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 80 764 802 19 022 680
Gislo 6.1. DlIhodobé pohladavky podla
riadku  dohodnutej doby splatnosti 2017 2016
1. Do dvoch rokov 59 235772 15008 125
2. Do piatich rokov 32 020 997 103 991 119
3. Nad pat rokov - -
Spolu 91 256 769 118 999 244




Cislo
riadku

N OG> @ =

6.1l. DIhodobé pohladavky
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2017

32 020 997

59235772

91 256 769

2016

46 720 344

40 935 903
31342 997

118 999 244

Cislo
riadku
1.
2.

3.

6.1ll. DIhodobé pohladavky
podla zostatkovej doby
splatnosti-znizenie hodnoty
Hruba hodnota pohladavok
Znizenie hodnoty

Cista hodnota pohladavok

2017

91 256 769

91 256 769

2016

118 999 244

118 999 244

Cislo
riadku

9. EUR Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité
Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu

2017

13 220 621

13 220 621

13 220 621

2016

2672 261

2672 261

2672 261

Cislo
riadku

9. USD Penazné prostriedky

a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité
Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu

2017

2018

2018

2018

2016

32 985

32 985

32 985



Cislo
riadku

1.

2.

9. PLN Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité
Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu

2017

2016

309 600 372

309 600 372

309 600 372

Cislo
riadku

9. RON Penazné prostriedky

a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité
Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu

2017

2016

9 290 -

9 290 -

9290 -

Cislo
riadku

9. RUB Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - suvaha

Uverové linky na okamzité
Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu

2017

2016

26 -

26 -




Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo

1.1. Uroky 2017 2016
riadku
1. Bezné ucty - 4078
2 Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 1604 114 2909 104
4. Dlhové cenné papiere 10 723 085 11 628 048
5 P&zicky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 12 327 199 14 541 230
Cislo 2 vynosy z podielovych listov 2017 2016
riadku
1. Otvorené podielové fondy 38 671 12 454
2. Uzatvorené podielové fondy = -
3. Specialne podielové fondy - -
Specialne podielové fondy
. nehnutelnosti ) )
Spolu 38 671 12 454
Cislo 5 pividendy 2017 2016
riadku
1. EUR 1619 277 1696 475
2. uUsD 167 804 585 240
3. Ostatné meny - -
Spolu 1787 081 2281715
Gislo 4./c. Zi’sk/_strat_a z o_perécii 2017 2016
riadku S cennymi papiermi
1. Akcie 816 944 900 957
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 10139734 14 294 305
4. Podielové listy 389 950 (173 358)
Spolu 11 346 628 15 021 904
Cislo 5./d. Zisk/strata z operacii
riadku s devizami P A 2016
1. EUR - -
2. uUsD (4 828 570) 2157772
3. PLN 1544 935 (672 177)
4. RON (125 390) -
5. RUB 25 559 -
Spolu (700 625) 1 485 595




Cislo

6./e Zisk/strata z derivatov 2017 2016
riadku
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavane v Cistom - -
2. menoveé 1753 530 (2 982 186)
21. vyrovnavané v hrubom -
2.2 vyrovnavané v Cistom 1753 530 (2 982 186)
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavaneé v Cistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavaneé v Cistom - -
5. uverové - -
Spolu 1753 530 (2 982 186)
Gislo i. Bankové poplatky a iné 2017 2016
riadku poplatky
1. Bankové poplatky (164) (466)
2. Burzové poplatky - -
3 Popllatk){ obchodnikom s cennymi ) )
papiermi
4. Popla,tky cen.trélnemu depozitarovi 29) 31)
cennych papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (235 746) (223 423)
Spolu (235 939) (223 920)




F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.decembru 2017 a k 31.decembru 2016 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni ac&tovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu uctovnych vykazov k 31.12.2017.

*kk

Tato udtovna zavierka k 31.12.2017 bola zostavena na adrese VUB Generali ddéchodkova
spravcovska spolocnost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. spravcovska spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie ucétovnej zavierky: vedenie uctovnictva:

Ve P -
._."':::.I: L, -\: I & Z’-{'f‘: }??lz 5 - _\}
Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 14. marca 2018




VUB GENERAII

MIX, zmieSany negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci

31. decembra 2017 a sprava nezavislého auditora
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Spriva nezivisliho auditora

Sporilefom dochodkovéha fondu MIX, zmiesany negarantovany déchodkovy fond VUB General
déchodkovs spriveovekd spolodnosl, a.s.:

Sprivva z audlity adtovnef zdvierky
Nézor

Uskutotnlll sme audit Oftovns] zévierky déchodkowsho fondu MIX, zmiedany pegaraniovany
dichadkovy fond YUB Generall dichodkovd spriwcovaic: spolotnost, a.s, (Fond), kiord obsahuje
sitvahu k31, decembru 20407, vykaz ziskow asbidl za rok kontlacl sa K uvedenamu détumu,
@ poznamiky, kioré obsahujd sthrn viznamnjch Gttovnjch zasad a Gttovnych metdd.

Podfa nasho nazoru, prilodend OStovna Zivierka poskyluje pravdivy a verny obraz finanéne} siludcie
Fondu k 31, decembru 2017 a visledku jehoe hospodarnenta a rok kondiaci sa K uvedenamu datumu
podia zékona & 4312002 Zz oddtovnictve vznenl neskordich predpisov (dalel lan _zakon
o Hovnictve™),

Zitklad pre ndzor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych Sfandardoy {International Standards on
Auditing, 1SAs"). Naga zodpovednost podia tychio &tandardov je uvedend v odseku Zodpovednos!
auditora za audit Oétovna| zavierty. Od Fondu sme nezévisll podla ustanoven| zakona & 4232015
o Statutdmom audite a o Zmene a dopinenl zakona ¢. 43172002 £ = o uttovnicive v zneni neskorsich
predpisov (dale] len z4kon o Statuldmom audile”) 1pkajicich sa etiky, vritane Etického kédexu
auditora, relevantngch pre nad audit Gftovne] zavierky a spinili sme a) ostatné podiadaviy tychio
ustanavenl tfkajicich se etiky. Sme presvedfen!, 2o auditorskd dokaey, klord s ziskal, poskybujl
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor,

Zodpovednost’ Atafutdmeho orgdiy 8 050D poversnpeh spravovanim za GEfovn zavierke

Statutdmy organ VOB Generali dichodkovd spraveovskd spolofnest, as. [ Spolofnosl™) je
rodpovedny za zostavenis tefio Ottavne] zévierky fak, aby poskytovala pravdivi a vemy obraz podia
shkora o Govnichve a za e inlermé kondroly, ktoré povaduje 2a potrebné na zostavenia BElGVHE]
réviarky, kiom necbsahuje viznamnd nespravnostl, & u v déskediol podvodu alebo chyby,

Pri zostavovan] ttovne] zéviarky je Statutimy organ zodpovedny za zhodnotenia schopnosti Fondu
neprefr¥ite pokratoval vo svoje] &innosli, za opisanie skutoGnosti iykajicich sa nepretriiieho
pokratovania v dinnosti, ak je io potrebné, a za poufitie predpokiadu nepretriitého pokratovania v
ginnosti v Govnictve, |bade by mal v dmysale Fond zlkvidoval' alebo wkongif jeho Ginnost, alebo by
nemal ind realistickl mo2nost’ na tak urobil’

Oisoby poverand spravovanim si zodpovedné za dohfad nad procesom financneho vikaenlctva Fondu.

Zodpovadnos! sudifora ze audil détovnef zavierky

Matou zodpovednostou |o ziskal primerand uistenie, & dblovnd zévierka eko celok necbsahuje
wyznamné nespravnost, & ud v doslediu podvade alebo chyby, @ vydal sprvu auditora, vatane
nazory, Primerang wistenie je ulstenle vysokého stupha, ale nio jo zrukou loho, e audit vykonany
podia |S4s vidy odhall vwznamné nespravnosti, sk faké oxistujl. Nespravnostl mddu venlkndl v
disiediu podvedu alebo chyby a za viznamné sa poya2ujl viedy, ak by sa dalo oddvodnane olakdval,
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#a jednotivo alebo v sihme by mobill ovplyvnil ekenomick rezhodnutia pouivataloy, uskutotnens na
hldade tejlo (8owne] zavierky.

v ramei audity uskutotneného podfa 1SAs, polss celého auditu uplathupeme odbomy Gsudok
a zachovavame profesionding skaplicizmus. Okrem boho

s |dentifikujeme a posudzujeme rizikd viznamns| nespréwmost Octovnej zavierky, & ui
v désladiu podvodu alsbo chyby, navihujemas a uskutodfiujames auditorsks pastupy reagujice
na tieto rizika & zlskavame auditorské dakazy, ktord s0 dostatoltng a vhodné na poskylnutie
zalkdady pre na4 nazer, Riziko necdhalenia viznamnej nesprivnost v déstedky podvodu e
vyEkie ako oo riziko v dosledku chyby, pretode podvod mize zahffial tajnl dohodu, falSovanie,
amysalng vynechania, nepravdivé vyhiasenie akebo obidenis intermej kontroly.

« Obozngmujeme sa s intesnymi kontrofam| relevantnymi pre audi, sby sme mobll navehnat
auditorské postupy vhodné za danfch okolnostl, ale nie za Ofelom vyjadrenla nazory na
efektlvnost internych kontral Spololnost

+ Hodnotime vhodnost poukibfch itovnjch zésad a ddovigch metdd a primeranost Gétavnyeh
odhadov a vvedenle s nimi sdvisiacich informaécil, uskutodnend Statutdmym orgénom,

+ Roblme @wver otom, & Stalutdmy organ vhodna v Oclowvnictve poudiva  predpokiad
nopratriitaho pokratowanta v &innostl 8 na zéklade ziskanjch audiorskych dokazov zaver
o tom, &i existule viznamna neislota v sivislosti s udalostami alebo okolnosfami, kiond by mal
vyznamne spochybndl schopnost Fondu nepreiriite pokraéoval v Ennosti. Ak dospejeme
k zéivery, 2e viznamnd neistola existuje, sme povinnl upozomil v radej sprive suditora na
sivisiace informacie uvedens v Oélovnej zdvierke alebo, ak sO listo nformbcie nedostatotng,
modifikoval nds ndzor, Mase zdvery vychadzaji z auditorskych dokazoy ziskanyoh do datumau
vydanla nasej spravy auditora. Buddce udakostl alebo okolnosti vBak midu spasobil, e Fand
prestana pokratoval v nepretriite) dinnost

=  Hodnotime celkovi prezenticiu, £beukbinu 8 obsah otiovne] zavierky vratana informacll v nej
uvedenych, ako a to, & OBtovnd zdvierka Zachyléva uskutofnené transakcie a udalosti
spdsobom, kior vedie k ich vemému zobrazeniu.

5 osobami povessnymi spravovanim komunikujeme okrem indho @ plEAnovanom rozsahu &
hammonograme awdiiy 8 o viznamngeh zisteniach suditu, vratane vBatkfch wznamngeh nedostatioy
frsternie] kontroly, kiond pofas nasho auditu zistima,

Sprava k dalim podiadavidm zdkonov a inych pravnych prodpisov
Sprdva k informdeidm, klord sa wvadzajit vo viroing sprive

Siatuldrmy omdn je zodpovedny za informacle uvedend vo vyrobnej sprédve, zostavensj podfa
pofiadaviek zakona o Oflovnictve, Nasg vyilie uvedeny ndzor na OGtovn( zavierku sa nevelEhule na
in& informécie vo wirodne] sprave,

W evislosti 5 auditorn GSovne] saviarky | nadou zodpovednosfou obozra@imenia sa s informaciami
uvedenymi vo vjrotne] sprive a posidenie, & lelo informdcle nie 50 wo vignamnom nasikade
s avditovanou (8tovnou zavierkou alebo nagimi poenatkami, klord sme zlskal podas auditu Octovne]
#évdarky, alebo sa inak zdafi byl viznamne nespravne.

Posidill sma, & wrotnd apriva Fondu obsahuje inform&cie, kiorych uvedends wyiaduje zéakon
o Oftovnigve.

Na zaklade prac vwkananjch potas auditu Otiovne| zévierky, podfa nédho nazom:

- informaécie uvedens Vo virotne] sprave zostavene) za rok 2017 s0 v stiade 5 G8ovnou 2avierkou
dany rok,
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- vyrodna spréva obsahuje informacie podfa zékona o Gétovnictve,

Okrem toho, na zaklada nasich ponatkoy o Gélovne) jednotke & situdci v nej, khoré sme ziskal potas
auditu O&tovne] zévierky, sme povinnl uviesf, & sme zisll viznamnd nespravnosti vo wrolnej sprava,
ftorn sme obdriall pred daturmom vydania teito sprivy auditora. V iejlo stvislost) neexistujl zistenia,
ktoré by sme mali uviesr,

18. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. 8 r.o.
Licancia SKAL & 267

-’/ :,ff@;;:__

gr. Jan DEuppa, Statutimy auditor
£Licencia SKAL & 1032




UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2017

LEI
| 097900BEJX0000002337 |
Danové identifikacné cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
[ 2021884095 | mesiac  rok
riadna zostavena od 1 2017
I€o | mimoriadna schvalena do| 12 2017
| 35903058 | | |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od| 1 2016
do| 12 2016

(vyznadi sa )

Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Stvaha (UC FOND

1-02) Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

spoloénost, a.s.

MIX, zmiesany negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC
| 820 04 |

Telefénne Cislo
| 02/59338850 |

E-mailova adresa

Nazov obce

| Bratislava

Faxové Cislo
| 02/59338800

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna:
14. marca 2018

Schvalené dna:
14. marca 2018

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolonosti:




SUVAHA k 31. decembru 2017 v eurach

Oznaéenie POLOZKA

a b

X Aktiva

. Investi€ény majetok (sucet poloziek 1 az 8)

1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou

a) bez kupénov

b) s kupénmi

2. Dlhopisy ocerfiované realnou hodnotou

a) bez kupénov

b) s kupénmi

3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach

a) obchodovatelné akcie

b) neobchodovatelné akcie

c) podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera

d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo€nostiach

4. Podielové listy

a) otvorenych podielovych fondov

b) ostatné

5. Kratkodobé pohladavky

a) kratkodobé vklady v bankach

b) kratkodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel

c) iné

d) obratené repoobchody

6. Dlhodobé pohladavky

a) dlhodobé vklady v bankach

b) dlhodobé pdzicky obchodnym spolognostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel

7. Derivaty

8. Drahé kovy

il Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10)

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

10. Ostatny majetok

Aktiva spolu

2017
1

X
42 775 624

17 596 691
17 596 691
21 326 958
21 326 958

2375895
2375895

745 233
745 233

727 720
727 720

3127

464 171
450 894

13 277
43 239 795

2016
2

X
36 894 933

16 918 042

16 918 042
17 592 825
17 592 825

1663 026
1663 026

721 040
721 040

602 875
594 536

8 339
37 497 808



Oznacenie

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
Zavazky vocli bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
sporenia/ukonéenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové
déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného u&tovného obdobia

Pasiva spolu

5471
43 231123
43231123

2058 197
43 239 795

2016
2

X
139 846

2454
135 839

1553
37 357 962
37 357 962

1601216
37 497 808



VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2017

Oznacenie
a

1.
1.1.
1.2./a.
1.3./b.

3.1.
3.2.
4./c.
5./d.
6./e.
7./f.

k.1.
k.2.

> 3

POLOZKA
b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia

Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia

hodnoty prislusného majetku

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
Dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Vynos majetku vo fonde

Transak&né naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Naklady na financovanie fondu

naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia urokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Néklady na odplaty za sluzby depozitara
Néklady na audit u¢tovnej zavierky

Zisk alebo strata za uétovné obdobie

2017

1
320 933
320 933

5245
209 391
209 391

2 299 601

(693 347)
215 792

2 357 615
4 489
13314
2339 812

2339 812
(276 992)
(121 721)
(155 271)

(4 623)

2 058 197

2016
2

332 885
332 885

4717
214 831
214 831

1062 557
194 402
(83 487)

1725 905
(4 818)
(12 328)
1708 759
(1338)

(1338)
1707 421
(102 319)
(102 319)

(3 886)

1601 216



POZNAMKY ugtovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2017 v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

MIX, zmie$any negarantovany dochodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom  sporeni  déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB  Generali  déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost®) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Dochodkovy fond bol zalozeny dfia 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Na zaklade zmeny Statatu déchodkového fondu od 1.10.2013 doSlo k zmene nazvu dbchodkového
fondu STABIL, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na MIX, zmieSany
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Hlavnym predmetom ¢innosti dbchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢&.
43/2004 Z.z. ostarobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov do
dlhopisovych, pefiaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.
Déchodkova spravcovska spolo¢nost vedie v déchodkovom fonde Ucétovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spoloCnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. poboCka zahranic¢nej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 31.12.2017

Predseda: Vladimir Mlynek

Podpredseda: Gabriel Molnar

Clenovia: Jan Holly
Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2017

Predseda: Alexander Resch
Podpredseda: Roman Juras
Clenovia: Pavol Karasz

Juraj Jurcik




Stratégia fondu MIX, zmiesany negarantovany déchodkovy fond VUB Generali

d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostiiuju vysSie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Majetok vo
fonde bude investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych, realitnych
a vybranych komoditnych investicii a pouzity na obchody na obmedzenie menového, urokoveho alebo
iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podla zakona.

Struktura skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo€nost je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

Akcionar

VSeobecna uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

VSeobecna uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Hlavna materska spoloénost’

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

Akcionar

Generali Poistovna, a.s.

Lamacska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Generali Poistovna, a.s.
Lamacska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Hlavna materska spoloénost’

Generali CEE Holding B.V.

Diemen, Holandsko

Diemen, Holandsko




B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

2 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spoloc¢nosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2017, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2017 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.12.2017 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek ucétovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v utovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej Einnosti.

Pouzitda mena v Uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR) a vSetky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia u¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uétovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosoveé uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drZzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur€it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohfadnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urlit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v stlade s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhladky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spbsobe ur&enia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo€nostou po dohode

s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na
dividendovom modeli oceriovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania, upravenou o znizenie jeho hodnoty.




2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohlPadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutd doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohfadavky su prvotne vykazané v slvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok
vypocitany metddou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financéné derivaty

Finanéné derivaty zahffaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich drokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su U¢tované ako
finanéné derivaty ur€ené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju G&inné
ekonomické zabezpedenie, nespifaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podlia
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Reélne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefovania opcii.
V ramci svojej ¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
.derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa Gctuju na podsuvahovych a suvahovych ucétoch odo dfia dohodnutia obchodu do dra
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo&nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky oceruju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej trokove;j
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene
Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym

kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci driu uskuto€nenia uctovného pripadu alebo ku dru zostavenia uétovnej zavierky




alebo k inému driu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Peflazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej udrokovej miery je spbsob poditania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu
rovnu uctovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného
fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3 % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa uréuje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spolo¢nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana suma
zapornu hodnotu.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového u&tu nesmie presiahnut
1 % zo sumy prispevku pripisaného na uc€et nepriradenych platieb pred pripisanim dochodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

2.9 Déchodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel €istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond u&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je su€astou vliastného imania dochodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddéchodkovom sporeni a 0 zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.




C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

e RS BE 3 e B

18.
19.

20.
21.
22.
23.
24.
25.
[l

VL.

VIL.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na droky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania

s finan&nymi nastrojmi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zadctovania
uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohlfadavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu daf z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti

Penazny tok z investi€nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej innosti

Penazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitefov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zadvazkov za
vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dedi¢stva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ znizenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na droky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-)

Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefnazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L.+ +lI.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uétovného obdobia VI.+V.

2017
1
320 933

15274

209 391
(10 938)
19 457 422

(22 775 772)

(299 418)
(134 745)

(3217 854)
X
(742 912)
(742 912)
X
3687 355

167 025
2160

(39 416)

3817 124

(143 642)
594 536

450 894

2016
2
332 885

(6 400)

214 831
16 713
22 154 969

(29 214 215)

(123 351)

113 225

(1338)

(6 512 681)
X

2 280 000

2280 000
X

3095 426

1455 312
9

(48 025)

4502722

270 041
324 495

594 536



D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z precenenia
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu
fondu
Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles Cistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2017

1
37 357 962
783 812 478,1663
0,047662
3687 355
2058 197

127 609

5873 161

43 231 123

861 329 080,2124
0,050191

2016

2
31 254 033
685 872 612,9685
0,045568
3 095 426
1601216

1407 287

6103 929

37 357 962

783 812 478,1663
0,047662



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A

STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
Gislo 2.l. EUR DIhopisy_ocer'lované RH
- podla dohodnutej doby 2017 2016
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 3 960 556 3395 825
7. Nad pat rokov 10 715 220 9451573
Spolu 14 675776 12 847 398
Gislo 2.11. !EUR Dlhopisy ocenované RH
riadku podla zos.tatkovej doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 13 309 22 015
2. Do troch mesiacov 37 239 25762
3. Do Siestich mesiacov 50 687 79 687
4, Do jedného roku 35 843 33989
5. Do dvoch rokov 837 394 -
6. Do piatich rokov 8 621 809 8 405 864
7. Nad pat rokov 5079 495 4 280 081
Spolu 14 675776 12 847 398
Cislo 2.1ll. EUR Dlhopisy ocenované
riadku RH Py iy 2016
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kupénmi 14 675776 12 847 398
b.1. nezalozené 14 675776 12 847 398
b.2. zalozené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -
Spolu 14 675776 12 847 398




Cislo
riadku

o2 ol £ 5 M

2.1. USD Dlhopisy ocenované RH
podl'a dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

221 229
229 755
450 984

2016

1250 552
974 328
2224 880

Cislo
riadku
1.

N> B

2.1l. USD Dlhopisy oceriované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

446 963

450 984

2016

6 469
9 093
6 015

1962 003
241 300
2224 880

Cislo
riadku
a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.
b.1.
b.2.
b.3.

2.11Il. USD Dlhopisy ocenované
RH

bez kupdnov
nezalozené
zaloZené v repoobchodoch
zalozené

s kuponmi
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2017

450 984
450 984

450 984

2016

2224 880
2224 880

2224 880

Cislo
riadku
1.

N ok

2.1. PLN Dilhopisy ocenované RH
podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

1993 884
1993 884

2016

1845 764
1845764



Cislo
riadku

N> ®S

2.1l. PLN Dlhopisy ocerfiované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

1639

22 870
5562 222
1047 592
369 561
1993 884

2016

1553
19 508

631 870
1192 833
1845764

Cislo
riadku
a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.
b.1.
b.2.
b.3.

2.lll. PLN Dlhopisy oceriované RH

bez kupoénov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

s kuponmi
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2017

1993 884
1993 884

1993 884

2016

1845 764
1845764

1845764

Cislo
riadku
1.

N® gk

2.l. RON Dlhopisy ocenované RH
podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

476 047
476 047

2016

Cislo
riadku
1.

NS ®N

2.1l. RON Dlhopisy oceriované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

461 840

476 047

2016



Cislo

2.111.LRON Dlhopisy ocenované RH 2017 2016
riadku
a. bez kupénov - -
a.1 nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kupénmi 476 047 -
b.1. nezalozené 476 047 -
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 476 047 -
Cislo 3 .3).1. Obchodovatelné akcie 2017 2016
riadku
1. Obchodovatelné akcie 21 326 958 17 592 825
1.1. nezalozené 21 326 958 17 592 825
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 21 326 958 17 592 825
Gislo 3.a).!|. Opchodovat’el’né e’akcie
riadku podrla mien, v ktorych su 2017 2016
ocenené
1. EUR 17 823 414 13718 461
2. uUsD 3503 544 3874 364
3. Ostatné meny - -
Spolu 21 326 958 17 592 825
Cislo 4. Podielové listy 2017 2016
riadku
1. PL otvorenych podielovych fondov 2 375 895 1663 026
1.1. nezalozené 2 375 895 1663 026
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezalozené - -
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 2 375 895 1663 026
Gislo 4.1l quielo’vé listy podra mien, 2017 2016
riadku Vv ktorych su ocenené
1. EUR 1844 441 1087 133
2. usbD 531 454 575 893
Spolu 2 375 895 1663 026




Bi 5.1. Kratkodobé pohladavk
,-(i;l::(ou podra dohodnutt':j doby splgtnosti 2017 2016
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 745 233 721 040
Spolu 745 233 721 040
B 5.1l. Kratkodobé pohladavk
rf;'::ﬁ, podla zostatkove'j) doby splaytnosti 2017 2016
1. Do jedného mesiaca 554 623 -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 190 610 721 040
Spolu 745 233 721 040
L 5.Ill. Kratkodobé pohladavky
Cislo podra zostatkovej doby 2017 2016
riadku  gplatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 745 233 721 040
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 745 233 721 040
B 6.l. Dlhodobé pohladavky podla
ricalz:zj dohodnutej do?)y splatno)s,tFi) 2017 2016
1. Do dvoch rokov 727 720 -
2. Do piatich rokov - -
3. Nad pat rokov - -
Spolu 727 720 -
Gislo 6.11. Dlhodc_)bé pohl’adévky_podl’a 2017 2016
riadku zostatkovej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 727 720 -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 727 720 -
. 6.1ll. DIhodobé pohladavky
Cislo  podra zostatkovej doby 2017 2016
riadku  gplatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 727 720 -
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 727 720 -




Cislo
riadku

9. EUR Penazné prostriedky
a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pernazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité
Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu

2017

416 602

416 602

416 602

2016

542 886

542 886

542 886

Cislo
riadku

9. USD Penazné prostriedky
a ekvivalenty peniaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamyzité
Cerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu

2017

12759

12759

12759

2016

51271

51271

51271

Cislo
riadku

9. PLN Penazné prostriedky

a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

BezZné ucty

Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - sivaha

Uverové linky na okamzité
Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu

2017

21402

21402

21 402

2016

379

379

379



9. RON Penazné prostriedky

rf;'j::l a ekvivalenty pehaznych 2017 2016
prostriedkov
1. Bezné ucty 105
2. Poskytnuté Uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky -
v ramci spotovych operacii
4, Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 105
5. Uverové linky na okamzité &erpanie -
pefiaznych prostriedkov
Spolu 105
Cislo 9. RU_B Penazné vpr?striedky
riadku a ekvn./alenty penaznych 2017 2016
prostriedkov
1. Bezné ucty 26
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky -
v ramci spotovych operacii
4, Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 26
3. Uverové linky na okamzité &erpanie -
pefiaznych prostriedkov
Spolu 26
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo 1.1, Uroky 2017 2016
riadku
1. Bezné ucty - 258
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 16 301 12 865
4, Dlhové cenné papiere 304 632 319 762
5. P&Zicky obchodnym spolo€nostiam - -
Spolu 320 933 332 885
Cislo 2 vynosy z podielovych listov 2017 2016
riadku
1. Otvorené podielové fondy 5245 4717
2. Uzatvorené podielové fondy - -
3. Speciélne podielové fondy - -
4 Speciélne podielové fondy - -
nehnutelnosti
Spolu 5245 4717




Cislo

3.1. Dividendy 2017 2016
riadku
1. EUR 108 788 117 983
2. usD 100 603 96 848
3. Ostatné meny - -
Spolu 209 391 214 831
Gislo 4./c. Zi’sk/.strat.a z o.perécii 2017 2016
riadku s cennymi papiermi
1. Akcie 1776 979 598 392
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 368 224 407 399
4. Podielové listy 154 398 56 766
Spolu 2 299 601 1 062 557
Gislo 5./d. ’Zisk/.strata z operacii 2017 2016
riadku s devizami
1. PLN 102 777 (61 216)
2. uUsD (786 183) 255 618
3. RON (10 999) -
4 RUB 1058 -
Spolu (693 347) 194 402
Cislo g /e Ziskistrata z derivatov 2017 2016
riadku
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menoveé 215792 (83 487)
21. vyrovnavané v hrubom -
2.2 vyrovnavané v Cistom 215792 (83 487)
3. akciove - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. uverové - -
Spolu 215792 (83 487)
Gislo i. Bankové poplatky a iné 2017 2016
riadku  Poplatky
1. Bankové poplatky (93) (289)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi - -
papiermi
4. Poplatky centralnemu (54) (54)
depozitarovi cennych papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (13 167) (11 985)
Spolu (13 314) (12 328)




F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 neevidoval iné aktiva a pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni ac&tovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu uc¢tovnych vykazov k 31.12.2017.

*k%k

Tato ustovna zavierka k 31.12.2017 bola zostavena na adrese VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy €lenov &tatutarneho organu:

[ROAW x,k\___..-/'/

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali dbchodkova VUB Generali dbchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. spravcovska spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie uctovnictva:

o 4 &
T, LTI TGy 5
Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 14. marca 2018




VUB GENERAII

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost), a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci

31. decembra 2017 a sprava nezavislého auditora
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Sprava nezavislého audilors

Spositelom dichodkového fondu PROFIT, skciovy negarantovany déchodkovy fond YUB Generali
dbchodkova spravoovska spoloénosl’, a s

Sprava r auditu Gétovne) zavierky
Nézaor

Uskutotnili sme audit OStovne) zévierky déchodkoveho fondu PROFIT, akciovy negarantovany
déchodkavy fond VOB Generall dichodkova spraveovskd spoladnost, a.s. [ Fond'), klord obsahuje
sivahu k 31, decembru 2017, vikaz ziskov astrét za ok kontiac sa kuvedendmu ddtumu,
a pozndmky, kioré obsahujd sthrn vyznamnych G&tovngech zésad a Oétovnyeh metdd.

Paodla nadho ndzary, prlafend 08lovnd zdviarka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej siludche
Fondu k 31, decembru 2017 a visledku jeho hospoddrenia za rok kondiac sa K uvedenému datumu
podfa zékona & 431/2002 Zz od0fMovniclve vaznenl neskordich predplisov (dalej len zakon
o OEtowvnictva”),

Zdkfad pre ndzor

Audit sme wykonall podla medzinarednich auditorskfch Standardov (Intermational Standards on
Auditing, .ISAs"), Naia zodpovednos! podfa fychto Standardav je uvedand v odseku Zodpovednost
auditora za awdit (ftovns] zavierky, Od Fondu smea nezavisll pedia ustanoven| zékona & 4232015
o Statutdrnom audite a a zmene a dopinen| zakona & 431/2002 Z z. o 08tovnicive v znani naskorsich
predplsov (dalej len .zakon o statuldmom audite™) tykajicich sa etiky, watane Elického hkodexu
auditora, relevantnych pre ndd sudit Gétovne] zivierky aspinill sme &) ostalné podiadaviky lychio
ustanovenl tjkajicich sa eliky. Sme prosvedéen, 2e auditorské dikazy, kiord sme ziskal, poskylujd
dostatoény a vhodny zaklad pre nad nizor,

Zodpovednost’ Slstuldrneho orgdny a osob poverenyoh spravovanim za oéovnd zdviarky

Statutamy organ VOB Generall dachodkovd spraveovakd spolofnosf, as. (Spolognost”) Ja
zodpovedny za zostavenis tajlo G&towne| zdvierky lak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa
zékona o OMovniclve & za tie Internéd kontroly, koré povaiuje za potrebnd na zostavenia GEtovne
zévierky, ktord neobaahuje wyznamne nespravnast, & uk v dosledku podvodu alebo chyby,

Pri zostavovanl Gitovne] zdvierky je Slalutémy orgdn zodpovedny za zhodnotenie schopnostl Fondu
nepratriite pokratoval vo svojej Sinnosli, za oplsanie skutofnosti tykajicich sa nepretriitého
pokratovania v Ginnostl, ak ja to potrebné, @ za poufifie pradpokladu nepretcditého pokradovania v
ginnosti v GEtovnlcive, ibafe by mal v omysle Fond 2likvidoval alebo ukonéif’ jeho &innosf, alebo by
reemal inld realistickt mo2nos! na? tak urobif.

Cranby povarans spravovanim so zodpovedné za dohfad nad procesam finanénéha vikaznictva Fondu,
Zodpovednost auditara za audit dctovnaf zdwiarky

Masou zodpovednostou e ziskal primersné vistenie, & Oflownd zévierka ako celok nechsahuje
vyznamné nespravnostl, & u? v dosledky podvodu alebo chyby, a vydal spravu auditora, wrédlane
nazory. Primerand ulstenis jo uistenle vysokého stupha, ale nie je zarukou toho, 2a audil vykonany
podfa 15As vidy odhall viznamné nespravnosti, ak takeé exdstujd. Mesprivnostl médu vaniknof v
divsledku podvodu alebo chyby a za wiznamné sa povaZuji viedy, ak by sa dalo oddvodnans otakaval,
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% jadnotlive alebo v stihme by mahli ovplyvnlt’ ekonomické mzhodnutia poulvateloy, skulotnens na
zaklade bajio Ottovne] zavierky,

W ramcl audits uskuloBnendého podia [SAs, pofas celého auditu uplatfujeme odbomg Osudok
a zachavévame profesionalny skepticizrmus. Okrem toho:

s ldentlfikujeme @ posudzujeme rziké viznamne] nesprévnosti Oftovne] ravierky, & ul
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodnujeme auditorske postupy reagujiice
fia Helo rizikd a ziskavame auditorské dakazy, kiond s dostatond a vhodné na poskytnutie
zaklady pre nad nazor. Riziko neodhalenia viznamne] nesprivnost] v dasledku podvodu je
vyhsie ako tolo riziko v dbsledku chyby, pratole podvod make zahifal tajn dohodu, falSovanie,
Omysalnd wnechanie, nepravdivé vyhlasanie alebo obldenie intemej kontraly.

= Dboznamujeme sa s intemymi kentrolami relevaningml| pre audit, sby sma mahll nanhnal
audiorské postupy vhodng za danjch okolnost, ale nie za Otelom vyjedrenia ndzons na
olekthmost internfch konlrol Spoloénasti,

s Hoednolime vhodnost pouzitgch Géovnych zasad a dttovnjch metad a primerancst (Eovnych
odhadoy a uvedenie s nimi sivisiacich informack, uskutoénend Satutamym arganam.

« Roblme ziver otom, & Satutdmy orgén vhodne v Oftownicive pouliva predpoklad
nepretriitého pokratovania v &innosti & na zaklade ziskanjch auditorskjch dékeazov zaver
o tom, & existuje viznamna nelstota v sivislosli s udalostami alebo okolnostami, kioré by mohli
wjznamna spochybnlf' schopnosl Fondu nepretriite pokradoval’ v Sinnost, Ak dospejeme
Ic ZAveru, 3e ywznamnd neistota existuje, sme povinni upozomil v nate| sprave audltora na
sivisiace informacie uvedend v Gilovne] zévierke alabo, ak 50 tieto informacie nedosistoéng,
modifilkoval n&s nazor. Nase zavery wyehadza|l z auditorskjch dbkazov ziskanjch do ddtumu
wykania nadel spravy auditora. Budiice udatost alebo okolnosti viak mdku sposobif, 20 Feond
prestana pokratovat v nepratrite] Ginnosti

« Hodnotime celkovd prozentéaciu, Strukiry & obsah G2tovne] zinvierky viatane informacl v nej
uvedangch, ako a| lo, & Oftovnd zévierka zachytdva uskuindnend transakcie a udalosti
spdaohom, kiory vadia k ich vernému zobrazeniu.

5 oagbami poverenyml spravovanim komunikujeme okrem néhd o plaAnovancm rozsahu &
harmonograme suditu & o viznamnyeh zisteniach auditu, vratans vBatkgeh viznammpch nedostatkov
internaj kamtroly, kicré poéas nasho asdiy zistime.

Sprava k dalfim pofiadavkam zdkonov a Ingch privayeh predpisov
Eprdva k informaciam, klard sa uvddzafl vo vyrodngf sprive

Statutirny organ jo zodpovedny za informdcle uvedend vo vyrodne] sprave, zostavens) podia
poiadavick zdkona o Gelovniclve. NAE vyédie uvedeny nazor na B&tovnl Zéviero sa nevefahuje na
iné informacie vo wroéne| sprave.

V' siwislostl 5 auditorn GStovnel zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedengml vo virotna| spréve a posidenie, & Yelo informécie nie &0 vo viEnamnom nasliade
5 auditovanou Oftovnou zévierkou akebo nadimi poznatkami, kioré sme ziskali poZas audil Gtlovne]
zéwierky, alabo =a inak zdajd byl viznamne nesprivne.

Posadill sme, & wjrofnd spriva Fondu obsahuje informéacie, kiorjch uvedenie vyladuje zakon
o Gitowniclve,

Na zéklade prac vykonanyeh pofas awditu Getovne] zévierky, podfa nadho nazon:

- Informacie uvedend vo virotne] sprive zostavans| za rok 2017 i v silade s Ottovnou Zavierkou Za
dany rok,




- wjroénd sprava obsahije informacia podfa 2akona o GMovnicive.

Okrem toho, na zakiade nadich poznatkoy o d8tovnej jednotke a sitsdcl v nej, kioré sme ziskal polas
audit O&tovnel xavierky, sme povinnd uvest, & sme zistill vyznamné nespravnosti vo virodne| sprave,
wiari sme cbdrtail pred détumom vydania tejlo spravy avditora. Y tejio sdvislosti neaxistujd zistania,

ktord by sme mall uviest,

18. marca 2018
Bratlgizva, Swenskd rmpublika

Ernsd & Young Slovakia, spol s ro.
Livancia SKAL & 257

/:{’,,_;4.3,,);

2«{ J4m [Pvipoa, Statzismy auditor
;;' fcancia SKALL A 1032




UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2017

LEI
| 097900BEJX0000002434 |
Danové identifikaéné €islo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
[ 2021884095 | mesiac  rok
riadna zostavena od 1 2017
I€o | mimoriadna schvalena do| 12 2017
| 35903058 | | |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od| 1 2016
do| 12 2016

(vyznadi sa )
Prilozené sucasti uétovnej zavierky

Stvaha (UC FOND 1-02) Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska
spoloénost, a.s.

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Cislo Faxové Cislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
spravcovskej spolonosti:
14. marca 2018

Schvalené dna: WA N
14. marca 2018 d

bl ¥




SUVAHA k 31. decembru 2017 v eurach

Oznaéenie POLOZKA

a b

X Aktiva

. Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8)

1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou

a) bez kupénov

b) s kupénmi

2, Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou

a) bez kupénov

b) s kuponmi

3. Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach

a) obchodovatelné akcie

b) neobchodovatelné akcie

c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera

d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo€nostiach

4. Podielové listy

a) otvorenych podielovych fondov

b) ostatné

5. Kratkodobé pohladavky

a) kratkodobé vklady v bankach

b) kratkodobé pdzicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel

c) iné

d) obratené repoobchody

6. Dlhodobé pohladavky

a) dlhodobé vklady v bankach

b) dlhodobé pbzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel

7. Derivéaty

8. Drahé kovy

Il Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10)

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

10. Ostatny majetok

Aktiva spolu

2017
1

X
84 026 329

26 169 452
26 169 452
41 832 061
41 832 061

13 228 954
13 228 954
1426 135
1426 135

1364 475
1364 475

5252

363 763
349 486

14 277
84 390 092

2016
2

X
71 296 528

26 980 116
26 980 116
34 542 573
34 542 573

8 421 889
8 421 889

1351950
1351950

423 904
408 072

15832
71720 432



Oznacenie

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
Zavazky vocCi bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukonéenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové
dochodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného uctovného obdobia

Pasiva spolu

3609
84 380 230
84 380 230

5015473
84 390 092

2016
2

X
192 807

4705
185 234

2 868
71 527 625
71527 625

3 595 025
71720 432



VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2017

Oznacenie
a

1.
1.1.
1.2./a.
1.3./b.

3.1.
3.2.
4./c.
5./d.
6./e.
7./f.

POLOZKA
b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia

Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia

hodnoty prislusného majetku

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
Dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Vynos majetku vo fonde

Transak&né naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Naklady na financovanie fondu

naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia urokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Néklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Néklady na audit u¢tovnej zavierky

Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie

2017
1

505 101
505 101

16 217
339 683
339 683

5211 151

(671 471)
295 391

5 696 072
(3 673)
(24 614)
5 667 785

5 667 785
(643 360)
(235 738)
(407 622)

(8 952)

5015473

2016
2

540 375
540 375

21 679
344 454
344 454

2819 769
222 991
(125 961)

3 823 307
(4 942)
(20 333)
3 798 032
(1784)

(1784)
3 796 248
(193 860)
(193 860)
(7 363)

3 595 025



POZNAMKY ugtovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2017 v eurach
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
déchodkovom  sporeni  ddéchodkovou  spravcovskou spoloénostou VUB  Generali  déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost™) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Dochodkovy fond bol zalozeny dna 1. 1. 2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statut fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom &innosti dbchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom €.
43/2004 Z .z. ostarobnom dbéchodkovom sporeni vzneni neskorSich predpisov, do
dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.
Déchodkova spravcovska spolo¢nost vedie v déchodkovom fonde Uétovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spoloénostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spoloCnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. poboCka zahranicnej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2017

Predseda: Vladimir Mlynek

Podpredseda: Gabriel Molnar

Clenovia: Jan Holly
Viadimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2017

Predseda: Alexander Resch
Podpredseda: Roman Juras
Clenovia: Pavol Karasz

Juraj Jurcik




Stratégia fondu PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB
Generali d. s. s., a.s.

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji mozné vysSie zhodnotenie pri vysokej Urovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych,
pefiaznych a vybranych komoditnych investicii podfa Statutu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finan€nych derivatov podla zakona.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost’ je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: VSeobecna uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko

Bratislava

Miesto ulozenia konsolidovanej VSeobecna uverova banka, a.s.  Turin, Taliansko

uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90

Bratislava

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Poistoviia, a.s. Generali CEE Holding B.V
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31.12.2017, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2017 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.12.2017 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej
republiky z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek ucétovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v utovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokraCovat vo svojej €innosti.

Pouzitda mena v Uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné ucétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutoCnenia u¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u¢tovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drZzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urlit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v sulade s ustanoveniami Zakona ¢€.43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o spbsobe urlenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode

s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad reélnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZenie jeho hodnoty.
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohlPadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutd doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohfadavky su prvotne vykazané v stvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financéné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich drokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uétované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Gcinné
ekonomické zabezpedenie, nespifaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podlia
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Reélne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych perfiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V ramci svojej ¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a Urokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
.derivaty”. Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa uc¢tuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dha dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania alebo ukon€enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo&nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky oceriuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej urokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceriuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy dochodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom ur€enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
def predchadzajuci diiu uskutoénenia uctovného pripadu alebo ku driu zostavenia Uétovnej zavierky
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alebo k inému driu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kupe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spbsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce periazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu
rovnu uctovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného
fondu. Podla novely zédkona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spoloCnosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej ro€nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa urCuje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spolo¢nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypoditana suma
zapornu hodnotu.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového u&tu nesmie presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na Ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel €istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uU&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je suastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

e RS BE 3 e B

18.
19.

20.
21.
22.
23.
24.
25.
[l

VL.

VIL.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na droky, odplaty a provizie (-)

Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania
uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohlfadavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu daf z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti

Penazny tok z investi€nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej innosti

Penazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitefov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zadvazkov za
vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dedi¢stva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ znizenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na droky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-)

Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L.+ +lI.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uétovného obdobia VI.+V.

2017
1

505 101
30 744

339 683
(6 562)
24 030 516

(46 163 089)

(680 598)
(182 945)

(22 127 150)
X

(1421 366)

(1 421 366)
X

6 097 682

17 442 727
(2 259)

(48 221)

23 489 929

(58 586)
408 072

349 486

2016
2

540 375
28779

344 454
(4 062)
48 480 608

(59 916 398)

(226 498)
160 721
(1784)
(10 591 804)
X
3 650 000
3 650 000
X
5 104 405

1692 480
19 304

(37 489)

6778 700

(163 104)
571176

408 072
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet dochodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z precenenia
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu
fondu
Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles Cistého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2017

1
71 527 625
1487 198 024,9962
0,048096
6 097 682
5015473

1739 450

12 852 605

84 380 230

1643 804 294,6500
0,051332

2016

2
61 173 204
1 338 063 865,8354
0,045718
5104 405
3 595 025

1654 991

10 354 421

71 527 625

1487 198 024,9962
0,048096
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT

Suvaha fondu

Aktiva

Cislo
riadku
1.

Sl @ cl kW

2.1. EUR Dlhopisy ocenované
RH podrla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

5529 446
16 122 459
21 651 905

2016

5321 324
15083 073
20 404 397

Cislo
riadku
1.

@ gk N

2.1l. EUR Dlhopisy ocenované
RH podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

14 424

72 555
75438

44 365
933 573

13 116 214
7 395 336
21 651 905

2016

26 975
32789
136 901
57 013

15175583
4975 136
20 404 397

Cislo
riadku
a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.
b.1.
b.2.
b.3.

2.1ll. EUR Dlhopisy ocenované
RH

Dlhopisy bez kupdnov
nezaloZené

zalozené v repoobchodoch
zalozené

Dlhopisy s kuponmi
nezaloZené

zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2017

21651 905
21651 905

21 651 905

2016

20 404 397
20 404 397

20 404 397

Cislo
riadku

e Kol £ S HE NS B

2.1. USD Dihopisy ocenované RH
podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

309 721
321 657
631 378

2016

2099 025
1827 299
3926 324
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Cislo
riadku

N >®S

2.1l. USD Dlhopisy oceiiované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

625 748

631 378

2016

10 998
22373
8 100

3 325 035
559 818
3 926 324

Cislo
riadku
a.
a.l.
a.2.
a.3.
b.
b.1.
b.2.
b.3.

2.1ll. USD Dlhopisy oceinované
RH

bez kupénov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

s kupénmi
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2017

631 378
631 378

631 378

2016

3 926 324
3926 324

3 926 324

Cislo
riadku
1.

N® gk

2.1. PLN Dlhopisy ocenované RH

podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

2886 471
2 886 471

2016

2649 395
2 649 395

Cislo
riadku
1.

NS N

2.1l. PLN Dlhopisy ocenované RH

podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov

Spolu

2017

3280

30 372
760 840
1531 266
560 713
2886 471

2016

3 106
25682

1311115
1309 492
2 649 395
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Cislo

2.1ll. PLN Dlhopisy ocenované RH 2017 2016
riadku
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kupénmi 2886 471 2 649 395
b.1. nezalozené 2 886 471 2 949 395
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 2 886 471 2 649 395
islo 2.1. R:ON DIhopisy. ocenované RH
riadku podla dol:lodnutej doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov -
4. Do jedného roku =
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov -
7. Nad pat rokov 999 698
Spolu 999 698
Gislo 2.1 BON Dlhopisy oce.r“lované RH
riadku podla . zostatkovej doby 2017 2016
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 29 835 -
4. Do jedného roku = -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 969 863 -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 999 698 -
Cislo 2 1I1.RON Dlhopisy ocefiované RH 2017 2016
riadku
a. bez kupénov -
a.1 nezalozené -
a.2. zalozené v repoobchodoch -
a.3. zalozené -
b. s kupénmi 999 698
b.1. nezalozené 999 698
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 999 698
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Cislo

riadku 3.a).l. Obchodovatelné akcie 2017 2016
1. Obchodovatelné akcie 41 832 061 34 542 573
1.1. nezalozené 41 832 061 34 542 573
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 41 832 061 34 542 573
Gislo 3.a).ll Opchodovat’el’né 'flkcie
riadku podra mien, v ktorych su 2017 2016
ocenené
1. EUR 38 965 008 32 252 151
2. uUsD 2 867 053 2290 422
3. Ostatné meny - -
Spolu 41 832 061 34 542 573
9"::? 4.1. Podielové listy 2017 2016
riadku
1. PL otvorenych podielovych fondov 13 228 954 8 421 889
1.1. nezalozené 13 228 954 8 421 889
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezalozené = -
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 13 228 954 8 421 889
Cislo 4.1l Pc?dielo’vé listy pf)dl’a mien, 2017 2016
riadku V ktorych si ocenené
1. EUR 12 194 384 7 607 898
2. usD 1034 570 813 991
Spolu 13 228 954 8 421 889
o1 5.l. Kratkodobé pohladavk
r?alz::zj podla dohodnutgj doby splgtnosti Avly 2016
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 1426 135 1351 950
Spolu 1426 135 1 351 950
o1 5.1l. Kratkodobé pohladavk
,g::::] podla zostatkove?doby splaytnosti 2017 2016
1. Do jedného mesiaca 1 058 826 -
2. Do troch mesiacov =
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 367 309 1351 950
Spolu 1426 135 1 351 950
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5.Ill. Kratkodobé pohladavky

F'SIO podla zostatkovej doby 2017 2016
riadku . e
splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 1426 135 1351 950
2. ZnizZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 1426 135 1 351 950
o1 6.l. DlIhodobé pohladavky podra
rﬁ;::::, dohodnutej doby splatnosti 2017 2016
1. Do dvoch rokov 1364 475 -
2. Do piatich rokov - -
3. Nad pat rokov - -
Spolu 1364 475 -
Gislo 6.l1l. DIhodobé pohladavky
- podrla zostatkovej doby 2017 2016
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 1364 475 -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 1364 475 -
Cislo 6.lll. DIhodobé pohladavky
. podla zostatkovej doby 2017 2016
riadku -
splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 1364 475 -
2. Znizenie hodnoty = -
3. Cista hodnota pohladavok 1364 475 -
islo 9. EUR Penazné prostriedky
. a ekvivalenty pefiaznych 2017 2016
riadku .
prostriedkov
1. Bezné ucty 294 083 395 554
2. Poskytnuté uvery splatné na - -
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na perfiazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere penazného trhu - -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 294 083 395 554
5. Uverové linky na okamzité &erpanie - -
penaznych prostriedkov
Spolu 294 083 395 554
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9. USD Penazné prostriedky

Cislo — ekvivalenty peiaznych 2017 2016
riadku .
prostriedkov
1. Bezné ucty 5248 11923
2. Poskytnuté uvery splatné na - -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na periazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4, Cenné papiere penazného trhu - -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 5248 11923
5. Uverové linky na okamzité erpanie - -
penaznych prostriedkov
Spolu 5248 11 923
islo 9. PLN Penazné prostriedky
. a ekvivalenty penaznych 2017 2016
riadku .
prostriedkov
1. Bezné ucty 47 244 595
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na periazné prostriedky -
v ramci spotovych operacii
4, Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 47 244 595
5. Uverové linky na okamzité &erpanie -
penaznych prostriedkov
Spolu 47 244 595
islo 9. RON Penazné prostriedky
. a ekvivalenty pefiaznych 2017 2016
riadku .
prostriedkov
1. Bezné ucty 2 885
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné -
prostriedky v ramci spotovych
operacii
4, Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 2 885
5. Uverové linky na okamzité -
Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu 2 885
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9. RUB Pernlazné prostriedky

(.:'SIO a ekvivalenty penaznych 2017 2016
riadku .
prostriedkov
1. Bezné ucty 26
2. Poskytnuté uvery splatné na -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky -
v ramci spotovych operacii
4, Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 26
5. Uverové linky na okamzité &erpanie -
penaznych prostriedkov
Spolu 26
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo 1.1, Uroky 2017 2016
riadku
1. Bezné ucty - 467
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 30 982 24 433
4 Dlhové cenné papiere 474 119 515 475
5 P&zicky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 505 101 540 375
Cislo 2 vynosy z podielovych listov 2017 2016
riadku
1. Otvorené podielové fondy 16 217 21679
2. Uzatvorené podielové fondy - -
3. Specialne podielové fondy - -
4 Specialne podielové fondy - -
nehnutelnosti
Spolu 16 217 21 679
Cislo 3.1, Dividendy 2017 2016
riadku
1. EUR 208 785 314 571
2. uUsD 130 898 29 883
3. Ostatné meny - -
Spolu 339 683 344 454
Gislo 4./c. Zi’sk/_strat_a z o_perécii 2017 2016
riadku $ cennymi papiermi
1. Akcie 3762 467 1798 122
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 547 672 679 914
4 Podielové listy 901 012 341733
Spolu 5211151 2819769
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Cislo

5./d. Zisk/strata z operacii

. : 2017 2016
riadku S devizami
1. uUsD (799 362) 308 929
2. PLN 148 619 (85 938)
3. RON (22 768) -
4 RUB 2 040
Spolu (671 471) 222 991
Cislo g /e Ziskistrata z derivatov 2017 2016
riadku
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavaneé v €istom - -
2. menové 295 391 (125 961)
21. vyrovnavané v hrubom -
2.2 vyrovnavaneé v gistom 295 391 (125 961)
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavaneé v €istom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavaneé v €istom - -
5. uverové - -
Spolu 295 391 (125 961)
Gislo i. Bankové poplatky a iné 2017 2016
riadku  Poplatky
1. Bankové poplatky (98) (289)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi - -
papiermi
4. Poplatky centralnemu depozitarovi (54) (54)
cennych papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (24 462) (19 990)
Spolu (24 614) (20 333)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu uc¢tovnych vykazov k 31.12.2017.

*k%k

Tato ustovna zavierka k 31.12.2017 bola zostavena na adrese VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

I Al s T i

]
RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali dbchodkova VUB Generali dbchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. spravcovska spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie udtovnictva:

il i d

R Bl vt Tt terrray e =
Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 14. marca 2018
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VUB GENERALL

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost), a. s.
Uétovna zavierka za rok konéiaci

31.decembra 2017 a sprava nezavislého auditora
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Spriava nezivislého auditora

Sperilefom déchodkového fondu INDEX, indexovy negaraniovany dichodkovy fond VUB Generall
déchodkova spraveoveka spalodnosl, 2.8

Spriva z audifu uétovaef zavierky
Nezar

Uskuloénili sme awdit O8tovne| zévierky déchodkoveého fondu INDEY, indexovy negarantovany
dichodkovy fond VUEB Generali déchodkova spraveovshd spolodnost, a.s. (Fond™), ktord obsahuje
sfvahu k 31, decembru 2017, vikez ziskov astral za rok kondieci sa K uvedanémin déhimi,
a poznamiky, kioré obsahujo sthen vyznamnych Giownych zésad a Géovnych meatdd,

Podla nagho nazoru, priloZena (0&iovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanéne| situacke
Fondu k 31. decembru 2017 a veledku jeho hospodaronia za rok kondlaci sa k vvedendmu datumu
podia zékena & 431/2002 Zz o Gitovnictve wznenl neskordich predpisov (dalej len zékon
o Bétownictwe™).

Zéklad pro ndzor

Audit sme wkonall podifa medzindrodnych auditorskych Standasdov (Intemalional Standards on
Auditing, ,|SA="). Naga zodpovednos! podia tjchio Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gitovne) zavierky, Od Fondu sme nezavisii podfa ustanavenl zakona & 4232015
o Aatutdsnom audibe & o zZrmana & doplnanl 28kona & 431/2002 Z 2. o Gébovalctve v 2nani neskorSich
predpisov (dalg| len .zakon o Glatutédmom sudile’} Wkajlcich sa efiky, viatane Elickeho kodaxu
auditora, relevaningch pre naé audit GMovne] zdvierky @ spinill sme 8 ostatné podiadavky tychio
ustanovenl tykajbcich sa atiky. Sma presvedent, de auditorskd dokazy, kiord sme ziskall, poskylujd
dostatoény a vhodny zakiad pre nas nazor.

Zodpovednost Statularmeho arganuy o osdb poveranyoh spravovanim za 08fovnd 2awverky

Statutamy orgén VOB Generali déchodkovd spréveovskd spolofnosf, as. (Spolotnost™) je
zodpovedny za zostaveniz tejio Ottowne] zavierky tak, aby poskytovala pravdivi a vemy obraz podia
zakona o GSiovnictve & za tie intemé kontroly, ktoré povaduje za potrebné na Zostavenie Gotovnel
zavierky, kiord nechsahuje wiznamnd nespravnost, & ud v dbsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovan! Ottovive] zdvierky jo Statutdmy orgén sodpovedny za shodnotenie schopnostl Fondu
neprelriite pokratoval vo swojed Ginnosti, za opisanie skuloénostl tykajicich sa meprelrZitaho
pokratovania v &innosti, ak @ to potrebnd, a za poulitie predpokiadu nepreiréittho pokralovania v
tinnosti v Oélowniclve, ibate by mal v Gmysle Fond zlikvidoval alabo ukonéil’ jeho énnost’, alebo by
nemal Ind realistickd meodnost nei tak wrobit’

Osoby poverens spravovan|m sd zodpovednd za dohfad nad procesom finantného vykaznictva Fondu,
Zodpovedmost auditora za audit Hdiovne] zévierky

Matou rodpovednosiou je ziskal primerané uisienis, & O3towvnd zdvierka ako celok necbsahuje
vyznamnéa nespravnosti, & u2 v dosledku podvodu alebo chyby, avydal' spravu auditora, wratane
retzoru.  Primerand ulstenle je wistenie vysakého stupia, ale nie je zankou loho, 2e audil vykonany
podfa ISAs vEdy odhall vyznamné nespravnosti, al také existujl. Mespravnosti ma2u venikndl' v
dézladku podvedu aleba chyby 8 za vyznamng sa povadujl viedy, ak by sa dalo oddvodnens olakival,

ey | i B omesy Edeed

mea el 1 o bssmn i casbliane pe
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2o jednotiivo slebo v sthrne by mohll owplyynil ekonomicks rozhodnutia pouivatelov, sshulotnend na
zaklade tejto tovne] zéviarky.

W ramcl audit uskuiofneného podfa |SAs, pofas celého audile uplatiujeme odbormy Osudok
g zachovavame profesiondiny skepticizmus, Okrem toho;

« |dentifikujerne a posudzujeme rizikd wyznamnej nespravnostl OGtovne) zavierky, o ud
v désladky podvadu alebo chyby, navrhujeme a uskulobfujeme auditorské postupy reagujice
na Biato rizlka a ziskavame auditorské dokazy, kioed s0 dostatoing a vhodné na poskytnutie
zékladu pre nad ndzer. Riziko neodhalenis viznamne] nespravnast v dbslediku podvodu je
wyitie ako toto riziko v dostediu chyby, pretode podvod mike zahfial tajni dohodu, falSovanie,
timysialng vynechanle, nepravdivé vyhiasenie alebo obldenks interne| kontroly,

«  Oboznamujeme sa s intemymi konfrolami relevaningml pre audit, aby sme mohll navrhntt’
audiiorské postupy vhodné za danych okolnost ale nie za déakom vyjadrenia nazoms na
afektinast internych kontrol Spaloénostl.

«  Hodnotime vhodnost poufilych dftovngeh zdsad a Getovnjeh meldd a primerancst Otovmych
odhaday a tvedanie s nimi stivisiacich informacil, uskuloénens Stalularmym organom.

» Robime zaver otam, & Stalutdrny orgdn vhodne v OBtovnictve pouliva pradpoklad
nepretrditého pokratovania v Sinnosli a na zéklade ziskanjch suditorskich dikazov zdver
o tom, & existufe viznamnd neistola v stvislost s wislostam alaba akolnestami, ktoré by mohll
vyznamne spochybnll schopnost Fondu nepretréite pokratoval v éinnostl. Ak dospejeme
Kk zdvary, 2a vyznamnd neistota exdstuje, sme povinnl upozomil' v nade| sprave audliora na
aivisiaes informacie uvedend v Odtovne] zdvierke alebo, ak s tieto informacie nedoststotng,
rodifikoval nds nazor. Nade zdvery vychadzail 2 audilorskych dakazov ziskanyeh do datumu
vydanla nasej spravy auditora. Budice udalosli alebo okolnosl véak médu apdsabil, 2e Fond
prastana pokradoval v nepretrfite] Einnosti,

»  Hodnotime celkowd prezentéciu, struktine a obsah G&tovne] zévierky vrdtane Infarmacil v nej
uvedenych, ako af to, &l Ottownd zévierka zachytdva uskutofmend transakcie @ udalost
spasabom, klory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S oscbaml poversnymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsshu A
harmonograme auditu @ o vjznamnych zistentach suditu, vratane vietkych viznamnjch nedostatkoy
interne] konbrofy, iond podas ndsho auditu zistime.

Spréava k daléim podiadavikdm zakonov a lnjch privayeh predplsay
Spréva k infarmécitm, kloré sa ivddzald vo virobng] spréve

Stalutarny orgén |8 zodpovedny za informécie uvedend vo viroéne] sprave, zostavens) podla
poiiadaviek zakona o Gétovnictve, N&& vyssle uvedeny nazor na dtlovnd zavierku sa neveizhuje na
ind informiscie vo wirodna) Sprave.

A siivisiost s suditom Oftowne zavierky Je nefou zodpovednostou obozndmenis 5a 3 iInformacizmi
uwedenymi vo wyrotne] sprive 8 postdenie, & tieto informacie nle S0 vo viznamnam nesllade
« auditovancy O&tovnou zdvierkou alebo nadimi poznatkami, kiard sme ziskall pofas audiu Glovne]
zavierky, alebo sa inak zdal byl viznamne nespravna,

Posidii eme, & viredng spriva Fondu obsahuje informacie, klorjoh uvedenie wyladupe zakon
o Uctovniokve,

Na zaklade préc vykonanjch potas audity GEtovne] zavierky, podfa naiho nézen

- informacie wwedené vo viroéne] sprve zostavene] za rok 2017 s0 v silade s OClovnou zdvierkou za
dany rok,
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- wyrodnd sprava obeahujs informacke podfa zdkona o dttovnichve.

Oikrem toho, na ziklade nasich poznatkov o (ttovne] jednotke a situdcll v nej, kioré sme ziskall pobas
auditys OEtovnaj zévierky, sma povinni uviest, & sma zlstili viznamné nespravnost] vo virotne] sprave,
ketoril sma obdriall pred datumam vydania tejio spravy audilora. V lejlo siviskosti neaxistuji zistenia,
ktoré by sme mali tviest,

10. marca 2018
Bralislava, Slovenska republika

Emsl & Young Slovakia, spol. 5 .o,
Licencia SKAU & 257

r 3 il
F n—‘g}}--\_
r. Jan D2uppa, Btatutamny audiior
Licencia SKAU &, 1032
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2017

LEI

| 097900BEJX0000002143 |

Darové identifikaéné éislo Ugtovna zavierka
[ 2021884095 |

riadna zostavena

ICO | mimoriadna schvalena
| 35903058 | | |priebezna

SK NACE
165.30.0 |

Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Zostavena za obdobie

mesiac rok
od 1 2017
do| 12 2017
Bezprostredne
predchadzajice obdobie

mesiac rok
od 1 2016
do| 12 2016

(vyznadi sa )

Stvaha (UC FOND 1-02) | x | Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) | x | Poznamky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

spoloénost, a.s.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Cislo Faxové Cislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

14. marca 2018 spravcovskej spolo¢nosti:

Schvaleneé dna: E -
14. marca 2018 NN S

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
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SUVAHA k 31. decembru 2017 v eurach

Oznacenie

a

X
L
1.

POLOZKA
b
Aktiva
Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou
bez kupénov
s kupénmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo€nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pdzicky obchodnym spolo€nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel
Derivéaty
Drahé kovy
Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10)
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

2017
1

X
164 895 680

164 895 680
164 895 680

426 469
388 418

38 051
165 322 149

2016
2

X
105 558 466

105 558 466
105 558 466

283 650
198 062

85 588
105 842 116
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Oznacenie
a

N = = x

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
Zavazky vocli bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukoncéenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie

Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové

déchodkové jednotky, z toho

zisk alebo strata bezného u&tovného obdobia
Pasiva spolu

7 382
165 302 485
165 302 485

8 526 484
165 322 149

13215
105 821 900
105 821 900

10 304 412
105 842 116
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VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2017

Oznacenie
a
1.
1.1.
1.2./a.
1.3./b.

3.1.
3.2.
4./c.
5./d.
6./e.
7.15.

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
Dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos majetku vo fonde
Transak&né naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Néklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Néklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie

2017

326 767
326 767
9 556 498
(2 378)

9 880 887
(5 550)
(41 608)
9 833 729

9 833 729
(1291 530)
(414 253)
(877 277)
(15 715)

8 526 484

2016

156
156

395 334
395 334
10 640 471
(1 965)

11 033 996
(3 420)

(25 001)

11 005 575

11 005 575
(691 801)
(246 826)

(444 975)

(9 362)

10 304 412
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POZNAMKY ugtovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2017 v euréch
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom  sporeni  ddéchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali  déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spoloénost™) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZzeny dha 1.4.2012, vytvoreny 4.4.2012 pripisanim
prvého prispevku na bezny Géet fondu u depozitara. Statat fondu bol schvaleny rozhodnutim NBS &.
ODT - 13793/2011-1 z 5.3.2012, ktoré nadobudlo pravoplatnost 6.3.2012.

Hlavnym predmetom ¢innosti ddchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v silade so zakonom ¢&.
43/2004 Z .z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov,

do dlhopisovych, pefiaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.
Déchodkova spravcovska spolocnost vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spoloCnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo&nosti k 31.12.2017

Predseda: Vladimir Mlynek

Podpredseda: Gabriel Molnar

Clenovia: Jan Holly
Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti
Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2017
Predseda: Alexander Resch

Podpredseda: Roman Juras

Pavol Karasz
Clenovia:

Juraj Jurcik
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Stratégia fondu INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB
Generali d. s. s., a.s.

Fond je ureny sporitefom, ktori uprednostriuju vyS$Siu mieru zhodnotenia pri vys$Sej urovni rizika.
Cielom investi¢nej stratégie dochodkového fondu je kopirovat vykonnost referenénej hodnoty
déchodkového fondu, ktora je tvorena indexom MSCI All Country World Index (Bloomberg ticker:
NDEEWPR Index), ¢o je cenovy index, vyjadreny v mene euro. Poziadavku dosahovania takejto
vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky zabezpedi spolo€nost investovanim majetku fondu najma do
takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne kopiruje vyvoj referennej hodnoty, resp. je
od nej odvodeny. Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom a so zameranim a ciefmi
investi¢nej stratégie déchodkového fondu najma do akciovych investicii a pouzité na obchody na
obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika.

Struktura skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo¢nost’ je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar Hlavna materska spoloénost’
Meno: VSeobecna uverova banka, a.s.  Intesa Sanpaolo, S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Turin, Taliansko

Bratislava

Miesto ulozenia konsolidovanej VSeobecna uverova banka, a.s.  Turin, Taliansko

uctovnej zavierky: Mlynské nivy 1, 829 90

Bratislava

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Poistoviia, a.s. Generali CEE Holding B.V
Sidlo: Lamacska cesta 3/A, 841 04 Diemen, Holandsko

Bratislava
Miesto uloZenia konsolidovanej  Generali Poistoviia, a.s. Diemen, Holandsko
uctovnej zavierky: Lamacska cesta 3/A, 841 04

Bratislava
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2017, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2017 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.12.2017 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenske;j
republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek ucétovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len
,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v u¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokraCovat vo svojej Einnosti.

Pouzitda mena v Uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a v8etky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné ucétovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto€nenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uétovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na uhradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo ur&it
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfa. Pri kvalifikovanom odhade su zohfadnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urlit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v stlade s ustanoveniami Zakona &€.43/2004 Z. z. o starobnom doéchodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhladky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spbsobe ur&enia
hodnoty majetku v dochodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode

s depozitdrom inymi vdeobecne uznavanymi metédami ocefovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na
dividendovom modeli oceriovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie jeho hodnoty.
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohlPadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykdzané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutd doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceriuju v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uctované ako
finanéné derivaty uréené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné
ekonomické zabezpeéenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpeéenia podla
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Reéalne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych periaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V rdmci svojej Cinnosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s ciefom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
.derivaty“. Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov“.

Derivaty sa u&tuju na podsuvahovych a suvahovych uétoch odo dha dohodnutia obchodu do dha
posledného vyrovnania alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo&nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZzitej pri prvotnom

oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej urokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceriuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci diu uskuto€nenia uctovného pripadu alebo ku dnu zostavenia uctovnej zavierky
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alebo k inému driu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kupe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouZije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
urenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spbsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu
rovnu uctovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Dochodkovej spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prislusného
fondu. Podla novely zédkona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spoloCnosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej ro€nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa urCuje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spolo¢nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana suma
zapornu hodnotu.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového u&tu nesmie presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na Ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel €istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uU&tuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako DAchodkové jednotky, ktory je sucastou vlastného imania dochodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa
jeho investovania.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

N o o1 RN =

18.
19.

20.
21.
22.
23.
24,
25.
[l

VL.

VII.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)

Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)

Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s
cennymi papiermi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané financné nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zaucétovania
uctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti

Penazny tok z investi¢nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti

Penazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dedi¢stva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
ZvySenie/ zniZzenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na droky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-)

Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L.+ +l11.+IV

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za€iatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia VI.+V.

2017

326 767

35720 577

(85 418 681)

(1 354 403)
7676

(50 718 065)
X

X
15 494 906

35 494 138
(45 680)

(34 943)

50 908 421

190 356
198 062

388 418

2016

156

395 334
(84 989)
1 457 492

(32 795 605)

(729 584)
4293

(31 752 903)
X

X
9481 426

21892 408
18 706

(47 536)

31 345 004

(407 899)
605 961

198 062
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie

a
l.
a)
b)
1.

LN

POLOZKA

b
Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky
Upisané prispevky do déchodkovych fondov
Zisk alebo strata fondu
Cisty rast / pokles majetku z precenenia
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu
fondu
Prevedené déchodkové jednotky
Narast / pokles €istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet déchodkovych jednotiek
hodnota 1 déchodkovej jednotky

2017

1
105 821 900
1946 064 357,4939
0,054377
15 494 906
8 526 484

35459 195

59 480 485

165 302 485
2855487 018,3981
0,057889

2016

2
64 191 190
1299 617 572,3415
0,049392
9481 426
10 304 412

21844 872

41630 710

105 821 900

1 946 064 357,4939
0,054377

128



E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
Cislo 3 2).1. Obchodovaterné akcie 2017 2016
riadku
1. Obchodovatelné akcie 164 895 680 105 558 466
1.1. nezalozené 164 895 680 105 558 466
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 164 895 680 105 558 466
(_':lslo 3.a).!|. O!)chodovat’el né ?kCIe ] 2017 2016
riadku podla mien, v ktorych su ocenené
1. EUR 164 895 680 105 558 466
2. uUsD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 164 895 680 105 558 466
Cislo 9. EUR Penazné prostriedky a
. ekvivalenty pennaznych 2017 2016
riadku ]
prostriedkov
1. Bezné ucty 387 563 197 204
2. Poskytnuté Uvery splatné na - -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu s - -
dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 387 563 197 204
5. Uverové linky na okamzité &erpanie - -
pefiaznych prostriedkov
Spolu 387 563 197 204
islo 9. USD Penazné prostriedky a
. ekvivalenty pefiaznych 2017 2016
riadku ]
prostriedkov
1. Bezné ucty 855 858
2. Poskytnuté Uvery splatné na - -
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky - -
v ramci spotovych operacii
4, Cenné papiere pefiazného trhu s - -
dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 855 858
5. Uverové linky na okamzité &erpanie - -
pefiaznych prostriedkov
Spolu 855 858
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Vykaz ziskov a strat fondu

Ciso 1.1, Uroky 2017 2016
1. Bezné ucty - 156
2 Reverzné repoobchody > -
3. Vklady v bankach - -
4, Dlhové cenné papiere - -
5 P6zicky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu - 156
Cislo 3 pividendy 2017 2016
riadku
1. EUR - -
2. usbD 326 767 395 334
3. Ostatné meny - -
Spolu 326 767 395 334
ff:islo 4./c. Zisklstrata z operécii s 2017 2016
riadku cennymi papiermi
1. Akcie 9 556 498 10 640 471
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4, Podielové listy - -
Spolu 9 556 498 10 640 471
Cislo 5./d. Zisk/strata z operacii
riadku s devizami 2017 2016
1. EUR - -
2. uUsD (2 378) (1 965)
3. Ostatné meny - -
Spolu (2 378) (1 965)
F':islo i. Bankové poplatky a iné 2017 2016
riadku poplatky
1. Bankové poplatky (17) 17)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi - -
papiermi
4. Poplatky centralnemu depozitarovi (54) (54)
cennych papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu (41 537) (24 930)
cennych papierov
Spolu (41 608) (25 001)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uétovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo upravu uc¢tovnych vykazov k 31.12.2017.

*k%k

Tato Ustovna zavierka k 31.12.2017 bola zostavena na adrese VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

I|II L ..'._"‘ \\_\_'_,_,.f' I
RNDr. Viadimir Miynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova VUB Generali dbchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. spravcovska spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie uctovnictva:

; ’ /

R -ty vt B g lettirna e £,
Ing And rea H aJaChova .............. Jana Neumahrova .................

Datum: 14. marca 2018
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