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AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2017 (v celych EUR)

Majetok
Dlhodoby majetok
Preddavky na obstaranie zmlav
Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmliv
OdloZen4 dan
Dlhodoby majetok celkom
ObeZny majetok
Zasoby
Danové pohladavky
Pohl'adavky
Peniaze a penazné ekvivalenty
Obezny majetok celkom
Majetok celkom
Vlastné imanie a zaviazky
Vlastné imanie
Zékladné imanie
Emisné 4zio
Zéakonny rezervny fond
Vysledok hospodarenia minulych rokov
Vysledok hospodérenia beZzného obdobia
Vlastné imanie celkom
Kratkodobé zavizky
Zavazky z obchodného styku a iné zavizky
Dail z prijmov
Kratkodobé zavizky celkom
Vlastné imanie a zavizky celkom

Pozn

31
3.1
3.1

3.1V

3.V
3.VI

3.Vl

3.Vl

31.decembra

2017

342118
5457792
0
5799910

0

0

485 812

1 828 044
2 313 856
8113766

3618135
824

695 574
1926311
1017 249
7 258 093

650 682
204 991
855 673
8113766

31.decembra

2016

234 107
5459 795
0

5693 902

0

71 450
337 945
1062 222
1471 617
7 165 519

3618 135
824

635 101
1926 311
604 730
6 785 102

380417
0

380 417
7 165 519



AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31. decembru 2017 (v celych EUR)

Vynosy za spravu a zhodnotenie dochodkovych fondov

Vynosy z manipula¢nych poplatkov
Osobné niklady

Odpisy

Obstaravacie naklady

Ostatné prevadzkové naklady, netto
Tvorba opravnych poloZiek
Finan¢né vynosy/naklady, netto
Zisk pred zdanenim

Dai z prijmov splatna

Danl z prijmov odlozena

Zisk po zdaneni

Ostatny komplexny vysledok
Komplexny vysledok celkom

Pozn.
04.1

04.11
04.111
04.1v
04.V
04.VI
03.VI

04.vIl

03.11I
03.11I

2017
4148 492

160 502
-183 427
0

-535 422
-2212334
-13 074
-14 102

1 350 635
333 386
0

1017 249
0

1017 249

2016
3471621

158 332
-169 210
0

-505 201
-2 088 737
-55

-10 191
856 559
-251 828
0

604 731
0

604 731



AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
k 31. decembru 2017 (v celych EUR)

Zakladné Zakonny s e Nerozdeleny zisk 'Vlast'n ¢

. . ; Emisné dZio . . imanie

imanie rezervny fond minulych obdobi

celkom

Stav k 1. januaru 2016 3618 135 548 120 824 3513 105 7 680 184
Zvysenie zakonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod. 86 981 -86 981 0
vysledku
ZniZenie hospodarskeho vysledku
minulych obdobi — vyplata -1499 812 -1499 812
dividend
Zisk bezného obdobia 604 730 604 730
Stav k 1. januaru 2017 3618 135 635 101 824 2 531 042 6 785 102
Zvysenie zakonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod. 60473 -60 473 0
vysledku
ZniZenie hospodarskeho vysledku
minulych obdobi — vyplata -544 257 -544 257
dividend
Zisk bezného obdobia 1017 249 1017249
Stav k 31. decembru 2017 3618 135 695 574 824 2943 561 7 258 093



AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
k 31. decembru 2017 (v celych EUR)

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTT:

Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred
zdanenim
Upravy tykajtice sa:
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku
Tvorba opravnych poloziek k pohl'addvkam
Urokové vynosy
Nérast/pokles ¢asovo rozliSenych nidkladov na
obstaranie zmliv
Nérast/pokles ¢asovo rozliSenych nakladov
Narast/pokles pohl'adavok a preddavkov
Nérast/pokles zasob
Nérast/pokles zavizkov
Zaplatené dane
Prijaté droky
Cisté peiiazné toky z prevadzkovych ¢innosti
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Nékup hmotného majetku
Nékup nehmotného majetku
Prijmy z predaja dlhodobého majetku
Cisté peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Vyplatené dividendy
Cisté peiiazné toky z finanénej ¢innosti
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA
ZACIATKU OBDOBIA

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI

OBDOBIA
CISTE ZVYSENIE/ZNIZENIE PENAZI A
PENAZNYCH EKVIVALENTOV

Pozn. 2017

04.1v
04.V
03.V

04.VII

03.1I

03.VI

03.VI

1350 635

0

535 589
13074
0

-533 586

-268 950
0

662 244
-448 925
0

1310 081

==l ==}

-544 257
-544 257

1 062 222

1 828 044

765 822

2016

856 559

0

546 943
55

-709

-488 882

29 156
0

-160 761
-419 471
0

363 669

==l ==}

-1499 812
1499 812

2198 365

1 062 222

-1136 144



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2017 v silade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

A. INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

1. VSeobecné informacie

AXA d.ds., a.s.
Kolarska 6
811 06 Bratislava

ICQ: 35 977 540
DIC: 2022137887

AXA d.d.s., a.s. bola zaloZena na zéklade transforma¢ného projektu a vznikla diilom 15.2.2006, kedy
bola pravoplatne zapisana do Obchodného registra Okresného stidu Bratislava I, pod ¢islom 3804/B.
Dniom vzniku doplnkovej dochodkovej spolocnosti AXA d.d.s., a.s. zanikla Doplnkova déchodkova
poistovina Credit Suisse Life & Pensions a k diiu 15.2.2006 bola vymazana z registra doplnkovych
dochodkovych poistovni. Doplnkovd dochodkova spolocnost AXA d.d.s., as. je podla § 83
zakona €. 650/2004 Z.z. pravnym nastupcom Doplnkovej dochodkovej poistovne Credit Suisse Life
& Pensions.

V decembri 2006 kupila celd skupinu Winterthur franctizska spolo¢nost AXA. Vdaka tomuto
spojeniu sa od 1.1.2007 zo spolo¢nosti AXA stala druha najvécsia poistoviia na svete. AXA pouziva
stratégiu jednej znacky. Z tohto dovodu sa dna 15.3.2007 zmenilo obchodné meno vSetkych
spolocnosti v rdmci skupiny na nové obchodné meno AXA. V stivislosti s tymto bol zmeneny nazov
spolo¢nosti Winterthur d.d.s., a.s. na AXA d.d.s., a.s.

Spolo¢nost” AXA d.d.s., a.s. sa na zdklade zmluvy o zldceni spisanej vo forme notarskej
zapisnice ¢. N 593/2007, Nz 58627/2007, NCR1s 58160/2007 dna 17.12.2007 stala s ti¢innostou od
1.1.2008 pravnym nastupcom spolo¢nosti AXA Slovensko a.s. a prebrala vSetky jej prava a zavizky.

Spolocnost” AXA Slovensko a.s. sa zruSila bez likvidacie.

2. Hlavna ¢innost’

Hlavnou cinnostou Spolo¢nosti je vytvaranie asprava doplnkovych dochodkovych fondov
za ucelom vykonavania doplnkového ddchodkového sporenia (d’alej aj ,,dds*) podla zdkona
¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom dodchodkovom sporeni a o zmene doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorsich predpisov.

S dc¢innostou k 1.9.2011 spolo¢nost’ AXA d.d.s., a.s. zverila spolo¢nosti AXA Services, s.r.o., so
sidlom Kolarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisand v Obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 32514/B vykon nasledovnych Cinnosti spojenych so
spravou doplnkovych déchodkovych fondov spravovanych spolocnostou AXA d.d.s., a.s.:

1. Administracia v rozsahu:
a. vedenie uctovnictva doplnkového dochodkového fondu,

b. zabezpeCovanie plnenia danovych povinnosti spojenych s majetkom v doplnkovom
dochodkovom fonde,
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c. plnenie zavizkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vyméahanie
pohladavok z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré mi doplnkova
dbéchodkova spolo€nost’ voci nim v suvislosti s nadobidanim a so spravou majetku v
doplnkovom déchodkovom fonde,

d. informovanie tcastnikov a poberatel'ov davok a vybavovanie ich st'aznosti,

e. poskytovanie poradenskych sluzieb a konzulta¢nych sluZieb.

2. Propagécia a reklama doplnkovych dochodkovych fondov.

3. Fondy

V sticasnosti Spoloc¢nost’ spravuje majetok klientov:

v Prispevkovom doplnkovom ddchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
v Globédlnom akciovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
vo Vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

S t¢innostou od 1.1.2014 vstipil do platnosti zakon &. 318/2013 Z.z., ktorym sa meni a dopliia zakon
¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni. Najvyznamnej$imi zmenami su:

zrusenie davkovych planov vratane odstupného

pre klientov, ktori uzatvorili dc¢astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky
(vratane odstupného) urcené v davkovom plane, ktory je sticastou dcastnickej zmluvy

pre klientov, ktor{ uzatvorili u¢astnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k ucastnickej
zmluve akceptovali nové podmienky, platia podmienky stanovené zédkonom

zavedenie davky predcasného vyberu

sprisnenie podmienok pre nirok na doplnkovy starobny déchodok a doplnkovy vysluhovy
ddéchodok

zriadenie uctu nepriradenych platieb

umoznenie Ucastnikom sporit’ vo viacerych prispevkovych doplnkovych déchodkovych
fondoch a zaroven byt aj poberatelom davky vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom
fonde

zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu tcastnika, resp. poberatel'a davky
k jeho osobnému uctu

prispevky na doplnkové dochodkové sporenie bude mozné odpocitat’ od zakladu dane vo
vyske, v akej boli v zdanovacom obdobi preukazatelne zaplatené, v thrne najviac do vysky
180 eur za rok, ak prispevky na doplnkové ddchodkové sporenie zaplatil dafiovnik na
zaklade tcastnickej zmluvy uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na zaklade zmeny
ucastnickej zmluvy, ktorej stuCastou je zruSenie davkového plinu a danovnik nema
uzatvorend int t¢astnicku zmluvu, ktoré tieto podmienky nesplia

informacné prospekty budid nahradené kI'iCovymi informéaciami o kaZdom spravovanom
prispevkovom doplnkovom fonde.

Depozitar

Depozitarom dochodkovych fondov je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom
Zeletavskd, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, identifikacné cislo 649 48 242, zapisana
v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 3608, v Slovenskej
republike konajica prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank Czech and Slovakia,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancové 1/A, 813 33 Bratislava, identifikacné cislo
47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel Po, vloZzka ¢.:

2310/B.
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5. Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloc¢nosti k 31.12.2017 je 3 618 135 EUR (k 31.12.2016 bolo 3 618 135 EUR).

6. Akcionari

100% akcionarom Spolocnosti k 31.12.2017 (k 31.12.2016) je pravnicka osoba:

- AXA Zivotni poji§tovna a.s., Lazarska 13/8, Praha, Ceska republika

7. Informacie o konsolidovanom celku

Spolocnost’ poskytuje svoju uctovnd zéavierku pre potreby zostavenia konsolidovanej uctovnej
zavierky spolo¢nosti AXA, S.A. (AXA, asociete anonyme), 25 Avenue Matignon, 75008 Paris.
Konsolidovana uctovna zavierka je k dispozicii v sidle spoloCnosti a na internetovej stranke.

8. Informacie o organoch uctovnej jednotky

Predstavenstvo

Ing. Peter Socha, od 1.6.2016 - predseda
Clenovia predstavenstva:

Ing. Cubor Vrlak, od 29.6.2012

Robert Constantin Gauci, od 31.8.2017
Laurent Jaumotte, od 1.11.2017

Dozorna rada

Predseda dozornej rady:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN, od 31.1.2013
Clenovia dozornej rady:

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.1.2013
Dominique Asse, od 27.11.2015

9. Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov Spolo¢nosti za obdobie od 1.1 do 31.12.2017 bol 5
(2016: 6).
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B. PREHEAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

1. Zaklad prezentacie

Predkladana individualna udctovnd zavierka Spolocnosti pozostiva z vykazu o financnej situécii
k 31.12.2017, vykazu komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu peniaznych
tokov a poznamok k uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017 (,,i¢tovna z&vierka®).

Uttovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena v silade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné
vykaznictvo v zneni prijatom EU (d’alej iba , IFRS®).

Uctovna zdvierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spoloénosti (going concern).

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v eurdch a hodnoty su zaokrihlené na celé eurd
(pokial nie je uvedené inak).

Pocas uctovného obdobia nenastali zmeny v uctovnych metddach.

Pri zostaveni tejto Gctovnej zavierky Spolo¢nost’ konzistente aplikovala nasledovné i¢tovné metddy
a zasady.

2. Aplikacia medzinarodnych standardov a ich dodatkov a interpretacii

Pri zostaveni tejto tctovnej zavierky Spolo¢nost’ konzistentne aplikovala nasledovné
uctovné metddy a zdsady.

K datumu zostavenia tejto actovnej zavierky boli vydané a icinné nasledovné
Standardy, ich doplnenia a interpretacie:

Aplikacia doleuvedenych Standardov nemala vyznamny vplyv na ucétovnd zavierku
Spoloc¢nosti.

Doplnenia k IAS 7

Doplnenia vyzaduji nové zverejnenia, ktoré umoZznuji pouZivatelom tuctovnej zavierky
zhodnotit’ zmeny v zavidzkoch z financnych Cinnosti, vritane zmien pefiaznej a nepenazne;j
povahy (ako je vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajice
zo ziskania alebo straty kontroly v dcérskej spolo¢nosti, zmeny redlnej hodnoty).

Doplnenia k TAS 12: Vykazanie odloZenej dafiovej pohladavky k nerealizovanym
stratam

Doplnenia objasiiuji, Ze jednotka musi zvazit, ¢i danovy zdkon obmedzuje zdroje
zdanitel'nych ziskov, oproti ktorym si jednotka mdze uplatnit’ odpocet uplatneni docasnych
rozdielov. Dodatok d’alej poskytuje postupy ako ma spolo¢nost’ stanovit’ budici zdanitel'ny
zisk a vysvetlit' okolnosti na zéklade ktorych moze zdanitel'ny zisk obsahovat’ ndvratnost’

10
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niektorého majetku za hodnotu vicSiu ako je jeho zostatkova hodnota. Spolo¢nosti musia
aplikovat zmeny  retrospektivne. Pri  prvotnom  prijati ~ zmien, zmena
v pociatoénom stave vlastného imania za najskorSie porovnavacie obdobie mozZe
byt vykdzand v pociato¢nom stave nerozdeleného zisku (alebo podl'a potreby v inej Casti
vlastného imania), bez alokovania zmeny medzi poc¢iatoénym stavom nerozdeleného zisku
a ostatnych poloziek vlastného imania. Spolo€nosti aplikujice toto opatrenie,
musia tito skuto¢nost’ zverejnit’.

Roc¢né vylepSenie Standardu IFRS 12
(Toto vylepSenie eSte nebolo prijaté Eurdpskou tiniou).

Nasledovné nové Standardy, interpretacie a doplnenia eSte nie si u¢inné pre uctovné
obdobia konciace 31. decembra 2017 a neboli aplikované pri zostaveni actovnej
zavierky:

IFRS 9 Finan¢né nastroje

Standard nahriadza $tandard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie,
okrem vynimiek podla IAS 39 pre zabezpecenie redlnej hodnoty urokového rizika portfélia
finan¢ného majetku alebo financnych zavizkov, ktoré nad’alej zostavaji v platnosti.

Doplnenia k IFRS 9
(Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurépskou tiniou).

Hoci dovolené ocenovanie finanéného majetku t.j. umorovani hodnota, redlna hodnota cez
ostatny komplexny vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) je
podobné ako v IAS 39, kritéria pre klasifikaciu do prisluSnych kategoérii pre ocefiovanie su
vyznamne odliSné.

Finanény majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak su splnené nasledovné dve
podmienky:

* majetok je drzany v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ majetok za icelom
obdrzat’ zmluvné peniazné toky, a

* zmluvné podmienky vedu k urenému terminu pre peniazné toky, ktory predstavuju
vyhradne platby istiny a irokov z nezaplatenej istiny.

Pri neobchodovanych néstrojoch vlastného imania sa spolo¢nost moze neodvolatel'ne
rozhodnit’, Ze nasledné zmeny v redlnej hodnote bude vritane kurzovych ziskov a strat
vykazovat' v ostatnom komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu
prekvalifikovat’ do vysledku hospodarenia. Pri dlhovych finan¢nych nastrojoch ocenovanych
FVOCI, sa vynosové droky, oakavané tverové straty a kurzové zisky a straty vykazuju vo
vykaze ziskov a strdt rovnakym spdosobom ako pri majetku ocefiovanom umorovanou
hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazujui v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikuji
sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata® v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom

»ocakdvana strata z uverov®, o znamend, Ze udalost’ spOsobujica stratu nemusi nastat’
predtym, ako sa vykaze opravna polozka.

11
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IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho uctovnictva, ktory prinisa zabezpeCovacie
uctovnictvo blizsie k riadeniu rizik. Typy zabezpeCovacich vzt'ahov t.j. redlna hodnota, cash
flow a cisté investicie v zahrani¢nych prevadzkach zostiavaji nezmenené, ale vyZaduju sa
dodato¢né dsudky.

Standard obsahuje nové poZiadavky na dosiahnutie, pokraovaniec a ukondenie
zabezpeCovacieho uctovnictva a dovoluje, aby dalSie rizikd boli stanovené ako
zabezpeCované polozky. VyZaduji sa rozsiahle dodatocné zverejnenia o riadeni rizik
spolocnosti a jej zabezpecovacich aktivitach.

IFRS 15 Vynosy zo zmliav so zakaznikmi
(Ucinny pre uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2018 alebo neskor. SkorSia aplikécia
je povolend)

Novy Standard prindSa ramec, ktory nahrddza existujici ndvod v IFRS o vykazovani
vynosov. Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby urcili, kedy sa ma vykazat
vynos a v akej vySke. Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa maju vykazat vtedy,
ked spolo¢nost’ prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zdkaznika a vo vyske,
o ktorej spolo¢nost’ o¢akava, Ze bude mat’ na fiu narok. Podl'a toho, ¢i sa urCité kritéria
splnia, vynos sa vykaze:

- v priebehu Casu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolocnosti, alebo
- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolocnost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych
a kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuji uZitocné informécie pouzivatelom tctovnej
zavierky o povahe, vysSke, Case a neistote vynosov a penaznych tokov, ktoré vznikaji
zo zmluvy so zakaznikom.

IFRS 16 Lizingy

Standard IFRS 16 Lizingy bol vydany v januéri 2016 a nahradza IAS 17 Lizing, IFRIC 4
Urcovanie, ¢i je sucCastou zmluvy aj lizing, SIC-15 Operativny lizing — stimuly a SIC-27
Posudzovanie podstaty transakcii zahfnajucich prdvnu formu lizingu. Novy Standard
vyznamne nemeni U¢tovanie zo strany nidjomcu a prenajimatel’a. Vyzaduje vSak od ndjomcu
vykazat’ vacsinu jeho lizingov na stivahe ako zavizky z lizingu, s prislichajicim majetkom
s pravom uzivania. Ndjomca musi uplatnit’ jednotny model pre cely lizing, ale ma moznost’
nevykazat’ kratkodoby lizing a lizing majetku s nizkou hodnotou. Sposob vykazovania zisku
a straty z lizingu bude podobny dne$nému tuctovaniu o finanénom lizingu, s trokmi
a ndkladmi spojenymi s odpismi vykizanymi samostatne vo vykaze ziskov a strét.
IFRS 16 je ucinny pre uctovné obdobie zacinajice 1. januara 2019 a pre obdobia zacinajice
po tomto datume. SkorSie uplatnenie Standardu je povolené, pokial’ bude dcinny uZ aj novy
Standard IFRS 15. Najomca musi aplikovat’ IFRS 16 pouzitim bud’ plného retrospektivneho
pristupu alebo modifikovaného retrospektivneho pristupu. Spolo¢nost’ nepredpoklada skorsie
prijatie Standardu IFRS 16.

Doplnenia k IFRS 2: Klasifikacia ocefiovanie platieb na zaklade podielov

(Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurdpskou tiniou).

Doplnenia vysvetl'uji tctovanie platieb na zaklade podielov v nasledujicich oblastiach:

- vplyv podmienok suvisiacich s narokom, na oceflovanie transakcii
na zaklade podielov vysporadavanych pefilaZznymi prostriedkami,
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- transakcie na zéklade podielov vysporiadanych po zdaneni danou
zrazkou,

- modifikidcia podmienok platieb na zaklade podielov, ktoré menia
klasifikaciu transakcie z kategdrie vysporiadané peniaznymi prostriedkami na kategdriu
vysporiadané nastrojmi vlastného imania.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZzenym podnikom alebo spoloénym podnikom

Doplnenia objasiiuji, Ze v transakcidch s pridruZzenym podnikom alebo spolo¢nym
podnikom, zisk alebo strata sa vykdZu v takom rozsahu a podla od toho, ¢i predany
alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

- zisk alebo strata sa vykaze v plnej vySke, ak transakcia medzi investorom
a jeho pridruZzenym podnikom alebo spoloénym podnikom zahfiia prevod majetku alebo
majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohl'adu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spolocnosti
alebo nie), zatial’ ¢o

- zisk alebo strata sa vykaze CiastoCne, ak transakcia medzi investorom
a jeho pridruzenym podnikom a spolo¢nym podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik,
aj ked’ je tento majetok umiestneny v dcérskej spolo¢nosti.

Doplnenia k IAS 19 k zmenam planov, kratenia alebo vysporiadania
(Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurépskou tiniou).

Ak dojde k zmene, krateniu alebo vysporiadania planu, je povinné, aby sa sicasné niklady
na sluzby a cisty drok na obdobie po opidtovnom oceneni urcili pomocou predpokladov
pouzitych na precenenie. Okrem toho boli zahrnuté zmeny a doplnenia s cielom objasnit’
vplyv zmeny, krétenia alebo vysporiadania pldnu na poZiadavky tykajuce sa stropu aktiv.

Doplnenie k IAS 40 Prevod investicii v nehnutel’nostiach
(Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurépskou tiniou).

Doplnenia posiliiuji principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutelnostiach v IAS 40
Investicie v nehnutelnostiach a Specifikujd, Ze takyto prevod sa mdze urobit’ len vtedy,
ak dochadza k zmene vo vyuziti nehnutel'nosti. Na zdklade doplneni prevod je mozZny vtedy
a len vtedy, ak doglo ku skutoénej zmene vo vyuZiti nehnutelnosti, t. j. majetok spiia alebo
prestal spifiat’ definiciu investicie v nehnutelnostiach a existuje dokaz o zmene vo vyuZiti
nehnutelnosti. Samotnd zmena iba v Umysle manaZmentu nie je pre takyto prevod
postacujuca.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku
(Tato interpreticia esSte nebola prijatd Eur6pskou tniou).

Interpreticia vysvetl'uje, ako urcit’ dent uskuto¢nenia transakcie pre ti¢ely uréenie vymenného
kurzu, ktory sa ma pouzit’ pri prvotnom vykazani sivisiaceho majetku, ndkladu alebo vynosu
(alebo ich casti) a na oductovanie majetku nepeflaznej povahy alebo zavizku nepenaZnej
povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudze;j
mene. Za tychto okolnosti dilom uskuto¢nenia transakcie je den, kedy spolo¢nost’ prvotne
vykdZe majetok nepenazZnej povahy alebo zavdzok nepeniaZnej povahy, ktory vznikol
pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku.

IFRIC 23 Neistoty pri posudzované dane z prijmov
(Této interpreticia eSte nebola prijatd Europskou tniou).
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Tato interpretacia sa zaobera ur¢enim zdanite'ného zisku, datiovymi zédkladmi, nepouZzitymi
daflovymi stratami, nepouzitymi daflovymi tlavami a daflovymi sadzbami v pripade
ak vznikaji pochybnosti pri daiovom postideni podl'a Standardu IAS 12. Hlavne sa zaobera
tym:

- ¢i sa ma vykonavat’ daitové postidenie kolektivne,

- predpokladmi aplikovanymi pri danovych kontrolach,

- uréenim zdanite'ného zisku (straty), dafovou zdkladilou, nepouZzitymi dafovymi
stratami, nepouZitymi danovymi dl'avami a danovymi sadzbami,

- efektom zmien faktov a okolnosti.

Rocné vylepSenia IFRS 2014 - 2016

VylepSenie prinasaju 3 doplnenia 3 Standardov (IFRS 1, IFRS 12, IAS 28) a nadvézujice
doplnenia d’alSich Standardov a interpretacii, ktoré maji za nasledok uctovné zmeny
v prezentacii, vykazovani alebo oceflovani. VacSina z doplneni, okrem doplnenia IFRS 12
sa ma aplikovat’ na uctovné obdobia, ktoré zacinaji 1. januara 2018 alebo neskor,
maju sa aplikovat’ retrospektivne.

Roc¢né vylepsenia IFRS 2015 - 2017

VylepSenie prindsaji 3 doplnenia 4 Standardov (IFRS 3 a IFRS 11, IAS 12, IAS 23)
a nadvizujice doplnenia d’alSich Standardov a interpretacii, ktoré majui za nasledok uctovné
na uctovné obdobia, ktoré zacinaji 1. januara 2019 alebo neskor, maju sa aplikovat
retrospektivne.

Spolo¢nost’ o¢akava, Ze prijatie novych Standardov a dodatkov k existujicim Standardom
nebude mat vyznamny vplyv na jej uctovnu zdvierku v obdobi prvého uplatnenia,
s vynimkov vplyvu IFRS 9 popisaného vyssie.

Na zaklade odhadov spoloc¢nosti uplatnenie uctovania o zabezpeCovacich nastrojoch
v stvislosti s portféliom financnych aktiv alebo zaviazkov podla IAS 39 , Finan¢né néstroje:
vykazovanie a ocefovanie“ by nemalo vyznamny vplyv na uctovnu zavierku,
ak by sa uplatnilo k daitumu zostavenia tctovnej zavierky.
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3. Odhady a predpoklady vedenia Spolo¢nosti

Vypracovanie ti¢tovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie Spoloc¢nosti robilo ur¢ité odhady a dsudky,
ktoré maju vplyv na tctovné hodnoty majetku a zavizkov Spoloc¢nosti a vykazovanie potencidlneho
majetku a zdvidzkov ku dnu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje a vykazované vynosy
a néklady v priebehu tctovného obdobia.

Spolo¢nost’” odhaduje okrem iného opravné polozky k pochybnym pohladdvkam, zasobam
a dlhodobému majetku, Zivotnost’, pocas ktorej si dlhodoby nehmotny a hmotny majetok a ¢asovo
rozliSené néklady na obstaranie zmliv odpisované.

Budice udalosti aich vplyv sa nedd predvidat s urcitostou. Preto si uctovné odhady vyzaduju
skdsenosti s posudzovanim a odhady pouZité pri zostavovani dctovnej zavierky sa pri vyskyte
novych udalosti zmenia ziskanim d’al§ich skisenosti, informacii a zmenou prevadzkového prostredia
Spolo¢nosti. Skutoc¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit’.

Vzhl'adom na to, Ze podmienky ¢innosti doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti podliehaju prisnej
reguldcii asi vo velkej miere zavislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodarenie
Spolocnosti moZe byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia dochodkového systému.

Spolo¢nost” ¢asovo rozliSuje obstardvacie naklady na obstaranie zmldv, priCom tieto predstavuju
vyplacané provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatelov.

Pri vypocte Casového rozliSenia ako aj pri teste na zniZenie hodnoty casového rozliSenia
obstaravacich ndkladov Spolo¢nost’ zohl'adnuje faktory, ktoré ovplyviuju budici vyvoj aktivneho
kmena, a to:

- dmrtnost’,

- pravdepodobnost’ ukonCenia zmluvy - prestupy medzi doplnkovymi dochodkovymi
spolo¢nostami — ide o budici mozny odliv sporitelov z aktivneho kmena Spolo¢nosti
z dovodu zmeny doplnkovej dochodkovej spolocnosti,

- inflacia,

- dosiahnuty vynos,

- predpoklady ohl'adne vyvoja nakladov, prispevkov.

4. Klasifikacia zmlav

Zmluvy uzatvarané s klientmi nepredstavuji zmluvy prenasSajiice vyznamné finan¢né ani poistné
rizikd, a preto ich Spolocnost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.

5. Dein uskuto¢nenia actovného pripadu

Dniom uskuto¢nenia dc¢tovného pripadu je najma:
- deil vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

- den kidpy alebo predaja peniaznych prostriedkov v cudzej mene,
- den vykonania platby, prip. inkasa z uctu klienta,
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- deft dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,
- den, v ktorom dbjde k nadobudnutiu vlastnictva, alebo zaniku vlastnictva,
- den, v ktorom dojde k vzniku pohl'adavky a zavizku, k ich zmene alebo zaniku.

6. Transakcie v cudzej mene

Funkénou menou Spolocnosti je euro. Funkénd mena predstavuje menu primirneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spoloc¢nost’ vykondva svoje aktivity. Uctovna zdvierka Spolo¢nosti je zostavena
vo funkénej mene, t.j. v eurach.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolocnost'ou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako
je funkénd mena. Transakcie vcudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu referenénym
vymennym kurzom urenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou.

7. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok zahffia software. Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach,
zniZzenych o odpisy a zniZenie hodnoty. Sucastou obstardvacej ceny nehmotného majetku je aj
neuplatnend dai z pridanej hodnoty.

Néklady na nehmotny majetok, ktoré nespliajii poziadavky pre aktivaciu v zmysle IAS 38, sa tétuji
priamo do ndkladov v obdobi zaradenia do pouZivania, a vo vykaze komplexného vysledku su
vykazané v poloZzke prevadzkové niklady.

Odpisy a zniZenie hodnoty nehmotného majetku st vykazované cez vykaz komplexného vysledku
rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdého majetku zahrnutého v poloZzke
nehmotny majetok. Predpokladani doba pouZivania softwaru je 4 roky.

Spolocnost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuju priznaky zniZenia hodnoty nehmotného majetku, t.j.
¢i uctovna hodnota nie je vysSia ako realizovatelna hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty

doslo, prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatel'ni hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamni, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.

8. Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenich, zniZenych o opravky a zniZenie
hodnoty. Sucastou obstardvacej ceny pozemkov, budov a zariadeni je aj neuplatnend dan z pridane;
hodnoty.

Technické zhodnotenie
Spolocnost’ zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nédkladov, ak je pravdepodobné, Ze

Spolo¢nosti budd plynit’ ekonomické uzitky sivisiace so zhodnotenim majetku a technické
zhodnotenie sa dé spolahlivo ocenit’.
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Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nespiiia poZiadavky pre aktiviciu v zmysle
IAS 16, sa uctuje priamo do nikladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo vykaze komplexného
vysledku je vykazany v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy

Odpisy su vykazované cez vykaz komplexného vysledku rovnomerne pocas predpokladanej doby
pouZzivania kaZdej zlozky majetku zahrnutej v poloZke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané
doby pouzivania su nasledovné:

- pocitace — 4 roky

- inventér — 4 roky

- osobné auti — 4 roky

- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Spolocnost’ pravidelne posudzuje, €i neexistuji priznaky zniZenia hodnoty pozemkov, budov
a zariadeni, tj. ¢i GcCtovna hodnota nie je vysSia ako realizovate'nd hodnota. V pripade, ak by
k zniZeniu hodnoty doslo, prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatelnti hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamn, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.

9. Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo Cistou realizovatelnou hodnotou, vzdy tou, ktord je
niZ§ia.

10. Finan¢ny majetok / zavizky

Datum prvotného vykazania

Nékup alebo predaj financného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému
vysporiadaniu v ¢asovom ramci ur¢enom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom
na danom trhu, sa vykazuje k didtumu vysporiadania obchodu. Pre ostatny finanény majetok sa
pouZije datum dohodnutia obchodu.

Prvotné ocenenie

Klasifikacia finanéného majetku a zaviazkov pri prvotnom vykizani zavisi od ucelu, za ktorym bol
finan¢ny majetok alebo zavizok obstarany a od ich charakteru. Finan¢né néstroje, okrem finan¢nych
nastrojov klasifikovanych ako vykazany v reédlnej hodnote cez Vykaz komplexného vysledku, sd pri
prvotnom vykazani ocefiované v redlnej hodnote vratane transakénych nakladov.

Oductovanie finanéného majetku a zavizkov

a) Financné aktiva

Finan¢ny majetok (resp. Cast finan¢ného majetku alebo cast’ skupiny podobného financného
majetku) sa oductuje, ked”:
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* vyprsia prava ziskat' penazné toky z prislusného majetku, alebo

* spolo¢nost’ previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavidzok vyplatit’ celd
vysku ziskanych peniaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through
arrangements‘‘) alebo

* spolocnost previedla takmer vSetky rizik4 a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo
spolo¢nost’ nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajice z prisluSného majetku ani si ich
neponechala; previedla v§ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolocnost’ previedla svoje priva na peniazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-
through dohodu, pricom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo dZitky vyplyvajice z tohto majetku a
ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto
majetku uctuje v prisluSnom rozsahu pokracujicej angaZovanosti Spolo€nosti. Pokracujiica
angaZzovanost’, ktord ma formu ziruky na prevadzany majetok, sa ocefluje niZSou z pdvodnej
uctovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vySkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od
Spolo¢nosti vyzadovat'.

b) Financné zdvizky

Finan¢ny zavidzok sa odictuje, ked je povinnost dand zaviazkom splnend, resp. zruSend alebo
vyprsala. V pripadoch, ked’ sii¢asny financny zavézok nahradi iny zavidzok od toho istého veritel'a za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pdvodny zdvidzok a potom sa zauctuje novy zdvizok a rozdiel v prisluSnych
uctovnych hodnotéch sa vykaZze vo vykaze komplexného vysledku.

Ak spoloc¢nost’ vlastni viac neZ jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri ictovani ibytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa preddvaji na baze vaZeného aritmetického priemeru.

11. PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky

Pohl'adavky z obchodného styku sa ocenuju pri prvotnom zaictovani redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metédou efektivnej drokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohl'adavok je vytvorena opravna polozka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji, ak je tuctovna hodnota pohladavky vysSia ako jej
odhadovand spitne ziskateInd hodnota, o Spolo¢nost’ pravidelne zistuje testovanim. Spitne
ziskatelna hodnota je sicasnd hodnota ocakdvanych budicich penaznych tokov, diskontovani
povodnou efektivnou trokovou sadzbou. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji s vplyvom na
vysledok hospodérenia.

12. Metéda efektivnej irokovej miery

Metdda efektivnej urokovej miery je metdda vypoctu amortizovanej hodnoty finanéného majetku
alebo finan¢ného zavizku a alokdcie vynosovych turokov alebo nédkladovych trokov pocas
prislusného obdobia.

Efektivna trokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budice pefiazné prijmy, resp.
vydavky (vritane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nakladov a inych
prémii, resp. diskontov) pocas oCakdvanej Zivotnosti finanéného majetku alebo finanéného zaviazku
na ¢istd sucasnu uctovnu hodnotu finanéného majetku alebo zavizku.

18



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2017 v silade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

13. Peniaze a peniazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty tvoria peflazné prostriedky v banke a v pokladni, kratkodobé vklady
so splatnostou do troch mesiacov. Pre ucely vykazu penaznych tokov tvoria peniaze a penazné
ekvivalenty tie peniaze a peniazné ekvivalenty, ktoré su uvedené vysSie po odpocitani nesplatenych
kontokorentnych tiverov.

14. Rezervy

Spolo¢nost’ tvori rezervy, ak ma zavizok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajuci z predchadzajice;
udalosti, ak je pravdepodobné, Ze na uhradenie tohto zivizku bude potrebny ubytok zdrojov
predstavujuicich ekonomicky prinos a je mozné urobit’ spolahlivy odhad vysky zaviazku. Ak je vplyv
casovej hodnoty penazi vyznamny, rezervy sa pocitaji diskontovanim predpokladanych budicich
peniaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktora odraZa sicasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty
penazi, aak existuji, rizik Specifickych pre dany zaviazok. V pripadoch, kde sa pouZiva
diskontovanie, sa zvySenie rezervy v dosledku plynutia ¢asu uctuje ako drokovy néklad.

15. Vynosy

Vynosy su vykazované v pripade, ked je pravdepodobné, Ze ekonomicky uZitok spojeny
s transakciou bude plynit’ do Spolo¢nosti a ich vySku je mozné spol'ahlivo kvantifikovat’. Spolo¢nost’
vykazuje vynosy na zaklade akrudlneho principu.

Na vypocet odplaty za spravu doplnkového déchodkového fondu sa pouzivaji ddaje o Cistej hodnote
majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde. Cisti hodnotu majetku Spolognost’ poéita kazdy
pracovny del a oznamuje ju depozitirovi. Vo vyplatnom doplnkovom doéchodkovom fonde je
odplata vo vyske 0 %.

Sucastou vynosov si aj manipulac¢né poplatky, tie predstavuju:

- odplatu za prestup tcastnika do inej doplnkovej dochodkovej spolocnosti,
- odplatu za odstupné ucastnika.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde sa urcuje kazdy pracovny deil. Spolo¢nost’ nema pravo na
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak mi vypocitand suma zapornd hodnotu.
Koeficient na urcenie vySky odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde je vo vyske
0,10.

Zmeny v odplatdch s vicinnost’ou od 1. janudra 2014 v silade s novelou zdkona o dds:

* odplata za spravu prispevkového doplnkového déchodkového fondu nesmie presiahnut’
o vroku 2014 1,80 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

v roku 2015 1,70% z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku,

v roku 2016 1,60 % z priemernej ro€nej €istej hodnoty majetku,

v roku 2017 1,50 % z priemernej ro€nej €istej hodnoty majetku,

v roku 2018 1,40 % z priemernej ro¢nej €istej hodnoty majetku,

O O O O
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o vroku 2019 1,30 % z priemernej roc¢nej Cistej hodnoty majetku (do 31.12.2013 bola
odplata vo vySke 1,95% priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v prispevkovom
fonde)

* odplata za zhodnotenie majetku vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde zanika,

* odplata za prestup ucastnika sporenia do inej doplnkovej déchodkovej spolo€nosti v obdobi
jedného roku od uzatvorenia ucastnickej zmluvy je vo vyske 5% hodnoty zostatku na
osobnom ucte, po roku sa odplata neuplatiiuje (do 31.12.2013 v obdobi troch rokov od
uzatvorenia Ucastnickej zmluvy),

* odplata za odstupné ucastnika zanika, Spolo¢nost’ mé pravo na odplatu za odstupné vo vyske
urCenej podla davkového plianu, ak v flom je urend, inak vo vyske urcenej podla zdkona
uc¢inného do 31.12.2013 (5% =z hodnoty zostatku na osobnom ucte ucastnika ku diu
poziadania o vyplatenie odstupného), ak odstupné bolo vyplatené na ziklade tucastnickej
zmluvy uzatvorenej pred 1. janudrom 2014.

16. Zamestnanecké pozitky

Krdtkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuji priebeZzne platené mzdy ainé odmeny
zamestnancom, ktoré si zasldzili za ich pracovni ¢innost” poskytnutd Spolo¢nosti v beZnom obdobi
a v predchadzajicich obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpant ku dilu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

Ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zaviazok Spolo€nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako dochodkové
plany, predstavuje odhad sicasnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasliZili za pracu
vykonani v beZnom obdobi a v predchidzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi
pozitkami su poZitky z dovodu odchodného v zmysle zdkona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace).

Podl'a sucasnych slovenskych zakonov ma Spoloc¢nost’ povinnost' vyplatit' zamestnancom pri
odchode do starobného déchodku odchodné vo vyske priemerného mesacného zérobku. Vzhl'adom
na vek zamestnancov Spolo¢nost odhadla, 7e vyska takéhoto zavizku nie je vyznamna. Uétovné
vykazy neobsahujui Ziadnu dpravu z tohto titulu.

17. Zdanovanie

V obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 Spolocnost’ uctovala o dani z drokov plynicich z beZnych
a vkladovych uctov vyberanej zrdZkou v zmysle zmeny zadkona o dani z prijmov od 1.1.2011 priamo
do nakladov.

Dan z prijmov Spolocnosti sa uctuje do nédkladov Spolocnosti aje vypocitand zo zakladu
vyplyvajiceho zo zisku pred zdanenim, upraveného o pripocitate'né a odpocitate'né polozky z titulu
trvalych a doCasnych tprav dafiového zakladu.

Dan z prijmov vyplyvajica z hospodarskeho vysledku beZného obdobia sa skladd zo splatnej
a odloZenej danovej povinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

OdloZena dan z prijmu sa dctuje pouZitim stivahovej metddy pri vSetkych docasnych rozdieloch
zistenych ku dilu, ku ktorému sa tctovna zavierka zostavuje medzi danovou zédkladfiou majetku
a z&vizkov a ich uctovnou hodnotou pre tcely finanéného vykaznictva.
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OdloZeny danovy zavédzok sa vykazuje pri vSetkych zdanitelnych docasnych rozdieloch. OdloZena
datiovd pohladavka sa vykazuje pri vSetkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose
nevyuZitych datiovych nirokov a nevyuZitych danovych stratich do budicich obdobi v rozsahu,
v ktorom je pravdepodobné, Ze zdaniteny zisk umoZni tieto odpocitatelné docasné rozdiely,
prenesené nevyuZzité danové pohladavky a nevyuzité danové straty vyuzit'.

Previerka uctovnej hodnoty odloZenych danovych pohladavok sa robi vZdy k dnu, ku ktorému sa
uctovna zavierka zostavuje aich uctovnd hodnota sa zniZi do takej miery, v akej uZ nie je
pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk bude stacit’ na vyuZitie celej odloZenej daiiovej pohl'adavky alebo
jej Casti.

OdloZené datiové pohladavky azavidzky sd ocenované danovymi sadzbami, pri ktorych je
predpoklad, Ze sa aplikuji na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zavdzok uhradeny, na
zaklade danovych sadzieb (a dafiovych zadkonov), ktoré boli uzakonené k ditu, ku ktorému sa tctovna
zavierka zostavuje.

Spolo¢nost’ je od zaciatku svojej ¢innosti platcom dane z pridanej hodnoty. Sprava
dochodkovych fondov je podl'a zakona o DPH oslobodena. Spolo¢nost’ si z tohto dovodu
neuplatiiuje DPH. O neuplatnenej DPH Gétuje do nakladov, resp. do obstaravacej ceny.

18. Naklady na obstaranie zmliv

Casové rozlisenie ndkladov na obstaranie zmliiv

Spolo¢nost’” asovo rozliSuje obstardvacie naklady na obstaranie zmliv (d’alej aj ,,DAC*), pricom
tieto predstavuji vyplacané provizie sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatel'ov.

Casovo rozlisené obstaravacie naklady, ktoré si vykazané v uctovnej zavierke predstavuju td Cast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmluiv, ktora ¢asovo prinélezi budicim obdobiam.

Odpisova schéma DAC je nelinearna, zaloZena na projekcii celkovych budicich ¢lovekorokov v Case
aktivicie DAC aich zmeny v jednotlivych rokoch trvania zmliv, ato na zdklade predpokladov
o budiicom vyvoji poctu zmliv platnom v Case aktivacie.

Spolocnost’ pravidelne (ku diiu zostavenia tictovnej zavierky) testuje Casovo rozliSené obstaravacie
naklady na zniZenie hodnoty (impairment test), pozri pozndmku 2.21. Pri teste na zniZenie hodnoty
majetku sa uskutociiuje tzv. test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky
vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom ddchodkovom sporeni budd v budidcnosti pokryté
prijmami, vyplyvajicimi ztejto zmluvy, pricom pri teste sa vychddza z diskontovanych
odhadovanych buducich petlaZznych tokov (vratane administrativnych nékladov), sdvisiacich s touto
zmluvou. V pripade, Ze odhadované budice prijmy st niZSie ako vynaloZeny vydavok, strata zo
zniZenia hodnoty je zii¢tovana do nakladov.

Spolocnost’ testovala hodnotu Casovo rozliSenych obstaravacich ndkladov na zniZenie hodnoty
(impairment test), pricom porovnala sti¢asni hodnotu buducich ziskov a stav ¢asového rozliSenia ku

diu, ku ktorému sa zostavuje tctovnd zavierka.

Pri tomto teste boli pouZité najlepsie odhady nasledujticich faktorov, zvySené o rizikové prirdzky:
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- umrtnost’,

- 1inflacia,

- diskontna sadzba,

- jednotkové naklady na zmluvu,

- buddci rast prispevkov od sporitel’ov,
- pravdepodobnost’ ukoncenia zmluvy.

19. Preddavky na obstaranie zmlav

Preddavky na obstaranie zmliv vyplatené sprostredkovatel'om externej siete (vid bod C.1 poznamok)
spolo¢nost’ ¢asovo nerozlisuje.

Vsilade so zmluvou o sprostredkovani Spolocnost’ tctuje o poskytnutych zalohdch na
sprostredkovatel'ski odmenu, ktord bude vyuctovanid az po 12 mesiacoch od pripisania prvého
prispevku na osobny ucet vedeny pre nového ucastnika. AZ po stanoveni definitivnej vysky
sprostredkovatel'skej odmeny/provizie (t.j. po 12 mesiacoch od vyplatenia zalohy) bude na zaklade
podmienok stanovenych vyssie uvedenou zmluvou Spolo¢nost’ tieto naklady Casovo rozliSovat’.

Zakladna provizia sa vyplaca obchodnému zastupcovi v dvoch splatkach, po uzatvoreni tcastnickej
alebo zamestnavatel'skej zmluvy s novym tucastnikom dds.

1. splatka — preddavok, ktorého zakladom pre vypocet je nasobok prvého zaplateného riadneho
prispevku ucastnika, resp. zamestnivatela plateného na zaklade prislusnej zmluvy, ktord
uzatvoril obchodny zastupca.

2. splatka — doplatok sa vyplati na tcet obchodného zéstupcu po pripisani 12. prispevku za 12.
mesiac odo dila nadobudnutia G¢innosti prislu$nej zmluvy.

Pri teste na zniZenie hodnoty DAC je vyska DACov upravena o hodnotu preddavkov na obstaranie
zmluiv.

Okrem poskytnutych zéloh uctuje Spolocnost’ o vyplatenych provizidch sprostredkovatelom, ktori
uzatvorili so Spolo¢nostou dohodu o vykonani prace a od 1.1.2014 aj sprostredkovatel'om interne;
siete. Tuto odmenu vyplaca po pripisani prvého prispevku na osobny tucet vedeny pre nového
ucastnika. Tieto ndklady nie su preddavkami, ¢asovo sa rozliSuji od ich vyplatenia.

Néklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebnd na
dodrzanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s i¢tovnym obdobim.

20. Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebni na
dodrZanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s uctovnym obdobim.

21. ZnizZenie hodnoty (impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo€nosti sa vZdy ku ditu, ku ktorému sa zostavuje dctovna
zavierka, prehodnocuje, ¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznaCovali zniZenie hodnoty. Ak takéato
skutoCnost’ existuje, je odhadnutd realizovatelnda hodnota a zostatkovd hodnota je zniZena na
realizovateI'nd hodnotu. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.
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Test na zniZenie hodnoty DAC je opisany v bode 22 niZSie.

22. Impairment test a analyza citlivosti impairment testu DAC

Vysledky testu za kalendarne roky:

V tis. EUR 2017 2016

Stav DAC na konci roku (3.2) 5458 5 460
Stav poskytnutych zaloh ku koncu daného roka (3.1) 342 234
Sucasna hodnota buducich ziskov 34 431 33 652

Casovo sa rozlifuji obstarivacie naklady spolo¢nosti, ktoré st prvotne vyplatené ako zilohy
a provizie, ktoré si hned’ vyplatené ako provizie. Po roku sa vyplatené zalohy zictujui a Casovo
rozlisuju.

Stcasna hodnota budicich ziskov znamena sicasnd hodnotu budicich poplatkov za spravu (vynosy
pre Spolocnost’) zniZenu o sucasnd hodnotu budicich ndkladov, v ktorych vSak nie su zahrnuté
budiice odpisy DAC (na pokrytie tychto odpisov maji prave vysSie popisované budice zisky slidzit’),
pri diskontovani bezrizikovou drokovou mierou. Pre dosiahnutie vidcSej bezpecnosti testu sa pri
vypocte budicich ziskov pouZivaju rizikové prirdZky v podobe zvySenia nakladov o 10%, zvySeni
storien a umrtnosti o 10% a zniZeni miery vynosnosti prostriedkov klientov o 0,25 percentuilneho
bodu oproti bezrizikovej tirokovej miere. Test je ,,ispeSny®, ak sicasna hodnota budicich ziskov je
vy$Sia nez aktudlny stav DAC zvySeny o stav poskytnutych zaloh. V naSom pripade budice zisky
postacuju na odpisanie aktualnych DAC v budticnosti.

Sucasna hodnota budtcich ziskov je podrobena analyze citlivosti na zmenu vybranych predpokladov:

Vtis. EUR 2017 2016
Naklady +10% 32274 31778
Storna +10% 32 796 32 049
Umrtnost’ +10% 34 269 33500
Urokové miera -1 percentudlny bod 32375 33083

Percentualny zmena sticasnej hodnoty budicich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti
zakladnej hodnote:

Zmena predpokladu 2017 2016

Naklady +10% -6,26% -5,57%
Storna +10% -4,75% -4,76%
Umrtnost’ +10% -0,47% -0,45%
Urokové miera -1 percentualny bod -5,97% -1,69%
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C. VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

1. Preddavky na obstaranie zmlav

V EUR 31.12.2017 31.12.2016

Stav k 1.januéru 234 107 152 306
Prirastok preddavkov na obstaranie zmldv 474 986 549 440
Néklady na provizie zictované pocas ti¢tovného obdobia -366 975 -467 639
Celkom 342 118 234107

Preddavky na obstaranie zmliv predstavuju vyplatené provizie Spolo¢nostou, ktoré nie su zahrnuté
do ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmliv, nakol’ko podl'a zmliv s obchodnikmi tieto nie
sui konecnou platbou. Na tucte preddavkov si zachytené aj vyplatené mimoriadne preddavky na
provizie a zalohy na provizie.

2. Casové rozliSenie nakladov na obstaranie zmlav

V EUR 31.12.2017 31.12.2016

Stav k 1. januaru 5459 795 5517 926
Prirastok ¢asovo rozlisenych obstaravacich nadkladov 533 586 488 812
Amortizécia ¢asovo rozliSenych obstardvacich nakladov -535 589 -546 943
Celkom 5457792 5 459 795

Casové rozliSenie ndkladov na obstaranie zmliv predstavuju:

- provizie vyplacané spoloCnostou su uctované ako ndklady budicich obdobi a zaroven sa
kaZzdy mesiac pretictovava ich pomerna Cast’ do nakladov spolo¢nosti, v zavislosti na dlzke
trvania zmluvy

St to pevné Ciastky a provizie vyplatené sprostredkovatelom pracujicim externe, ale aj na dohodu.
Odpisy casovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmliv si vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v poloZke ,,Obstardvacie naklady* (bod D.5).

V roku 2017 priemernd doba odpisovania Casovo rozliSenych obstardvacich nakladov je 12,2 roka
(maximalna doba je 34 rokov). V roku 2016 bola priemerna doba odpisovania ¢asovo rozliSenych
obstardvacich nakladov 11,7 roka (maximalna doba bola 34 rokov).

Prepocet doby odpisovania ¢asového rozliSenia obstaradvacich nakladov:

2002 [2003  [2004  [2005  [2006  [2007 2008 2000 [2000  [2011  [2012 2013 (2014  [2015  [2016  [2017  [Spolu
531;‘: tlip 99/ 107 118 125 12 13 132 121 11,1 19 117 133 7.5 108 109 114 122
Max. doba

. 27 28 30 31 33 34 33 32 32 32 32 31 30 30 30 30 34
odpis.
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Analyza citlivosti

Pri analyze citlivosti sa analyzuje citlivost’ hodnoty Casovo rozliSenych obstaravacich nakladov ku
koncu roka 2017 na zmenu vybranych predpokladov, ktoré ovplyviiujui ocakavany budici vyvoj
poctu zmludv.

Vysledky analyzy citlivosti si nasledovné:

V tis. EUR Percentuilna
Zmena

Vyska DAC k 31.12.2017 5458 -
Predpokladana zmena v pouZitych predpokladoch

stornd +10% 5433 -0,46%
Vyska DAC k 31.12.2016 5460 -
Predpokladani zmena v pouZitych predpokladoch

storna +10% 5435 -0,46%

Pri vypocte DAC sa pouZiva aj predpoklad ohl'adne imrtnosti. Ro¢nd miera umrtnosti je vSak niz§ia
ako ro€na miera storien preto by vplyv zmeny dmrtnosti na vySku DAC bola niZSia ako je vplyv
zmeny storna.

3. Daii z prijmov a odloZena dar

V EUR 2017 2016

Daii z prijmov /odhad/ 349 996 256 140
Dan z prijmov /preddavky/ -186 989 -327 590
Daii z prijmov FO - za ziv. Cinnosti -788 -782
Daii z prijmov / doictovanie predchadzajiceho obdobia/ 41 983 0
OdloZena dan 0 0
Daii z prijmov 204 202 -72 232

Splatna dai z prijmov

K 31.12.2017 spolocnost’  vykdzala splatnd dan vo vySke 349 996 EUR
(k 31.12.2016 spolo¢nost’ vykazala zavizok vo vySke 214 156 EUR).

Odlozena dan

K 31.12.2017 spolo¢nost’ vykdzala odloZzeni dafiovdi pohladivku vo vyske 0O EUR
(k 31.12.2016: 0 EUR).

4. Zasoby

Zasoby st k 31.12.2017 vo vyske 0 EUR (31.12.2016: 0 EUR).
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S. PohPadavky

V EUR 31.12.2017

Pohladavka voc¢i dochodkovym fondom - poplatky za spravu 331 569
Pohl'adavka voc¢i dochodkovym fondom - manipula¢né poplatky 26 250
Pohl'adavka voci dochodkovym fondom — poplatky za zhodnotenie 57 470
Pohladavky z obchodného styku 38 957
Ostatné naklady budicich obdobi 88
Pohladavky vo¢i AXA Management Services s.1.0., org.zlozka Slo 14 836
Ostatné pohl'adavky 167 392
Opravné poloZzky k ostatnym pohladavkam -150 750
Postipené pohladavky voci agentom 0
Celkom 485 812

31.12.2016

312 803
14 200

0

0

0

0

148 618
-137 676
0

337 945

Vekova Struktira pohl'adavok z obchodného styku a ostatnych pohl'addvok po zohladneni opravnej

polozky:

V EUR Splatné Po splatnosti
do 3 mesiacov | do 1 roka

Rok 2017 446 855 0 38957

Rok 2016 337 945 0 0

6. Peniaze a peiiazné ekvivalenty

V EUR 31.12.2017

Bezné ucty 1 828 044
Ceniny 0
Celkom 1 828 044

7. Vlastné imanie

Spolu

485 812
337 945

31.12.2016

1062 222
0
1062 222

Zakladné imanie Spolocnosti k 31.12.2017 je 3 618 135 EUR, aje tvorené 1090 kmeiovymi
akciami na meno (k 31.12.2016 vo vyske 3 618 135 EUR, tvorené 1090 akciami). Nomindlna

hodnota jednej akcie je 3 319,39 EUR. Zakladné imanie bolo splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond vo vySke 695 574 EUR (k 31.12.2016 bol 635 101 EUR) predstavuje
povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti. Tento fond je Spolocnost povinna
kazdoro¢ne dopliat’ o 10% z Cistého zisku, az do dosiahnutia rezervného fondu vo vyske 20% zo

zakladného imania.

Zisk bezného uctovného obdobia k 31.12.2017 je vo vySke 1017 249 EUR (31.12.2016: 604 730

EUR).
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Predpokladd sa, Ze valné zhromaZdenie rozhodne zvy3ok hospodérskeho vysledku po povinnom
pridele do zadkonného rezervného fondu vyplatit’ jedinému akcionarovi ako dividendu.

Navrh Statutdrneho organu valnému zhromaZdeniu je takyto:
- pridel do zdkonného rezervného fondu 101 725 €,

- prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov 915 524 €.

8. Zavizky

V EUR 31.12.2017 31.12.2016
Zavizky z obchodného styku 302 183 158 126
Nevyplatené bonusy 0 0
Nevycerpané dovolenky 0 0
Zavizok z nevyplatenych miezd 54 262 34 652
Zavazok z nevyplatenych provizii 128 991 90 491
Ostatné zavizky voci zamestnancom 6 366 3418
ZavazKy voc€i poistovniam 0 0
Sociélny fond 3101 3227
DPH 1334 2 883
Dail z prijmov fyzickych os6b -788 -782
Ostatné zavizky 1319 2172
Celkom 496 768 294 187
Rezervy:

V EUR: 31.12.2017 31.12.2016
Rezervy — nevyfakturované dodavky 73 826 31 255
Rezervy — bonusy zamestnancov 70 626 46 074
Rezervy — nevycerpané dovolenky 6 044 5 483
Rezervy — hrubé mzdy 0 0
Rezervy — odvodovy fond 3418 3418
Celkom 153 914 86 230
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Vekova Struktdra zaviazkov:

V EUR Splatné Po splatnosti

31.12.2017 do 3 mesiacov do 1 roka nad 1 rok Spolu

Zavizky z obchodného styku 302 183 302 183
Ostatné 1319 128 991 130 310
Zavizky voci zamestnancom 60 628 60 628
Zavizky voci poistovniam a socidlny fond 3101 3101
Danové zaviazky 546 546
31.12.2016

Zavazky z obchodného styku 302 003 302 003
Ostatné 2172 2172
Zavazky voci zamestnancom 70914 70 914
Zavizky voci poistovniam a sociiln 3227 3227
Darlové zavizky 2101 2101

D. VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
1. Vynosy za spravu déchodkovych fondov

Struktiira vynosov za spravu déchodkovych fondov je nasledovna:

V EUR 2017 2016

Odplata za spravu déchodkovych fondov 3703 521 3471 621
Odplata za zhodnotenie déchodkovej jednotky 444 971 0
Celkom 4 148 492 3471 621

2. Vynosy z manipula¢nych poplatkov

Vynosy z manipulacnych poplatkov vo vyske 160 502 EUR (k 31.12.2016: 158 332 EUR)
predstavuji odmenu Spolocnosti v pripade, ak tucastnici doplnkového ddchodkového sporenia
predcasne odstupili od zmluvy, alebo prestipili do inej doplnkovej dochodkovej spolo€nosti.
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3. Osobné naklady

V EUR 2017 2016

Mzdové naklady 139 620 125 603
Néklady na socialne zabezpecenie 43 807 43 607
Néklady na nevycerpané dovolenky a odmeny 0 0
Celkom 183 427 169 210

5. Obstaravacie naklady

Obstaravacie naklady, predstavuju naklady suvisiace uzavretim zmldv sds, ktoré Casovo a vecne
suvisia s rokom 2017. Z nich amortizicia DAC predstavuje hodnotu vo vySke 535 588 EUR
(k 31.12.2016: 546 943 EUR). Zuctovanie sa uskutociiuje na zdklade vypoctu, ktory zabezpecuje
aktuar spolocnosti, ktory je blizSie popisany v bode B.18.

6. Ostatné prevadzkové naklady, netto

V EUR 2017 2016

Spotreba materialu 37 281 9014
Sluzby 2121 414 2024 910
Poistenie a iné poplatky 0 465
Ostatné prevadzkové naklady, netto 53 639 54 348
Celkom 2212 334 2 088 737

NajvyznamnejSie poloZky tvoriace néklady na spotrebu materidlu predstavuje spotreba materidlov
pre klientov — bloky zmldv, obchodné podmienky, davkové plany, manudly a Statuty.

Najvyznamnejsie poloZky tvoriace niklady na sluZby predstavu;ju:

V EUR 2017 2016

Postovné a telefénne poplatky 59 389 52 276
Sluzby stvisiace so spracovanim osobnych ddajov 55212 79 787
Audit 36 256 38 568
Archiv — tschova 26 597 28 432
Naklady head office -46 748 234 186
Rezerva — naklady head office 0 -233 138
Préavne poradenstvo 0 3958
Servis, prendjom informacnych technoldgii 91278 91 278
Servisné sluzby AXA Services, s.r.0. 1835118 1653772
Ostatné sluzby 886 9395
Refakturacia z AXA Penzijni spole¢nost 60 186 63 156
Danové poradenstvo 3240 3240
Spolu 2121414 2024910

29



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2017 v silade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

Servisné sluzby AXA Services, s.r.o. vyplyvaji zo Servisnej zmluvy uzatvorenej k 1.9.2011.
Predmetom zmluvy je poskytovat, alebo sprostredkovavat’ sluzby stanovenych zmluvou, a to najma:

- Sluzby v oblasti informacnych technol6gii

- Sluzby v oblasti financii a i¢tovnictva

- Sluzby v oblasti finan¢ného reportingu a aplikacii

- SluZby v oblasti controllingu a planovania

- Sluzby v oblasti marketingu a public relations

- Sluzby v oblasti 'udskych zdrojov

- Sluzby v oblasti vzdelavani a rozvoja

- SluZby v oblasti provizif

- Sluzby v oblasti administrativnej spravy a sluZieb organiza¢ne hospodarskej povahy
- Sluzby telefonického centra, komunika¢ného centra, podatel'ne a archivu
- Prenijom hnutelnych veci a nehnutel'nosti.

7. Finan¢né vynosy, netto

V EUR 2017 2016

Uroky z beZnych tiétov 0 708
Kurzové rozdiely -630 -80
Bankové poplatky -13 472 -10 819
Celkom -14 102 -10 191

8. Informacie o daniach z prijmov

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicom
prehlade:

2017 2016
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 1350 635 856 559
Teoreticka dan (21%) 283 633 188 442
Vplyv trvalych rozdielov (21%) 45 482 16 505
Vplyv zmeny nevykazanej odloZenej datiovej pohl'adavky 4271 46 025
Vplyv zmeny sadzby dane z 22% na 21% 0 896
Splatné dan 333 386 251 868
Efektivna sadzba dane 25% 29%

E. CIELE A ZASADY RIADENIA FINANCNYCH RIZIiK

Spolo¢nost’ je pri svojej Cinnosti vystavena vel’kému mnoZstvu rizik, ktoré méZu negativne vplyvat
na hodnotu jej hospodarskeho vysledku a vlastného imania. Spolocnost’ je vystavena riziku
zmenSujucich sa vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych
dochodkovych fondoch v dosledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch.

V zmysle zdkona ¢. 650/2004 o doplnkovom ddéchodkovom sporeni Spolo¢nost’ riadi rizikd
prostrednictvom diverzifikicie majetku v jednotlivych doéchodkovych fondoch, riadenim nékladov
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a modelovanim scendrov pre potencionalny vyvoj majetku v sprave s cielom, aby negativne dopady
zmien na finanénych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych
fondov.

Urokové riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajiice zo zmien trokovych mier aich vplyvu na
hodnotu majetku v dochodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia
v déchodkovom fonde nebude dat’ predat, zlikvidovat' alebo uzatvorit’ za obmedzenych nédkladov
a za dostatocne kratky ¢as, ¢im sa ohrozi schopnost’ DDS vyplacat’ starobny dochodok. Tieto rizika
Spolo¢nost” pravidelne sleduje prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zavizkov, ako aj
finan¢nych tokov v dochodkovych fondoch. Majetok je vyjadreny v uctovnej hodnote, ktord je
redlnou hodnotou v ¢ase ocenenia.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spolo¢ne vplyvaji na majetok v dochodkovych
fondoch. Spoloc¢nost’ definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajice z toho, Ze dlZznik alebo ina
zmluvna strana zlyha pri plneni svojich zavidzkov vyplyvajicich z dohodnutych podmienok. Kreditné
riziko zahfna aj riziko koncentrécie, riziko vyrovnania obchodu a riziko $tatu. Rizikom koncentracie
sa rozumie riziko vyplyvajice z koncentracie obchodov Spolocnosti voci osobe, skupine
hospodarsky prepojenych osdb, Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodirskemu odvetviu. Rizikom
vyrovnania obchodu sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje
podl'a dohodnutych podmienok. Rizikom S$tatu sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze prislusné
organy Statu alebo centrdlna Banka nebudid schopné alebo ochotné splnit svoje zavizky voci
zahrani¢iu a ostatni dlZnici v prisluSnom $tite nebudd schopni splnit’ svoje zavizky z dovodu, Ze sd
rezidentmi tohto Statu.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko straty spdsobené chybami, poruSeniami internych smernic a zakonov,
vypadkami systémov, Skody spdsobené vnttornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo
spdsobené vonkaj$imi udalostami. Sucastou opera¢ného rizika je pravne riziko, ktoré znamena
riziko vyplyvajice najmid z nevymoZzitelnosti zmliv, hrozby netspe$nych sidnych konani alebo
rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost’.

Menové riziko

Menové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku v déchodkovom fonde vyjadrend v eurdch. Spolocnost’ nie je vystavena
vyznamnému menovému riziku.

Riziko stornovanosti

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do
inej DDS. Tymto vystavuje Spoloc¢nost’ strate vyplyvajicej zbudiceho vyvoja, ktory je
nepriaznivej$i ako sa predpokladalo v ¢ase ocenovania produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko
vysokou droviiou starostlivosti o klientov.
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F. KAPITALOVA PRIMERANOST

V nasledujicej tabulke je zhrnutd Struktdra kapitilovej primeranosti Spolo¢nosti k 31.12.2017
a31.12.2016:

V tis. EUR 31.12.2017 31.12.2016
Vlastné zdroje spolo¢nosti

Zakladné vlastné zdroje 6241 6 180
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpocitatel'né polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 6241 6 180
Hodnota majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch 267 264 236 384

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na sucte hodnoty 1 650
000 EUR a 0,05% z hodnoty majetku v doplnkovych

dochodkovych fondoch prevysujicej hodnotu 165 000 000 EUR; 3669 366,62
tato suma sa d’alej nezvysuje, ak dosiahne 16 500 000 EUR.
Percentuélny podiel vlastnych zdrojov na 25% hodnoty

. g . . B 825 732,12
prevadzkovych nakladov spolo¢nosti za minuly rok
Vlastné zdroje si primerané A A

Spolo¢nost k 31.12.2017 spiiia podmienky primeranosti vlastnych zdrojov.
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G. SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami si:
Predstavenstvo

Ing. Peter Socha, - predseda
Clenovia predstavenstva:
Robert Constantin Gauci
Laurent Jaumotte

Ing. Cubor Vrlak

Dozorna rada

Predseda dozornej rady:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN
Clenovia dozornej rady:

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE
Dominique Asse

Slovenska republika:

AXA dssss., as., ICO: 35 903 821

AXA Management Services s.r.0., organiza¢na zlozka Slovensko, ICO: 50 008 056
AXA Zivotni pojiitovna a.s., pobocka z iného &lenského $titu, ICO: 35 968 079
AXA investi¢ni spole¢nost a.s., organizaéné zlozka Slovensko, ICO: 36 770 540
AXA pojistovna a.s., pobocka z iného ¢lenského §tatu, ICO: 36 857 521

Zahranicie:

AXA Management Services, s.1.0., ICO: 25 672 703, Ceska republika
AXA penzijni spole¢nost a.s., ICO: 61 859 818, Ceska republika
AXA Zivotni pojistovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceska republika
AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Franctizsko

AXA Epargne entreprise, 26 rue Drouot, PariZ, Francizsko

GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Francizsko

AXA ASSISTANCE CZ, s.r.0., ICO: 25 695 215, Ceska republika
AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, gvaj ¢iarsko

a) Spolo¢nost’ uskuto€nila v priebehu uctovného obdobia nasledujice transakcie
spriaznenymi osobami (bez DPH):

SO
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V EUR 2017
Prijaté sluzby prevadzkového charakteru (AXA Management

) 5 1556 190
Services s.r.0.,0rg.zlozka Slovensko)
Prijaté sluzby prevadzkového charakteru (AXA Management 46 884
Services, S.r.0.)
Prijaté sluzby prevadzkového charakteru (AXA penzijni 50 155
spolecnost a.s.)
Prijaté sluzby - naklady head office (GIE AXA)vyfakturované za

-46 748

r.2015
ijrava za rok 2014 (AXA GIE) 0
Odhad 2016 (AXA GIE) 0

1554951

47 049

52 630

234 186

0
125 598

Spolo¢nost’ v priebehu tctovného obdobia 2017 uskutocnila transakcie s clenmi predstavenstva:

V EUR 2017
Kratkodobé zamestnanecké pozitky — prijmy 0
Kratkodobé zamestnanecké poZitky — poistné odvody z prijmov 0

b) Majetok azavidzky vyplyvajice z transakcii so spriaznenymi osobami

v nasledujuce;j tabulke:

V EUR 31.12.2017
Zaviazky z obchodného styku (AXA Management Services S.r.0.,01 296 656
Pohladavky z provizii (AXA Management Services

. 17 729
s.r.o.,org.zlozka Slovensko)
Zavazky z provizii (AXA Management Services s.r.0.,0rg.zlozka 0
Slovensko)
Zavazky z obchodného styku (AXA Penzijni spolecnost) 0
Zaviazky z obchodného styku (AXA Management Services, s.r.0.) 4739
Pohl'addvky (AXA Management Services s.r.0.,org.zlozka Slovensko)
Postipené pohl'adavky z titulu zdpoctu provizii (AXA Zivotni 0
pojistovna a.s., pobocka z iného ¢lenského Statu)
Vyplatené provizie netto AXA Management Services s.r.o.,org.zlo 256 749

H) PODMIENENE ZAVAZKY

0
0

si uvedené

31.12.2016

141 122
0

2892

4 395
10 025
0

0
303 076

Slovenské danové drady uskuto€iiuju pravidelné daiiové kontroly. Ked’Ze uplatiiovanie danovych
zakonov a vyhlasok pri mnohych typoch transakcii sa moZe interpretovat’ rozne, sumy vykaz

ané v uctovnej zavierke sa mdzu neskdr zmenit’ na zéklade rozhodnutia daiiového tradu. ManaZment
Spolocnosti si nie je vedomy Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by Spolo€nosti vznikol

v budiicnosti vyznamny néaklad.
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej spolo¢nosti.
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I) SKUTOéNOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

Po 31. decembri 2017 nenastali také udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skuto¢nosti, ktoré su predmetom uctovnictva.

Uctovna zavierka spolo¢nosti bola zostavend dita 26. marca 2018.

Irena Hijkova Marek Hellebrand
Osoba zodpovedna za Osoba zodpovedna za
zostavenie uctovnej zavierky vedenie tctovnictva
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