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AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31. decembru 2017 (v celych eurach)

Pozn. 2017 2016

Vynosy za spravu fondov 03.1 9 269 682 8 491 189
Naklady na poplatky a provizie 03.1I| -2433394, -2 536000
Odpis pohl'adavok z provizii 03.11I -417 59
Osobné naklady 03.1vV -439 733 -459 592
Odpisy majetku 03.V 0 -2 588
Rozpustenie opravnych poloZiek 0 0
Ostatné prevadzkové naklady, netto 03.VI} -3503285 -3478 596
Finan¢né vynosy, netto 03.VII 81 123 115 002
Strata z operacii s cennymi papiermi 0 0
Zisk pred zdanenim 2973976, 2129 474
Dan z prijmov 03.VIII -236 967 -3 008
Zisk po zdaneni 2737009 2126 466
Ocenovacze rozdiely z finanéného majetku ur¢eného na predaj 04VI 93 146 130738
po zdaneni

Komplexny vysledok celkom 2 830 155, 2259204



AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2017 (v celych eurach)

Pozn. [31.12.2017 31.12.2016
Majetok
Dlhodoby majetok
Casové rozliSenie obstaravacich nakladov 4.1 38 233 823 39 299 365
Iny nehmotny majetok 4.11 0 0
Dlhodoby majetok celkom 38 233 823 39 299 365
ObeZny majetok
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 4111 1 186 000 1 615 168
Zasoby 4.1V 0 0
Peniaze a peiazné ekvivalenty 4.V 2 394 393 480 122
Finan¢ny majetok ur¢eny na predaj 4.VI 12 865 342| 12059 113
ObeZny majetok celkom 16 445 735 14 154 403
Majetok celkom 54 679 558, 53 453 768
Vlastné imanie a zavizky
Vlastné imanie
Zakladné imanie 4.VII 47 924 980 47 924 980
Zéakonny rezervny fond 4.VIII 1 656 047 1 443 401
Ostatné kapitalové fondy 4.1X 1127 716 1127 716
Ocetlovacie rozdiely 4.VI 93 146 132 738
Vysledok hospodarenia minulych rokov a bezného obdobia | 4.X 2 867 741 2 257 198
Vlastné imanie celkom 53 669 630, 52 886 033
Kratkodobé zavizky
Zavizky z obchodného styku a iné zaviazky 4.X1 746 853 527 071
Danové zaviazky 4.X11 263 075 40 664
Kratkodobé zavizky celkom 1009 928 567 735
Vlastné imanie a zavizky celkom 54 679 558 53 453 768



AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
k 31. decembru 2017 (v celych EUR)

Vysledok
. ; Zakonny Ostatné . . hos Podafem Vlastné

Zakladné . .... . |Ocenovacie aminulych |, .

. R rezervny kapitalové X imanie

imanie rozdiely rokova

fond fondy . celkom
béZného
Stavk 1. januaru 2016 47 924980, 1437628 1127716 206225 3934234 54630783
Zniz. zaKl. imania — Ghrada strat
L . 0 0

minulych obdobi
Zvy'senle zdkonného rezervného fondu 5773 5773 0
7o zisku
Pouzitie .zak.,rezerv.fonfiu na uhradu 3797730 3797730
straty minulych obdobi
Ocenovacie rozdiely -73 487 -73 487
Zisk bezného obdobia 2126 467 2 126 466
Stavk 1. janudru 2017 47924980 | 1443401 | 1127716 132 738 2257198 | 52886033
ZniZz. zaKl. imania — Ghrada strat
minulych obdobi
Zvy'senle zdkonného rezervného fondu 212 646 212 646
zo zisku
Vyplata dividendy -1913820, -1913820
Ocenovacie rozdiely -39 592 -39 592
Zisk bezného obdobia 2737009 2737009
Stavk 31. decembru 2017 47924980 | 1656047 | 1127716 93 146 2867741 | 53 669 630 |




AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
k 31. decembru 2017 (v celych EUR)

Pozn.
Hospodarsky vysledok pred zdanenim
Upmvy 0 nepenaziné operdcie
Odpisy €asovo rozliSenych obstaravacich nakladov 03.11
03.V
03.1V
03.vVIl

04.VI

Odpisy stéalych aktiv

Opravna poloZzka k pohl'adidvkam

Uroky vynosové

Kapitalové precenenie financného majetku

Strata z predaja finan¢ného majetku

Vynosy z predaja dlhodobého majetku

Ostatné rezervy

Zisk z prevddzky pred zmenou prevddzkového kapitdlu
Zmena pracovného kapitdlu

Prirastok na uctoch ¢asového rozliSenia obstaravacich nikla:
Prirastok pohl'adavok z obchodného styku a inych pohl'adave
Ubytok zasob

Ubytok zavizkov

Prirastok odloZeného daniového zaviazku

04.1
04.111
04.1vV
04.X1

04.X11
Prirastok v splatnom dariovom zavazku

Penazné toky z prevddzky

Prijaté droky

Naklady na splatnd dan

Zaplateni dan z prijmov

Penazny tok zo zakladnych podnikate’skych ¢innosti

HHHHH#

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Nakup financného majetku

Prijmy z predaja finanéného majetku

(Prirastok)/tbytok finanéného majetku

Cisté peiainé toky z investi¢nej innosti

04.1X
04.1X

Prijmy zo zvySenia ostatnych kapitdlovych fondov
Vydavky zo zniZenia ostatnych kapitdlovych fondov
Vydavky zo zniZenia zdkladného imania

Vyplatené dividendy

Cisté peiainé toky z finan¢ne j &innosti
Prirastok/(dbytok) petiaznych prostriedkov a petiaznych ekvivalentoy
PenazZné prostriedky a petiazné ekvivalenty na zaciatku obdq 04.V
Penazné prostriedky a peiniazné ekvivalenty na konci o 04.V

1.12.2017

2973 976

2 346 500
0

417

-91 533
-50 117

0

0

5179 243

-1 283 886
431 689

0

219 782

10 525
-236967

4 320 376
77 098

222 411

0

4 619 885

0
3307 810

-4 099 604
-791 794
0

0

0

-1913820
-1 913 820
1914 271
480 122

2 394 393

1.12.2016

2129 474

2377 043
2 588

59

-124 625
-108 772
0

47

4275720

-813 224
-680 487

0

-600 816
35 285

0]
2216478
77 098
-189 919

0

2 103 657

47

1 833 279

0

-1 128 050

705 276

0

0

0

-3 797 730

-3 797 730
-988 797

1468 919

480 122
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POZNAMKY
k uctovej zavierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2017

A. INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

ZaloZenie

AXA d.s.s., a.s. (predtym Winterthur d.s.s., a.s., povodnym menom CREDIT SUISSE LIFE &
PENSIONS d.s.s., a.s.) (d’alej ,,Spolo¢nost™) bola zalozena dna 14.7.2004 zakladatel'skou listinou vo
forme notarskej zapisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dna 14.7.2004. Zakladatel’ Spolo¢nosti
poziadal dita 20.7.2004 Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a innost’ déchodkovej
spravcovskej spolocnosti, ktoré mu bolo udelené diia 7.10.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost’
zapisand diia 15.10.2004, pod &islom: 3441/B, oddiel Sa. ICO Spoloénosti: 35 903 821, DIC Spoloénosti:
2021892961.

V decembri 2006 kiipila celd skupinu Winterthur franctizska spolo¢nost AXA. Vd’aka tomuto spojeniu sa
od 1.1.2007 zo spolocnosti AXA stala druha najvécsia poistoviia na svete. AXA pouZiva stratégiu jednej
znacky. Z tohto dovodu dna 15.3.2007 priSlo k zmene obchodného mena vSetkych spolo¢nosti v ramci
skupiny na nové obchodné meno AXA. V stvislosti s tymto bol zmeneny nazov spolo¢nosti Winterthur
d.s.s., a.s. na AXA d.s.s., a.s.

Hlavna ¢innost’

Predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov za tcelom vykonavania
starobného dochodkového sporenia (d’alej len “sds*) v zmysle zédkona €. 43/2004 Z.z. v zneni neskorSich

predpisov (d’alej len “zakon o sds®).

S dcinnostou k 1.9.2011 spolo¢nost’ AXA d.s.s., a.s. zverila spolocnosti AXA Services, s.r.o., so sidlom
Kolarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava
I, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 32514/B vykon nasledovnych ¢innosti spojenych so spravou déchodkovych
fondov spravovanych spolo¢nostou AXA d.s.s., a.s.:

1. Administricia v rozsahu:

a. vedenie uctovnictva dochodkového fondu,

b. zabezpecovanie plnenia dafiovych povinnosti spojenych s majetkom v doéchodkovom fonde,

c. plnenie zavidzkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymahanie
pohl'adavok z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré mi dochodkova
spravcovska spolocnost’ voci nim v suvislosti s nadobidanim majetku v ddchodkovom fonde
a so spravou majetku v dochodkovom fonde,

d. informovanie sporitelov a poberatelov dochodkov starobného ddchodkového sporenia a
vybavovanie ich st'aznosti a

2. Propagicia a reklama dochodkovych fondov.

Fondy DSS

Spolo¢nost’ pocas roka 2005 vytvorila fondy déchodkového starobného sporenia (d’alej len ,,Fondy d.s.s.*)
Fondy vznikli dilom pripisania prvého prispevku od Socidlnej poistovne, 22.3.2005. Spolocnost’ s
ucinnostou od 1.4.2012 vytvorila novy indexovy ddchodkovy fond a v silade s novelou zakona o sds
zmenila ndzvy fondov.

S td¢innostou od 1.7.2013 doslo k zmene ndzvu fondu z Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Akciovy
negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s..

V sulade s § 79a ods. 5 zakona ¢.43/2004 Z.z. o0 sds Spoloc¢nost’ k 1.7.2013 zlacila fond Zmiesany z.d.f.,
AXA d.s.s., a.s. a Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.s.s., a.s. do jedného negarantovaného akciového
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déchodkového fondu. ZmieSany z.d.f., AXA d.s.s., a.s. tymto zanikol bez likvidacie. Nastupnickym
fondom sa od 1.7.2013 stal Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.s.s., a.s.

S dc¢innost’ou od 1.8.2013 doslo k zmene nazvov fondov, a to nasledovne:
-z Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. a
-z Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

V sucasnosti Spolo¢nost’ spravuje nasledovné fondy d.s.s.:

- Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.6.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
- Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
- Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s.)

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha, od 30.11.2005

Clenovia predstavenstva:

Ing. Cubor Vrlak, od 29.6.2012

Robert Constantin Gauci, od 31.8.2017
Laurent Jaumotte, od 1.11.2017

Dozorna rada

Predseda dozornej rady:
Jozef Eugeen Cyriel Van IN, od 31.1.2013

Clenovia dozornej rady:
Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.1.2013
Dominique ASSE, od 27.11.2015

Sidlo Spoloc¢nosti
Kolarska 6, 811 06 Bratislava

Depozitar

Depozitarom Spolocnosti a ddchodkovych fondov je s ti¢innostou k 1.12.2013 spolo¢nost’ UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649
48 242, spolo¢nost’ zapisand v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka
¢. 3608, v Slovenskej republike konajiica prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancové 1/A, 813 33 Bratislava,
ICO: 47 251 336, zapisand v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitdrom Spolocnosti a dochodkovych fondov spolo¢nost’ UniCredit Bank
Slovakia a.s., so sidlom Sancové 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisand v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 34/B.

Do6vodom zmeny depozitara je cezhrani¢né zlicenie doterajSieho depozitira s novym depozitarom, ¢im s
ucinnostou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.
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Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2017 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmefiovymi akciami
(k31.12.2016 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmetiovymi akciami). Nomindlna hodnota jednej
akcie je 2 029 EUR (k 31.12.2016 bola nominéalna hodnota jednej akcie v pocte 23 620 ks v hodnote 2 029
EUR.

Doévodom a tdcelom zniZenia zadkladného imania spoloc¢nosti v roku 2015 bolo zniZenie kapitalovej
angaZovanosti jediného akcionéara v spolo¢nosti.
AKkcionari
100% akcionarom Spolocnosti k 31.12.2017 (k 31.12.2016) je pravnick4 osoba:
- AXA Zivotni pojistovna a.s.,
Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Cesk4 republika
Konsolidovany celok

Spolo¢nost’ je stcastou konsolidovaného celku (dalej len ,,Skupina), v ktorom konsolidujicou
spolo¢nostou je materskd spoloc¢nost. Této je sticastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou
spolo¢nostou je spolocnost’ AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 PariZ , Franctizsko.

Konsolidovani uctovnu zavierku je mozné ziskat vsidle ana internetovych strinkach materskej
spolo¢nosti.

Spolocnost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej spolo€nosti.

B. PREHEAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Zaklad prezentacie

Predkladan4 t¢tovna zavierka Spolo¢nosti pozostava z Vykazu o financnej situdcii k 31.12.2017, vykazu
komplexného vysledku, vykazu o peniaznych tokoch, vykazu zmien vo vlastnom imani a pozndmok
k dctovnej zévierke za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017 (,,ictovna zavierka®).

Uttovna zavierka Spolognosti bola zostavena v silade s Medzindrodnymi §tandardmi pre finanéné
vykaznictvo v zneni prijatom EU (d’alej iba ,,IFRS®).

Uétovna zdvierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spoloénosti (going concern).
Uctovna zavierka Spolognosti k 31.12.2016 bola schvalen valnym zhromaZdenim dia 24.04.2017.

Hodnoty poloZiek uctovnej zavierky st uvedené v eurdch a hodnoty sui zaokrihlené na celé eura (pokial
nie je uvedené inak).

Pocas uctovného obdobia nenastali Ziadne zmeny tctovnych metod.

Pri zostaveni tejto uctovnej zavierky Spolo¢nost’ konzistente aplikovala nasledovné uctovné metddy
a zésady.

Aplikacia medzinarodnych Standardov a ich dodatkov a interpretacii

K datumu zostavenia tejto tctovnej zavierky boli vydané a ic¢inné nasledovné Standardy,
ich doplnenia a interpretacie:

Aplikacia doleuvedenych Standardov nemala vyznamny vplyv na d¢tovnud zavierku Spolo¢nosti.
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Doplnenia k IAS 7

Doplnenia vyZaduju nové zverejnenia, ktoré umoziuji pouzivatel'om uctovnej zavierky zhodnotit’
zmeny v zavidzkoch z finan¢nych Cinnosti, vratane zmien peflaZznej a nepenaznej povahy (ako je
vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajice
zo ziskania alebo straty kontroly v dcérskej spolo¢nosti, zmeny redlnej hodnoty).

Doplnenia k IAS 12: Vykazanie odloZenej daniovej pohl’adavky k nerealizovanym stratam
Doplnenia objasiiuju, Ze jednotka musi zvazit, ¢i daitovy zdkon obmedzuje zdroje zdanite'nych
ziskov, oproti ktorym si jednotka mo6Ze uplatnit’ odpocet uplatneni doc¢asnych rozdielov. Dodatok
d’alej poskytuje postupy ako ma spolocnost’ stanovit’ budici zdanitel'ny zisk a vysvetlit okolnosti
na zdklade ktorych mdze zdanitel'ny zisk obsahovat’ navratnost’ niektorého majetku za hodnotu
vicsiu ako je jeho zostatkovad hodnota. Spolo¢nosti musia aplikovat’ zmeny retrospektivne. Pri
prvotnom prijati zmien, zmena
v poliatotnom stave vlastného imania za najskorSie porovnavacie obdobie moZe
byt vykdzand v pociatocnom stave nerozdeleného zisku (alebo podl'a potreby v inej Casti
vlastného imania), bez alokovania zmeny medzi pociatoénym stavom nerozdeleného zisku
a ostatnych poloZziek vlastného imania. Spolo¢nosti aplikujice toto opatrenie,
musia tito skuto¢nost’ zverejnit’.

Roc¢né vylepSenie Standardu IFRS 12
(Toto vylepSenie eSte nebolo prijaté Eurdpskou tiniou).

Nasledovné nové Standardy, interpretacie a doplnenia eSte nie s u¢inné pre uctovné
obdobia konciace 31. decembra 2017 a neboli aplikované pri zostaveni actovnej zavierky:

IFRS 9 Finan¢né nastroje

Standard nahrddza S$tandard IAS 39 Finantné néstroje: Vykazovanie a ocefiovanie,
okrem vynimiek podla IAS 39 pre zabezpecenie redlnej hodnoty trokového rizika portfdlia
finan¢ného majetku alebo financnych zavizkov, ktoré nad’alej zostavaji v platnosti.

Doplnenia k IFRS 9
(Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurépskou tiniou).

Hoci dovolené ocenovanie finanéného majetku t.j. umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostatny
komplexny vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) je podobné ako
v IAS 39, kritéria pre klasifikaciu do prislusnych kategorii pre ocenovanie st vyznamne odli$né.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak su splnené nasledovné dve podmienky:

* majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ majetok za ucelom
obdrzat’ zmluvné penazné toky, a

* zmluvné podmienky vedud k ur¢enému terminu pre penazné toky, ktory predstavuji vyhradne
platby istiny a trokov z nezaplatenej istiny.

Pri neobchodovanych néstrojoch vlastného imania sa spolo¢nost’ mdze neodvolatel'ne rozhodniit,
Ze nasledné zmeny v redlnej hodnote bude vratane kurzovych ziskov a strat vykazovat v ostathom
komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat' do vysledku
hospodarenia. Pri dlhovych finanénych néstrojoch ocenovanych FVOCI, sa vynosové troky,

10
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oCakavané uverové straty a kurzové zisky a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnakym
spdsobom ako pri majetku ocenovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazujui v
ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikuji sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata® v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom
,ocakavana strata z dverov®, o znamend, Ze udalost’ spdsobujuca stratu nemusi nastat’ predtym,
ako sa vykaze opravna polozka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecCovacieho uctovnictva, ktory prindSa zabezpecovacie
uctovnictvo blizsie k riadeniu rizik. Typy zabezpeCovacich vztahov t.j. redlna hodnota, cash flow
a Cisté investicie v zahrani¢nych prevadzkach zostavaji nezmenené, ale vyZadujui sa dodatocné
usudky.

Standard obsahuje nové poZiadavky na dosiahnutie, pokracovanie a ukoncenie zabezpecovacieho
uctovnictva a dovol'uje, aby d’alSie rizikd boli stanovené ako zabezpeCované polozky. Vyzaduju
sa rozsiahle dodato¢né zverejnenia o riadeni rizik spolocnosti a jej zabezpeCovacich aktivitach.

IFRS 15 Vynosy zo zmliav so zakaznikmi

(Uginny pre Gétovné obdobia, ktoré zatinajd 1. janudra 2018 alebo neskor. Skorsia aplikdcia je
povolend)

Novy Standard prinaSa ramec, ktory nahradza existujici nadvod v IFRS o vykazovani vynosov.
Spolocnosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby urcili, kedy sa ma vykazat’ vynos a v akej
vySke. Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa maju vykazat  vtedy,
ked spoloc¢nost’” prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zdkaznika a vo vyske,
o ktorej spolocnost’ o¢akava, Ze bude mat’ na fiu narok. Podl'a toho, ¢i sa urcité kritérid splnia,
vynos sa vykaze:

- v priebehu Casu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolocnosti, alebo

- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zdkaznika.

IFRS 15 tieZ ustanovuje zasady, ktoré ma spolo¢nost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych
a kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuji uzitocné informécie pouzivatelom tctovnej
zavierky o povahe, vySke, Case a neistote vynosov a penaznych tokov, ktoré vznikaju
zo zmluvy so zédkaznikom.

IFRS 16 Lizingy

Standard IFRS 16 Lizingy bol vydany v janudri 2016 a nahrddza IAS 17 Lizing, IFRIC 4
Urcovanie, ¢i je suCastou zmluvy aj lizing, SIC-15 Operativny lizing — stimuly a SIC-27
Posudzovanie podstaty transakcii zahfnajicich pravnu formu lizingu. Novy Standard vyznamne
nemeni Uctovanie zo strany ndjomcu a prenajimatela. VyZzaduje v§ak od ndjomcu vykazat’ vacsinu
jeho lizingov na suvahe ako =zaviazky z lizingu, s prislichajicim majetkom
s privom uZivania. Najomca musi uplatnit’ jednotny model pre cely lizing, ale md moZnost’
nevykazat’ kratkodoby lizing a lizing majetku s nizkou hodnotou. Spdsob vykazovania zisku a
straty z lizingu bude podobny dneSnému uctovaniu o finannom lizingu, s urokmi
a ndkladmi spojenymi s odpismi vykdzanymi samostatne vo vykaze ziskov a strat.
IFRS 16 je uc¢inny pre tctovné obdobie zacinajice 1. januara 2019 a pre obdobia zacinajice po
tomto datume. SkorSie uplatnenie Standardu je povolené, pokial’ bude Gi¢inny uz aj novy Standard
IFRS 15. Najomca musi aplikovat’ IFRS 16 pouZitim bud’ plného retrospektivneho pristupu alebo
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modifikovaného retrospektivneho pristupu. Spolo¢nost’ nepredpoklada skorSie prijatie Standardu
IFRS 16.

Doplnenia k IFRS 2: Klasifikacia ocefiovanie platieb na zaklade podielov

(Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurdpskou tiniou).

Doplnenia vysvetl'uji tctovanie platieb na zaklade podielov v nasledujicich oblastiach:

- vplyv podmienok stuvisiacich s narokom, na oceflovanie transakcii
na zaklade podielov vysporadivanych peflaznymi prostriedkami,

- transakcie na zéklade podielov vysporiadanych po zdaneni daiiou zraZkou,

- modifikacia podmienok platieb na zdklade podielov, ktoré menia klasifikaciu
transakcie z kategdrie vysporiadané penaznymi prostriedkami na kategériu vysporiadané
néastrojmi vlastného imania.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom

Doplnenia objasnuju, Ze v transakciich s pridruZenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom, zisk
alebo strata sa vykdzu v takom rozsahu a podla od toho, ¢i predany
alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

- zisk alebo strata sa vykdZze v plnej vySke, ak transakcia medzi investorom
a jeho pridruZzenym podnikom alebo spoloénym podnikom zahfiia prevod majetku alebo
majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohl'adu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spolocnosti alebo
nie), zatial’ ¢o

- zisk alebo strata sa vykdZe Ciastocne, ak transakcia medzi investorom
a jeho pridruzenym podnikom a spolo¢nym podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj
ked’ je tento majetok umiestneny v dcérskej spolo¢nosti.

Doplnenia k TIAS 19 k zmenam planov, kratenia alebo vysporiadania

(Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurdpskou tiniou).

Ak dojde k zmene, krateniu alebo vysporiadania planu, je povinné, aby sa sicasné ndklady na
sluZby a ¢isty drok na obdobie po opdtovnom oceneni urcili pomocou predpokladov pouzitych na
precenenie. Okrem toho boli zahrnuté zmeny a doplnenia s ciel'om objasnit’ vplyv zmeny, kratenia
alebo vysporiadania planu na poziadavky tykajice sa stropu aktiv.

Doplnenie k IAS 40 Prevod investicii v nehnutelnostiach

(Tieto doplnenia esSte neboli prijaté Eurdpskou tiniou).

Doplnenia posiliiuji principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutel'nostiach v IAS 40
Investicie v nehnutel'nostiach a Specifikuji, Ze takyto prevod sa modze urobit len vtedy,
ak dochadza k zmene vo vyuZiti nehnutel'nosti. Na zéklade doplneni prevod je mozny vtedy a len
vtedy, ak doslo ku skuto¢nej zmene vo vyuZiti nehnutelnosti, t. j. majetok spiia alebo prestal
spifiat’ definiciu investicie v nehnutelnostiach a existuje dokaz o zmene vo vyuZiti nehnutelnosti.
Samotna zmena iba v imysle manaZmentu nie je pre takyto prevod postacujuca.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku

(Tato interpreticia esSte nebola prijata Eur6pskou tniou).

Interpreticia vysvetluje, ako urcit den uskutocnenia transakcie pre ucely ur¢enie vymenného
kurzu, ktory sa ma pouZit’ pri prvotnom vykéazani stvisiaceho majetku, nakladu alebo vynosu
(alebo ich casti) a na odictovanie majetku nepeiiaznej povahy alebo zavizku nepeniaznej povahy,
ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za
tychto okolnosti diiom uskutocnenia transakcie je deni, kedy spolocnost’ prvotne vykaZe majetok
nepenaznej povahy alebo zavizok nepenaznej povahy, ktory vznikol
pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku.
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IFRIC 23 Neistoty pri posudzované dane z prijmov

(Této interpreticia eSte nebola prijata Eur6pskou tniou).

Tato interpretdcia sa zaoberd uréenim zdaniteI'ného zisku, datiovymi zdkladmi, nepouZitymi
danovymi stratami, nepouZzitymi danovymi ulavami a dafovymi sadzbami v pripade
ak vznikajui pochybnosti pri datlovom postdeni podl'a Standardu IAS 12. Hlavne sa zaobera tym:
- ¢i sa ma vykonavat’ daitové postidenie kolektivne,

- predpokladmi aplikovanymi pri danovych kontrolach,

- ur¢enim zdaniteI'ného zisku (straty), danovou zakladiiou, nepouzitymi danovymi stratami,
nepouzitymi danovymi ilavami a danovymi sadzbami,

- efektom zmien faktov a okolnosti.

Rocné vylepSenia IFRS 2014 - 2016

VylepSenie prinaSaju 3 doplnenia 3 Standardov (IFRS 1, IFRS 12, TAS 28) a nadvézujuice
doplnenia d’al§ich Standardov a interpretacii, ktoré maji za nésledok uctovné zmeny
sa ma aplikovat na uctovné obdobia, ktoré zacinaji 1. januara 2018 alebo neskor,
maju sa aplikovat’ retrospektivne.

Roc¢né vylepsenia IFRS 2015 - 2017

VylepSenie prindsaji 3 doplnenia 4 Standardov (IFRS 3 a IFRS 11, IAS 12, TAS 23)
anadvézujice doplnenia d’alSich Standardov a interpretacii, ktoré maji za nasledok ti¢tovné zmeny
v prezenticii, vykazovani alebo ocenovani. ViacSina z doplneni sa méa aplikovat
na uctovné obdobia, ktoré zac¢inaju 1. januara 2019 alebo neskdr, maju sa aplikovat’ retrospektivne.

Spolocnost’ o¢akava, Ze prijatie novych Standardov a dodatkov k existujicim Standardom nebude
mat  vyznamny vplyv na jej uctovnd zavierku v obdobi prvého uplatnenia,
s vynimkov vplyvu IFRS 9 popisaného vyssie.

Na zaklade odhadov spolo¢nosti uplatnenie uctovania o zabezpeCovacich nastrojoch
v stvislosti s portféliom finanénych aktiv alebo zavizkov podla IAS 39 ,Finan¢né néstroje:
vykazovanie a ocefovanie“ by nemalo vyznamny vplyv na uctovni zavierku,
ak by sa uplatnilo k ditumu zostavenia tctovnej zavierky.

Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuji zmluvy prenasajice vyznamné financné ani poistné
rizikd, a preto ich Spolocnost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.

Odhady a predpoklady vedenia Spolo¢nosti

Vypracovanie uctovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie Spolocnosti robilo urcité odhady
a usudky, ktoré maji vplyv na uctovné hodnoty majetku a zavizkov Spolocnosti a vykazovanie
potencidlneho majetku a zavizkov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje tictovna zavierka a vykazované vynosy
a néklady v priebehu tctovného obdobia.

Budtce udalosti a ich vplyv sa neda predvidat’ s urcitostou. Preto si uctovné odhady vyZaduju skisenosti
s posudzovanim, a odhady pouZité pri zostaveni uctovnej zavierky sa pri vyskyte novych udalosti zmenia
ziskanim dalSich skisenosti, informécii a zmenou prevadzkového prostredia Spolocnosti. Skutocné
vysledky sa mdzu od tychto odhadov Iisit’.

Spolo¢nost’ odhaduje okrem iného: opravné polozky k pochybnym pohl'addvkam, zasobam a dlhodobému
majetku, Zivotnost’, pocas ktorej st dlhodoby nehmotny a hmotny majetok odpisovany a ¢asovo rozlisené
naklady na obstaranie odpisované.
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Spolo¢nost’ Casovo rozliSuje obstardvacie naklady na zmluvy o sds, pricom tieto predstavuju vyplacané
provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds.

Pri vypocte ¢asového rozliSenia provizii Spolo¢nost’ zohl'adiiuje faktory, ktoré ovplyviuju budiici vyvoj
aktivneho kmena, a to:

- dmrtnost’

- pravdepodobnost’” ukoncenia zmluvy - prestupy medzi dbéchodkovymi spravcovskymi
spolo¢nostami — ide o budici mozny odliv sporitel'ov z aktivneho kmeiia Spolo¢nosti z dévodu
zmeny déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

Mozny vplyv zmeny predpokladov na vySku ¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladov je kvantifikovany
v bode 4.1. Vzhl'adom na to, Ze podmienky ¢innosti ddchodkovych spravcovskych spolo¢nosti podliehaji
prisnej regulacii a si vo velkej miere zavislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodarenie
Spolo¢nosti mdZe byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia ddchodkového systému.

Transakcie v cudzej mene

Funkénou menou Spolo¢nosti je euro (EUR). Funkénd mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolocnost’ vykonava svoje aktivity. UCtovna zavierka Spolocnosti je zostavend vo
funk¢énej mene, t.j. v eurach.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je
funkénd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na funkénd menu referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouZité na prepocitanie kurzovych rozdielov k 29.12.2017:
EUR = 1,1993 USD

C. DLHODOBY MAJETOK

Casovo rozliSené obstaravacie naklady

Spolocnost’ ¢asovo rozliSuje obstardvacie naklady na zmluvy o sds, pri¢om tieto predstavuji vyplacané
provizie sprostredkovatel'om a organizitorom siete sprostredkovatel'ov sds.

Casovo rozliSené obstaravacie nadklady, ktoré si vykazané v tictovnej zdvierke, predstavuju td Cast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmldv o sds, ktora ¢asovo patri do budticich obdobi.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku diiu, ku ktorému sa dctovna zavierka zostavuje) testuje Casovo rozliSené
obstaravacie niklady na zniZenie hodnoty (impairment test). Pri teste na zniZenie hodnoty aktiva sa
uskutocniuje tzv. test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZené na
zmluvy o sds budd v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z danej skupiny zmldv, pricom pri teste
sa vychadza z diskontovanych odhadovanych budicich penaznych tokov (vratane administrativnych
nakladov), stvisiacich s danou skupinou zmliv. V pripade, Ze odhadované buduce prijmy su nizZSie ako
vynaloZeny vydavok, tento je zictovany v plnej vyske do nakladov.

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok zahffia najmi software. Iny nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenéch,
zniZzenych o odpisy a zniZenie hodnoty. Sucastou obstardvacej ceny iného nehmotného majetku je aj
neuplatnend dai z pridanej hodnoty.

Naklady na iny nehmotny majetok, ktoré nespiiiajii poziadavky pre uznanie a vykazovanie v zmysle IAS
38, sa uctuju priamo do nakladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo vykaze komplexného vysledku
su vykazané v polozke prevadzkové naklady.
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Odpisy a zniZenie hodnoty

Schéma odpisovania ¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladov (angl. Deferred acquisition costs — DAC)
je nelinearna, zaloZena na projekcii celkovych budtcich ¢lovekorokov v €ase aktivacie DAC a ich zmeny
v jednotlivych rokoch trvania zmludv, a to na zdklade predpokladov o budicom vyvoji po¢tu zmldv platnom
v Case aktivacie.

Odpisy a zniZenie hodnoty iného nehmotného majetku st vykazované cez vykaz komplexného vysledku
rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdého majetku zahrnutého v polozke iny nehmotny
majetok. Predpokladané doby pouZivania softvéru si 1 — 4 roky, v zavislosti od konkrétnych licenénych
podmienok. Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuju priznaky zniZenia hodnoty iného nehmotného
majetku, t.j. ¢i uc¢tovna hodnota nie je vysSia ako realizovate'nd hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu
hodnoty doslo, prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatelnti hodnotu.

D. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Majetok vlastneny Spolo¢nost’ou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach (alebo v stanovenych cenich — angl.
deemed cost), zniZenych o opravky a zniZenie hodnoty. Sutcastou obstardvacej ceny pozemkov, budov
a zariadeni je aj neuplatnend daii z pridanej hodnoty.

Technické zhodnotenie

Spolo¢nost” zahrnie ndklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto ndkladov, ak je pravdepodobné, Ze
Spolocnosti budi plynit ekonomické dZitky sivisiace so zhodnotenim majetku a technické zhodnotenie
sa da spol'ahlivo ocenit.

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nesplita poZiadavky pre uznanie a vykazovanie
v zmysle IAS 16, sa uUctuje priamo do nédkladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo komplexného
vysledku je vykazany v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy

Odpisy su tuctované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdého
aktiva zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané doby pouzivania su
nasledovné:

- pocitace — 4 roky

- inventér — 6 rokov

- osobné auté na leasing — 4 roky

- osobné autd v osobnom vlastnictve — 4 roky

- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamn4, a doba pouZivania su prehodnocované kazdy rok.

Spolocnost’” pravidelne posudzuje, ¢i neexistuji priznaky zniZenia hodnoty hmotného majetku, t.j. ¢i
uctovna hodnota nie je vysSia ako realizovate'nd hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty doslo,
prislu$ny majetok sa preceni na jeho realizovatel'nd hodnotu.
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E. FINANCNY MAJETOK / ZAVAZKY

Datum prvotného vykazania

Bezné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuji k datumu dohodnutia obchodu, ktorym je dent
dohodnutia kiipy alebo predaja.

Prvotné ocenenie

Klasifikacia finan¢ného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od tcelu, za ktorym bol finan¢ny
majetok alebo zdvizok obstarany a od ich charakteru. Finan¢né nastroje, okrem finan¢nych nastrojov
klasifikovanych ako vykédzany v redlnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku, si pri prvotnom
vykazani oceniované v redlnej hodnote vratane transakénych nakladov.

Oductovanie finanéného majetku a zavizkov
a) Finan¢né aktiva

Finan¢ny majetok (resp. Cast’ finanéného majetku alebo Cast’ skupiny podobného finan¢ného majetku) sa
oductuje, ked”:

* vyprSia prava ziskat’ penazné toky z prislusného majetku, alebo

* spolocnost previedla prava na peiiazné toky z aktiva, resp. prevzala zavidzok vyplatit’ celd vysku
ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through
arrangements‘‘) alebo

* spolocnost’ previedla takmer vSetky rizikd a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku, alebo
spolo¢nost’ nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spoloc¢nost’ previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through
dohodu, pricom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo dZitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku uctuje v
prislusnom rozsahu pokracujicej angaZzovanosti Spolocnosti. Pokracujica angazovanost’, ktord ma formu
zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje niZSou z pdvodnej ictovnej hodnoty majetku alebo maximalnou
vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyZzadovat'.

b) Financné zavizky

Finan¢ny zavizok sa oductuje, ked’ je povinnost’ dana zavizkom splnena, resp. zrusend alebo vyprsala.
V pripadoch, ked’ sicasny financny zavézok nahradi iny zavizok od toho istého veritela za vyrazne
odlisnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa
oductuje pévodny zavizok a potom sa zatictuje novy zavizok a rozdiel v prislusnych dctovnych hodnotach
sa vykaze vo vykaze komplexného vysledku.

Ak spolocnost’ vlastni viac neZ jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri uctovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa preddvajd na baze vaZeného aritmetického priemeru.

Spolo¢nost’ méze drzat’ 3 portfélia finanéného majetku - cennych papierov:

1. Finan¢ny majetok drZany do splatnosti

Finan¢ny majetok drzany do splatnosti je nederivatovy financny majetok s fixnymi alebo stanovitelnymi
splatkami a fixnou dobou splatnosti, iny ako tvery a pohladavky, pri ktorom méa Spolo¢nost’ zamer a
schopnost’ drzat’ ho do doby splatnosti.
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Finanény majetok drzany do splatnosti sa ocefluje pri prvotnom oceneni v redlnej hodnote vréitane
transakénych nékladov a nésledne v amortizovanej hodnote. Diskont a prémia sa tuc¢tuje do vykazu ziskov
a strat po€as obdobia od nikupu do splatnosti cenného papiera.

2. Finan¢ny majetok urceny na predaj (Realizovatel’né cenné papiere)

Finan¢ny majetok urceny na predaj je nederivitovy finan¢ny majetok, ktory je zaradeny v tejto kategorii a
nie je klasifikovany ako tvery a pohladavky, financny majetok drZzany do splatnosti a financny majetok
ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét.

Finan¢ny majetok urceny na predaj sa zaradi v obstaravacej cene vritane transakénych nékladov a nisledne
sa precefiuje do vlastného imania ku kazdému dilu, ku ktorému Spolo¢nost’ zostavuje Gctovnu zavierku na
redlnu hodnotu. UcCtuje sa tieZ o amortizicii prémie alebo diskontu cez vykaz ziskov a strét.

3. Finan¢ny majetok oceiiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Tato kategéria zahfiia dve subkategdrie:

- cenné papiere urcené na obchodovanie
- derivaty

Finanény majetok je klasifikovany do tychto kategérii od poc€iatku, ak je obstarany hlavne za ucelom ich
predaja v kratkom Case, ak je vytvoreny ako Cast’ portfélia identifikovanych financnych néstrojov, ktoré su
manaZzované spolu a pri ktorych existuje dokaz kratkodobého dosiahnutia zisku. Derivaty su tieZ
klasifikované ako urc¢ené na obchodovanie s vynimkou, ak sa pouZivajui ako zabezpecovaci néstroj.

Transakéné néklady priamo priraditelné k akvizicii alebo emisii finanéného majetku nie st sicastou
ocenenia finanéného majetku oceniovaného cez vykaz ziskov a strat.

Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa zaradi v redlnej hodnote
a nésledne sa ocefiuje redlnou hodnotou.

Reélna hodnota cenného papiera je urcena ako trhova cena vyhlasena najneskorSie ku dilu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovi cenu je mozno cenny papier predat’. V pripade, Ze trhova cena nie je k dispozicii, je
realna hodnota stanovena kvalifikovanym odhadom, ktory predstavuje stihrn vSetkych budicich vydavkov
alebo prijmov pri pouZiti naj€astejSie sa vyskytujicej trokovej miery pre podobny ndstroj emitenta s
podobnym ohodnotenim alebo trokovej miery, ktord menovitd hodnotu tohto néstroja zniZuje o drokovu
zrazku tohto néstroja na cenu, za ktord by sa tento nastroj predal.

Spolo¢nost’ ako prvotny zdroj ocenenia na redlnu hodnotu pouZiva trhovu cenu z burzy cennych papierov.
Pri neexistencii trhovej ceny pouZiva finan¢ny informacny systém Bloomberg. Pri ocefiovani cennych
papierov vychadza z priemeru (MID) kotécii na ndkup a predaj daného cenného papiera.

Cenné papiere na obchodovanie sa zaradili do tejto kategdrie na zdklade zdmeru, s ktorym boli obstarané,
pri¢om nésledne nedochadza k ich presunom do inych portfolii.

Cenné papiere na obchodovanie sa pri ich obstarani ocefiuju v redlnej hodnote, ktora nezahfiia transakéné
naklady priamo priradite'né k ich obstaraniu alebo vydaniu. Pri naslednom oceneni sa ocenia v reélnej
hodnote. Této sa uruje na zéklade ich kétovanej trhovej ceny k datumu tdctovnej zavierky. Pokial’ kétovana
trhova cena nie je k dispozicii a pokial’ neexistuje fungujtci trh, redlna hodnota je stanovena formou odhadu
s pouzitim ocenlovacich modelov alebo technik diskontovanych peiiaznych tokov.
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Zmeny realnych hodndt cennych papierov urcenych na obchodovanie sa ictuji vo vykaze ziskov a strat.

V pripade dlhovych cennych papierov, prinaSajicich trokovy vynos, sa ich hodnota zvySuje mesacne
(k poslednému ditu mesiaca) o alikvotny drokovy vynos.

Derivaty

Derivatové financné néstroje su ur¢ené na obchodovanie. Podkladové nastroje terminovych obchodov
s cudzou menou sa eviduju v podsivahovej evidencii. Derivaty sa ocefiuji redlnou hodnotou, rozdiely
z precenenia su zaictované na tctoch ndkladov a vynosov, s priamym dopadom do vysledku hospodérenia.

VSetky cenné papiere sa ocenuju priemernymi cenami (pri rdznych obstardvacich cenéch), predavajui sa
na drovni priemernych obstaravacich cien (t.j. neaplikuje sa FIFO metdda pri predaji cenného papiera).
Alikvotny urokovy vynos sa Casovo rozliSuje linedrne, amortizdcia je pocitana efektivnou urokovou
mierou.

V tctovnictve sa cenné papiere eviduju ku ditu dohodnutia obchodu, do vysporiadania obchodu sa tctuje
o pohl'adavke alebo zdvizku. Prvotne sa zauctuje obchod a nasledne valuécia portf6lia, prostrednictvom
prevadzkového systému pre sledovanie a evidenciu cennych papierov.

Znizenie hodnoty finan¢ného majetku (impairment)

Spolo¢nost” ku kazdému diu, ku ktorému zostavuje uctovnu zavierku zhodnoti, ¢i existuje objektivny
ddkaz, Ze by sa mohla zniZit' hodnota finanéného majetku. Finanny majetok je znehodnoteny a strata zo
znehodnotenia sa zatuctuje iba ak existuje jeden alebo viac dokazov, ktoré sa objavili po prvotnom vykazani
finan¢ného majetku a tieto vzniknuté udalosti maju dopad na odhad buducich pefiaznych tokov finan¢ného
majetku alebo skupiny finan¢ného majetku, ktory je spolahlivo ocenitel'ny. Objektivny dokaz, Ze finan¢ny
majetok je znehodnoteny zahfiia nasledovné informacie:

- vyznamné finan¢né tazkosti emitenta alebo dlZnika

- porusenie zmluvy, ako je omeSkanie alebo poruSenie povinnosti pri splacani

- pravdepodobnost’ bankrotu alebo inej financnej reorganizacie dlznika

- zaniknutie aktivneho trhu pre dané finan¢né aktivum dosledkom finan¢nych
tazkosti alebo

- historické zobrazenie splacania pohl'adavok, ktoré naznacuje, Ze celkova
nominalna hodnota finan€ného aktiva nebude splatena.

Spolocnost” zhodnoti, ¢i existuje objektivny ddkaz zniZenia hodnoty individudlne pre kazdd poloZzku
finanéného majetku, ktora je individudlne vyznamna. Ak existuje objektivny dokaz, Ze existuje zniZenie
hodnoty uverov, pdziciek, a inych finanénych pohladiavok, ocefiovanych v amortizovanych nékladoch,
vySka straty predstavuje rozdiel medzi dc¢tovnou hodnotou finanéného majetku a sic¢asnou hodnotou
odhadovanych buducich peniaznych tokov, ktoré Spolo¢nost’ vo vztahu k finan¢ného majetku ocakéva,
diskontovanych pdvodnou efektivnou tirokovou sadzbou. Uétovna hodnota finanéného majetku je zniZena
prostrednictvom tc¢tu opravnych poloziek a suma straty je zatctovana do vykazu ziskov a strat.

Podobne by sa postupovalo v pripade cennych papierov na predaj. Ak existuje objektivny dokaz na zniZenie
ich hodnoty, tak kumulativna strata vo vySke rozdielu medzi obstaravacou cenou a redlnou hodnotou po
odpocitani akychkol'vek predchadzajicich strat zo zniZenia hodnoty finanéného majetku uz vykazanych
vo vykaze ziskov a strat, je odictovana z vlastného imania a zaictovand do vykazu ziskov a strat. Takto
vykézana strata zo zniZenia hodnoty pri majetkovych cennych papieroch uz nemdze byt nasledne zrusena.
Strata zo zniZenia hodnoty dlhovych cennych papierov v ictovnej zavierke sa modze zrusit'.
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ZnizZenie hodnoty mo6Ze nastat’ na cennych papieroch drzanych do splatnosti a realizovatelnych cennych
papieroch. Pre cenné papiere ocenované cez vykaz ziskov a strat nie je potrebnd tito evidencia, nakol’ko
sa Standardne precefiuju do vykazu ziskov a strat.

Dalej sa rozliSuje a rozdielne stanovuje impairment na drovni typu cenného papiera.

Impairmnent pre akcie a podielové listy

Pre generovanie/dctovanie impairmentu sd podstatné dva aspekty:

a) tzv.prolongance —t.j. aki dlhd dobu je trhovéa hodnota cenného papiera pod hodnotou obstaravacej
ceny

b) tzv. significance — t.j. zmena trhovej ceny cenného papiera oproti obstarivacej cene cenného
papiera

Spolo¢nost’” prostrednictvom udseku back-office sleduje nasledujtce:

a) pre prolongance je to 6 mesiacov (t.j. trhova cena cenného papiera v jeho origindlnej mene je 6 po
sebe nasledujticich mesiacov pod obstardvacou hodnotou);

b) pre significance je to hodnota 20% a viac (t.j. tthova cena cenného papiera v jeho originalnej mene
je v okamZiku vypoctu impairmentu na hodnote 80% obstardvacej ceny v mene, pripadne je i pod
hodnotou tychto 80%)

Pre pretictovanie impairmentu pritom staci, aby bol splneny aspon jeden z dvoch aspektov, t.j. nemusi byt
splnena significance a prolongance zaroveii, aby bol zai¢tovany impairment.

Impairment sa uctuje tak, Ze dojde k zniZeniu obstaradvacej ceny cenného papiera na tarchu uctu vykazu
zisku a strat. AZ nasledne sa prevedie ocenenie tohto cenného papiera oproti vlastnému imaniu Spolo¢nosti.
Zauctovanie impairmentu je nereverzibilné, t.j. ked’ ddjde k jeho zatctovaniu, nie je mozné akokol'vek
upravovat obstaravaciu cenu cenného papiera (okrem obchodov s tymto cennym papierom a pripadne
d’al$im impairmentom).

Impairment pre dlhopisy a dlhové cenné papiere

Impairment (zniZenie hodnoty cez vykaz ziskov a strat) je zaloZené na existencii objektivnych dokazov, Ze
nastala udalost’, ktord bude mat’ dopad odhadovanych budicich penaznych tokov na zdklade metédy
diskontovania pefiaznych tokov s pouzitim povodnej efektivnej irokovej miery (pri¢om sa nedé akceptovat’
vSetky ocakavané buduce straty, do uvahy pripadaju len straty vzniknuté ku diu revizie).

Objektivne dokazy su vyznamné zmeny, ktoré maji nepriaznivy vplyv, ku ktorym doslo v technologickom,
trhovom, ekonomickom alebo legislativnom prostredi, v ktorom emitent cenného papiera pdsobi. ZniZenie
ratingu emitenta ¢i iné dverové riziko emitenta cenného papiera nemusi nutne vyvolat uctovanie
impairmentu, pokial’ neexistuju iné dokazy, ktoré potvrdzuju, Ze doslo k zhorSeniu odhadovanych budicich
peniaznych tokov.

Spolo¢nost” v pripade zniZeniu obstaravacej ceny o viac nez 30% reaguje ustanovenim komisie pre
ocenenie/evidenciu tohto dlhopisu, pri¢om k zaictovaniu impairmentu ddjde na zaklade jeho doporucenia.
Impairment sa dctuje tak, Ze ddjde k zniZeniu obstaravacej ceny cenného papiera na tarchu uctu vykazu
zisku a strat. AZ nasledne sa prevedie ocenenie tohto cenného papiera oproti vlastnému imaniu Spolo¢nosti.

Zauctovanie impairmentu je reverzibilné, tj. v pripade pominutia objektivnych ddkazov smerujicich
k pévodnému dctovaniu impairmentu je dctované jeho storno, opit’ s dopadom do vykazu zisku a strét.
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Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

Pohl'adavky z obchodného styku sa oceniuji pri prvotnom zatctovani redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metédou efektivnej urokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohl'adavok je vytvorend opravna poloZka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju, ak je uctovna hodnota pohladavky vysSia ako jej odhadovani
spétne ziskate'nd hodnota, ¢o Spolocnost’ pravidelne zistuje testovanim. Spitne ziskateI'n4d hodnota je
sicasnd hodnota ocakdvanych budicich pefiaznych tokov, diskontovana p&vodnou efektivnou drokovou
sadzbou. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju s vplyvom na vysledok hospodéarenia.

Metoda efektivnej irokovej miery

Metdda efektivnej drokovej miery je metdda vypoctu amortizovanej hodnoty finanéného majetku alebo
finan¢ného z4vizku a alokacie vynosovych trokov alebo nakladovych trokov pocas prisluSného obdobia.

Efektivna drokova miera je miera, ktord presne diskontuje odhadované budice pefiazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nakladov a inych prémii,
resp. diskontov) pocas ocakdvanej Zivotnosti finanéného majetku alebo finanéného zavizku na cistu
sicasnu tctovnd hodnotu finanéného majetku alebo zavizku.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a petiazné ekvivalenty tvoria peiaZzné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady so
splatnostou do troch mesiacov. Pre tcely vykazu peiiaZznych tokov tvoria peniaze a pefiazné ekvivalenty
tie peniaze a petlazné ekvivalenty, ktoré si uvedené vyssie po odpocitani nesplatenych kontokorentnych
uverov.

Zamestnanecké pozitky

Krdtkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuji priebeZne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom,
ktoré si zasluzili za ich pracovnu ¢innost’ poskytnutid Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchidzajuicich
obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpani ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ti¢tovna
zavierka).

Ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spoloc¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako déchodkové plany,
predstavuje odhad sti¢asnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zaslizili za pracu vykonanu
v beZnom obdobi a v predchidzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZitkami si poZitky
z dovodu odchodného v zmysle zakona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik price) a dodatoénych poZitkov pri
odchode do dbdchodku. Podl'a sucasnych slovenskych zdkonov mé Spolocnost’ povinnost vyplatit’
zamestnancom pri odchode do starobného déchodku odchodné vo vyske priemerného mesa¢ného zarobku.
Vzhladom na vek zamestnancov Spolo¢nost odhadla, Ze vysSka takéhoto zavéizku nie je vyznamna.
Uétovné vykazy neobsahujii Ziadnu tipravu z tohto titulu.

Rezervy

Spolo¢nost’ tvori rezervy, ak ma zavizok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajuci z predchidzajucej
udalosti, ak je pravdepodobné, 7Ze na uhradenie tohto zivdzku bude potrebny tbytok zdrojov
predstavujuicich ekonomicky uzitok, a je mozné urobit’ spolahlivy odhad vysky zavidzku. Ak je vplyv
casovej hodnoty penazi vyznamny, rezervy sa pocitaju diskontovanim predpokladanych budicich

penaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktora odraza sicasné trhové ohodnotenie casovej hodnoty penazi
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a pokial je to potrebné, rizik Specifickych pre dany zavédzok. V pripadoch, kde sa pouZiva diskontovanie,
sa zvySenie rezervy v dosledku plynutia ¢asu tuctuje ako trokovy néklad.

Vynosy

s s

Vynosy st vykazované v pripade, ked’ je pravdepodobné, Ze ekonomicky dZzitok spojeny s transakciou bude
plynit’ do Spolo¢nosti, aich vySku je moZné spolahlivo kvantifikovat. Spolo¢nost’ vykazuje vynosy
na zéklade akrudlneho principu.

Vynosy Spolo¢nosti si v prevaznej miere tvorené z odplat zo spravovanych dochodkovych fondov
v silade so zdkonom o sds.

Odplata za sprdavu dochodkového fondu

Odplata Spolo€nosti za spravu dochodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového fondu
je 0,3% priemernej ro¢nej predbezZnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde.

Pomerna cast’ odplaty za spravu ddchodkového fondu sa vypocitava kazdy pracovny den. V ten isty
pracovny den sa zniZi o sumu tejto pomernej ¢asti odplaty za spravu déchodkového fondu hodnota majetku
v déchodkovom fonde.

Odplata za vedenie osobného dochodkového tictu

Odplata Spolo¢nosti za vedenie osobného dochodkového uctu je 1% zo sumy prispevku pripisaného
na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim ddchodkovych jednotiek na osobny ddchodkovy tucet
sporitela.

Odplata za zhodnotenie majetku v déochodkovom fonde

Odplata Spolo¢nosti za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde sa urcuje kazdy pracovny deii podl'a
vzorca uvedeného v prilohe €. 3 zdkona o sds. Spolo¢nost’ nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku
v ddéchodkovom fonde, ak suma vypocitand podl'a predchadzajiicej vety ma zdporni hodnotu. Koeficient
na ur¢enie vy$ky odplaty za zhodnotenie majetku vo dochodkovom fonde je vo vyske 0,1.

Spolo¢nost’ v den urCenia odplaty zniZi hodnotu majetku v ddchodkovom fonde o sumu odplaty za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Zdanovanie

s ex

V roku 2017 aj 2016 Spolo¢nost’ uctovala o dani z trokov plynicich z beznych a vkladovych uctov
vyberanej zrdzkou v zmysle zdkona o dani z prijmov priamo do ndkladov. Vykonana zrazka dane sa
povazuje za splnenie daflovej povinnosti z tychto prijmov.

Spolocnost” predpokladd zaklad dane z prijmov za rok 2017 po odpocitani daniovych strit vo vyske
1 169 559 EUR. (v roku 2016 vo vyske 0 EUR). Z toho dovodu Spolo¢nost’ tctovala v roku 2017 o DPPO
vo vySke 236 967 EUR (v roku 2016 Spolo€nost’ dctovala o minimélnej dani, tzv. danovej licencii, vo
vyske 2 880 EUR).

Vypocet zakladu dane za rok 2017 nie je ku diu zostavenia uctovnej zavierky Spolo€nosti k 31.12.2017
ukonceny, nakol’ko Spolo¢nost’ poZiadala o predlZenie lehoty na podanie danového priznania k dani
z prijmov pravnickych o0sob za rok 2017 do 30. juna 2018.

OdloZené dan z prijmu sa Gctuje pouzitim stivahovej metddy pri vSetkych docasnych rozdieloch zistenych
ku diiu, ku ktorému sa tctovna zavierka zostavuje medzi danovou zakladiiou majetku a zavizkov a ich
uctovnou hodnotou pre tcely finanéného vykaznictva.
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OdlozZeny danovy zavézok sa vykazuje pri vSetkych zdaniteI'nych do¢asnych rozdieloch. OdloZena daiiova
pohl'adavka sa vykazuje pri vSetkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevyuZitych
danovych narokov a nevyuZitych danovych stratich do budicich obdobi v rozsahu, v ktorom je
pravdepodobné, 7e zdanitelny zisk umozni tieto odpocitatelné docasné rozdiely, prenesené nevyuzité
daiiové naroky a nevyuzité danové straty vyuZit.

Previerka ti¢tovnej hodnoty odloZenych daiiovych pohl'adavok sa robi vZdy ku dilu, ku ktorému sa ti¢tovna
zavierka zostavuje, a ich uctovna hodnota sa zniZi do takej miery, v akej uz nie je pravdepodobné, Ze
zdaniteI'ny zisk bude stacit’ na vyuZitie celej odloZenej danovej pohl'adavky alebo jej Casti.

OdlozZené danové pohladavky a zavizky sd ocenované danovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze
sa aplikujui na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zavidzok uhradeny, na zaklade dafiovych
sadzieb (a dafiovych zédkonov), ktoré boli uzdkonené ku dilu, ku ktorému sa tctovna zavierka zostavuje.

Spolocnost’ je od zaciatku svojej ¢innosti platitelom dane z pridanej hodnoty (d’alej iba ,,DPH*). Sprava
dochodkovych fondov je podla zdkona od DPH oslobodend. Spolo¢nost’ si z tohto dévodu neodpocitava
DPH z prijatych plneni. O neuplatnenej DPH tctuje do nakladov, resp. do obstardvacej ceny.

Naklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi

Néklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazuji vo vySke, ktord je potrebni na dodrZanie
zasady vecnej a Casovej stivislosti s i¢tovnym obdobim.

Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky budtcich obdobi a vynosy budicich obdobi sa vykazujui vo vyske, ktora je potrebnd na dodrZanie
zasady vecnej a Casovej stivislosti s i¢tovnym obdobim.

ZnizZenie hodnoty (impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa vZdy ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zéavierka,
prehodnocuje, ¢i nenastali skutoCnosti, ktoré by naznaCovali zniZenie hodnoty. Ak takato skutocnost’
existuje, je odhadnuta realizovatel'na hodnota a zostatkova hodnota je zniZena na realizovatel'ni hodnotu.
Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz komplexného vysledku.

Spolocnost’ testovala hodnotu ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov na ich névratnost’ (,,impairment
test”), pricom porovnala sti¢asni hodnotu budtcich ziskov a stav ¢asového rozliSenia ku ditu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka. Test preukdzal navratnost hodnoty casového rozliSenia obstaravacich
nakladov.

Pri impairment teste boli pouZité najlepSie odhady nasledujicich faktorov, zvysené o rizikové prirazky:
- inflacia,
- diskontna sadzba,
- dosiahnuté vynosy,
- jednotkové naklady na zmluvu,
- buddci rast prispevkov od sporitelov,
- pravdepodobnost’ ukoncenia zmluvy
- Umrtnost.

22



AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovej zavierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2017

F. VYNOSY A NAKLADY

1. Vynosy za spravu fondov

Struktiira vynosov za spravu fondov je nasledovni:

v celych eurdch 2017 2016

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych dctov 1357 105 1185 871
Odplata za spravu déchodkovych fondov 5 701 001 5 156 540
Odplata za zhodnotenie déchodkovej jednotky 2211 576 2 148 778
Celkom 9 269 682 8 491 189

2. Naklady na poplatky a provizie

Struktiira ndkladov na poplatky a provizie je uvedena v nasledujiicej tabulke:

v celych eurdch 2017 2016

Odpisy Casovo rozliSenych obstardvacich nikladov (bod 4.1) 2 346 501 2 377 048
Rozpustenie/tvorba rezervy na obstaravacie niaklady tvorenej od 2433 54736
12/15

Poplatky NBS 77 260 211 688
Clenské poplatky 7 200 2 000
Celkom 2 433 394 2 536 000

Odpisy ¢asovo rozliSenych obstardvacich ndkladov predstavuju Cast’ vyplatenych provizii zictovani do
nikladov. Zatctovanie sa uskutociiuje na zdklade vypoctu, ktory zabezpecuje aktudr. Viac o modeli
vypoctu a sposobe Uctovania sprostredkovatel'skych provizii v Casti poznamok — 2. Prehl'ad vyznamnych
uctovnych zésad.

Poplatky NBS predstavuju prispevok dohliadaného subjektu finanéného trhu a ostatné poplatky NBS.
Clenské poplatky predstavuji &lenské prispevky Asocidcii dochodkovych spravcovskych spoloénosti.

3. Odpis pohPadavok z provizii

Spolo¢nost’ v roku 2017 dctovala o ndkladoch na odpis preml¢anych nedobytnych pohl'adavok z provizii
voci sprostredkovatel'om sds vo vyske -417 EUR (v roku 2016: -59EUR).

4. Osobné naklady

Struktiira osobnych nakladov je nasledovna:

v celych eurdch 2017 2016

Mzdové naklady 352746 353 668
Naéklady na socialne zabezpecenie a ostatné osobné naklady 86 987 105 924
Celkom 439 733 459 592

Priemerny pocet zamestnancov za rok 2017: 10 (2016: 12).
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5. Odpisy majetku

v celych eurdch 2017 2016
Odpisy iného nehmotného majetku 0 2 588
Celkom 0 2 588

6. Ostatné prevadzkové naklady, netto

Struktiira prevadzkovych ndkladov, netto je uvedens v nasledujticej tabul’ke:

v celych eurdch 2017 2016

Spotreba materidlu 0 7
Postovné 115 061 91 446
IT poradenstvo 111 594 111 594

Servisné sluzby podla zmluvy s AXA Management services
s.r.o.,organizacna zlozka Slovensko

3172892 3005 491

Refakturacia z AXA Penzijni spole¢nost 14 622 15 265
Naklady na reklamu 5459 5 459
Néklady na kontakt s klientmi a tladoviny 138 942 127 815
Telefénne poplatky 1264 1741
Pravne a danové poradenstvo 1 895 24 519
Audit 43 804 49 753
Néklady na head office -198 261 0
Ostatné prevadzkové naklady, netto 96 013 45 506
Celkom 3 503 285 3478 596

Servisné sluzby podla zmluvy s AXA Services — predstavuju servisné sluzby fakturované na zaklade
Servisnej zmluvy so spolocnostou AXA Services, s.r.o. uzatvorenej k 1.9.2011. Predmetom zmluvy je
poskytovat’ alebo sprostredkovavat’ sluzby stanovené zmluvou, a to najma:

*  SluZby v oblasti informa¢nych technolégii (IT)

* SluZby v oblasti financif a G¢tovnictva

* SluZby v oblasti finan¢ného reportingu a aplikacif

* SluZby v oblasti controllingu a planovanie

*  SluZby v oblasti marketingu a public relations (PR)

* SluZby v oblasti l'udskych zdrojov (HR)

* SluZby v oblasti vzdel4vania a rozvoja

* SluZby v oblasti provizii

* SluZby v oblasti administrativnej spravy a sluZieb organiza¢ne hospodarskej povahy
»  SluZby telefonického centra, komunika¢ného centra, podatel'ne a archivu
* Prenijom hnutel'nych veci a nehnutel'nosti

Ostatné prevadzkové naklady, netto predstavuju najméd vydavky stvisiace s pracovnymi cestami
zamestnancov na ubytovanie, cestovné a iné naklady a vynosy suvisiace s prevadzkou Spolo¢nosti.

7. Financné vynosy, netto

Struktira finanénych vynosov, netto je uvedena v nasledujiicej tabul’ke:
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v celych eurdch 2017 2016

Uroky z beznych a vkladovych tiétov 0 1 363
Uroky a amortizicia z cennych papierov 91 533 101 727
Bankové poplatky -6 353 -5 235
Kurzové rozdiely -912 -1 343
Zisk z operacii s cennymi papiermi 0 21 535
Ostatné finanéné naklady -3 145 -3 045
Celkom 81 123 115 002

8. Daii z prijmov

Nasledujice tidaje a prepocty vztahujuce sa na dai z prijmu za rok 2017 predstavuju najlepsi odhad
Spolo¢nosti k daitumu zostavenia tGctovnej zavierky. Spolo¢nost’ poZiadala o predlZenie lehoty na podanie
danového priznania k dani z prijmov pravnickych osob za rok 2016 do 30. jina 2018.

Spolocnost’ predpoklada odhad splatnej dane z prijmov za rok 2017 vyske 236 967 EUR. V roku 2016
spolocnost ti¢tovala iba o minimalnej dani, tzv. danovej licencii, vo vyske 2 880 EUR.

Celkovu vySku odloZenej danovej pohladavky v hodnote 68 019 EUR. O tejto odloZenej danovej
pohladavky sa spoloc¢nost’ rozhodla v roku 2017 netctovat. Vyska odloZenej danovej pohl'adavky za rok
2016 bola 46 648 EUR. Spolocnost’ ani v roku konc¢iacom 31. Decembra 2016 netictovala o odloZenej
danovej pohladavke.

Odsthlasenie dane z prijmov vypocitanej pouZitim Statutdrnej sadzby dane na zisk pred zdanenim so

skuto¢nou datiou z prijmov za roky konciace 31. decembra 2017 a 2016:

v celych eurdch 2017 2016

Zisk pred zdanenim 2973 976 2129 473
Dar z prijmu — Statutarna sadzba 22 % 236 967 3 008
Trvalé rozdiely 0 0
Danova licencia 0 2880
Vplyv nevykazanej odloZzenej danovej pohl'adavky -68 019 -46 648
Daii z prijmov splatna 236 967 3008

G. VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

1. Casové rozliSenie obstaravacich nakladov

Casovo rozli$ené obstardvacie nklady vo vyske 38 233 823 EUR (k 31.12.2016 vo vyske 39 296 438
EUR) predstavuji zostatkovd hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a organizitorov siete
sprostredkovatel'ov sds, ktora ¢asovo patri do budicich obdobi.

Prehl’ad o zmene stavu ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov:
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v celych eurdch 31.12.2017 31.12.2016

Stav k 1. januaru 39 296 438 40 860 256
Prirastok ¢asovo rozli§enych obstaravacich nakladov 1 283 886 813 230
Odpisy ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (bod 3.2) -2 346 501 -2 377 048
Celkom 38 233 823 39 296 438

Priemernd doba odpisovania ¢asovo rozliSenych obstardvacich nakladov je 19,5 roka a maximélna doba je
42 rokov. V roku 2016 bola priemerna doba odpisovania ¢asovo rozliSenych obstardvacich nikladov 19,1
roka a maximalna doba bola 42 rokov.

Prepocet doby odpisovania ¢asového rozliSenia obstaradvacich nakladov:

2005|2006 [2007 (2008 2009 |2010 [2011 (2012 (2013 2014 2015 [2016 (2017 [Spolu
Priemer.
doba 174 | 210 | 273 | 269 | 268 | 275 | 263 | 248 | 225 2100 248 250 247 195
odpisovania
Maximal.
doba 38 40 42 40 40 40 40 40 40 39 38 38 39| 42
odpisovania
Test znehodnotenia (,, Impairment test*) a analyza citlivosti testu znehodnotenia
Vysledky testu za kalendarne roky:
v tisicoch eur 2017 2016
Stav DAC ku koncu daného roka 38 234 39 296
Stcasna hodnota budicich ziskov 213 113 190 590

Sucasnad hodnota budicich ziskov znamena stcasni hodnotu budicich poplatkov za spravu (vynosy pre
spolo¢nost’) zniZenu o stcasni hodnotu budicich nakladov, v ktorych vSak nie st zahrnuté budice odpisy
DAC (na pokrytie tychto odpisov prave maju vyssie popisované budice zisky slizit)). Pre dosiahnutie
vicsej bezpec€nosti testu sa pri vypocte budicich ziskov pouZzivaju rizikové prirdZky v podobe zvySenia
nékladov, storien a imrtnosti o 10 % a zhodnotenia a diskontovania pomocou bezrizikovej trokovej miery
zniZenej o 0,25 percentualneho bodu. Test je ,,uspeSny*, ak sti¢asnd hodnota budiicich ziskov je vysSia neZ
aktualny stav DAC. V naSom pripade budtce zisky postacujui na odpisanie aktudlnych DAC v budicnosti.

Dalej je tato sti¢asnid hodnota budiicich ziskov podrobend analyze citlivosti na zmenu vybranych
predpokladov, vysledky potom ukazuje nasledujica tabulka:

v tisicoch eur 2017 2016

naklady +10% 205 346 182 853
storna +10% 208 645 186 122
dmrtnost’ +10% 211 897 189 484
urokova miera -1 percentualny bod 40 733 104 924

.....

hodnoty buddcich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti zdkladnej hodnote, ktora je uvedena

v predchidzajicej tabulke.
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2017
naklady +10% -3,64%
storna +10% -2,10%
umrtnost’ +10% -0,57%
urokova miera -1 percentudlny bod -80,89%

Analyza citlivosti

2016

-4,06%
-2 ,34%
-0,58%
-44.,95%

Pri zmene predpokladov pouZzitych pri vypocte DAC, by zmena vo vySke DAC vykazanych vo vykaze

o finan¢nej situécii bola nasledovna:

v tisicoch eur

Analyza citlivosti k 31. decembru 2017

Vyska DAC k 38 234
storna +10% 38 202
Analyza citlivosti k 31. decembru 2016

Vyska DAC k 39 296
storna +10% 39 261

percentudlna zme

-0,08%

-0,09%

Pri vypoéte DAC sa pouziva aj predpoklad ohl'adne timrtnosti. Ro¢na miera imrtnosti je vSak nizsia ako
ro¢na miera storien preto by vplyv zmeny timrtnosti na vy$ku DAC bol niZ§i ako je vplyv zmeny storna.

Testuje sa citlivost hodnoty casovo rozliSenych obstardvacich ndkladov ku koncu roka na zmenu

vybranych predpokladov, ktoré ovplyviluji o€akdvany budiici vyvoj poctu zmladv.

2. Iny nehmotny majetok

Pohyb nehmotného majetku za rok 2017:

v celych eurdch Software
Obstaravacia cena / ocenenie

K 1. januaru 2017

Prirastky

Ubytky

k 31. decembru 2017

Opravky

K 1. januaru 2017

Odpisy (bod 3.5)

Ubytky

k 31. decembru 2017

Zostatkova hodnota k 1. januaru 2017
k 31. decembru 2017

355 189
0
0
355 189

355 189
0

0

355 189
0

0
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Pohyb nehmotného majetku za rok 2016:

v celych eurdch Software

Obstaravacia cena / ocenenie

K 1. januaru 2016 357 777
Prirastky 0
Ubytky -2 588
k 31. decembru 2016 355 189
Opravky

K 1. januaru 2016 355 189
Odpisy (bod 3.5) 2 588
Ubytky -2 588
k 31. decembru 2016 355 189
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2016 2 589
k 31. decembru 2016 0

3. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

Struktira pohl'adavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok je uvedena v nasledujticej tabulke:

v celych eurdch 2017 2016

Pohl'adavky voci fondom DSS 1 009 224 1613 733
Ostatné pohl'adavky 188 147 12 389
Opravna polozka k ostatnym pohl'adavkam -11 371 -10 954
Celkom 1186 000 1615168

Pohladdvka voci fondom vo vyske 1009224 predstavuje narok Spolocnosti na odplaty ziou
spravovanych dochodkovych fondov za mesiac december 2017. Ich tihrada bola zrealizovana dia 8.1.2018.
Pokles pohladavok voci fondom DSS vroku 2017 bol spdsobeny absenciou ndroku na odplatu za
zhodnotenie indexového fondu v obdobi 12/2017 oproti rovnakému obdobiu roku 2016.

Vekovd Struktiira pohl’addvok po zohl’adneni opravnej poloZky:

rok 2017 Splatné Po splatnosti |Celkom

v celych eurdch do 3 mesiacov do 1 roka
Pohl'adavky voci fondom DSS 1 009 224 0 0 1 009 224
Ostatné pohl'adavky, netto 11 558 0 165 218 176 776
Celkom 1020 782 0 165 218 1186 000,
rok 2016 Splatné Po splatnosti |Celkom

v celych eurdch do 3 mesiacov do 1 roka
Pohl'adavky voci fondom DSS 1613 733 0 0 1613 733
Ostatné pohl'adavky, netto 1435 0 0 1435
Celkom 1615 168 0 0 1615 168,
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4. Peniaze a penazné ekvivalenty

v celych eurdch 2017 2016

Peniaze v banke - mena EUR 2 394 165 480 098
Peniaze v banke — mena USD 228 24
Celkom 2 394 393 480 122

VSetky bankové ucty su vedené u depozitara Spolo¢nosti, k 31.12.2017 1 31.12.2016 boli vedené v EUR
a USD.

5. Finan¢ny majetok urceny na predaj — realizovatel'né cenné papiere

v celych eurdch 2017 2016

Bankovné dlhopisy 4 798 122 1 812 530
Statne dlhopisy 3 746 279 5 928 332
Vladou zarucené dlhopisy 2 506 737 2 495 731
Podielové listy 1 814 204 1 822 520
Celkom 12 865 342 12 059 113

Struktiira finanéného majetku na predaj k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Obstaravaci

2017 AUV Amortizacia |Precenenie |Celkom
acena
Bankovné dlhopisy 4777 215 24 895 -17 685 13 697 4798 122
Statne dlhopisy 3735 829 45 093 -145 402 110 759 3746 279
Vladou zaruc¢ené dlhopisy 2 511 250 612 -3473 -1 652 2 506 737
Podielové listy 1 819 102 0 0 -4 898 1 814 204
Celkom 12 843 396 70 600 -166 560 117 906, 12 865 342,
2016 Obstardvaci AUV Amortizacia |Precenenie |Celkom
acena
Bankovné dlhopisy 1 809 025 8 282 -3115 -1 662 1 812 530
Statne dlhopisy 5948 956 107 510 -307 621 179 847 5928 332
Vladou zaruc¢ené dlhopisy 2 511 250 969 -2 325 -14 163 2 495 731
Podielové listy 1818 519 0 0 4001 1 822 520
Celkom 12 087 390 116 761 -313 061 168 023 12 059 113,

Hodnotu finan¢ného majetku k 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016 spolo¢nost’ stanovila na
zéklade udajov posledného obchodného dia Burzy cennych papierov v Bratislave a Bloombergu.

Finan¢ny majetok je denominovany v mene EUR.

Ocenovacie rozdiely z precenenia finanéného majetku na predaj:
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v celych eurdch 2017 2016

Ocertovacie rozdiely - Bankovné dlhopisy 13 697 -1 663
Ocenovacie rozdiely — Statne dlhopisy 110 759 179 847
Ocenovacie rozdiely — vladou zaruc¢ené dlhopisy -1 652 -14 163
Ocenovacie rozdiely - podielové listy -4 898 4 001
Odlozena dan z ocenovacich rozdielov (bod 4.12) -24 760 -35 285
Celkom 93 146 132 738

Ocenovacie rozdiely predstavuju rozdiel z precenenia realizovatelnych cennych papierov do
vlastného imania.

K 31.12.2017 Spolocnost’ uctovala o odloZenej dani z titulu ocefiovacich rozdielov z precenenia
finan¢ného majetku na preda;j.

6. Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2017 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmenovymi akciami
(k31.12.2016 bolo zdkladné imanie vo vyske 47 924 980 EUR tvorené 23 620 akciami). Nominalna
hodnota jednej akcie je 2 029 EUR (k 31.12.2016 bola nominalna hodnota jednej akcie v pocte 23 620 ks
v hodnote 2 029 EUR).

7. Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond vo vySke 1656 047 EUR (k 31.12.2016 vo vyske 1443 401 EUR) predstavuje
tvorbu fondu pri zaloZeni Spolo¢nosti vo vySke 995 861 EUR, tvorbu v juni 2014 vo vySke 17 611 EUR
(10 % ¢istého zisku roku 2013) a Cerpanie v decembri 2014 vo vySke 6 567 EUR v stvislosti s thradou
strat minulych obdobi, tvorbou v méji 2015 vo vyske 430 722 EUR, tvorbu v jini 2016 vo vyske 5 773
EUR a tvorbu v juni 2017 vo vySke 212 647 EUR.

8. Ostatné kapitalové fondy
Ostatné kapitalové fondy Spoloc¢nosti st k 31.12.2017 vo vyske 1 127 716 EUR (k 31.12.2016 vo vyske
1127 716 EUR).

9. Vysledok hospodarenia minulych rokov a bezného obdobia

Struktira vysledku hospodérenia minulych rokov a bezného obdobia je uvedena v nasledujiicej tabul’ke:

v celych eurdch 2017 2016
Neuhradena strata minulych rokov 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 130 732 130 732
Vysledok hospodarenia beZzného obdobia 2 737 009 2 126 466
Vysledok hospodarenia minulych rokov a bezného obdobia

2 867 741 2257 198
celkom

Na zaklade valného zhromaZdenia zo dna 24.4.2017 ackiondr rozhodol o rozdeleni hospodarskeho
vysledku Spoloc¢nosti za rok 2016 nasledovnym spo6sobom:

Zisk za rok 2016 vo vyske 2 126 466 EUR sa rozdelil nasledovne: Suma vo vyske 212 647 EUR
(vid'. bod 4.8) sa zauctuje do rezervného fondu spolocnosti, suma 1 913 8§19 EUR bola vyplatena jedinemu
akcionarovi ako dividenda diia 15.5.2017.
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10. Zavizky z obchodného styku a iné zavizky

Struktiira zavizkoch z obchodného styku a inych zavizkov je uvedend v nasledujiicej tabulke:

v celych eurdch

Zavazky z obchodného styku
Zavazky voci sprostredkovatel'om
Zavizky voCi zamestnancom

Zavazky voci poistovniam a sociilny fond

Ostatné zavizky voci akcionarom

Zaviazky z obchodného styku a iné zavizky celkom

DIlhodoba c¢ast’
Kratkodoba ¢ast’

Vekovd Struktira zdvazkov:

v celych eurdch
Zaviazky z obchodného styku
Zavazky voci sprostredkovatel’'om
Zaviazky vo€i zamestnancom
Zavazky voci poistovniam a socialny
fond
Ostatné zavizky voci akciondrom
Celkom

rok 2016

v celych eurdch
Zaviazky z obchodného styku
Zavazky voci sprostredkovatel'om
Zavizky vo€i zamestnancom
ZavizKky voci poistovniam a socidlny
fond
Ostatné zavizky voci akciondrom
Celkom

11. Dariové zavizky

v celych eurdch

Dan z prijmov — danova licencia
Dan zo zéavislej ¢innosti

DPH - danova povinnost’

Dan z motorovych vozidiel

do 3 mesiacov
403 647

93 788

244 236

5182

0
746 853

Splatné
do 3 mesiacov
290 625
59 503
171 645

5 298

0
527 071

OdloZena dan z ocenovacich rozdielov (bod 4.6)

Celkom

do 1 roka

do 1 roka

2017 2016
403 647 290 625
93 788 59 503
244 236 171 645
5182 5 298
0 0
746 853 527 071
0 0
746 853 527 071
0 0 403 647
0 0 93 788
0 0 244 236
0 0 5182
0 0 0
0 0 746 853,
Po splatnosti | Spolu
0 0 290 625
0 0 59 503
0 0 171 645
0 5 298
0 0 0
0 0 527 071,
2017 2016
236 967 2 880
0 0
1348 2 499
0 0
24 760 35 285
263 075 40 664
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CIELE A ZASADY RIADENIA RIZIiK

Spolocnost’ je pri svojej ¢innosti vystavena vel’kému mnoZstvu rizik, ktoré mdzu negativne vplyvat na
hodnotu jej hospodarskeho vysledku a vlastného imania. Spolocnost’ je vystavena riziku zmensujucich sa
vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych ddchodkovych
fondoch v dosledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. V zmysle zékona €.
43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni Spolocnost’ riadi rizikd prostrednictvom diverzifikacie
majetku v jednotlivych ddchodkovych fondoch, riadenim ndkladov a modelovanim scenirov pre
potencialny vyvoj majetku v sprave s cielom, aby negativne dopady zmien na finan¢nych trhoch mali ¢o
najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych fondov.

Urokové riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajiice zo zmien tirokovych mier a ich vplyvu na hodnotu
majetku v dochodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia v dochodkovom fonde
nebude dat’ predat’, zlikvidovat’ alebo uzatvorit’ za obmedzenych nékladov a za dostatocne kratky Cas, ¢im
sa ohrozi schopnost DSS vyplacat' starobny ddchodok. Tieto rizikd Spolocnost’ pravidelne sleduje
prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zavizkov, ako aj finan¢nych tokov v déchodkovych
fondoch. Majetok je vyjadreny v ictovnej hodnote, ktora je redlnou hodnotou v ¢ase ocenenia.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spolo¢ne vplyvaji na majetok v dochodkovych fondoch.
Spolo¢nost’ definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajuce z toho, Ze dlZnik alebo ind zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zavizkov vyplyvajicich z dohodnutych podmienok. Kreditné riziko zahfia aj riziko
koncentracie, riziko vyrovnania obchodu a riziko S$titu. Rizikom koncentricie sa rozumie riziko
vyplyvajice z koncentracie obchodov Spolo¢nosti voci osobe, skupine hospodarsky prepojenych osob,
Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Rizikom vyrovnania obchodu sa rozumie riziko
vyplyvajiice z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok. Rizikom Statu
sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze prisluSné orginy Statu alebo Néarodnéa banka Slovenska nebudu
schopné alebo ochotné splnit’ svoje zdvizky voci zahraniCiu a ostatni dlZnici v prisluSnom State nebudu

schopni splnit’ svoje zavizky z dovodu, Ze sd rezidentmi tohto Statu.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko straty spdsobené chybami, poruSeniami internych smernic a zakonov, vypadkami
systémov, Skody spdsobené vniutornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo sposobené
vonkajs$imi udalostami. Sucast’ou opera¢ného rizika je pravne riziko, ktoré znamena riziko vyplyvajuice
najméd z nevymozZitel'nosti zmliv, hrozby netspes$nych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym

vplyvom na Spolo¢nost’.

Menové riziko

Menové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu na
hodnotu majetku v déchodkovom fonde vyjadrend v eurdch. Spolo¢nost’ nie je vystavenid vyznamnému
menovému riziku.
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Riziko stornovanosti

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej
DSS. Tymto vystavuje Spolo¢nost’ strate vyplyvajicej z budiceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi, ako sa
predpokladalo v case ocetiovania produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko vysokou drovilou starostlivosti
o klientov.

Riziko doplacania do majetku dochodkovych fondov

w

V zmysle zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom doéchodkovom sporeni Spolo¢nost’ sleduje vykonnost’
Dlhopisového garantovaného d.d.f. vramci 10 ro¢ného sledovacieho obdobia a vyhodnocuje ju na
mesacnej baze. V roku 2014 bola stanovena investi¢na stratégia jednotlivych déchodkovych fondov pod
spravou Spolocnosti s vyznamnymi dopadmi na portf6lio arisk manaZzment, s cielom dosiahnut’ pre
sporitelov €o najvyssi vynos pri dodrzani zakonnych limitov a podmienok, predovSetkym dosiahnutia
kladnej vykonnosti v sledovanom obdobi. Tieto ciele Spoloénost’ napiiia striktnym riadenim duracie
fondov, nizkej kreditnej expozicie, tirokového rizika a vylic¢enim menového rizika.

KAPITALOVA PRIMERANOST

Spolocnost” podlieha zdkonnym poZiadavkam na potrebu kapitilovej primeranosti vlastnych zdrojov,
pri¢om na jej posudenie sa pouZiva niekol'’ko hladisk v silade splatnym zakonom o sds a vyhlaskou NBS
¢.101/2008.

Spoloc¢nost k 31.12.2017 a k 31.12.2016, aj po¢as minulych rokov konéiacich sa tymito datumami, spiiiala
vSetky poZiadavky na kapitidlovd primeranost’.
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Nasledujuica tabulka zobrazuje Struktiru kapitdlovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej legislativy

k 31.12.2017 ak31.12.2016:
Primeranost’ vlastnych zdrojov / Kapitalova primeranost’ 2017 2016

Hodnota ukazovatela v tis. EUR
Polozky vytvarajice hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 50 840 50 627
Polozky znizujice hodnotu zdkladnych vlastnych zdrojov 0 0
Zéakladné vlastné zdroje 50 840 50 627
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Sucet zakladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych vilastnych zdrojo 50 840 50 627
Odpocitatel'né polozky 0 0
Vlastné zdroje 50 840 50 627
Likvidné aktiva 15 260 12 539
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1970 638 1 814 265

PoloZky na a¢ely vypocétu ukazovatel’ov primeranosti
vlastnych zdrojov

Hodnota v§eobecnych prevadzkovych vydavkov 4 975 5332
Hodnota zavizkov dochodkovej spravcovskej spolocnosti 1010 568
Hodnota pohl'adavok voci déchodkovym fondom 1 009 1614
Ukazovatele plnenia primeranosti vlastnych zdrojov Hodnota ukazovatel'a v %

Percentualny podiel vlastnych zdrojov na vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajici kalendarny rok, nie st 4088% 3798%
nizsie ako 25 %

Pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavizkov a pohl’adavok k
hodnote majetku vo vSetkych déchodkovych fondoch, ktoré

. 155% 150%
déchodkova spravcovska spolocnost’ spravuje, nie je nizsi ako 0, ° ’
005
Vlastné zdoje su primerané Ano Ano

KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31.12.2017 a k 31.12.2016 voci UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktord je depozitirom fondov v sprave Spolo¢nosti a to z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie
uverového rizika nebolo z tychto dovodov realizované.

H. SPRIAZNENE OSOBY
Spriaznenymi osobami si:

V Slovenskej republike:

AXA d.ds., as., ICO: 35977 540

AXA Management Services s.r.0., organiza¢na zlozka Slovensko, ICO: 50 008 056

AXA investi¢ni spolecnost a.s., organizacna zlozka Slovensko, ICO: 36 770 540

AXA Zivotni pojistovna a.s., pobo¢ka poistovne z iného ¢lenského statu, ICO: 35 968 079
AXA pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného Elenského statu, ICO: 36 857 521
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V zahranici:

AXA Management Services, s.1.0., ICO: 25 672 703, Ceska republika
AXA penzijni spole¢nost a.s., ICO: 61 859 818, Ceska republika
AXA Zivotni pojistovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceska republika
AXA pojistovna a.s., ICO: 28 195 604, Ceska republika

AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, gvaj ¢iarsko
AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Franctizsko

AXA CESSIONS, Pariz, Francizsko

AXA investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 64 579 018, Ceska republika
GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Francuizsko

AXA Technology Services UK Ltd, Bristol, Spojené kralovstvo, ICO: 1854856

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha
Clenovia predstavenstva:
Ing. Cubor Vrlak

Robert Constantin Gauci
Laurent Jaumotte

Spolo¢nost’ v priebehu sledovanych uctovnych obdobi neuskutocnila transakcie s ¢lenmi predstavenstva.

a) Spoloc¢nost’ uskutocnila v priebehu tctovného obdobia nasledujiice transakcie so spriaznenymi
osobami (bez DPH):

v celych eurdch 2017 2016
Prijaté sluzby - servisné ¢innosti podl'a zmluvy: AXA Management

2 891 729 2752 517
Services s.r.o., org.zlozka Slovensko ?

Prijaté sluzby - call centrum: AXA Ceska republika, s.r.o. 64 755 60 666
Prijaté sluzby: AXA penzijni spolecnost a.s. 12 185 13 875
Prijaté sluzby — naklady head office:

GIE AXA
- vyfakturované -198 262 0
- odhad nevyfakturovanych dodavok 0 252 974

- Uprava r. 2015 o vysledné vyictovanie sluZieb r. 2015
spracované v r. 2016
Osobné naklady AXA SA 0

Vyplatené provizie agentom internej siete netto prostrednictvom

0 827 664

AXA Services, S.r.0. 203 592 117367
Prijmy zo zvySenia ostatnych kapitdlovych fondov AXA Zivotni 0 0
pojiStovna a.s.

Vydavky zo zniZenia ostatnych kapitalovych fondov AXA Zivotni 0 0

pojistovna a.s.
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b) Pohladavky azaviazky vyplyvajice =z transakcii so spriaznenymi osobami

v nasledujucej tabulke:
v celych eurdch
Ostatné pohl'adavky:
AXA Management Services s.1.0., organizacni zlozka Slovensko
Pohl'adavky z obchodného styku:
AXA Management Services s.r.0., organiza¢nd zlozka Slovensko
GIE AXA
Zaviazky z obchodného styku:
AXA Management Services s.r.0., organiza¢ni zlozka Slovensko
AXA Management Services s.1.0.
GIE AXA
- z prijatych faktir
- odhad nevyfaktirovanych dodavok

I. PODMIENENE ZAVAZKY

si uvedené

31.12.2017 31.12.2016
887 704
0 0
-165 218 0
281 350 198 734
8 050 11 337
0 0
0 0

Slovenské danové drady uskutocnuju pravidelné danové kontroly. Ked’Ze uplatiiovanie daiiovych zdkonov
a vyhlasok pri mnohych typoch transakcii sa mdZe interpretovat’ r6zne, sumy vykdzané v ti¢tovnej zavierke
sa mOzu neskdr zmenit’ na zéklade rozhodnutia dafiového dradu. Manazment Spoloc¢nosti si nie je vedomy

Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by Spolo¢nosti vznikol v budiicnosti vyznamny néklad.

Spolocnost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej spolo€nosti.

J. UDALOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA

ZAVIERKA

Po 31. decembri 2017 nenastali také udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti,

ktoré si predmetom tctovnictva.

Uctovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena dia 26. marca 2018.

Irena Hajkova Marek Hellebrand
osoba zodpovedna za zostavenie osoba zodpovedna za vedenie
uctovnej zavierky uctovnictva
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