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Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti NN déchodkova spravcovska
spolotnost, a.s:

Sprava z auditu (étovnej zavierky
Nézor

Uskutocnili sme audit O¢tovnej zavierky spolotnosti NN dochodkova spravcovska spoloénost,
a.s.(,Spolo¢nost*), ktord obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2017, vykazy
ziskov a strat a ostatnych sacasti komplexného vysledku, zmien vliastného imania a pefiaZznych
tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Gétovne] zavierky, ktoré obsahuja
sthrn vyznamnych U&tovnych zasad a Gétovnych metéd.

Podla nasho né&zoru, priloZzena uttovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan&nej
situacie Spolotnosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia a peflaZnych tokov za
rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v znenl prijatom Eurépskou (nicu.

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (Intemational Standards
on Auditing, ISA). Na%a zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedend v odseku
Zodpovednost auditora za audit Uttovnej zavierky. Od Spolotnosti sme nezavisll podla
ustanoveni zdkona &. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o0 zmene a doplneni zakona &.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutdrnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit uétovnej
zéavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanovenl tykajicich sa etiky. Sme
presvedteni, 2e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad
pre nas nazor.

Kluctové zaleZitosti auditu

Krutové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré si podfa na&ho odborného postdenia v nasom
audite uétovnej zavierky za beZné obdobie najzavaZnejSie. Tymito zaleZitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom utovnej zavierky ako celku a pri formulovani nagho nazoru na
fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z odplét a provizil za rok, ktory sa skonGil 31. decembra 2017: 4 162 tisic
EUR (rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2016: 3 482 tisic EUR).

Vid' poznamku 3 b) (Vyznamné tdtovné zdsady a uctovné metbdy) a poznémku 17. (Vynosy
Z odplat a provizii) Oétovnej zévierky.

Kfa¢ova zéaleZitost auditu Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii ziskané Nage auditorské procediry zahfiiali okrem

zfondov, ktoré Spoloénost spravuje, inych nasledovné:;

predstavuji  podstatni ¢ast vynosov

Spolotnosti za rok, ktory sa skoéil 31. « Posldenie a testovanie podaby,

decembra 2017. implementéacie a ucinnosti fungovania
kfacovych internych kontrol sivisiacich
s vypo&tom a Gétovanim vynosov
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Vynosy z odplat a provizii zahffaju odplaty
za spravu déchodkovych fondov, odplaty za
vedenie osobnych ddchodkovych détov
acdplaty za zhodnotenie  majetku
v déchodkovych fondoch. Cdplaty za spravu
sU potitané na zaklade $tatdtom urtenej
percentudlnej sadzby =z distej hodnoty
majetku  fondov, kym odplaty =za
zhodnotenie majetku su potitané na
zéklade vzorca uvedeného v Statite fondov,
ktory priamo sOvisi so zhodnotenim ich
majetku. Odplaty za vedenie déchodkového
Gétu  sO  vykadzané pri  pripisani
déchodkovych jednotiek na G¢et sporitefa
asi po&itané na zaéklade zakonom
stanovenej percentualnej sadzby z objemu
prispevkov od sporitefov.

Na tdto oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vysku vynosov
z poplatkov a provizii ako aj z dévodu vySky
tychto sim. Kligovou oblastou nasho
auditt  bola aj integrita, kompletnost
a presnost dat, ktoré vstupuju do vypodtu
poplatkov.

z poplatkov aprovizii a s dennym
precenenim ¢gistej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spolo&nosti.

Vyuzitim nagich viastnych IT Specialistov,
posUdenie a testovanie navrhu,
implementacie aadinnosti  fungovania
kontrol  sdvisiacich  sintegritou T
systémov pouzitych na spracovanie
vynosov z poplatkov a provizii, vratane
kontrol nad pristupovymi pravami do
tychto systémov,  datami a riadenim
zmien v systémoch;

Odsuhlasenie sadzieb poplatkov
a stvisiacich vZorcov pouZitych
Spolo&nostou pri vypotte poplatkov na
Stataty fondov pod spravou Spoloénosti;

Nezavislé prepotitanie olakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2017 pre:

o poplatky za spravu a zhodnotenie —
na zaklade dennych ¢istych hodndt
majetku vo fondoch pod spravou
Spolo&nosti pofas roka a sadzieb
avzorcov pre vypolet poplatkov
odsUhlasenych na Stataty fondov.
Ako sucast nadej prace sme
v spolupraci s vlastnymi $pecialistami
na ocefovanie nezavisle ohodnotili
Cisté hodnoty majetku v investiCnych
portféliach  fondov  porovnanim
ocenenia ich investicii na nezavisle
stanovené vergjne dostupné
kétované ceny alebo, v pripade, Ze
nie sU dostupné, na ocenenia
vychadzajice z modelov
pouZivajucich pozorovatelné vstupy,
a ziskanie  potvrdzujicich  listov
ohfadne investiénych portfolii od
Spravcov;

¢ poplatky 2za vedenie osobného
déchodkového Uétu — na zaklade
objemu prispevkov od sporitefov v
podobe vydanych podielovych listov
a vzorcov pre vypolet poplatkov
odsuhlasenych na Stataty fondov;

Porovnanie jednotlivych o&akavanych
hodndt so zalO¢tovanymi  vynosmi
z poplatkov  a provizii s objasnenim
v3etkych vyznamnych rozdielov.
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+ Testovanie vzorky manuainych vstupov
vztahujucich sa k vynosom z poplatkov
aprovizii zalOttovanych pofas apo
skon&eni U¢tovného obdobia do datumu
vydania nasej spravy, a odsthlasenie
detailov na  sdvisiacu  podpornt
dokumentéciu. Preskumanie vSetkych
nezvy&ajnych transakcii a vztahov,

e Posidenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosoy zverejnenych v poznamkach
uctovnej Zavierky v stlade s
poZiadavkami relevantnych $tandardov
finanéného vykaznictva,

Zodpovednost Statutarnehoc organu aoséb poverenych spravou ariadenim za ultovnu
Zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uttovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podfa Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
actovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, £i uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je 3tatutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo&nosti nepretrite pokratovat vo svojej tinnosti, za oplsanie skuto&nostl tykajlcich sa
nepretrzitého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouiitie predpokladu
nepretritého pokratovania v ginnosti v O&tovnictve, ibaZze by mal v Omysle Spoloénost
zZlikvidovat alebo ukonéit jej innost, alebo by nemal int realistickdl moZnost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost audftora za audit Gctovnef zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Gétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydatl spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podlfa medzindrodnych auditorskych Standardov vZdy odhall vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa pova2uji viedy, ak by sa dalo oddvodnene otakavaf, Ze jednotlivo alebo v
sthrne by mohii ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto
uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, potas celého
auditu uplatiujeme odbomy usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ I|dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &i uz v
dosledku podvedu alebo chyby, navrhujeme a uskutodfiujeme audltorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zékladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vysie ako toto riziko v dbsledku chyby, pretoZze podvod mdZe zahffiat' tajni
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

¢ (Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
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auditorské postupy vhodné za danych okolnostl, ale nie za aZelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych ultovnych zasad a Oétovnych metéd a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécil, uskutoénené $tatutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, & $tatutdrny organ vhodne v Uétovnictve pouZiva predpoklad
nepretritého pokratovania v ginnosti a na zédklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v savislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrite pokradovat v éinnosti. Ak
dospejeme k zaveru, Z2e vyznamna neistota existuje, sme povinni upozomit v nadej sprave
auditora na savisiace informacie uvedené v uttovnej zavierke alebo, ak su tiete informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nade zavery vychadzaji: z auditorskych dokazov
Ziskanych do datumu vydania na$ej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak
mozu spdsobit, 2e Spolotnost prestane pokratovat v nepretrZitej &innosti.

e Hodnotime celkova prezentaciu, Struktiru a obsah G&tovnej zavierky vratane informagcii v
nej uvedenych, ako aj to, &i U€tovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti
spOsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v3etkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili
prisluiné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch
a inych skuto¢nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze maiju vplyv na nasu
nezavisiost, ako aj o pripadnych sdvisiacich ochrannych opatreniach,

Zo skutoZnosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite uétovnej zévierky beZného obdobia, a preto si kfaovymi
zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zékon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevyluCuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, 2e urgitd zaleZitost by sa v naSej sprave uviest nemala, pretoZe moZno
odévodnene ofakavat, 2e nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poziadavkam zdkonov a inych pravaych predpisov
Spréva k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej spréave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyronej sprave, zostavenej podfa
poZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zdkon
o Udtovnictve"). Na$§ vy3die uvedeny nazor na ultovni zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyrodnej sprave.

V sivislosti s auditom u&tovnej zavierky je na$ou zodpovednostou obozndmenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyrotnej sprave a posudenie, &i tieto iné informécie nie si vo
vyznamnom nesulade s auditovanou G&tovnou zavierkou alebo na$imi poznatkami, ktoré sme
Ziskali potas auditu udtovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyro&nl spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu U&tovnej zavierky nemali
k dispozicii.
Ked ziskame vyro&nu spravu, postdime, & vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie,

ktorych uvedenie vyZaduje zékon o uétovnictve, a na zéklade prac vykonanych pocas auditu
uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

¢ informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2017 sa v sulade s Uétovnou
zavierkou za dany rok,
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e vyro&nd sprava obsahuje informécie podfa zakona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrognej sprave na zaklade
nadich poznatkov o Spoloénosti a situacii v nej, kioré sme ziskali pogas auditu ustovnej
zavierky.

Dalsie poziadavky na_ obsah sprévy auditora vzmysle Narladenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. §37/2014 zo 16. aprfla 2014 o osobitnych poZiadavkich
tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Viymenovanie a schvalenie audffora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovanl Statutarnym organom Spolognosti 12, okidbra
2017 na zéklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo&nosti 14. juna 2017. Celkové
neprerudené obdcbie nadej zakazky, vratane predchadzajicich obnoveni zakazky a naich
opatovnych vymenovanf za $tatutarnych auditorov, predstavuje 2 roky.

Konzistentnost' s dodatoénou spréavou pre vybor pre audit

N&$ nézor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit materskej spoloénosti, ktorti sme vydali v ten isty defi ako je
datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluZby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluZieb $tatutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v G&tovnej zavierke sme Spolocnosti
a uctovnym jednotkam, v ktorych méa Spoloénost rozhodujici vplyv, neposkytli Ziadne iné
sluzby.

28. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika

- NE
Auditorska spolo&nost’; Zedpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD.,FCCA
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢&. 994



