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Sprava nezavislého auditora
Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti NN Zivotna poistoviia, a.s.:

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskutolnili sme audit uctovnej zévierky spoloZnosti NN Zivotna poistoviia, a.s.
(»Spolonost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2017,
sUvisiaci vykaz 0 komplexnom vysledku, vykaz pefiaznych tokov, za rok kondiaci sa k
uvedenému datumu a poznamky, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych ustovnych zasad
a Uétovnych metod.

Podia nasho nazoru, prilozend Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz
finanénej situacie Spolotnosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia
a pefaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzindrodnych
$tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uiniou.

Zaklad pre nzor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych &tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme
nezavisli podfa ustanovenf zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene
a dopineni zakona & 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorSich predpisov
(.zakon o 8tatutarnom audite”) tykajticich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit iétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajacich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské doékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuj( dostatoény a vhodny zéklad pre n&$ néazor.

Klrucoveé zaleditosti auditu

Kragove zaleZitosti auditu si zaleZitosti, ktoré st podfa nasho odborného postdenia
vnaSom audite Ultovne] zavierky za beZné obdobie najzévainejsie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v sGvislosti s auditom U&tovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nagho n&zoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Ocenenie zévazkov vyplyvajlcich z poistnych zmliv

1. Popis rizika:
Zavazky vyplyvajice z poistnych zmilv vo vyske 464 milibnov EUR
predstavujl 98% celkovych zévézkov Spolo&nosti k 31. decembru 2017.
Zmena zavazkov vyplyvajlcich zo zmldv Zivotného poistenia za rok kongiaci
sa 31. decembra 2017 predstavuje naklady vo vy&ke 7 milidnov EUR.

Vid poznamka 1.5.1 na strane 16, poznamka 1.5.5 na strane 20 (Spésob
i¢tovania a ocefiovania) a poznamky 2.12, 2.13, 2.15 na stranach 61, 62 a 64
(Poznamky U&tovnej zavierky).

Zavézky vyplyvajice z poistnych zmliv tvoria najvyznamne;jsiu poloZku stvahy
Spoloénosti. Ich ocenenie je spojené s vyznamnou neistotou vyplyvajicou z
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odhadov, ktoré si od manazmentu Spolo&nosti vyZaduji pouZitie Gsudkov a
komplexnych a subjektfvnych predpokladov. Tieto predpoklady s pouZité ako
vstupy do modelu ocefiovania pouZivaného Spolotnostou zaloZeného na
Standardnych aktuarskych metodolégiach.

Dostatocnost zavézkov vyplyvaijticich z poistnych zmluv k 31. decembru 2017
sa testuje vykonanim testu primeranosti rezerv {LAT). Test je zaloZeny na
porovnani aktualnych odhadov manaZmentu tykajlcich sa siéasnej hodnoty
budicich pefaznych tokoch vyplyvajucich z platnych poistnych zmliv s
uvedenymi sumami zaviézkov. V pripade, Ze test LAT ukazuje, Ze sumy
zavéazkov vyplyvajacich zo Zivotnych poistnych zmidv si nedostatocné
vzhfadom na odhadované buduce pehainé toky, celd nedostatoénost sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Kruzové predpokiady Spolo&nosti pouzité vtomto modeli pefaznych tokov
zahffiaji otakavané vydavky, stornovanost, odkupy, mieru (mrtnosti a
morbidity, pouZité investitné vynosy a diskontné sadzby. Aj relativne malé
zmena v pouzitych predpokladoch mo2e mat' vyznamny dopad na vyslednu
hodnotu tychto zavazkov. Zamerali sme okrem iného aj na kompletnost a
kvalitu dat pouZitych v aktuarskych vypo&toch.

Pre horeuvedené dévody povaZujeme tito oblast za kli€ovi zaleZitost auditu.
2. Zhrnutie nasej reakcie na riziko uvedené v bode (1):

Procedry, ktoré boli vykonané za asistencie nasich viastnych aktuarskych a
IT $pecialistov, zahiali ockrem iného:

Kriticky sme zhodnotili metodolégiu pouZiti v teste LAT v porovnani
s metodolégiou a aktualnymi predpokladmi pouZivanymi v rovnakom odvetvi,
s relevantnymi regulainymi pozZiadavkami as poZiadavkami finantného
vykaznictva.

Testovali sme navrhovanl podobu, implementaciu a Géinnost’ fungovania
vybranych klfu¢ovych internych kontrol Spolo&nosti tykajlicich sa procesu
nastavenia a aktualizovania aktuarskych predpokiadov atiez sme testovali
vieobecné IT kontroly spojené so zberom dat, ich ziskavanim a validaciou,
priméarne v suvislosti s poistnymi udalostami.

Zhodnotili sme vysledky analyzy vlastnej skisenosti Spoloénosti {,back-
testing”) a tieto historické vysledky sme pouZili za dgelom kritického
zhodnotenia  kiudovych netrhovych predpokladov (ako si okrem iného
stornovanost a odkupy) pouZitych v teste LAT k 31. decembru 2017. Taktie2
sme kriticky posudili finanéné plany a alokaciu &asti administrativnych
nakladov do nékladov na obstaranie a spravu, zahrnutych do testu LAT.

Zhodnotili sme primeranost diskontnych sadzieb pouZivanych Spoloénostou
vodi pozorovatefnym trhovym sadzbam a vyhodnotili sme vplyv zmien v
kfadovych predpokiadoch, ktoré sa uplatiiujll v scendroch analyzy citlivosti
Spoloénosti s ddrazom na miery stornovaneosti a odkupov.

Zhodnotili sme vplyv zmeny zavézkov vyplyvajlcich zo Zivotnych poistnych
zmldv na pefiazné toky v stvislosti s tymito zavézkami od zaciatku do konca
roka.
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Posudili sme spravnost a Uplnost informdcii zverejnenych v poznamkach
uétovnej zavierky Spolodnosti suvisiacich so zévazkami vyplyvajocimi zo
Zivotnych poistnych zmliv.

Zodpovednost Statutérneho organu a 0séb poverenych sprévou a riadenim za actovna
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uftovnej zévierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych §tandardov finanéného
vykaznictva v znenfi prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje
za potrebneé na zostavenie udtovnej zdavierky, kiord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gtovnej zavierky je Statutarny orgdn zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo€nosti nepretrZite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutodnosti tykajicich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za poutitie predpokladu nepretrZitého pokraovania v innosti v Uétovnictve, ibaZe by
mal v amysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukondit jej cinnost, alebo by nemal inu
realistickl moZnost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim s zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit udtovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & U¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuphia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhall vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mdzu
vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuij( viedy, ak by sa
dalo oddvodnene olakavat, Ze jednotiivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnif
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zaklade tejto Gétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoénendho podfa medzindrodnych auditorskych $tandardov,
podas celého auditu uplatiivjeme odborny tsudok a zachovdavame profesionélny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&hujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su
dostatotné a vhodné na poskytnutie zakladu pre né$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$8ie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod mbéZe zahrfiat tajni dohodu, faiSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie intemej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnuat' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za lelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spofoénosti.

s« Hodnotime vhodnost pouZitych Ultovnych zésad a uétovnych metéd a
primeranost ugtovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informécii,
uskutognené &tatutarnym organom.
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« Robime zaver o tom, &i Statutdmy orgén vhodne v G&tovnictve pouZiva predpoklad
nepretréitého pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
ddkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stivislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokracovat' v Cinnosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornitf v nadej sprave auditora na suvisiace informéacie
uvedené v Uétovne] zavierke alebo, ak sU tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nad8 nézor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
Ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti v8ak mé2u spdsobit, Ze Spolotnost’ prestane pokraovat v nepretriitej
¢innosti.

+ Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktaru a obsah Udtovne) zavierky vratane
informacil v nej uvedenych, ako aj to, &i tGétovna zévierka zachytdva uskutodnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o plénovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme
spinili prisludné poZiadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
v8etkych vztahoch ainych skuto&nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych stivisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite (&tovnej zavierky beZného obdobia, a preto su
kfugovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylutuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urgita zaleZitost' by sa v nadej sprave uviest
nemala, pretoZe mozno odévodnene otakavat, Ze nepriaznivé ddsledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Spréava k dal$im poiiadavkam zdkonov a inych pravnych predpisov
Sprava k Informéciam, ktoré sa uvédzaji vo vyroénej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyro&nej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o utovnictve vzneni neskorSich
predpisov (,zakon o uctovnictve”). Na§ vy3sie uvedeny nazor na utovny zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednoestou oboznamenie sa
s informéaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posidenie, &i tieto iné informécie nie
si vo vyznamnom nesllade s auditovanou G&tovnou zavierkou alebo naSimi
poznatkami, ktoré sme ziskali pogas auditu Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku driu vydania spravy auditora z auditu Uétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyrotntl spravu, posiadime, & vyrodna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, kiorych uvedenie vyZzaduje zakon o Ultovnictve, a na zaklade prac
vykonanych pocas auditu GUdtovnej zavierky vyjadrime nazor, &:
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» informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s
uétovnou zavierkou za dany rok,

o vyrona sprava obsahuje informacie podfa zékona o Utovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zéaklade nasich poznatkov o Spolo&nosti a situdcii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu
u¢tovnej zavierky.

Dalsie poiadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamenty a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkéach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutdmym organom Spolognosti
dha 12, oktdbra 2017. Celkové nepreruSené obdobie nadej zékazky, vratane
predchédzajicich obnoveni zdkazky (prediZeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne
vymenovani) a nasich op&tovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
2 roky.

Konzistentnost' s dodatoénou sprévou pre vybor pre audit

Na§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatonou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit zriadovatela organizatnej zloZky, ktort sme vydali
v ten isty defl ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluZby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v é&lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa &tatutarneho auditu subjektov verejného
Zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v Gétovnej zavierke sme
Spoloénosti a Gctovnym jednotkdm, v ktorych ma Spoloénost rozhodujlci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

28. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika
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