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Sprava nezavislého auditora
Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti NN Tatry-Sympatia, d.d.s., a.5.:

Sprava z auditu G¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutotnili sme audit aétovnej zdavierky spolotnosti NN  Tatry-Sympatia, d.d.s.,
a.s.(,Spolo&nost®), ktora obsahuje vykaz o finanénej situécii k 31. decembru 2017, vykazy
ziskov a strat a ostatnych sugasti komplexného vysledku, zmien vlastnéhc imania a pefiaznych
tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a pozndmky uctovnej zavierky, ktoré obsahuju
sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metéd.

Podra naého nazoru, priloZena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situdcie Spolo&nosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za
rok kontiaci sa k uvedenému datumu podla Medzindrodnych &tandardov finanCného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Oniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykeonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (international Standards
on Auditing, I1SA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolotnosti sme nezavisll podfa
ustanoven( zakona &. 423/2015 Z. z. o 3tatutamom audite a 0 zmene a doplneni zakona &.
431/2002 Z. z. o Gé&tovnictve v zneni neskor$ich predpisov (,zékon o Statutdrnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora, relevantnych pre n&3 audit ugtovne)
zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuja dostatoény a vhodny zaklad
pre na$ nazor.

Klucové zéletitosti auditu

Khitové zleZitosti auditu si zaleZitosti, ktoré s podra né$ho odborného posidenia v nasom
audite uttovnej zavierky za beZné obdobie najzavaZnejie. Tymito zaleZitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom Uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizif

Hodnota vynosov z poplatkov a provizif za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2017: 10 861
tislc EUR (rok, ktory skondil 31. decembra 2016: 9 283 tisic EUR).

Vid poznamku 3 b) (Vyznamné uctovné zésady a uctovné metody) a poznamku 19. (Vynosy
Z poplatkov a provizil) v G¢tovnej zavierke.

Kfacové zaleZitost auditu Nas$a reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuji Nade auditorské procedary zahffiali okrem
podstatni ¢ast vynosov Spelo&nosti za rok,  inych nasledovné:
ktory sa skodil 31. decembra 2017.

e Posudenie a testovanie navrhu,
Vynosy z poplatkov a provizil zahffiaji implementacie a ucinnosti fungovania
odplaty za spravu dochodkovych fondov, klacovych internych kontrol suvisiacich
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odplaty za prestup sporitelov do inej
doplinkove;j déchodkovej  spolodnosti
acdplaty za zhodnotenie, ktoré su
dosahované vslvislosti s majetkom
v déchodkovych fondoch. Poplatky za
prestup sporitefov do inej doplnkovej
doéchodkovej spoloénosti si vykazané pri
vyplacani podielovych listov.

Na tato oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vySku vynosov
Z poplatkov a provizil ako aj z dévodu vysky
tychto sum. Khitovou oblastfou nasho
auditu bola aj integrita, kompletnost
a presnost dat, které vstupuju do vypottu
poplatkov.

s vypoétom a uctovanim VYNOoSov
z poplatkov  aprovizii a sdennym
precenenim ¢istej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spolo&nosti;

VyuZitim nasich viastnych IT Specialistov,
posudenie a testovanie navrhu,
implementédcie a ucinnosti fungovania
kontrol suvisiacich s integritou IT
systémov pouZitych na spracovanie
vynosov Z poplatkov a provizii, vratane
kontrol nad pristupovymi prévami do
tychto systémov,  datami a riadenim
zmien v systémoch;

Odsuhlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich VZOrcov pouzitych
Spolo€nostou pri vypolte poplatkov na
Stataty fondov pod spravou Spolo&nosti;

Nezavislé  prepoltanie  olakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skonéil navrhu
31. decembra 2017 pre:

o poplatky za spravu a zhodnotenie — na
zéklade dennych gistych hodnét
majetks  vo fondoch pod spravou
SpoloCnosti poCas roka a sadzieb
avzorcov pre vypotet  poplatkov
odsahlasenych na Statuty fondov. Ako
sucast nasej prace sme v spolupraci s
vlastnymi Specialistami na ocefiovanie
nezavisle ohodnotili &isté hodnoty
majetku v investinych portféliach
fondov porovnanim ocenenia ich
investicii na nezavisle stanovené
verejne dostupné kétované ceny alebo,
v pripade, 2e nie s dostupné, na
ocenenia vychdadzajice z modelov
pouzivajicich pozorovatefné vstupy,
aziskali potvrdzujuce listy ohladne
investiénych portfolii od spravcov;

poplatky za prestup sporitefov do inej
dopinkovej dbchodkovej spolonosti
na zaklade objemu vyplatenych
podielovych listov, ktory bol ziskany zo
systému nezavislého od Gétovnictva a
sadzieb avzorcov pre  vypolet
poplatkov odsuhlasenych na Statity
fondov.

Porovnanie o&akadvanej hodnoly so
zaiudtovanymi  vynosmi  z poplatkov
a provizii s objasnenim vietkych
vyznamnych rozdielov;

Testovanie vzorky manualnych vstupov
vztahujacich sa k vynosom z poplatkov
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aprovizii zaudtovanych potas apo
skongenl U&tovného obdobia do détumu
vydania na$Sej spravy, aodsihlasenie
detailov  na  suvisiacu  podpomnu
dokumentaciu. Preskimanie v3etkych
nezvylajnych transakcii a vztahov;

Pos(denie presnosti a oplnosti informacil
slvisiacich s vykazovanim vynosov
zverejnenych v poznamkach 0&tovnej
zavierky vsulade s pozZiadavkami
relevantnych  Standardov  finantného
vykaznictva.

Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmluv (z angl. deferred acquisitions costs -

DAC)

Zostatkova hodnota casovo rozil$enych obstardvacich nékiadov k 31. decembru 2017: 2
778tis. EUR (k 31. decembru 2016: 2 376 tis. EUR); opravnd polo2ka k 31. decembru 2017:

0 EUR (k 31. decembru 2016:0 EUR).

Vid poznamku 3. o) (Vyznamné uctovné z4sady a tétovné metddy) a poznémku 8 (Casové
rozif$enie nékladov na obstaranie zmiiv) v uctovnej zévierke.

KFPiéova zaleZitost auditu:

Nasa reakcia:

Casovo rozligené naklady na obstardvanie NaSe procedury v tejto oblasti zahfAali okrem

zmluv vo vyske 2 778 tis. EUR predstavuju
24% 2z celkového majetku Spolotnosti
k 31. decembru 2017.

Vroku, ktory sa skonéil 31. decembra
2017 Spolotnost zmeniia Gétovnu zasadu
v suvislosti s &asovo rozli$enymi nakladmi
na obstaranie zmildv, ktoré sa predtym
jednorazovo udtovali do nakladov.
V sulade s novou zasadou tieto naklady sa
kapitalizuju a vykazuja vo vykaze ziskov
a strat potas doby Zivotnosti zmliv so
sporitefmi, maximalne ale potas 10 rokov.

Stanovenie hodnoty &asovo rozligenych
obstaravacich nakladov vyZaduje od
manaZmentu vyznamnl mieru usudku
hlavne v suvislosti s modelom amortizacie
asodhadom névratnosti vykazaného
majetku. Amortizacia tasovo rozliSenych
obstaravacich nakladov je zaloZena na
metdde  rovnomerného  odpisovania
obstaravacich nakladov potas
zostavajucej doby Zivotnosti jednotlivych
zmitv so sporitelmi.

Na konci U&tovného obdobia manaZment
testuje zostatok &asovo rozli$enych
obstaravacich nékladov na zniZenie
hodnoty. Navratnost majetku vychadza z
projektovanych buducich ziskov zo zmlav

inych:
+ Posudenie atestovanie navrhu a
implementacie  fungovania klu&ovych

kontrol tykajacich sa vypottu d&asovo
rozlidenych obstaravacich nakladov, ich
amortizacie a moZného znehodnotenia
vratane prislachajuceho procesu
schvafovania pouZitych predpokladov
manaZmentom Spoloénosti;

Za pomoci nadich viastnych aktudrov,
vyhodnotenie analyzy zmien v hodnote
Casovo rozli§enych obstaravacich
nakladov v priebehu roka a vyhodnotenie
testu na znlZ¢enie hodnoty &asovo
rozlienych  obstardvacich  nékladov
vykananého Spoloénostou, a to hlavne:

o zhodnotenim primeranosti pouZitych
predpokladov, najmé miery
stornovanosti, pravdepodobnosti
prestupu sporitefov, miery umrtnosti
a otakavaného budaceho
zhodnotenia ich porovnanim na
skutolny wvyvoj zminulych rokov,
upravené o nas  predpoklad
otakavanej budlicej vykonnosti;
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50 sporitefmi. Kfucové odhady v tejto
oblasti su pravdepodobnost prestupu
sporiteflov, miera umrtnosti a ofakavané
budice prijmy a vydavky ako sO poplatky,
investiény vynos a prevadzkové naklady.

Vyznamna miera UGsudku manaZmentu
Spolotnosti je vyZadovana najma pre

predpoklady tykajoce sa miery
stornovanosti, ktorda je  ovplyvnena
neistotou v  ddchodkovom  systéme

v Slovenskej republike a dal$imi moZnymi
Zzmenami v legislative  doplinkového
déchodkového sporenia, ako je blizsie
popisaneé v bode 4 (Poulite odhadov a
usudkov) poznamok k uctovnej zavierke.

Ocenenie vioZeného derivatu

o zhodnotenim projekcii  pouzitych v
teste na zniZzenie hodnoty a spravnosti
pouzitych predpokladov;

PosOdenie amortizacie pofas roka,
vratane vhodnosti  stanovenia doby
Zivotnosti s ohfadom na zmiuvné
podmienky, minul( aj sid¢asnd legislativu,
ako aj riziko buducich zmien v legislative;

Na vzorke aktivhych zmliv, testovanie
automatického  prepodtu  kapitalizacie
casovo rozlidenych obstaravacich
nakladov a amortizacie potas roku;

Posudenie presnosti a Uplnosti informacii
suvisiacich s vykazovanim &asovo
rozliSenych  obstaravacich  nakladov
zverejnenych v poznamkach G&tovnej
zavierky vslOlade s poZiadavkami
relevantnych  $tandardov  finan&ného
vykaznictva.

Reélna hodnota vioZeného derivétu k 31. decembru 2017: 1 370 tis. EUR (k 31. decembru
2016: 1 560 tis. EUR),; zmena reélinej hodnoty vykézané vo vykaze zisku a stréat za rok, ktory
sa skoncil 31. decembra 2017: 177 tis. EUR (za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2016:;

(92) tis. EUR).

Vid poznamku 3. i) (Vyznamné adétovné zésady a adtovné metédy) a poznamku 16

(Finantné derivéty) v uctovnej zévierke.

KFatova zaleZitost auditu:

K 31. decembru 2017 Spoloénost vykézala
hodnotu vicZzeného derivatu v sume 1 370
tis. EUR. VioZeny derivat, oceneny v reélnej
hodnote, suvisi so zmiuvami o sprave uspor
v dopinkovych doéchodkovych fondoch
apredstavuje, put opciu  vyplisand
Spolo&nostou pre urfité davkové plany
s garantovanou mierou vynosnosti vo
vyplatnej faze.

ManaZment pri stanoveni reainej hodnoty
vioZzeného derivatu ku koncu u&tovného
obdobia vyufiva vyznamné nepozoro-
vatefné wvstupy ako miera umrtnosti,
pravdepodobnost  prestupu  sporitelov
a miera annuitizacie. Odhad reélnej hodnoty
je odvodeny od stochastickych
diskontovanych peitaZnych tokov.

Vzhfadom na vysoki mieru neistoty
v odhadoch a vyznamnu hodnotu

Nasa reakcia:

Nase procedury v tejto oblasti zahthali ckrem

inych:
+ Posudenie atestovanie névrhu a
implementacie  fungovania klacovych

kontrol tykajucich sa stanovenia reainegj
hadnoty vioZeného derivatu
a prislichajuceho procesu schvalovania
pouZitych predpokladov manaZmentom
Spolo&nosti;

Posudenie modelu ocenenia pouZitého na
odhad reainej hodnoty viozeného derivatu
s poZiadavkami relevantnych &tandardov

finanéného  vykaznictva as beZnou
praxou v danom odvetvi.

Kritické posudenie projekcii
prispevkoveho  dochodkového  fondu

a porovnanie predpokladanych buddcich
prispevkov  na  skutoéné  objemy
prispevkov prijatych potas roka 2017
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vicZeného derivatu povazujeme tato ohlast s objasnenim  vietkych  vyznamnych
za kfucovu zalezZitost' auditu. rozdielov;

= Posddenie primeranosti trhovych
predpokladov {diskontna sadzba)
a predpokladov Epecifickych pre
Spolognost (pravdepodobnost prestupu
sporitefov, miera Gmrhosti a miera
annuitizacie) pouZitych v ocefiovacom
modeli s ohlfadom na sucasné trhové

urokové miery, historické data
Spolotnosti ako aj oZakavané buduce
trendy;

= Kritické posudenie varianénej analyzy
a analyzy citlivosti na hlavné predpoklady
vstupujlice do modelu;

= Posldenie presnosti a uplnosti informacil
suvisiacich s wvykazovanim vioZeného
derivatu zverejnenych v poznamkach
uttovnej zavierky, primarne v suvislosti
s vykazanim hodnoty vioZeného derivatu,
zmeny hodnoty pofas roka a popisu
relevantnych rizik analyzou citlivosti na
hlavné predpoklady.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za udtovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto O&tovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych Standardov finanéneho vykaznictva v znenl
prijatom Eurépskou Oniou a za tie interné kontroly, kioré povazuje za potrebné na zostavenie
actovnej zavierky, ktora necbsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovan| (&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo&nosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutotnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokrafovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouiitie predpokladu
nepretrzitého pokrafovania v &innosti v Gétovnictve, ibaZze by mal v Umysle Spolo&nost
zZlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal inu realisticki moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spglo&nosti.

Zodpovednost audftora za audit Gétovnej zévierky

Nasou zodpovednostiou je ziskat primerané uistenie, &i Uétovna zavierka ako celok necbsahuje
vyznamné nespravnosti, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podfa medzindrodnych auditorskych $Standardov viZdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti moézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odtvodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v
suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskuto&nené na zaklade tejto
Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarednych auditorskych Standardov, potas celého
auditu uplatfiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, & uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy
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reagujuce na tieto rizika a zfskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostato&né a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko necdhalenia vyznamnej nespravnosti v ddsledku
podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod mé2e zahffiat tajnd
dohodu, fal§ovanie, tmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlésenie alebo obidenie internej
kontrely.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych uétovnych zésad a u&tovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoZnené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, & $tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrZitého pokratovania v Einnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v savislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolotnosti nepretr2ite pokratovat v &innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na stvisiace informéacie uvedené v uttovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatotné, modifikovat nd8§ nazor. NaSe zavery vychadzaja z auditorskych ddkazov
zZiskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak
mbzZu spdsobit, 2e Spolotnost prestane pokradovat v nepretrZitej &innosti.

+ Hodnotime celkov( prezentaciu, $truktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacil v
nej uvedenych, ako aj to, &i Gétovna zévierka zachytava uskutotnené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a ¢ vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tie2 poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili
prisiusné poziadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v3etkych vztahoch
a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maiji vplyv na nasu
nezéavislost, ako aj ¢ pripadnych savisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutotnosti komunikovanych osobéam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvaésl vyznam pri audite Oétovnej zavierky beZného obdobia, a preto sO kliGovymi
zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti op/Seme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urditd zaleZitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoZe moZno
odévodnene ofakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevaZili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zdkonov a inych pravaych predpisov
Sprava k informécidm, ktoré sa uvédzaji vo vyroénej sprive

Statutarny orgén je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro&nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o uétovnictve v znenf neskor3ich predpisov (,zakon
o ultovnictve*). Na& vyiSie uvedeny nazor na Uétovni zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyrognej sprave.

V slvislosti s auditom u0étovnej zavierky je nadou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou ugtovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali potas auditu uttovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
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Vyrodnl spravu sme ku ditu vydania spravy auditora z auditu (¢tovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyronu spravu, posudime, &i vyro&na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie,
ktorych uvedenie vyZaduje zakon o G¢tovnictve, a na zéklade prac vykonanych pogas auditu
uctovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

e informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s uctovnou
zavierkou za dany rok,

¢ vyro&nd sprava obsahuje informécie podfa zakona o uttovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroinej sprave na zéaklade
nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu uctovnej
zavierky.

Dalsie poZiadavky na obsah sprivy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parilamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajicich sa $tatutdrneho auditu subjektov verejného zédujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $tatutameho auditora sme boli vymenovani $tatutdrnym organom Spoloénosti 72. oktébra
2017 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo€nosti 14. jana 2017. Celkove
nepreru$ené obdobie nadej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky a nasich
opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 2 roky.

Konzistentnost' s dodatonou spréavou pre vybor pre audit

Na§ né&zor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatotnou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit materskej spolognosti, ktorti sme vydali v ten isty def ako je
datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluZby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku S ods. 1 Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajlicich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu apri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluZieb Statutameho auditu a sluZieb zverejnenych v uétovnej zavierke sme Spolo&nosti
a uttovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujlci vplyv, neposkytli Ziadne iné
sluzby.

29. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika
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Zid/poved ny auditor:

Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD.,FCCA
Licencia UDVA &. 994

Auditorsks spolotnost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96




