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Sprava nezavislého auditora

Spolocnikom, dozornej tade a konatelom spoloénosti VOLKSWAGEN Finanéné
sluzby Slovensko, s.r.o.:

Nas nazor

Podla néSho nazoru vyjadruje individudina Gétovnd zavierka objektivne vo vietkych vyznamnych
stivislostiach finanéni situdciu spolodnosti VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o. (dalej
len ,,Spolo¢nost™) k 31. decembru 2017, vysiedok jej hospodérenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k
uvedenému ditumu skonéil, v silade s Medzinirodnymi ¥tandardmi pre finanéné vkaznictvo
platnymi v Eurépskej tinii.

Co sme auditovali
Individudlna Gétovnd zavierka Spoloénosti obsahuje:

individudlnu sivahu k 31, decembru 2017,

* individudlny vykaz ziskov a strét a ostatného shrnného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému
détumu skonéil,

* individuéiny vykaz zmien vo vlastnom imanf za rok, ktory sa k uvedenému détumu skonéil,
individuélny vykaz petiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a

* poznémky k individudlnej iétovnej zavierke, ktoré obsahuj viznamné Gétovné postupy a dalsie
vysvetlyjice informacie.

Vichodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisand v ¢asti nasej spravy Zodpovednost auditora za
audit individudinej ictovnej zdvieriy.

Sme presvedZeni, Ze audftorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezivisli v zmysle Etického kédexu pre détovngch odbornikov ktory vydala
Rada pre medzindrodné etické §tandardy détovnikov pri Medzindrodnej federacii a&tovnikov (dalej
len ,Eticky kédex"), ako aj v zmysle injch poZiadaviek slovenskej legislativy, ktor4 sa vzfahuje na
n48 audit individudlnej iiétovnej zavierky. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré
na nés Kladi tieto legislativne poZiadavky a Eticky kédex.

The firm's ID No. (IEO): 35 739 347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovenske, s.r.o, (DIC): 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovenskoe, s.r.o. (IG DPH): SK2020270021.

Spoloénost je zapisana v Cbchodnom registri Okresného siolu Bratislava |, pod VioZkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro,
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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Statutrny orgén je zodpovedny za vyrofni sprivu vypracovant v stilade so zikonom &. 431/2002
Z.z. o Gétovnictve vyneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zikon o Gltovnictve®). Vyro¢na sprava
pozostava z (a) individudlnej aétovnej zévierky a (b) ostatnych informécii.

N&g vysie uvedeny nazor na individuilnu détovat zévierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V stvislosti s auditom individuilnej f#tovnej zavierky je nasou zodpovednostou obozndmit sa
s informdciami uvedenymi v vyrotnej sprave a na zaklade toho posidit, & st vo viznamnom
nestilade s individudlnou Bétovnou zdvierkon alebo poznatkami, ktoré sme pofas auditu ziskali,
alebo &i existuje ind indikécia, Ze st vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyroént sprivu, postidili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje Zikon o
fiftovnictve.

Na ziklade pric vykonanych podas auditu sme dospeli k nazoru, %e:

+ informdcie uvedené vo vyro¥nej sprive za rok ukonéeny 31. decembra 2017 st v stlade s
individuélnou iétovnou zévierkou za dany rok, a ze
« vyrotna sprava bola vypracovani v stilade so Zékonom o létovnictve,

NavySe na zéklade nasich poznatkov o Spolo#nosti a situdcii v nej, ktoré sme podas auditn ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili v{znamné nespravnosti vo vyroénej sprave. V tejto sivislosti
neexistuji zistenia, kioré by sme mali uviest.

Statutirny orgin je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticin tejto individudlnej Gétovnej
zavierky v silade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Europskej
inii, a za internd kontrolu, ktord Statutdrny orgdn povaZuje za potrebnid pre zostavenie
individulnej fdtovne] zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespriavnosti, & u v désledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej détovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za postidenie toho,
¢i je Spoloénost schopnd nepretrfite pokradovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadngch
okolnosti sdvisiacich ¢ pokradovanfm Spoloénosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie individuéinej
ittovnej zdvierky za pouZitia predpokiadu pokradovania v &innost v dohfadnej dobe, okrem
situéicie, ked’ Statutirny orgin m4 v iimysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukongit Jjej ¢innost, alebo
tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky ini mo¥nost nema.

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & individualna G¢tovnd zivierka ako celok
neobsahuje viznamné nesprévnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydaf sprévu auditora,
ktor4 bude obsahovat na$ ndzor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuptia, ale nie je zirukou
toho, Ze audit vykonany podfa Medzindrodnjch auditorskych Standardov vidy odhali viznamné
nespravnosti, aj ked existuji. Nespravnosti mé#u vznikniit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakévat, Ze jednotlivo alebo v fthrne by
mohli ovplyvnif ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskuto®nené na ziklade individuélnej
fi¢tovnej zavierky.

Podas celého priebehu auditu, vykonaného podfa Medzindrodnych auditorsk§ch Standardov,
uplatiiujeme odborny tisudok a zachovivame profesiondlny skepticizmus. Okrem toho:
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o ldentifikujeme a posudzujeme riziki vyskytu vyznamnych nesprivnosti v individudlnej
Gctovnej zévierke, % uf v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizikd, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre nas nézor. Riziko neodhalenia vjznamnej
nesprévnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vyS8ie neZ vpripade nespravnosti spOsobenej
chybou, pretoZe podvod mé¥e znamenat tajni dohodu, faliovanie, tmyselné opomenutie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré sii za danych okolnosti vhodné, ale nie za #¢elom vyjadrenia nézoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouZitych G&tovnych zdsad a i¢tovnych met6d a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi sivisiacich zverejnengch informaécif zo strany Statutirneho organu.

* Vyhodnocujeme, & $tatutdrny orgin v G&tovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokradovania vé&innosti a na ziklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, & existuje
vyznamna neistota v sivislosti s udalosfami alebo okolnostami, ktoré by mohli v§znamne
spochybnit schopnost Spolonosti nepretrite pokratovat v &innosti, Ak dospejeme k zaveru, Ze
takdto vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit v sprave auditora na siivisiace
informicie uvedené v titovnej zivierke alebo, ak sd tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat nas nizor. Nase zavery vychddzajt z auditorskych dékazov ziskanych do ditumu
vydania spravy auditora, Budiice udalosti alebo okolnosti viak md¥u spisobit, Ze Spolo¢nost
prestane pokradovat v nepretrzite] éinnosti.

* Hodnotime celkovii prezenticiu, $truktiru a obsah individudinej #étovnej zavierky, vritane
informdcif v nej uvedenych, ako aj to, & individuilna t&tovna zavierka zachytiva uskutodnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutdrnym orgénom komunikujeme okrem iného i plinovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj v§znamné zistenia z auditu, vritane vyznamnych nedostatkov v internych kontrol4ch,
ktoré potas auditu identifikujeme,

ZI'&&MQ: [afay 40&3;:#9 %

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0.
Licencia SKAU é&. 161

Mgr. Rastislav Petruska, ACCA
Licencia UDVA ¢. 1108

V Bratislave, 29. marca 2018

Nuba spriva bula vipracovani v slovenskom a anglickom Jazyku.

Vo viletkyeh zilezitostiach ohladom interpretacie. stanovisk &1
nazorov ma slovenska jazykovi versin nase] spra vy prednost pred
Jej anglickou verziou.
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= UGTOVNA ZAVIERKA CLEEEE L —

J&¢ POD i N A
HGFe podnikateiov v podvojnom U&tovnictve

zostavenak 3 1 .12.2 017

Ciselné udaje sa zarovnavajii vpravo, ostatné Gdaje sa piSu zfava. Nevyplnené riadky sa ponechavaji prazdne,
Udaje sa vyplhiajl palitkovym pismom {podla tohte vzoru), pisacim strojom alebo tladiarfiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbeu.

AABCDEFGCHTISRIMNOPQRSTUVXYZI 0123456789

Dafiové identifikagné &isla Ugtovna zavierka Uétovna jednotka Mesiac Rok

od 1 2017
EOO 20295827 X iatns X mala Za obdobie

d
31341438 mimoriadna velké 012 2017
SK NACE priebezna S;zdpcrﬁ;:g::jnuze od 1 201650
64.91.0 (wenacisax) | obdoble o 12 20160

PriloZené sU&asti Uétovnej zavierky
X Suvaha (g POD 1-01) X Vykaz ziskov a strat {0z POL 2-01) X Poznamky (U& POD 3-01)
{v celych eurach) {v celych eurdch) {v celych eurach alebo eurocentoch)

Obchodné mene (nazov} uctovnej jednotky

VOLKSWAGEN Financ¢éneée sluzby Siovensko

s.Tr .o

Sidlo uctovne| jednotiy

Ulica Cislo
Vajnorska 98
PSC Obec

83104 Bratislava

Oznadenie obchodného registra a &isle zapisu obchodne] spoiognasti

Okresny sud Bratislava |
Oddiel: Sro, VIoZ2ka ¢islo:4268/8B

Telefonne &islo Faxové &islo
+421 (0) 2 49282 437 +421 (0) 2 492892 438

E-mailova adresa

peter.sadak@vwfs.sk //7

Zostavena dia: Schvalena dna:

29,03.,2018 . 2018

j o)
C nggnotky ale ﬁ
Fa-je-LICIoYNOoU |edna

Zaznamy dafnovéhe Gradu

! Miesto pre evidenéné Eislo Odtlatok prezentatnej peciatky darfiovéha tradu I
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VOLKSWAGEN Finanéné sluZby Slovensko s.r.o.

Individudina suvaha

31. december 31. december
{vitis. EUR) Pozn. 2017 2016
AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 7 720 558
Uvery a pohladavky voéi zakaznikom 8 379820 335 497
Pohfadévky z finanéného lizingu 4 12 168 10118
Zasoby 10 5953 3 581
Pohladavky zo spiatnej dane 18 - 542
OdloZena daiiova pohladavka 18 2698 2479
Dihodoby nehmotny majetok 11 830 587
Dlhodoby hmotny majetok 1" 60 670 45 523
Investicie v dcérskych spoloénostiach 12 7 7
Ostatné pohladavky 15 3157 2429
Ostatné aktiva — nefinanéné 3164 3047
AKTIVA SPOLU 468 987 404 348
ZAVAZKY
Uvery a pbzigky 13 396 792 335 305
Zavéazky zo splatnej dane 18 208 -
Rezervy 14 798 604
Ostatné zavézky — finanéné 16 7 600 9 021
Ostatné zavizky — nefinanéné 1998 2088
ZAVAZKY SPOLU 407 394 346 998
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 20 7 257 7 257
Nerozdeleny zisk 53 610 49 367
Zakonny rezervny fond 3 726 726
VLASTNE IMANIE SPOLU 61 593 57 350
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 468 987 404 348

Poznamky na stranach 5 az 37 su neoddelitelnou siéastou tejto individualnej (&tovnej zavierky.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.

Individuéiny vykaz ziskov a strét a ostatného siahrného vysledku

{viis. EUR) Pozn. 2017 2016
Vynosy z finanéného lizingu a podobné Grokové VYNosy 16 14 994 14 271
Urokové a podobné naklady 16 -1 256 -1 639
Cisté Grokové vynosy 13738 12 632
Straty zo zniZenia hodnoty pohladavok z tiverov a finan&ného lizingu 8,9 -2 435 -1 078
Cisté urokovs vynosy po zohladneni strat zo znizenia hednoty 11 303 11 554
Vymosy z predaja majetku predtym prenajatého zakaznikom 25 063 20 988
Naklady na majetok predany a predtym prenajaty zakaznikom -24 220 -2C 966
Vynosové poplatky a provizie 547 569
Nakiadové poplatky a provizie -3 131 -3 259
Vynosy z operativneho lizingu 11 526 8418
Ostatné prevadzkové vynosy 495 473
Zisk/strata z predaja dihodobého hmotného majetku 25 16
Administrativne a ostatné prevadzkové naklady 17 18 216 -14 344
Dividendy od dcérskej spolo&nosti 2940 2776
Strata zo zniZenia hodnoty dihodobého hmotného majetku 11 982 -463
Zisk pred zdanenim 5350 5762
Dafi z prijmov 18 -1107 -793
ZISK PO ZDANENI 4243 4969
Ostatny stihrnny zisk -

SUHRNNY ZISK SPOLU 4243 4 969

2

Poznamky na stranach 5 az 37 st neoddelitelnou stdastou tejto individulnej Gigtovnej zavierky.



VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.

Viykaz zmien vo viastnom imani

Zakladné Zakonny  Nerozdeleny
(v fis. EUR) imanie rezervny fond zisk Spclu
1. januar 2016 7 257 726 44 398 52 381
Zisk po zdaneni / sthrnny zisk spolu za rok 2016 - - 4 969 4 969
31. december 2016 7 257 726 40 367 57 350
Zisk po zdaneni / shrnny zisk spolu za rok 2017 - - 4243 4243
7 257 726 53 610 61 593

31. december 2017

Poznamky na stranach 5 aZ 37 su neoddelitefnou sugastou tejto individualnej U&tovnej zavierky.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.

Vivkaz pefiaznych tokov

{vtis. EUR) Pozn. 2017 20186
PefaZné toky z prevadzkovej &innosti

Zisk pred zdanenim 5350 5762
Odpisy dihodobého majetku 17 5328 G875
Straty zo zniZenia hodnoty 3417 1345
Urokové vynosy 16 14 994 -14 271
Urokové naklady 16 1256 1639
Vynosy z podielov na zisku -2 940 -2 778
Ostatné nepefiaZné naklady 470 11
Zmeny v prevadzkovych aktivach a zav8zkoch:

- Uvery a pohfadavky z finan&ného lizingu 49 144 -31 750
- Z&vazky -1 491 1 060
- Ostatné 827 4 642
- Aktiva drZané na ucely prenajmu / zasoby 27 233 -23 319
Prijaté Groky a im podobné vynosy 14 934 14 276
Prijaté dividendy od dcérskej spolo&nosti 2 940 2778
Zaplatené Groky -1 102 -1 895
Zapiatena da z prijmov 576 -2492
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti -60 607 -37 817
PeflaZné toky z investiénej éinnosti

Nakup dihodobého majetku na iny Géel ako prendjom 11 -564 -530
Cisté pefiaZné toky z investiénej &innosti -564 -530
Penazné toky z finanénej éinnosti

Prijmy z prijatych Gverov a p6Zigiek 13 1083115 1361262
Vydavky na splacanie (verov a pdZigiek -1021781 1322721
Cisté pefiaZné toky z finanénej &innosti 81333 38 541
Prirastky (+) /abytky (-) peifiaZnych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov 162 194
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka 558 364
PefiaZné prostriedky a periazné ekvivalenty na konei roka 7 720 588

Poznamky na stranach 5 aZ 37 st neoddeiitelnou sti¢astou tejto individualnej Gétovnej zavierky.



VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Sicvensko s.r.o.
Poznamky k individudinej dctovnej zdvierke zostavenej k 31. decembru 2017

1 Uvod

Tato individualna uctovna zavierka spolo&nosti VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o. (dalej
iba ,Spolocnost”) je zostavena k 31. decembru 2017 v sulade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného
vykaznictva (IFRS) v zneni platnom v Eurépskej Gnii.

Spolognost’ bola zaplsand do Obchodného registra (Obchodny register Okresného sidu Bratisiava |1,
oddiel Sro, viozka .. 4268/B) dia 5. februdra 1993. Bola zaloZena v sdlade so slovenskym obchodnym
pravom ake spolotnost s rugenim obmedzenym. Jej identifikadné udaje: 1CO: 31 341 438, IC DPH:
SK2020205827. K 31. decembru 2017 a 2016 bcla jej najvy3sou kontroiujucou osobou. Spolognost
Volkswagen AG. Spolognost je spolognym podnikom spoloZnosti Volkswagen Bank GmbH, Nemecko, a
Porsche Bank AG, Rakisko. V sllade so zakladatefskou listinou Spolo&nosti rozhodujt spolognici
o véetkych zasadnych otazkach na zaklade vzajomného sahlasu.

Spolognost nie je neobmedzene rugiacim spolo&nikom v inych t&tovnych jednotkach.
Spolotnosi ma tieto vykonné a dozorné organy:

Konatelia

Meno

Adresa

Ing. Jan Suniar
Ing. Duan Befiovi

Dozorna rada

Meno

Strmy visok 8033/33, Bratislava 841 06, Slovensko
Zablatska 451/46F, 911 01 Trenéin, Slovensko

Adresa

Dr. Michael Rsinhart

Dr. Hans Peter Schiltzinger
Mag. Johann Maurer
Patrick Ortwin Welter

Ralf Teichmann

Martin Mehrgott
Harald Hesske

Prokira

Meno

Fallersieber-Tor-Wall 14, $-38100 Braunschweig, Nemecko
Vogelweiderstrale 75, A-5020 Salzburg, Rakisko

Lehenriedl 1, A-5602 Wagrsin, Rak(sko

Anklamer str. 49, Berlin Mitte D-10115, Nemecko {do 1. marca 2018)
Im Brink 38, Schwiilper D-38179, Nemecko (do 1. marca 2018)

Linzer Str. 6, Mnichov D-81241, Nemecko (od 2. marca 2018)
Im Flassroden 17, Sassenburg D-38524, Nemecko (od 2. marca 2018}

Adresa

Ing. Zuzana Fiaiikova
Mgr. Martin Riegel

Jasovska 43, 851 07 Bratislava, Slovensko
Sucha 9, 831 01 Bratislava, Slovensko

Hlavny predmet ¢innosti. Hiavnou podnikatelskou &innostou Spolo&nosti je financovanie nakupu
motorovych vozidiel alebo ineého majetku poskytovanim Gverov alebo prostrednictvom finanéného lizingu.
V roku 2017 mala Spolo&nost v priemere 91 zamestnancov (2016: 91).

Sidlo a miesto podnikania. Spolo¢nost sidli na adrese: Vajnorska 98, 831 04 Bratislava, Slovensko.

Mena vykazovania. Tato (Ctovna zavierka je zostavena vmene Euro (EUR) a(daje vnej su
zaokrahlené s presnostou na tisice, pokial nie je uvedené inak.
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2 Prevadzkové prostredie spofo&nosti

Slovenska republika. Po posideni ekonomickej situacie avyhladu do budlcich obdobi na konci
uctovného obdobia, stanovilo vedenie firmy vy8ku opravnej polozky k pohladavkam z uUverov a
finanéného leasingu pouZitim modelu vzniknutych strat (‘incurred loss’ model) podla platnych u&tovnych
Standardov. Tieto Standardy vyZaduju zauctovanie straty zo  zniZenia hodnoty, ktoré  vznikli ako
ddsledok minulych udalosti a zakazuj( zadétovanie siraty zo zniZenia hodnoty, ktoré by mohii vzniknat z
buddcich udalosti, bez ohladu na pravdepodobnost vyskytu tychto budlcich udalosti. Vid bod 4
poznamok. Vedenie spolonostije presvedtend, Ze vykonalo vietky potrebné opatrenia na
podporu udrZatelnostia rozvoja podnikatefskej &innosti  spoloénosti v sudasnom podnikatefskom
a ekonomickom prostredi.

3 Prehfad vyznamnych tiétovnych zasad

Vychodiskd pre zostavenie uctovnej zadvierky. Tato (ttovna zavierka bola zostavena v sllade s
Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni platnom v Eurdpskej tnii na zakiade
principu ocenenia v historickych cenéch, s vynimkou prvotného vykazania finanénych néstrojov na
zaklade realnych hodnét.

V dalsom texte si uvedené zékladné Uctovné metddy a postupy, ktoré boli pouzité pri zostavovani tejto
Uctovnej zavierky. Tieto uGtovné metddy a v8eobecné udtovné zésady boli aplikované konzistentne vo
vietkych prezentovanych uétovnych obdobiach.

Tato Gtovna zavierka je zostavena ako individuaina, v silade s poZiadavkami Zakona o G&tovnicive
€. 431/2002 Z. z. v znenl neskor$ich predpisov (“Zakona o uétovnictve®). Spolognost a jej dcérska
spolo¢nost sti sutasfou Volkwagen Group (,Skupina").

Spolotnost’ vyuZila vynimku uvedenl v IFRS 10 ods. 4 a nezostavila konsolidovant Uétovn( zavierku
k 31. decembru 2017. Konsolidovana G&tovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi
pre financ¢né vykaznictvo v znenl platnom v Eurépskej Gnii bola pripravena spolo&nostou Volkswagen AG
so sidlom Beriiner Ring 2, 38440 Wolfsburg, Nemecko (zapisanou v obchodnom registri na siide v
Braunschweigu pod ¢islom HRB100484} a vydana dfa 23. februara 2018.

V konsolidovanej Utovnej zavierke, dcérske spolo¢nosti , ktoré si spolotnostami , kde Skupina viastni
priamo alebo nepriamo viac ako polovicu hlasovacich prav alebo ma pravo inym spésobom vykonavat'
kontrolu nad ginnostou decérskych spolognosti, sO pine konsolidované.

Aby uZivatelia tejto individualnej Uttovnej zavierky ziskali (piné informécie o finan&nej situacii, vysledku
hospodarenia a pefiaZnych tokoch Skupiny ako celku, tato individudlna Gtovna zavierka by mala byt
posudzovana a chapana v suvislosti s Udajmi v konsolidovanej U&tovnej zavierke pripravenej
k 31. decembru 2017 spoloZnostou Voikswagen AG so sidlom Berliner Ring 2, 38440 Wolfsburg,
Nemecko.

U&tovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2016 bola schvaiena akcionarmi spolo&nosti diia
3. maja 2017.

Konatefia Spolognosti mdzu spoloénikom navrhndt zmenu w&tovnej zavierky aj po jej schvéleni na
valnom zhromazdeni spolo&nikov. Av8ak podfa § 16, odsekov 9 aZ 11 Zakona o Uétovnictve ¢. 431/2002
Z. z. v znenl neskor$ich predpisov, po zostaveni a schvaleni Gétovnej zavierky nemoZno otvarat uzavreté
actovne knihy. Ak sa zisti po schvaleni G&tovnej zavierky, Ze Udaje za predchadzajlce Gdtovné obdobie
nie si porovnatelné, Zakon o G¢tovnictve povofuje Getovnej jednotke ich opravit v Uétovnom obdobi,
v ktorom tieto skutoénosti zistila.

Finan¢né nastroje - ocenenie. V zavislosti od klasifikdcie su finanéné nastroje ocenené v
realnej hodnote aiebo umorovanej hodnote, ako je popisané niZdie.

Redlna hodnota je cena, ktorli by (¢tovna jednotka ziskala za predaj majetku alebo zaplatila za prevod
zavézku v obvyklej transakcii medzi U€astnikmi trhu v &ase ocenenia. Najlepsim dékazom redlnej
hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie uskuto&fiujli s dostatotnou
frekvenciou a v objeme, aby nepretrZite poskytoval informéacie o cene.
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3 Prehlad vyznamnych Gétovnych zésad (pokra&ovanie)

Reélna hodnota finantnych nastrojov, kétovanych na aktivnom trhu je stanovena ako sG&in koétovanej
ceny jednotlivého majetku alebo zévézku a mnoZstva drfaného Gétovnou jednotkou. Toto plati aj
v pripade, Ze beZny denny objem obchodovania na trhu nepostaduje na bezny predaj celkového
mnoZstva konkrétneho finanéného néstroja drzaného aétovnou jednotkou. Zobchodovanie takejto pozicie
v jednej transakcii by mohlo ovplyvnit' kétovan( cenu.

Na ocenenie niektorych finanénych nastrojov, pre ktoré nie si dostupné ceny z aktivneho trhu, sa
pouzivaju ocefiovacie metddy ake napriklad metéda diskontovanych pefiaznych tokov, metédy zalozené
na pouziti nedavnych realizovanych transakcii za beZnych obchodnych podmienok alebo finanénych
informacii entity ktor(i spolo€nost ocefiuje. Tieto ocefiovacie techniky mézu pouzivat predpoklady, ktoré
nie su odvoditelné z dostupnych informacii na trhu. Pozri pozndmku 22.

Obstardavacia cena je zaplatena pefiazna suma, suma pefiaznych ekvivalentov alebo redlna hodnota
protihodnoty vynaloZenej na nadobudnutie majetku v ¢ase jeho obstarania a zahffia transakéné naklady.
Ocenenie v obstaravacej cene sa v tejto Uétovnej zavierke vzfahuje iba na investicie do deérskych
spolo¢nosti.

Transakéné néklady su dodatoéné néklady, ktoré s priamo priraditefné k obstaraniu, vydaniu alebo
predaju finanéného nastroja. Dodatoény néaklad je taky, ktory by v pripade neuskutodnenia transakcie
nevznikol. Transakéné naklady zahffiaji poplatky a provizie maklérom (vratane zamestnancov
pracujicich ako predajcovia), poplatky poradcom, sprostredkovatefom a obchodnikom, odvody
regulatnym organom a burzam cennych papierov, dane z prevodu a cla. Transakéné naklady nezahffiaju
dihové prémie alebo zlavy, naklady na financovanie alebo interné administrativne alebo naklady na
skladovanie nevyuZitych zasob.

Umorované hodnota je suma, v ktorej boi finan&ny nastroj vykézany pri prvotnom zalé&tovani, znizena o
splatky istiny a zvySena o Casovo rozlisené uroky, a u finanénych aktiv znizena o pripadné vzniknuté
straty zo zniZenia hodnoty. Casovo rozli$eny urok zahfia &asové rozlisenie transakénych nakladov
buducich obdobi, ktoré boli zaGgtované pri prvotnom vykazani finan&ného nastroja, a Sasové rozlisenie
akychkolvek prémii aiebo diskontov vodi splatnej nomindinej hodnote pouzitim metédy efektivne]
urokovej miery. Casové rozliSenie trokovych vynosov a trokovych ndkladov, vratane alikvétneho
urokového vynosu z kup6nu a &asové rozlisenie diskontu alebo prémie (vratane Zasového rozligenia
poplatkov ak existuji) nie su vykazované oddelene ale sU zahmuté do G&tovnej hodnoty stvisiacich
poloziek v sivahe.

Metéda efektivnej drokovej miery je spbsob rozdelenia urokovych vynosov a nékladov na prisiudné
obdobie tak, aby bola zaistend konStantna urokova miera (efektivna Grokova sadzba) prislichajica
uctovnej hodnote. Efektivna Urokova miera presne diskontuje odhadované budice pefiaZné platby alebo
prijmy (okrem buducich strat z Gverového rizika) potas otakévanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo v
krat3ej lehote na Zisth uétovnd hodnotu finangného nastroja. Efektivna Grokova miera diskontuje pefiazné
toky variabilnych drokovych nastrojov k nasledujicemu dilu prehodnotenia urokovej sadzby s vynimkou
prémie alebo diskontu, ktora zohladfiuje Uverové riziko vogi pohyblivej drokovej sadzbe finanéného
nastroja, alebo s vynimkou inych premennych, ktoré nie si prehodnocované na ich trhov( hodnotu.
Taketo premie alebo diskonty sa amortizuji po cell predpokladant dobu Zivotnosti nastroja. Vypodet
sucasnej hodnoty zahffia vetky poplatky zaplatené alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré si
neoddefitelnou stcastou efektivnej trokovej miery.

Prvotné vykazovanie financnych naéstrojov. VSetky finan&né nastroje spolognosti su prvotne
vykazovane v reainej hodnote navy$enej o transak&né naklady. Realna hodnota pri prvotnom vykazovani
ie najlepsie doloZitelna transak&nou cenou. Zisk alebo strata z prvotného vykazovania s zaGétované len
ak existuje rozdiel medzi realnou hodnotou a cencu transakcie, ktory méze byt doloZeny inou zistitelnou
beznou trhovou transakciou s rovnakym nastrojom alebo rovnakou ocefiovacou technikou, ktorej vstupy
predstavujd iba data z pozorovatefnych trhov.

Véetky nakupy a predaje finanénych aktlv, ktoré vyZaduju dodaniev lehote stanovenej pravnymi
predpismi alebo podra zvyklosti trhu (nékupy a predaje "beZnym spdsobom") s zauétované v den
obchodu, €o je datum, ku ktorému sa spoloénost zavéazuje dodat finanéné aktiva. Vietky ostatné nakupy
sa 0étuja v tase, kedy sa (étovnd jednotka stane zmluvnou stranou.
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Oductovanie finanénych aktiv, vratane pohfadavok z finanéného lizingu. Spolotnost odiudtuje
finanéné aktiva v pripade ak (a) majetok je splateny alebo préva na pefiazné toky z majetku vyprsali
alebo (b) spolotnost previedla prava na pefiazné toky z finandnych aktiv, alebo uzavrela zmluvy
o postlpeni pricom(i) spoloZnost preniesla v8etky rizika a GZitky vyplyvajlce z vlastnictva majetku alebo
(ii) nepreviedla ani si neponechala rizika ¢i GZitky piynuce z viastnictva, avéak neponechala si kontrolu.
Spolo¢nost nepreviedla kontrolu, ak protistrana nema prakticki moZnost predat aktivum ako celok
nezavislej tretej osobe, bez toho aby bolo potrebné uloZit cbmedzenia na predai.

Periazné prostriedky a periainé ekvivalenty. PefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty st polozky,
ktoré sU fahko zamenitelné za znamu sumu pefiaZnych prostriedkov a je s nimi spojené nevyznamné
riziko zmeny hodnoty. Penazné prostriedky a pefaZné ekvivalenty zahfiaju bankové vklady s pévodnou
dobou splatnosti kratSou ako tri mesiace. Finanéné prostriedky obmedzené na dobu dihdiu ako tri
mesiace sl z pefiaznych prostriedkov a penaZnych ekvivalentov vylugené. Peniaze a pefiaZné
ekvivalenty s vykazované v umorovanei hodnote.

Uvery apohfadivky voéi zékaznikom. Uvery a pohladavky voéi zakaznikom si zaudtované ked
spoloCnost poskytne plnenie za t&elom kapy alebo vytvorenia nekoétovanych nederivatovych pohladévok
voli zakaznikom splatnych v pevne urgéenom alebo v stanovitelnom &ase a neméa v Umysle s takouto
pohfadavkou obchodovat. Uvery a preddavky poskytnuté zakaznikom sq vykazovang v umorovanej
hodnote.

Uvery s drokovou sadzbou niz§ou ako trhové trokovd sadzba. Niektoré Uvery zahfitaju zfavu medzi
1 a 2% p.a. z trhovych urokovych sadzieb podmienenu tym, Ze dlZnik sprostredkuje pre spolo&nost
zakaznikov vyuZivajicich jej finan¢né sluzby. Rozdiel medzi redlnou hodnotou tychto Gverov pri prvotnom
zauctovani a transakénou cenou je vsivahe vykazovany ako preddavok na sluzby. Tieto zmiuvy
obsahuji doloZku o navySeni Urokovej sadzby na pdvodn( frhovd Uroved v pripade ak diznik prestane
poskytovat sluzby Uétovne] jednotke.

Pokles hodnoty finanénych aktiv vykazovanych v umorovanej hodnote, vritane pohfadivok z
finanéného lizingu. Straty z poklesu hodnoty sU U&tované ako zisk alebo strata za rok, kedy vznikli v
dosledku jednej alebo viacerych udalosti ("stratové udalosti"), ku ktorym doglo pe prvotnom zaG&tovani
finantného aktiva, a ktoré maju vplyv na vysku & nacasovanie otakavanych budlcich pefiaznych tokov z
finanéného aktiva alebo skupiny finandnych aktiv, ktoré mozno spofahlive odhadnit. Ak Spolo&nost
usudi, Ze neexistuje objektivny dékaz o poklese hodnoty u individuélne posudzovaného finanéného
aktiva, &i uZ ide o vyznamné alebo nevyznamné aktivum, zahmie toto aktivum do skupiny finangnych
aktiv s podobnymi charakteristikami Gverového rizika, a spologne posdi ich pokles hodnoty. Primarnymi
faktormi, ktoré Spolognost posudzuje pri zistovanl, &i doslo k poklesu hodnoty finanéného aktiva je jeho
status po lehote splatnosti a realizovatelnost prisludného zabezpedenia pohladavky, ak existuje. Pri
zistovani existencie objektivnych dékazov o strate z poklesu hodnoty sa pouZivaji aj nasledujuce kritéria:

- zakaznik alebo predajca je v ome$kani viac ako 90 dni,

- pozastavenie, resp. pred&asné ukonéenie zmiuvného vztahu z dévodu odobratia financovaného
predmetu alebo z dévodu zaéatia trestného stihania,

- zniZenie ratingu predajcu.

Pre ugely kolektivneho posudenia poklesu hodnoty si finanéné aktiva zoskupené na zéklade podobnych
charakteristik uverového rizika. Tieto charakteristiky si déleZité pri odhade buduacich pefiaznych tokov
skupiny tychto aktlv tym, Ze sved¢ia o schopnosti diznikov splacat’ vietky sumy splatné podla zmluvnych
podmienok hodnotengho aktiva.

Buduce pefazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré si suhrnne hodnotené z hfadiska poklesu
hodnoty su odhadované na zaklade zmluvnych pefiaZznych tokov aktiv a skisenosti vedenia spolo&nosti
v suvislosti s odhadom nesplatenia pohladavok na zaklade minulych skusenosti a Uspesnosti vymoZenia
pohfadavok po splatnosti. Predo$lé skisenosti su upravené na zaklade beznych dostupnych udajov tak,
aby odrazali vplyv sugasnych podmienok, ktoré nemaju Ziadny vplyv na predoslé obdobie a zaroveit boli
odstranene nasledky predoslych podmienok, ktoré v sti¢asnosti neexistuju.
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3 Prehfad vyznamnych uétovnych zésad (pokragovanie)

Ak déjde z dévodu finanénych taZkostl dlznika alebo emitenta k zmene podmienok vo vztahu k
znehodnotenému finanénému aktivu drzanému v umorevanej hodnote, pokles hodnoty finan&ného aktiva
sa stanovi pouZitim pdvodnej efektivnej Grokovej sadzby platnej pred zmenou podmienck.

Straty zo znizenia hodnoty sU vZay G&tovane prostrednictvom opravnej poloZky, aby sa znizila utovna
hodnota aktiva na su¢asn( hodnotu otakavanych pefiaznych tokov (ktoré vyluduju budice lverové
straty, ku ktorym nedoslo) diskontovanych povodnou efektivnou Grokovou sadzbou aktiva, Vypoiet
sucasnej hodnoty odhadnutych budlcich pefiaZnych tokov zabezpeteného finanéného aktiva zahfiia
penazne toky ziskané zo zabezpeky zniZené o naklady na obstaranie a predaj zabezpeky bez ohfadu na
to, &i je realizacia zabezpeky pravdepodobn4 alebo nie.

Ak sa v nasledujucom U&tovnom obdobi zni3i strata z poklesu hodnoty a tote zniZenie priamo suvisi so
s okolnostami, ktoré vznikii po vykézani poklesu hodnoty (napriklad zlepsenie tverového ratingu diznika),
takato strata z poklesu hodnoty sa odiétuje pomocou opravnej polozky cez hospodarsky vysledok.
Nedobytné pohladavky sa odpidu voti prisluinej opravnej poloZke potom, ako boli vykonané vietky
opatrenia na vymoZenie aktiva a bola stanovena vy$ka straty. Nasledne ziskané sumy, z uz odpisangj
pohfadavky sa zaU¢tujli v prospech Gétu straty z poklesu hodnoty s vplyvom na hospodéarsky vysledok
prisludného obdobia.

Prevedend zabezpeka. Prevedena zabezpeka predstavuje aktivum ziskané Spoloénestou pri vyrovnani
pbzitiek po splatnosti alebo pohfadavok z finangného leasingu. Tieto aktiva s prvotne ocenené realnou
hodnotou v &ase obstarania a zahrnuté do zasob.

Pohladavky z financného leasingu. Ak je Spolotnost prenajimateforn v leasingovom vztahu, kde s0
vietky rizika a UZitky prenesené na n&jomcu, prenajaté aktivum je vykazované ako pohiadavka z
financného leasingu a ocenené siGasnou hodnotou budticich splatok prengjmu. Pohladavky z leasingu
sU prvotne vykazané na zatiatku doby najmu (ked zadina doba najmu) za pouzitia diskontnej sadzby
uréenej v tase dohodnutia najmu {bud je to datum najomnej zmluvy alebo datum vzniku viazanosti stran
zakladnymi podmienkami najomnej zmluvy, podfa toho, ktory je skors).

Rozdiel medzi brutto hodnotou pchfadavky a jej stidasnou hodnotou predstavuje nerealizovany finan&ny
vynos. Tento vynos sa vykazuje poéas doby najmu pouZitim &istej investitnej metédy (pred dafiou), ktora
vyjadruje konStantni mieru névratnosti v kazdom obdobl. Vedrajsie naklady priamo priraditeinég
dohodnutiu a uzavretiu zmluvy si zahruté do prvotného ocenenia pohladavky z finanéného lizingu a
Znizujo sumu vynosu vykazovanl po&as trvania najmu. Finanéné vynosy z najmu su vykazované v
vykaze ziskov a sirat.

Operativny leasing. Ak su aktiva prenajaté na zaklade operativneho leasingu, su prijmy z leasingu
vykazované rovnomeme poéas celej doby n&jmu.

Spolonost’ si prenajima kancelérie. Splatky operativneho lizingu sa vykazuju ake naklad rovnomeme
potas doby trvania najmu.

Zasoby. Zasoby predstavujl aktiva drzané pre budlci finanény leasing alebo prevedend zébezpeku
(vratane prevedenych aktiv, kioré boli predmetom finan&ného lizingu) a si vykazované bud
v obstaravacej cene alebo Eistej realizovatelnej hodnote, podfa toho, kiora je nizsia. Ocenenie zasob je
uréené zasadou ked odudtovanie zasoby sa uskutodnl najstar$ou cenou obstarania (metéda FIFO). Cista
realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanu predajni cenu za beZnych obchodnych podmienok
zniZzen( o odhadované naklady spojené s predajom.

Dihodoby nehmotny majetok. Dihodoby nehmotny majetok spolo&nosti tvori primarne poéitatovy
software. Obstarané softwarové licencie su kapitalizované na zéklade nakladov obstarania a uvedenia do
pouzivania. Naklady na vyvoj, ktoré priamo suvisia s identifikovatelnym a jedinetnym softwarom
kontrolovanym spolo&nostou su vykazované ako dihodoby nehmotny majetok ak je pravdepodobné, ze
budice ekonomické uzitky prekrotia naklady. Aktivované nakiady zahffiaji personéine naklady
softwarového vyvojového timu a primeranu &ast relevantnych rezijnych nakiadov.
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Vsetky ostatné naklady spojené s poéitatovym softwarom tj. Gdrzba, sa G&tuji do nakladov v dase
vzniku. Aktivovany potitatovy software je odpisovany rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti,
t.j. 4 roky.

Dihodoby hmotny majetok. Budovy & zariadenie (vritane vozidiel prenajatych v ramci operativneho
leasingu) s ocefiované obstardvacou cenou zniZenou o opravky a opravné poloZky, ak je to potrebné.
Naklady na drobné opravy a udrfbu sa G&tuji do nakladov v &ase ked st vynaloZené. Naklady na
vymenu hlavnej &asti alebo su¢asti budov a zariadenia sa aktivuju, a nahradzana ¢ast je vyradena.

Na konci kazdého vykazovacieho obdobia vedenie Spolo¢nosti posudzuje, i neexistuji naznaky poklesu
hodnoty budov a zariadeni. Ak takéto indikacie existuju, vedenie pristipi k odhadu spatne ziskate/ne;
sumy, ktora je stanovena bud ako redlna hodnota aktiva zniZena o naklady na predaj aiebo GZitkova
hodnota, podra toho, ktora je vyssia. Uttovna hodnota je zniZena na hodnotu realizovatelnej hodnoty a
strata z poklesu hodnoty je vykézané vo hospodarskom vysledku za dany finanény rok. Strata z poklesu
hodnoty majetku uctovana v predchadzajicich rokoch je oductovana, pokial doslo k zmenam v edhadoch
pouzitych pre stanovenie hodnoty majetku vo vztahu k realnej hodnote zniZenej o naklady na predaj.

Zisky a straty z predaja st stanovené porovnanim vynosov z predaja s uétovnou hodnotou. Vykazuiju sa
v hospodarskom vysledku (v ramci ostatnych prevadzkovych vynosov a nakladov).

Odpisy. Pozernky sa neodpisujl. Vy$ka odpisov u ostatnych poloZiek stavieb a vybavenia je vypoéitana
pouZitim linedrnej metédy, aby bolo moZné stanovit ich zostatkov(i hodnotu potas celej doby
predpokiadanej Zivotnosti:

Doba odpisovania {v rokoch)

Stavby 20
Vozidla 4
Vybavenie 4-12

Zostatkova hodnota majetku je odhadovana suma, ktord by Utovna jednotka v sicasnej dobe ziskala z
vyradenia majetku a ktora je znizend o odhadované naklady na vyradenie, ak bol majetok uZ vo veku
a stave, aky sa oakava na konci Zivotnosti. Zostatkova hodnota majetku a jeho Zivotnost je posudena na
konci kazdého Ugtovného obdobia.

Investicie do dcérskych spoloénosti. Dcérske spolognosti si tie podniky a ostatné subjekty (vratane
subjekty osobitného urgenia), ktoré spoloénost kontroluje, pretoZe (i} ma pravomoc riadit prislugné
aktivity dcérskych spoloénosti, ktoré vyznamne ovplyviiuju jej vynosy, (ii) ma narok na premenlivé vynosy
z jej Ugasti v dcérskych spolo¢nostiach, a (iii) ma mo2nost ovplyvnit navratnost investicie v dcérskych
spoloCnostiach. Existencia a vplyv potencidlnych hlasovacich prav, ktoré st v si¢asnosti uplatnitelné
alebo oxamZite konvertovaieiné, sa berl do uvahy pn posudzovan( toho, & Spoloénost oviada ind
uctovnu- jednotku. Investicie do dcérskych spolognost! sa vykazuji v obstaravacej cene po odpoditani
opravnej polozky, ak bola vytvorena.

Uvery. Uvery s vykazované v umorovanej hodnote s pouzitim efektivnej drokovej miery.

Dan z prijmov. Dafi z prijmu je vypoéitana na zaklade platnych slovenskych Uttovnych a dartovych
predpisov. Dafi z prijmov sa sklada zo splatnej dane a odloZenej dane a je G&tovana do vykazu ziskov a
strat za rok, s vynimkou pripadu, Ze je vykazana v ostatnom sahrnnom zisku alebo priamo vo viastnom
imani, pretoZe sa tyka transakcil, ktoré su tie? vykazané v rovnakom alebo inom obdobi, v ostatnom
sthrnnom zisku alebo priamo vo vlastnom imani.

Pri splatnej dani sa otakéva, Ze bude vyplatena alebo vratena dafiovému uradu, resp. daitovym uradom,
v stvislosti so zdanitefnych ziskom alebo stratami za bezné a predchadzajuce obdobie. Zdanitelny zisk
alebo straty s zaloZené na odhade, ak st Gétovné zavierky schvalené pred podanim pristuiného
dafiového priznania. Iné dane ako dafi z prijmov su vykazané v prevadzkovych néakladoch.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznémky k individudlnej tiétovnej zdvierke zostavenej k 31. decembru 2017

3 Prehfad vyznamnych li¢tovnych zasad (pokradovanie)

OdloZena dan z prijmov je stanovend na zékiade sivahovej zavéazkove] metody pre dariové straty
minulych obdobi a pre dotasné rozdiely medzi dafiovymi zakladmi aktiv a pasiv a ich i&tovnou hodnotou
v uctovnej zavierke. V sllade s vynimkou pri prvotnom vykazovani, sa odlozena dafi nedétuje pri
docasnych rozdieloch pri prvotnom vykazovani majetku alebo zavazkov v transakciach inych nez je
podnikova kombinacia ak transakcia pri prvotnom vykéazani neovplyviiuje ani uétovny ani dariovy zisk.
Pre vypoZet odloZenych dafiovych pohladavok a zavazkov sl pouzité predpokladané dafové sadzby
stanovené ku koncu vykazovacieho obdobia, o ktorych sa predpoklada, Ze budd platné v obdobi, kedy sa
vyrovnaji doasné rozdiely alebo sa bude umorovat' strata minulych obdobi.

OdloZené darfiové pohladavky sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobns, Ze v buducich obdobiach
bude k dispozicii zdanitelny zisk, voi ktorému je moZné uplatnit’ odpogitatelné doasné rozdiely a
dafiove straty.

Rezervy na zdvézky. Rezervy na zavazky si nefinantné zavizky s neistym dasovym vymedzenim alebo
vyskou. Rezervy s vytvorené, ak Uétovna jednotka ma sudasny pravny aiebo mimozmluvny zévizok,
ktory je vysledkom minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze pride k odlevu prostriedkov predstavujucich
ekonomicky uZitok v désledku vyrovnania zavazku, a ak je mozné stanovit spofahlivy odhad vyiky tohto
zavazku.

Ak existuje rad podobnych zévazkov, pravdepodobnost vynaloZenia pefiafnych prostriedkov na ich
vyrovnanie sa stanovi s chfadom na skupinu zavizkov ako celku.

Podmienené zavazky nie st zaudtované, ale su uvedené v poznamkach, s vynimkou pripadov ked ie
moznost odlevu ekonomickych tZitkov vefmi nepravdepodobna (angl. ,remote*). Podmisnené aktiva sa
neuctujl, ale st uvedené v poznamkach, pokiaf je prilev ekonomickych Gzitkov pravdepodobny.

Zikiadné imanie. Zakladné imanie je klasifikované ako vlastné imanie. Néklady priamo priraditelné
k transakcii zvyenia zakladného imania su uvedené vo vlastnom imanf ako odpocet z prijmu zo zvysenia
zakladného imania, pe odpogitani vplyvu na dane.

Zakonny rezervny fond. Zakonny rezervny fond je vylvoreny z nerozdeleného zisku v silade so
slovenskymi pravnymi predpismi na krytie budticich strat. Zakonny rezervny fond sa tvori roéne vo vyske
5% zo zisku, kym nedosiahne 10% zakladného imania a fond nie je zdrojom dividend.

Zavézky z obchodného styku. Zavazky z obchodného styku sii prvotne vykézané v realnej hodnote a
nasiedne su ocefiované v umorovanej hodnote, stanovenej pomocou metédy efektivnej trokovej miery.

Vynosy. Vynosy z finan&ného lizingu a troky z Gverov su Gétované ako urokové vynosy s pouzitim
efektivnej Grokovej miery.

Potiatoéné priame poplatky (vratane pociatotnych poplatkov prijatych od néjomcov a klientov pri
poskytovan finanéného lizingu a tverov) a pociato&né priame naklady tykajice sa finan&nych lizingov a
Uverov (najma platenych provizii), st zahrnuté do potiato&ného ocenenia &istej investicie vo finangnom
leasingu a potiatonej (Etovne] hodnoty Uveru, a s Gétované ako vynos po dobu trvania lizingu alebe
dobu trvania pdZitky pouzitim metédy efektivnej urokovej sadzby.

Inkasované a platené poplatky, ktoré nepredstavuju pogiato&né poplatky a néklady a su podmienene
vyskytom urtitej udalosti alebo nie su priamo priraditefné k prendjmu &i iverovej zmluve, nie su stgastou
pbvodného ocenenia gistej investicie do finan&ného lizingu alebo potiato&nej Gétovnej hodnoty tveru, ale
st priamo Uctované ako vynos alebo néklad. Jednd sa predovietkym o poplatky prijaté za postupenie
zmlitv, predéasné ukon¢enie zmiuvy z dévodu pred&asného odkipeného predmetu lizingu najomeom,
alebo provizie predajcom za dosiahnutie predajnych objemov, ktoré si vyplacané ak s( splnené aj dalsie
kritéria. Tieto poplatky, provizie a iné vynosy a naklady si aétované na akrudlnej baze v zavislosti na
dokong&enl konkrétnej transakcie posudzovanej na zaklade skutogne poskytnutych sluzieb ako podiel z
celkovych sluzieb, ktoré maju byt poskytnuté.

Spolo¢nost pdsobf ako sprostredkovatel pri inkase poistnych prémii v mene a na Gget poistovatela. Tieto
poistné prémie vybrané od najomcu nie su vykazané ako vynosy.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Silovensko s.r.o.
Poznéamky k individudinej aétovnej zévierke zostavenej k 31. decembru 2017

3 Prehfad vyznamnych aétovnych zasad (pokragovanie)

Aktivacia nakiadov z péZigiek, Naklady z pozitiek, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu, zhotoveniu
alebo vyrobe aktiva, ktoré nevyhnutne potrebuje znagné asové obdobie k pripraveniu na zamy&fané
pouzitie alebo predaj, su suéastou obstaravacej ceny daného aktivum. Ostatné naklady z poZitiek s
vykazané ako néklad pomocou metddy efektivnej trokovej miery. Spolo¢nest’ kapitalizuje naklady, ktoré
by nevznikli, nebyt kapitdlového vydavku na dané aktivum. Def zadatia kapitalizacie je, ked (a)
spolognosti vznikajl vydavky na aktivum, (b) vznikaju naklady z péziciek, a (c) vykonava &innosti, kioré
sU nevyhnutné na pripravu aktiva na jeho zamyslane pouZitie alebo predaj. Kapitalizacia kon&l, ked
vetky Cinnosti nevyhnutné na pripravu aktiva na jeho zamy$fané pouZitie alebo predaj sii dokondené.

Urok alebo iny prijem z investicil nie je odpoéitany pri vypodte Ciastky kapitalizovatelnych nakladov,
okrem pripadov, kedy Spolo&nost ziska péZicky Specificky uréené na G&el obstarania konkrétnaho
majetku spliiajuceho kritéria pre kapitalizaciu Grokov a ma investiény vynos z dodasného investovania
finanEnych prostriedkov ziskanych prostrednictvom tychto osobitnych p6Zitiek.

Cudzia mena. Polozky uvedené v détovnej zavierke st ocenené menou primarnehe ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo&nost pésobl {,funkéna mena®). Funk&énou menou a menou pre prezentaciu
uctovnej zavierky je mena EUR.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na funként menu kurzom vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou platnym ku diiu predchadzajlicemu dfiu uskuto&nenia Gétovného pripadu.
Monetarny majetok a zavazky sa nésledne prepocitavaju kurzom vyhlasenym Eurépskou centrainou
bankou platnym ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, Kurzové Zisky a straty vyplyvajice z
vyrovnania transakcii a z prepoétu monetarnych aktiv a zavizkov do funk&nej meny G&tovnej jednotky na
konci roka kurzom ECB, su vykézané vo vykaze ziskov a strat za rok (ako kurzové zisky z prepoétu
Znizené o straty). Prepoget na funk&nd menu sa nevztahuje na nemonetarne poloZky, ktoré st ocenené v
historickych obstaravacich cenach. Nemonetarne poloZky ocefiované redlnou hodnotou v cudzej mene,
vratane investicii do podielovych cennych papierov su prepocitavané kurzom zo dia, kedy bola
stanovena reélna hodnota.

Vzéjomné zapoéitanie majetku a zévizkov. Finanéné aktiva a zavazky s vzajomne zapoditané a netto -
Ciastka je vykazovana v savahe len viedy, ked existuje pravne vymahatelné pravo vzgjomného
zapocitania zalétovanych sim, a je pritomny zamer bud zaplatit' vysledn( netto sumu, alebo realizovat
pohfadavku a sti¢asne v tom istom &ase vysporiadat zavizok.

Nikiady na zamestnancov a sivisiace prispevky. Mzdy, platy, prispevky na déchodkové
zabezpecenie, socidlne a zdravotné poistenia, platené roéné dovolenky a pracovna neschopnost, bonusy
a nepenazneé plnenie sa zadftuji v roku, v ktorom sl suvisiace sluzby poskytované zamestnancom
Spolotnosti. Spolotnost' nema Ziadnu pravnu alebo ing povinnost' prispievat nad ramec zakonom
stanovenych prispevkov.

4 Zasadné Gétovné odhady a rozhodnutia o sp6sobe iGtovania

Spolognost robl odhady a predpoklady, ktoré majd vplyv na hodnoty poloZiek vykazanych v (&tovnej
zéavierke a na uétovné hodnoty aktiv a z&vizkov v nasledujdcom G&tovnom obdobi. Odhady a Usudky st
priebeZne vyhodnocované a su zalozené na skusenostiach vedenia Spolotnosti a dalsich faktoroch,
vratane oCakavani budicich udalosti, ktoré st povaZované za odévodnené vzhladom k okolnostiam.
Vedenie spolotnosti tiez robl uréité rozhodnutia, na rozdiel od tych vyzadujicich odhady, v procese
aplikacie uétovnych pravidiel. Medzi odhady, ktoré maiju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v
Uctovnej zavierke a odhady, ktoré mézu spésobif vyznamné Upravy Gétovnych hodnét majetku a
zavézkov v ramci buduceho G¢tovného obdobia sa zaraduju:

Straty zo zniZenia hodnoty dverov, pohfadévok a pohtadavok z finanéného lizingu. Spoloénost
pravidelne prehodnocuje svoje portfélio Uverov a portfolio leasingovych pohladéavok pre postdenie
zniZenia hodnoty.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individualnej uétovnej zévierke zostavenej k 21. decembru 2017

4 Zasadné uétovné odhady a rozhodnutia o sposobe iiGtovania (pokratovanie)

Pri uréovanl, &i strata zo zniZenia hodnoty by mala byt tétovana do hospodérskeho vysledku za
rok, SpoloCnost posudzuje, ¢i existuju Udaje naznalujice, e je meratefny pokles odhadovanych
buddcich pefiaznych tokov z portfélia tverov alebo z pohfadavok z finanéného lizingu pred tym ake je
identifikované zniZenie hodnoty na zaklade jednotlivych aktiv portfblia. Tieto dokazy zahfiaju zistitené
informéacie, ktoré naznatujd, Ze doslo k nepriaznivej zmene v platobnej situacii diznikov v skupine alebo v
narodnych/miestnych hospodarskych podmienkach, ktoré koreluji s nesplatenim aktiv v skupine.
ManaZment pouZiva odhady zaloZené na historickych stratdch s charakteristikami uverovych rizlk a
objektivnymi ddkazmi o zniZeni hodnoty podobné tym, ktoré sa pouZivaju v portféliu pri planovani
buducich pefiaznych tokov. Metodika a predpoklady pouzité pri odhade hodnoty a na¢asovania budlcich
pefiaznych tokov sa pravidelne reviduju s ciefom zmensenia rozdielov medzi odhadmi strat a skutognymi
stratami. Ak by odhad jedného z kfu&ovych parametrov pre vSeabecny vypodet straty hodnoty, ktorym je
pocet kontraktov, kiorych sa zniZzenie hodnoty tyka v stanovenom cbdobi , ktoré je sledované, boi zvyseny
0 1%, opravné poloZky na zniZenie hodnoty by narastli o 748 tisic EUR. (2016: 629 tisic EUR ).

Viykazovanie hratkodobych a dihodobych aktiv a pasiv. Vedenie Spolotnosti je nazoru, ze
Spolo&nost nema jasne identifikovatelny obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodio, e prezentacia
aktiv a pasiv na stvahe spolu s udajmi o ich likvidite v poznamke & 19 poskytuje presnejsie a
spolahlivejsie udaje ako vykazovanie kratkodobych a dihodobych aktiv a pasiv.

Vykazovanie zmliiv o AutoKredite. Vedenie Spolonosti je nazoru, Ze zmluvy pod znackou ,AutoKredit*
{(pozri bod 8 poznamok) si zmiuvami ¢ Udelovo viazanom spotrebitelskom (vere v zmysle slovenskej
legislativy. Vedenie nepovaZuje tietc zmluvy za zmluvy o finanénom leasingu, pretoZe vo vztahu so
zakaznikom nedochédza k prevodu prava pouzivat majetok Spolo¢nosti zékaznikom podas uritého
obdobia za odplatu vo forme jednej alebo viacerych platieb. Vedenie je toho nazoru, ze zabezpedovaci
prevod vlastnickeho prava pre pravnické osoby a zalozné pravo pre fyzické osoby k financovanému
majetku na SpoloSnost podfa prislusnych ustanovent slovenskej legislativy nespdsobuje vznik
finanéného lizingu podfa IFRS platnych v Eurépskei tnii.

5 Uplatiiovania novych alebo novelizovanych standardov a interpretacii
Nasledujice nové standardy a interpretacie Spolo&nost uplatiiuje od 1. janudra 2017:

Novela IAS 12: Vykazovanie odloZenej dafiovef pohfadavky z titulu nerealizovanych strat (vydang
19. Janudra 2015 a uéinna v EU pre roéné uétovné obdobia zacinajuce 1. januédra 2017 aiebo
neskér). Tato novela objasnila poZiadavky na udtovanie odloZenej dariovej pohladavky z
nerealizovanych strat z dlhovych finan&nych nastrojov. Uctovna jednotka bude musief zaudtovat
odloZenl dariovii pohfadavku z nerealizovanych strat, ktoré vznikli v désledku diskontovania pefiaznych
tokov dihového finanéného nastroja trhovymi trokovym mierami, a to aj v pripade, Ze oCakava, e bude
drzat tento nastroj do splatnosti a nebude musiet zaplatit ziadnu dan zo splatenej istiny. Ekonomicky
uzitok, ktory je vyjadreny odlozenou dafiovou pohfadaviou predstavuje schopnost majitela dihového
nastroja dosiahnut' budtce zisky (vo forme zniZenia vplyvu oddigkontovania) bez toho, aby bol povinny
zaplatit dar z tychto ziskov. Novela nemala vyznamny dopad na uétovnu zavierku.

Iniciativa o zverejriovani - Novela IAS 7 (vydana 29. Janudra 2016 a ucinng v EU pre roéné iiétoyné
obdobia za¢inajice 1. januédra 2017 alebo nesk6r). Tato novela poZaduje zverejnenie pohybov v
zavazkoch, ktoré sa tykaju finan&nych aktivit. Novela nemala vyznamny dopad na u&tovnu zavierku.

VylepSenia Medzinarodnych Standardov financéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 -
Novelizécia IFRS 12 (novela vydana 8. decembra 2016 a uéinné pre roéné lctovné obdobia
zacinajace 1. janudra 2017 alebo neskér). Novelizacia objasfiuje rozsah poZiadaviek na zverejiiovanie
v IFRS 12, ked $pecifikuje, Zze poziadavky na zverejiiovanie uvedené v IFRS 12 (s vynimkou tych, ktoré
sa vztahuju na sumarizované finangéné informacie za dcérske spolocnosti, spolo&né podniky a pridruZzené
spolognosti) sa tykaju majetkovych podielov t&tovnej jednotky v inych subjektoch, ktoré si klasifikované
ako drzané na predaj alebo ako ukonéované éinnosti v sulade s IFRS 5. EU schvalila tieto vylepsenia 7.
februara 2018 retroaktivne s uginnostou od 1. januara 2017. Novelizicia nemala vyznamny dopad na
uctovnl zavierku.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individudinej tiétovnej zdvierke zostavenej k 31. decembru 2017

6 Nové tctovné Standardy, ktoré Spoloénost’ pred&asne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre ro&né O&tovné obdobia
zacinajuce 1. januéra 2018 alebo neskér, Spolo&nost predasne heaplikovala.

IFRS 9, Finanéné néstroje: klasifikacia oceriovanie (vydany v juli 2014 a uéinny v EU pre roéné
uctovné obdobia zatinajica drfia 1. janudra 2018 alebo neskér okrem poistovni, pre ktoré je
Standard Gcinny od roku 2021). Spolotnost oZakéva, ze déjde k zvySeniu opravnych poloziek k
pohladavkam z Uverov a dlhovych cennych papierov v &ase aplikacie IFRS 9, pretoze tento &tandard
zavadza novy model pre uétovanie opravnych poloziek na znizenie hodnoty tzv. model o&akavanych strat
(ECL). Podla novych pravidiel Spoloénost bude musiet okamzite zauétovat opravnu polozku na zaklade
nového modelu otakavanych strat, a to uz v &ase vzniku pohladavky, ktord nie je po splatnosti a ani
nevykazuje iné znamky zniZenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto narastu opravnych poloZiek nie je
mozZne uskutolnit, pretoZe nie je moZné spolahlivo predpokladat, aké informacie o budtcich
okolnostiach, vratane makroekonomickych predpokiadov a pravdepodobnosti priradenym alternativnym
makroekonomickym predpovediam, budu relevantné k 1. januaru 2021, ked vplyv aplikacie $tandardu
bude zauctovany vodi potiatoénému stavu nerozdeleného zisku,

Standard IFRS 9 sa zaobera klasifikaciou, ocefiovanim a odi&tovanim finannych aktiv a finan&nych
zavazkov. Zaroveh prindSa nove pravidla v oblasti zabezpetovacieho G&tovnictva a v oblasti tvorby
opravnych poloZiek pre finanéné aktiva. Spolognost posidila svoje finan&né aktiva a zavazky z pohfadu
IFRS 9 a ofakava nasledovny vplyv z ddvodu prijatia nového tandardu k 1. Januaru 2018

Vsetky Gvery a pohladavky vodi zakaznikom v celkovej hodnote 379 820 tis. EUR a pohladavky z
obchodného styku, ktoré su sGéastou ostatnych pohladavok, spifiaj kritéria testu Zmluvnych pefaznych
tokov z pohfadu platby istiny a trokov. Zarovefi, Spoloénost ich planuje driat za Ggelom zinkasovania
zmluvnych penaZnych tokov. Spolognost tieto finanéné aktiva bude aj nadalej ocefiovat v amortizovanej
hodnote.

Spolonost’ neoakava Ziadny vplyv prijatia nového standardu z pohfadu finanénych zavazkov, kedze
nové poZiadavky Standardu IFRS 9 majG vplyv len na finan&né zavazky ocefiované v reaineho hodnote
cez vysledok hospodarenia a Spolo&nost nem4 v drzbe Ziadne takéto zavazky.

Standard IFRS ¢ pozZaduje aby Spolo&nost tvorila opravné polozky k finanénym aktivam na zaklade
oCakavanych strat z Uverov a pohfadavok namiesto uZ vzniknutych strat z uverov, ako to bolo podla
Standardu IAS 39. Tato poZiadavka sa vztahuje na vSetky finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej
hodnote a na dihové finanéné nastroje ocefiované redlnou hodnotou cez ostatny komplexny vysledok
hospodarenia. Na zaklade zmeny spdsobu tvorby opravnych poloZiek k Gverom a pohlfadavkam vodi
zakaznikom, pohladavkam z finanéného lizingu a k pohladavkam z obchodného styku spolo&nost
ocakava znizenie vlastného imania k 1. Januaru 2018 vo vyske EUR 1 836 tis. EUR.

Spolotnost neo&akéava Ziadne iné vyznamné vplyvy na vlastné imanie z dévodu prijatia Standardu IFRS 9
k 1. januaru 2018.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zékaznikmi (vydany 28. méaja 2014 a u&inny v EU pre t&tovné
obdobia zacinajice 1. fanudra 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavéadza princip, Ze vynosy
sa maju (&tovat v transakénej cene v &ase, ked tovar alebo sluzby si prevedené na zakaznika.
Akeékolvek viazané tovary alebo sluZby, ktoré sa odliSitelné, sa musia uétovat samostatne a zlavy alebo
vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, 2e cena Jje z akéhokolvek
dovodu variabilna, musi sa zaGgtovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat’ a odpisuji sa potas
doby, pocas ktore] spolocnosti plynu ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Standard nebude mat
vyznamny vplyv na Gétovni zavierku.

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a Jjeho pridruZzenou spoloénostou
alebo spolocénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a tcéinna pre
rocné obdobia zaéinajiice ddtumom, ktory bude stanoveny {ASB). Tato novela riesi nestlad medzi
poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaiji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
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spolo&nostou alebo spolo&nym podnikom. Najvyznamnej$im dosledkom je skutodnost, e ak ide
o prevod podniku, vykaZe sa zisk alebo strata v pinej vyske. Ciasto&ny zisk alebo strata sa vykaZu vtedy,
ak predmefom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok
vlastni prevadzand dcérska spolognost. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou uniou. V
suZasnosti Spolotnost posudzuje dopad na svoju Udtovnu zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (vydany 13. janudra 2016 a ucinny v EU pre roéné Gétovné obdobia zafinajice
1. janudra 2019 alebo neskér). Tento hovy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie,
ocefiovanie, prezentaciu a zverejiiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho
a finanéného lizingu tak ako to definuje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model tétovania pre
najomcu. Najomcovia budu povinni vykazat: (a) aktiva azavdzky pre vietky lizingy dihsie ako 12
mesiacov pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Groku
zo zavazkov zlizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hfadiska prenajimatefa prebera IFRS 16 vacsinu
U¢tovnych zasad zo sudasného &tandardu IAS 17. Prenajimatel pokratuje v klasifikacii operativneho
a finantného lizingu a v rozdielnom U&tovani tychto dvoch typov lizingu. Spolognost momentaine
posudzuje dopad tohto Standardu na svoju Ustovn( zavierku.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliivy so zakaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a ucinné v EU pre
uctovné obdobia zaCinajuce 1. januéra 2018 alebo neskdr). Novela nemeni zakladné principy
Standardu, ale upresiuje, ako sa tieto principy maju aplikovat. Novela objasfiuje ako v rAmci zmluvy
identifikovat povinnost pinenia zakaznikovi {povinnost dodat' tovar alebo sluzby); ako stanovit, &i
spolotnost je primarne zodpovedna za dodanie {ako dodavatel fovaru alebo sluzby) alebo len
sprostredkovatef (zodpovedny za sprostredkovanie tovaru alebo sluzby), ako aj ako stanovit, &i vynos
z licencie Oétovat v stanovenom Zase alebo potias uréitého obdobia. Okrem tychto upresneni, novela
obsahuje aj dve dodatoiné oslobodenia s ciefom znizit naklady akomplexnost v&ase prvej
implementacie $tandardu. Standard nebude mat’ vyznamny vplyv na U&tovn( zavierku.

Aplikovanie Standardu IFRS 9, Finanéné nastroje, so Standardom IFRS 4, Poistné zmiuvy — novela
IFRS 4 (vydana 12. septembra 2016 a Géinng v EU, v zévislosti od pristupu, pre roéné détovné
obdobia zalinajice 1. janudra 2018 alebo neskér pre iGctovné Jednotky, ktoré sa rozhodnii
uplatfiovat’ moZnost' docasnej vynimky, alebo, ked tétovnd Jednotka prvy raz uplatiiuje IFRS 9,
pre uctovné jednotky, ktoré sa rozhodny aplikovat pristup prekrytim). Novela sa zaobera obavami,
ktoré vznikaju v dosledku impiementacie IFRS 9, nového standardu o finanénych nastrojoch, edte pred
implementovanim nového $tandardu, na ktorom IASB v st&asnosti pracuje a ktory ma sltzit ako nahrada
za IFRS 4. Medzi tieto obavy patri aj doasna volatilita vykazovanych vysledkov. Novela zavadza dva
pristupy — pristup prekrytim apristup na baze odkladu. Novelizovany Standard poskytne véetkym
spoloénostiam, ktoré vystavuju poistné zmluvy, mo2nost vykazat volatilitu, ktora by mohla vzniknat vtedy,
ked sa IFRS 9 aplikuje skér, neZ bude vydany novy &tandard o poistnych zmluvach, v ostatnom
shrnnom zisku a nie do zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany &tandard poskytne spolonostiam,
ktorych &innost je prevaZne spajan4 s poistenim, dobrovolnt dodasni vynimku z aplikovania IFRS 9 az
do roku 2021. U&tovné jednotky, ktoré odsunu aplikaciu IFRS 9 na neskdr, budud nadalej uplatfiovat
sucasny Standard, ktory sa venuje finan&nym nastrojom, t. j. IAS 39. Novela IFRS 4 doplita existujice
alternativy v Standarde, ktoré mozno u2 aj teraz pouzit' na riedenie dodasnej volatility.

IFRS 17, Poistné zmiuvy (Standard vydany 18. méja 2017 a icinny pre roéné tiétovné obdobia
zacinajice 1. janudra 2021 alebo neskér). IFRS 17 nahradza itandard IFRS 4, ktory povoloval
spolo¢nostiam Gétovat o poistnych zmluvach s vyuZitim existujucej G&tovnej praxe. V dosledku toho bolo
pre investorov taZzké porovnavat a posudzovat rozdiely vo finan&nom hospodareni inak podobnych
poistovni. IFRS 17 je samostatny, na jednotnom principe zaloZeny Standard pre u&tovanie o vietkych
typoch poistnych zmllv, vratane zmitv o zaisteni, ktoré poistovia vlastni. Vyzaduje, aby sa skupiny
poistnych zmliv vykazovali a ocefovali: (i) v sucasnej hodnote buducich pefiaznych tokov (pefaznych
tokov z pineni) upravenej o existujuce rizika, ktora zohladituje véetky dostupné informéacie o pefiaznych
tokoch z plneni spésobom konzistentnym so zistitelnymi trhovymi informéaciami; zvySengj (ak tato
hodnota predstavuje zavazok) alebo znizene] (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (ii) o &iastku
reprezentujucu nezasliuzeny zisk v skupine poistnych zmliv (zmiuvna marza za poskytovanu sluzbu).
Poistovne budl vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmiuv podas celého obdobia poskytovania
poistného krytia postupne tak, ako bude existujice riziko exspirovat. Ak je skupina poistnych zmlav
stratova alebo sa takou stane, vykaZe Gétovna jednotka stratu okamzite. EU) dosial tento §tandard
neschvaliila. Spolo&nost’ momentaine posudzuje dopad tejto novely na svoju G&tovnu zavierku.
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IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretdcia vydané 7. juna 2017 a uéinng
pre rocné uctovné obdobia za&inajiuce 1. janudra 2019 alebo neskor). |1AS 12 predpisuje, ako treba
Utovat' o splatnej a odioZenej dani, no nie to, ako sa maju zohtadfiovat dopady neistét. Interpretacia
preto objasriuje, ako sa maju aplikovat poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked
existuje neistota ohfadom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne uréit, & sa ma ka?dé neisté
posudenie dane zohladfiovat samostatne alebo spoloéne s inym alebo viacerymi inymi neistymi
dariovymi poziciami, a to na zéklade toho, ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. Ugtovna
jednotka by mala predpokladat, 2e dafiovy trad bude preverovat Ciastky, ktoré ma prave preverovat,
a bude chciet pritom dopodrobna poznat' vetky informécie, ktoré so spominanymi tiastkami stvisia, Ak
Uftovna jednotka déjde k zaveru, Ze nie je pravdspodobné, Ze by dafiovy urad akceptoval dariovi
poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi stivisiaci zdanitefny hospodéarsky vysledok, dafioveé
hodnoty, neumorené dafiové straty, nevyuzité dariové ifavy & daflové sadzby tak, Ze pouzije bud
najpravdepodobnejsiu alebo o&akavana hodnotu v zavislosti od toho, ktora metoda bude podia oakavani
UcCtovne] jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. U&tovna jednotka zohfadn! dopad
zmenenych skutoénosti &i okolnosti, resp. dopad novych informacif, ktoré ovplyviiuji interpretaciou
vyZadované Usudky alebo odhady, ako zmenu u&tovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skutodnosti
¢i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mazu viest k prehodnoteniu Usudku alebo odhadu, patria o. i.
kontroly aleboc postupy zo strany dafiového gradu, zmeny pravidiel stanovenych dafiovym Gradom, &i
zanik prava dafového dradu preverit & opatovne preskumat’ dafiové pozicie. Nie je pravdepodobné, ze
by chybajlci stihlas alebo nesuhlas dafiového aradu s dafiovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu
skutocnosti ¢i okolnosti, resp. novi informaciu, ktora ovplyviluje interpretaciou vyzadované usudky a
odhady. EU dosial tato interpretaciu neschvalila. V st&asnosti Spoloénost posudzuje dopad tejto
interpretacie na svoju Ugtovnu zavierku.

Pred¢asné splatenie s negativnou kompenziciou — Novelizdcia IFRS 9 {novela vydané 12. oktébra
2017 a u€inna pre roéné Uétovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2019 alebo neskér). Novela
umoZiiuje ocefiovat v amortizovanej hodnote uré&ité pozicky adlhové cenné papiere, ktoré mé2u byt
predCasne splatené vo vySke niZfej ne? je amortizovand hodnota, napr. vreéinej hodnote alebo
v Ciastke, ktora zahffia primerang kompenzaciu pre prijemcu pdZitky vo vyske sudasnej hodnoty vplyvu
zvy§enia trhovej Urokovej sadzby podas zostavajucej Zivotnosti nastroja. Okrem toho, text doplneny do
Standardu v &asti Vychodisko pre zéver opatovne potvrdzuje jestvujlce usmernenia v IFRS 9 tykajlice sa
toho, Ze zmiuvné modifikacie finanénych zavazkov ocefiovanych v amortizovanej hodnote, ktoré nevedu
k oduétovaniu, budi mat za nasledok vykazanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vaésine
pripadov teda Gctovné jednotky nebudi mdct revidovat efektivnu tirokovl sadzby pre zostatkovi dobu
trvania uveru, aby sa vyhli dopadu na zisk alebo straty pri modifikovani Gveru. EU dosial tito novelu
neschvalila. V sicasnosti Spolognost posudzuje dopad tejto novely na svoju G&tovn( zavierku.

Dihodobé majetkové podiely v pridruZenych a spolocnych podnikoch — Novelizécia IAS 28 (novela
vydand 12. oktébra 2017 a idinn4 pre roéné udtovné obdobia zacinajuce 1. januéra 2019 alebo
neskor). Novela objasiiuje, Ze udtovné jednotky by mali aplikovat IFRS 9 na dlhodobé péZicky, prioritné
akcie a podobné nastroje, ktoré tvoria sugast Ciste] investicie do spolonosti ocenenej metédou podielu
na viastnom imani predtym, nez mézu zniZit' tito udtovnd hodnotu o podiel na strate, ktory prevysuje
vysku podielu investora na kmeitovych akciach. EU dosial tuto novely neschvalila. V su¢asnosti
Spolo&nost posudzuje dopad tejto novely na svoju G&tovnt zavierku.

Vylepgenia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016
(vydané 8. decembra 2016 a udinné pre roéné étovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo
neskor). Novelizovany bol $tandard IFRS 1, ked boli zrusené niektoré krétkodobé vynimky z IFRS, ktoré
sa tykali zverejfiovania informécii o finanénych nastrojoch, zamestnaneckych pozitkoch a investi¢nych
subjektoch, pretoZe uz naplnili planovany G&el, kvdli ktorému boli zavedené. Novelizacia IAS 28
objasiiuje, Ze G&tovna jednotka ma pri kazdej Jednotlivej investicii na vyber, & bude ocefiovat prijemcu
investicie v reélnej hodnote v sulade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujlcu rizikovy kapital, investicny
fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investi&ného poistenia. Okrem toho
Uctovna jednotka, ktora nie je investitnym subjektom, méze mat pridruZzenu spoloénost' alebo spolo&ny
podnik, ktoré nim su. IAS 28 povoluje, aby si takato uétovna jednotka pri aplikovani metédy podielu na
viastnom imani ponechala ocefiovanie v reélnej hodnote, ktoré pouZiva jej pridruzena spolo&nost alebo
spoiotny podnik, ktoré st investiénym subjektom. Novelizacia objasiiuje, Ze tuto volbu mozno uplatfiovat
jednotlivo pri kazdej investicii. EU schvalila tieto vylepSenia 7. februdra 2018 retroaktivne s u&innostou od
1. januara 2017. Novelizacia nebude mat vyznamny dopad na U&tovnu zavierku.
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Vylep3enia Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 -
Novelizécia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (noveia vydana 12. decembra 2017 a tiéinn4 pre roéné
uctovné obdobia zatinajice 1. janudra 2019 alebo neskdr). Revizie a (pravy malého rozsahu majd
dopad na $tyri standardy. IFRS 3 bol novelizovany s ciefom objasnit, Ze nadobtdatel musi precenit SVOj
byvaly podiel v spoloénych &innostiach, ked dany podnik oviddne. Naopak, IFRS 11 teraz expliciine
vysvetiuje, Ze investor nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked ziska spoioCnl kontrolu nad spoloénymi
cinnostami, o je podobné poZiadavkam, ked sa pridruzens spolocnost stane spoloénym podnikom a
naopak. Novelizovany $tandard IAS 12 vysvetluje, Ze uttovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty,
resp. do ostatného sGhrnného zisku, vietky dopady dividend na dafi z prijmu v pripade, Ze vykazala
transakcie alebo udalosti, ktoré generovali prisiu$né rozdelitelné zisky. Teraz je uZ zrejmé, ze tato
poziadavka plati zakazdym, ked platby z finan&nych nastrojov klasifikovanych ako viastné imanie
predstavuji rozdelovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked su dafiovée dopady vysledkom odli$nych
dafiovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany §tandard IAS 23 teraz obsahuje
explicitné usmernenie ohfadom toho, Ze Gvery a pdZicky ziskané Specificky na financovanie konkrétneho
majetku sU vylidené z balika vseobecnych nakladov na uvery a pézitky, ktoré mozZno aktivovat, len
dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate dohotoveny. EU dosiaf tieto vylepsenia
neschvalila. V su¢asnosti Spolotnost posudzuje dopad tejto novely na svoju tiétovnu zavierku.

Spolotnost neotakava, Ze by nasledovné nové Standardy a novelizacie mali akykolvek vplyv na ie
uctovnu zavierku. Zatial neboli schvalené Eurdpskou tniou.

- IFRS 14, Usty &asového rozliSenia pri regulacii ($tandard vydany v 30. janudra 2014 a Géinny mimo
EU pre rogné obdobia zaginajuce 1. januéra 2016 alebo neskaor).

- Novela $tandardu IFRS 2, Platby na béze podielov {vydana 20. jana 2016 a U&innd pre rotné
uctovné cbdobia zadinajlce 1. januara 2018 alebo neskér).

- IFRIC 22 - Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a u&inna
pre rocne Uttovné obdobia zaginajlce 1. januara 2018 alebo neskar).

- Presuny investicii do nehnutefnosti — novela IAS 40 (vydana 8. decembra 2016 a uéinna pre ro&né
uctovneé obdobia zatinajuce 1. januara 2018 alebo neskor).

Planované zmeny, krétenie alebo vysporiadanie - zmeny a dopinenia IAS 19 (vydané 7. februdra
2018 a ucinné pre Gétovné obdobia zaéinajuce 1. januara 2019 alebo heskar)

7 Peniaze a peiiazné ekvivalenty
Tabulka nizsie uvadza tverovu kvalitu zostatkov pefazi a pefiaznych ekvivalentov:

viis. EUR 2017 2016

Pred splatnostou a neznehodnotené
Peniaze v hotovosti E 1
Peniaze na bankovych Gdtoch

- A1 rating podla Moody's - 10
- A2 rating podfa Moody's 430 22
- A3 rating podfa Moody's 290 -
- Baa1 rating podfa Moody's - 525
Spolu peniaze a peffazné ekvivalenty 720 558
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v fis. EUR 2017 2016
AutoKredit (ivery 259 097 225 866
Dealerské tvery 47915 43100
Faktoring a ostatné pohladévky Y4 638 88 156
Znizené o: Opravnu poloZku k Gverom -21 830 -21 625
Celkovo tivery a pohPadavky voéi kiientom 379 820 3365 497

Spolognost’ ponuka svojim klientom G&elovy Gver na financovanie nakupu vozidla, zname na trhu pod
nazvom "AutoKredit'. Splatky Uveru st mesatné a zmiuva o Uvere zahfha zabezpedeny prevod
vlastnickeho prava pre pravnické osoby a zaloZné pravo pre fyzické osoby k financovanému vozidlu, ako
je definované v platnych pravnych predpisoch (vid bod 4 poznamok). Na poskodenia alebo odcudzenia
financovanych vozidiel sa vztahuje komer&né poistenie platené diznikom.

Dealerskée uvery su urené pre dealerov spolupracujlicich so Spolo&nostou a st véeobecne zabezpesené
maijetkom dilerov, vratane financovanych vozidiel.

Na zaklade dohody so spriaznenou stranou pod spolo&nou kontrolou o postipeni pohladavok a na
zaklade obchodnych zmiiv medzi spolognostou a jednotfivymi obchodnikmi, Spolo&nost nakupuje
pohfadavky predajccv od importéta na nékup vozidiel. K 31. decembru 2017, ad&tovna hodnota
pohfadavok zfaktoringu bola 56 428 tis. EUR (2016: 48 333 tis. EUR). Predmetny faktoring je s
ciastocnym regresom, kedZe spriaznend osoba znasa zmluvne uréenu vysku uverovych strat. Vid bod 24
poznamek.

Pohyby opravnej polozky na straty z tiverov v oriebehu roka 2017 boli nasiedovné:

Faktoring a

AutoKredit Dealerské ostatné
vtis. EUR Uvery uvery pohladavky Spoiu
Opravna poloika k 1. januaru 2016 15 924 3365 2743 22 032
Opravnu poloZka tvorena pocas roka 807 2 24 933
Ciastky odpisané po&as roka ako nevymoziteiné -1 231 . -109 -1 340
Opravna polozka k 1. januaru 2017 15 600 3 387 2658 21625
Opravna poloZka tvorena potas roka 2 456 -491 293 2258
Ciastky odpisané poéas roka ako nevymozitelné -1 928 -19 -106 -2 053
Opravna polozka k 31. decembru 2017 16 128 2 857 2845 21 830

Primarmymi faktormi, ktoré Spoloénost zvazuje pri uréovani toho, &i tver je znehodnoteny je jeho stav po
splatnosti a realizovatelnost pripadnej slvisiacej zabezpeky. Z tohto dévodu, Spolognost’ nizsie uviedla
prehlad tverov podfa splatnosti, ktoré su individualne povazované za znehodnotené.

Uvery, ktoré st po splatnosti, ale nie st znehodnotené zahriiuju zabezpe&ené Gvery, pri ktorych realna
hodnota zabezpedenia prevySuje urok a istinu z Gverov, ktoré si po lehote splatnosti. Suma vykéazana
ako po splatnosti, ale neznehodnotena predstavuje celkovy zostatok takychto Gverov a nielen jednotlivé
splatky, ktoré st po splatnesti.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individuéinej uétovnej zavierke 2ostavenej k 31. decembru 2017

8 Uvery a pohfadavky voéi zakaznikom (pokradovanie)

Finantny vplyv zabezpecenia je prezentovany zverejnenim hodndt zabezpedenia oddelene pre (i} tie
aktiva, pri ktorych zabezpe&enie a ostatné nastroje znizujuce lverové riziko st rovné alebo prevysujd
udtovnl hodnotu aktiva (“nad ramec zabezpeéené aktiva®), (ii) tie aktiva, pri ktorych zabezpedenie
a ostatné nastroje zniZujlice Uverové riziko si mensie ako uétovnd hodnota aktiva {"nedostatoéne
zabezpecené aktiva“). Vplyv zabezpedenia k 31. decembru 2017:

Nad ramec zabezpeéené Nedostatoéne zabezpedené
. aktiva ] aktiva
UEtovna hodnota  Redlna hodnota Uétovna hodnota  Realna hodnota
v lis. EUR aktiv zabezpedenia aktiv zabezpedenia
AutoKredit Overy 16 212 21 898 226 757 137 786
Dealerské tivery 30897 30 897 14 161 6 848
Fakloring a ostatné pohfadavky 14 902 34 346 76 891 40 077

Vplyv zabezpecenia k 31. decembru 2016:

Nedostatoéne zabezpedené
Nad ramec zabezpeé&ené aktiva ] aktiva
Uttovna hodnota  Redlna hodnota Ugtovna hodnota  Redlna hodnota
v tis. EUR aktiv zabezpedenia aktiv zabezpelenia
AutoKredit Gvery 14 797 20 651 185 460 120 264
Dealerské tivery 26 438 26 438 13 205 6 365
Faktoring a ostatné pohfadavky 17 935 38613 67 563 36 930
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VOLKSWAGEN Financné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individuainej tuctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2017

8 Uvery a pohfadévky voéi zakaznikom (pokra&ovanie)

Analyza kvality Gverov a pohladéavok vodi klientom k 31. decembru 2017 je nasledovna:

Faktoring a

AutoKredit Dealerské ostatné
v fis. EUR Uvery tvery  pohladéavky Spolu
Uvery a pohfadévky pred splainostou a
neznehodnotené
Zakaznici (Retail)
- Do 1 000 EUR 391 - 79 470
- Od 1 000 EUR do 5 000 EUR 16 344 - 140 15 484
-0d 5 000 EUR do 10 000 EUR 87 442 - 167 67 609
- Nad 10 000 EUR 128 001 - 21683 149 684
Korporatne
- Do 20 000 EUR 9949 2720 25766 38435
- Od 20 000 do 50 000 EUR 4 366 1491 39 591 45 448
- Od 50 000 do 10C 000 EUR 1336 1498 4026 6 860
- Od 100 000 do 500 000 EUR 682 7422 472 8 576
- Od 500 000 do 1 000 000 EUR - 6 345 - 6 345
- Nad 1 000 000 EUR - 25 442 - 25 442
SPOLU pred splatnost'ou a neznehodnotené 227 511 44 918 91 924 364 353
Pohladavky, ktoré s po splatnosti, ale nie
znehodnotené
- menej ako 30 dnf po splatnosti 13 366 157 160 13 683
- 30 - 90 dni po spiatnosti 4952 4 569 5525
- viac ako 90 dni po splatnosti - - - -
SPOLU po splatnosti, ale neznehodnotené 18 318 161 729 19 208
Individuélne znehodnotené (very
a pohladavky (brutto}
Menej ako 90 dni po splatnosti 2245 13 108 2 366
Od 91 do 180 dni po splatnosti 2314 - 135 2449
Od 181 to 380 dni po splatnosti 1753 1 340 2094
Viac ako 360 dni po splatnosti 6 956 23822 1402 11 180
Individuélne znehodnotené tivery a
pohPadévky spolu { brutto) 13 268 2836 1985 18 089
ZniZzenie o opravnii poloZku -16 128 -2 857 -2 845 -21 830
SPOLU ivery a pohladavky voéi zdkaznikom 242 969 45 058 91 793 379 820

Pohladavky do splatnosti a neznehodnotené pohfadavky su analyzované na zakiade ich vefkosti.
Pohfadavky mensej velkosti mavaju nizsie dveroveé riziko.
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VOLKSWAGEN Financné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznémbky k individualnej uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2017

8 Uvery a pohFPadavky vodi zakaznikom {pokraéovanie)

Analyza kvality Uverov a pohladavok vodi klientom k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Faktoring a
AutoKredit Dealerské ostatné
v fis. EUR Uvery uvery  pohfadavky Snolu
Uvery a pohfadévky pred splatnostou a neznehodnofené
Zgkaznici (Retail)
-Do 1 000 EUR 394 - 26 420
- Od 1000 EUR do 5 000 EUR 13 688 - 267 13 955
- Od 5 000 EUR do 10 000 EUR 58 741 - 129 58 870
-Nad 10 C0C EUR 99 961 - 23142 123 103
Korporéaine
- Do 20 000 EUR 8766 2710 25238 36714
- Od 20 000 do 50 000 EUR 3743 1001 30683 35427
- Qd 50 000 do 100 000 EUR 1205 1686 2671 5562
- Od 100 000 do 500 000 EUR 772 8626 595 9993
- Od 500 000 do 1 000 000 EUR - 5 305 - 5305
- Nad 1 000 000 EUR - 21789 - 21789
Spolu tvery a pohfadavky pred splatnostou 187 270 44 117 82 751 311138
Pohfaddvky, kloré si po splainosfi, ale nie znehodnotené
- menej ako 30 dni po splatnosti 18 269 500 1758 20 528
- 30 - 90 dni po splatnosti 7732 - 413 8145
Spoiu po splatnosti, ale neznehodnotené 26 001 500 2172 28 673
Individuaine znehodnotené tvery a pohladavky {bruito)
Menej ako 90 dnl po splatnost 1184 - 75 1259
Od 21 do 180 dni po splatnosti 1421 33 106 1560
Od 181 to 360 dni po splatnosti 1713 - 420 2133
Viac ako 360 dni po splatnosti 8277 1450 2632 12 359
Individudine znehodnotené tivery a
pohPadévky spolu (brutto) 12 595 1483 3233 17 311
ZniZenie o opravntl polozku -15 800 -3 367 -2 658 -21 625
Spolu dvery a pohfadavky voéi zakaznikom 210 266 39733 85 498 335 457

Spolotnost apiikovaia metodolégiu portféliovej opravnej polozky v sulade s IAS 39, Finanéné néastroje:
vykazovanie a ocefiovanie, vytvorila portfoliovi opravnt poloZku na krytie strat, ktoré nastali, ale zatial
neboli Specificky priradené ku individualnemu Gveru alebo pohladavke ku déu, ku ktorému sa zostavuje
utovnd zavierka. Spolotnost klasifikuje kaZdy dver alebo pohladavku ako ,do splatnosti
a neznehodnoteny” az pokial nezisti objektivny dokaz o poklese hodnoty Gveru. V désledku uplatnenia
tohto pristupu a metddy tvorby opravnych poloziek na zdklade portfélia mbZe byt celkova vyska
opravnych polozZiek vy33ia nez celkovéa brutto suma individualne znehodnotenych Gverov.

Pre odhadovant( realnu hednotu kazdej skupiny Gverov a pohfadavok vodi klientom pozri bod 22
poznamok. informacie o zostatkoch vodi spriaznenym stranam s zvergjnené v bode 24 poznamok.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamhky k individualnej tictovnej zdvierke zostavenej k 31. decembru 2017

9 Pohfadavky z finanéného lizingu.

Pohladavky z finanéného lizingu (hrubé investicia do lizingov) a ich stiéasne hodnoty sii nasledovné:

Splatné od Splatné
Splatné do 2do5 viac ako 5

v tis. EUR 1 roka rokov rokov Celkom
Pohladavky z finanéného lizingu k
31. decembru 2017 6 024 8 217 71 14 312
Nezaslizeny finanény vynos -447 -475 -1 -923
Opravna polozka k pchladavkam z finanéného lizingu -77 -1122 -22 -1 221
Sdéasna hodnota pohl'adavok z finanéného
lizingu i 31, decembru 2017 5500 6 620 48 12 168
PohPadavky z finanéného lizingu k
31. decembru 2015 5 461 6 532 27 12020
NezasliZeny finanény vynos 440 =302 E -T42
Opravna poloZka k pchladavkam z finanéného lizingu =106 -1 043 -1 -1 160
Sucasna hodnota pohfadavok z finanéného
lizingu k 31. decembru 2016 4915 5187 16 10118
Prehfad pohybu opravnych poloZiek k pohladdvkam z finanéného lizingu:
v His. EUR 2017 2016
Opravné polozka k 1. januaru 1160 1141
Opravna poiozka ivorena pocas roka 119 7
Ciastky odpisané potas roka ako nevymozitelné 58 58
Opravna poloika k 31. decembru 1221 1180
Odsuihlasenie pohybu opravnych poloZiek k pohfadavkam z finan&ného lizingu a z Gverov:
v tis. Eur 2017 2016
Tvorba opravnej polozky:

- k pohfadavkam z Gverov 2258 933

- k pohfadavkam z finanénéhe lizingu 119 77
Odpisanie pohladavok priamo do nakladov 58 68
Tvorba opravnych poloZiek a k tiverom a pohPfadavkam z finan&ného lizingu 2 435 1078
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VOLKSWAGEN Finanéné siuiby Slovensko s.r.o.

Poznémky k individudinej uctovnej zédvierke zostavenej k 31. decembru 2017

9 PohFadévky z finanéného lizingu (pokra&ovanie)

Analyza na zaklade Overovej kvality pohfadavok z finan&ného lizingu je nasledovna:

v ifs. Eur 2017 2016
Do spiatnasii a neznehodnoteng

Zékaznici (retaif}

-do EUR 1 000 22 56
- EUR 1 000 do EUR 5 000 583 882
-EUR 5 000 do EUR 10 000 918 1235
-nad EUR 10 000 4246 3521
Korporaine

- do EUR 20 000 349 338
- EUR 20 000 do EUR 50 000 1282 325
- EUR 50 000 do EUR 100 000 2408 2 588
- EUR 100 000 do EUR 500 000 283 139
- EUR 500 000 do EUR 1 000 000 - -
- nad EUR 1 000 000 - -
Do splatnosti a neznehodnotené celkom 10 071 9 064
Po splatnosti ale neznehodnofend

- menej neZ 30 dni po splatnosti 1525 898
- 30 do 90 dni po splatnosti 376 267
- viac nez 90 dni splainosti - -
Po splatnosti ale neznehodnotené celkom 1901 11865
Individualne postidené ako znehodnotené (brutto)

- menej neZ 90 dni splatnosti 463 38
- 91 do 180 dni splatnosti 150 89
- 181 do 380 dni splatnosti 45 36
- viac nez 360 dni splatnosti 759 886
Individualne znehodnotené celkom 1417 1049
Opravna polozka k pohl'adavkam z finanéného prenajmu -1 221 -1 160
Pohladavky z finanéného prenajmu celkom 12 168 10 118

Primarnymi faktormi, ktoré Spolonost zvaZuje pri uréovani toho, & pohladavka je znehodnotena je jej
stav po splatnosti. Spoloénost' preto vy$Sie uviedla prehfad pohfadavok z finan&ného prenajmu podfa
stavu po splatnosti za tie pohfadavky, ktoré sa individuaine povaZované za znehodnotené.

Spolo¢nost aplikovala metodu tvorby opravnych poloZiek na zéaklade portfélia podla IAS 39: Finanéné
nastroje: vykazovanie a oceriovanie, a vytvorila portféliové opravné polozky pre znehodnotenia, ktoré
nastali, ale ku koncu uc¢tovného obdobia neboli Specificky priradené Ziadnej individuélnej pohladavke z
finanéného prenajmu. Spoiocnost klasifikuje kazdu pohladavku ako ,do splatnosti a neznehodnotenu” a2
pokial nezisti objektivny dokaz o poklese hodnoty pohladavky z finan&ného prenajmu. V désledku
uplatnenia tohto pristupu a metody tvorby opravnych poloZiek na zaklade portflia moze byt celkova
vy$ka opravnych poloZiek vy38ia nez celkova brutto suma jednotlivych znehodnotenych pohfadavok.
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VOLKSWAGEN Financné siuzby Siovensko s.r.o.
Poznamky k individudlnej uctovnej zdvierke zostavenej k 31. decembru 2017

9 Pohfadavky z finanéného lizingu {pokracovanie)

Finanény vplyv zabezpefenia je prezentovany zverejnenim hodnét zabezpetenia oddelene pre (i} tie
pohfadavky, pri ktorych zabezpecenie a ostatné néstroje zniZujuce uverové riziko su rovné alebo
prevy$uju Gétovni hodnotu pohfadavky (“nad rAmec zabezpegené aktiva"), (ii) tie pohladavky, pri ktorych
zabezpedtenie a ostatné nastroje zniZujuce uverové rizike si mensie ako Uctovna hodnota pohladavky
(“nedostato&ne zabezpetené aktiva“). Vplyv zabezpecenia k 31. decembru 2017:

_Nad rdmec zabezpe&ené aktiva Nedostato&ne zabezpeéené aktiva
U&tovna hodnota Reélna hodnota Uétovna hodnota Redina hodnota
v iis. EUR aktiv zabezpeéenia aktiv zabezpedenia

Fohladavky z finanéného lizingu zarucdené:

- zariadenia - - 2 .
- dopravné prostriedky 2 493 3055 9673 7078
Vpiyv zabezpetenia k 31. decembru 2016:
_Nad rédmec zabezpedené aktiva Nedostatotne zabezpedené aktiva
Uétovna hodnota Redlna hodnota Uctovna hodnota Reélna hodnota
viis. EUR aktiv zahezpecenia aktiv zabezpedenia
Pohfadavky z finanéného lizingu zaruéené:
- zariadenia - - 25 -
- dopravné prostriedky 1560 2 363 8 533 6 200

Odhadovana reéina hodnota pohfadavek z finanéného lizingu je uvedena v bode 22 peznamok.

10 Zasoby

Zasoby predstavuja dopravné prostredky predtym prenajaté zakaznikom a znovu nadobudnuté dopravne
prostriedky a zariadenia a st vykédzané po zniZzeni o opravn( polozku v sume 480 tis. EUR (2016: 710
tis. EUR). Dopravné prostredky predtym prenajaté zdkaznikom formou operativneho lizingu st uréené na
predaj a klasifikované ako zasoby. Spolo&nost ziskala motorové vozidla aj zruenim zmlav ¢ finanénom
lizingu alebo autokredite so stranami, ktoré porudili zmluvné podmienky, primarne ako vysledok
nesplacania splatok. K 31. decembru 2017, zostavajuca Gétovna hodnota tychto aktiv boia

5 852 tis. EUR {2016: 3 581 tis. EUR}.

11  Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Spolotnost prenajima zakaznikom dopravné prostriedky prostrednictvom operativneho prenajmu.
Budiice minimalne platby z nevypovedatelnych zmlav o operativnom prenajme k 31. decembru:

v fis, EUR 2017 2018
do 1 roka 11 166 8542
od 1 roka do 5 rokov 12 160 10 005
nad 5 rokov 19 24

Budice minimalne platby z nevypovedatefnych zmldv
o operativnom prenajme celkom 23 345 18 571
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.
Pozndmky k individudlnej tiCtovnej zdvierke zostavensgj k 31. decembru 2017

11 Dilhodoby hmeotny a nehmotny majetok (pokraGovanie)

Doprav- Licencle
Zaria- né pros- Ostatny DHM na Ostatny
Vfis. EUR Stavby denfa  triedky DHM Celkom  softvér DHM  Celkom
Obstaravacia cena k
1. januéru 2018 214 1166 43516 1221 46 117 3617 65 49 799
Oprévky a opravné
poloZky -102 -1089 -17 465 -1161 -19817 -3 146 54 23017
Uétovna hodnota k
1. januaru 2016 112 77 26 051 60 26 300 471 11 26 782
Prirastky - 44 42 499 - 42 543 493 - 43 036
Ubytky . - -16 390 - -16390 - - =16 390
Odpisy -5 -40 -6 402 -20 -6 467 -403 -5 -6 875
Tvorba  opravnych
poloZiek* - - -463 - -463 - - -463
Uétovna hodnota k
31. decembru 2016 107 81 45295 40 45 523 561 6 46 090
Obstaravacia cena k
31. decembru 2018 214 1210 69 625 1221 72270 4110 85 76 445
Opravky a opravné
polozky -107 -1129 -24 330 -1181 -26 747 -3 549 -59 -30 355
Uétovna hodnota k
31. decembru 2016 107 81 45 295 40 . 45523 561 ] 46 090
Prirastky - 20 48 936 2 48 958 571 - 49 529
Ubytky - - =24009 - 24009 - - «24 009
Odpisy -5 -32 -8 765 -18 -8 820 -504 -4 -9 328
Tvorba  opravnych
poloZiek* - - -982 . 082 ; - -982
Uétovna hodnota k
31. decembru 2017 102 69 60 475 24 60 670 628 2 61 300
Obstaravacia cena k
31. decembru 2017 214 1230 94 552 1223 97 219 4 681 65 101365
Opravky a opravné
polozky -112 -1 161 -34 077 -1 199 -36 549 -4 053 -63 -40 665
Ugtovna hodnota k 102 69 60475 24 60670 628 2 61300

31. decembru 2017

*Tverba opravnych poloZiek sivisi s prehodnotenim zostatkovych hodndt automebilov v operativnem leasingu a ich prechodnom
Znizenf hodnoty

Hmotny majetok (s vynimkou dopravnych prostriedkov) je poisteny proti $kodam sposobenymi kradeZou,
prirodnou katastrofou do vy8ky 6 103 tis. EUR (2016: 6 103 tis. EUR). Dopravné prostriedky s( poistené
komerénym havarijnym, zakonnym poistenim a v pripadoch, ked o to klient poZiada aj poistenim GAP.
Uttovna hodnota dopravnych prostriedkov na vlastné pouzitie je 367 tis. EUR (2016: 339 tis. EUR),
zvysné dopravné prostriedky st prenajimané zakaznikom formou operativneho prenajmu.
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VOLKSWAGEN Finanéné siuzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individudinej uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2017

12  Investicie v dcérskych spoloénostiach

Spolo&nost’ mé 100% podiel na zakladnom imanl spoloénosti VOLKSWAGEN Finan&né sluzby Maklérska
s.r.o., sprostredkovatel'skej spolo&nosti v oblasti poistovnictva. Tato spoloénost bola zalozena v stlade s
pravnym poriadkom Slovenskej republiky so zakladnym imanim 7 tis. EUR.

13 Uvery a pdzitky

Za uvery a pdZitky spolognosti ruti VOLKSWAGEN Financial services AG, kiorad vystavila “Letter of
Comfort* pre tento ugel. Pozri bod 22 poznamok ohladne zverejnenia redlnej hodnoty tverov a poZidiek,
ktoré boli uréené so zohfadnenim tychto zaruk.

Pohyby v zavézkoch, ktoré sa tykaji finan&nych akiivit

Nasledujlica tabufka uvadza analyzu Gverov a pdZiciek (dlh) za prezentované obdobie. Dihové poloZky su
tie, ktoré su vykazané vo vykaze peiiaZznych tokov ako financovanie.

v tis. EUR Pozicky zo skupiny
Cisty dih k 31. januaru 2016 296 719
Pefiazné pohyby 38 541
Ostatné nepenazné pohyby 45
Cisty dlh k 31, decembru 2016 335305
Peiazné pohyby 61 333
Ostatné neperiazné pohyby 154
Cisty dlh k 31. decembru 2017 396 792
14 Rezervy

Rezerva je tvorena rezervou na zaru€ne opravy v stvislosti s poskytovanim spotrebitefskych Gverov 421
tis. EUR (2016: 240 tis. EUR), rezervou na enviromentalne a pravne riziké v stvislosti s problematikou
rieSenia nepinenia emisnej normy E 189 pri dotknutej skupine aut s dieseiovymi motormi (tzv.
»Dieselgate®, 135 tis. EUR (2016: 135 tis. EUR ) a rezervou na aktivne a pasivne siidne spory, 282 tis.
EUR (2016: 278 tis. EUR). Finan¢ny efekt tvorby rezervy je uvedeny v bode &. 17 poznamok, v kategérii -
Tvorba rezervy na iné rizika a straty, vo vySke 180 tis. EUR (20186: -199 tis. EUR).

Spolotnost oakava pouZitie rezervy podas nasledujicich troch rokov v z&vislosti od s(idnych rozhodnuti.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.

Poznamky k individudinej uétovnej zdvierke zostavenej k 31. decembru 2017

15  Ostatné pohfadavky a ostatné zavizky - finanéné

Ostatné finantné aktiva st uvedené v nasledujlicej tabulke:

vitis. EUR 2017 2018
Pohfagavky vodi dcérskej spolocnosti a importérom 439 602
Ostatné pohfadavky 2718 1827
Ostatné finanéné aktiva celkom 3157 2429
Ostatné finanéné zavazky s uvedené v nasleduijiicej tabulke:

v tis. EUR 2017 2018
Zaviazky z obchodného styku 5314 6 463
Ostatné zavazky 2286 2 558
Ostatné finanéné zavizky celkom 7 600 9 021
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VOLKSWAGEN Financné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individuéinej uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2017

16 Vynosy a nakiady finanéného lizingu a podobné trokové vynosy a naklady

viis. EUR 2017 20186
Vynosy z finanéného lizingu 511 503
Urokové vynosy 14 483 13 768
Vynosy z finan&néhe lizingu a Grokové vynosy celkom 14 094 14 271
Urokové naklady -1258 -1639
Cisté Grokové vinosy / (Cisté irokové naklady) 13738 12832

Urokové vynosy obsahuji aj 543 tis. EUR (2016: 504 tis. EUR) drokové vynosy plynice zo
znehodnotenych Gverov a 24 tis. EUR (2016: 23 tis. EUR} plyniice zo znehodnotenych pohladéavok z

finanén&ho lizingu.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluZby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individuélnej uctovnej zévierke zostavenej k 31. decembru 2017

17  Administrativne a ostatné prevadzkové naklady

v fis. EUR 2017 2018
Mzdové naklady 4 401 4 678
Odpisy 11 9328 6 875
Néjomné 298 305
Overenie (ctovnej zavierky 138 64
Dariové poradenstvo 23 23
Iné sluzby poskyinuté auditorom Spoloénosti 1 .
Opravy a udrzba 886 401
Reklamné a marketingové sluzby 764 503
Vymahanie pohfadavok 356 367
Opravna pohfadévka k inym finanénym aktivam 37 -83
IT naklady 752 525
Ostatné dane a poplatky 15 Ky
Cestovné 109 98
Postovné 178 182
Tvorba rezervy na iné rizika a straty 14 180 -189
Ostatné 752 574
Administrativne a ostatné prevadzkové naklady spolu 18 216 14 344

Do mzdovych nakladov je zahrmuté zakonné poistné na ddchodkové poistenie vo vydke 418 tis. EUR
(2016: EUR 442 tis. EUR).
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamhy k individuainej iiCtovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2017

18 Dain z prijmov
{a) ZioZky dane z prijmov

Dafi z prijmov zahfiia nasledujlice:

vitis. EUR 2017 2016
Splatna daii 1370 1188
Qdlozena dani -263 -395
Spolu danovy naklad za rok 1107 793

{b) Odsuhlasenie vykazanej dane a zisku vyndsobeného aplikovanou darntovou sadzbou

Sadba dane bola v roku 2017 21% (2018: 22%). Prevod od teoretickej dane k vykdzanej celkove] dani je
uvedeny nizsie.

vifs. EUR 2017 2016
Zisk pred zdanenim 5350 5762
Teoreticka dafi z prijmov vypotitana sadzbou dane 21% (2016: 22%) 1124 1288
Darfiovy dopad poloZiek nepodiiehajacich dani:
- Dividendovy vynosy nepodliehajlci dani -618 611
-Tvorba opravnej polozky k pohfadavkam 495 E
- Danovo neuznatelné naklady 106. 4
- OdloZené dai — zmena dafiovej zadzby - 05
Celkova vykdzana dan za rok 1107 793

(c) Analyza odloZenej dane podfa dofasnych rozdielov

Rozdiely medzi iIFRS a slovenskymi danovymi predpismi spdsobuji do¢asné rozdiely medzi Gétovnou
hodnoctou aktiv a zavazkov a ich dafiovym zakladom pre GiCely finanéného vykaznictva.

v tis. EUR 2017 2016
Casovy rozdiel vo vykazovani opravnej polozky pre dafiové a détovng 1569
Uely 1664
Casovy rozdiel vo vykazovani odpisov budov a zariadeni pre dafové
a uctovné Utely -123 -262
Casovy rozdiel vo vykazovani rezerv a dohadnych poloZiek pre dafiové

. g 1145
a Ottovné Ucely 695
Ostatné 107 82
Odlozeny danovy (zavazok)/pohladavka 2 698 2479

COdlozena dail z primov sa potita z doasnych rozdielov siivahovou metddou s pouzitim dafiovej sazdby
= 21% (2016: 22%).
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19 Riadenie finanéného rizika

Cinnosti vykonavané Spolo&nostou podliehajd réznym finangnym rizikdm, ktorych riadenim sa zaobera
oddelenie kontrolingu a riadenie rizik v uzkej suginnosti s ostatnymi prevédzkovymi oddeleniami na
zaklade postupov schvalenych vedenim Spolo&nosti a materskymi spoloCnostami.

Najvyznamnejgimi si&astami finan&ného rizika st trhové riziko, uverové riziko a riziko likvidity. Trhové
riziko predstavuje predovietkym trokové riziko. Spolognost nie je vystavena vyznamnemu menovému
alebo riziku zmeny ceny majetkovych cennych papierov.

(a) Urokové riziko

Lizingové a Gverové zmluvy poskytnuté Spolognostou vyZaduju, aby klienti platili splatky podla
splatkového kalenddra pripojeného K lizingovej a Gverovej zmiuve na zaklade pevnej alebo variabilngj
urokovej sadzby. Urokové sadzby uétované Spoloénostou vychadzaju obvykle z trhovych trokovych
sadzieb v dobe schvélenia lizingu aiebo Gveru.

Spolo&nost pre riadenie rizika Grokovych sadzieb nevyuZiva finanéné derivaty. PefiaZné prostriedky
ziskané s fixnou trokovou sadzbou sa snaZf dalej poskytovat s dohodnutou fixnou drokovou sadzbou a
pefiazné prostriedky ziskané s variabilnou Urokovou sadzbou sa snaZi dalej poskytnit s dohodnutou
variabilnou Grokovou sadzbou.

Uvery dealercm s poskytované s variabilnou Urokovou sadzbou. Zdroje financovania SpoloCnosti s
variabilncu Grokovou sadzbou predstavuju predovdetkym kontokorentné Uvery a kratkodobé uvery
gerpané na obdobie do 31 dni, u ktorych sa Grokova sadzba potas tohto obdobia nemeni, ale vzhladom k
dizke splatnosti ich Spoloénost' kategorizuje ako zdroj financovania s variabilnou trokovou sadzbou.

Strukiora portfélia Spolo&nosti k 31. decembru 2017 je nasledovnd (pred odpotitanim opravnych
poloZiek):

v iis. EUR Fixna Grokova sadzba Variabilna g'lrokové sadzba Spolu
Uvery a pohladavky voéi zdkaznikom 264 341 137 309 401 650
Pohfadavky z finantného lizingu 13 389 - 13 389
Peniaze a peflaZné ekvivaienty 720 - 720
iné pohladavky 3157 - 3157
Spolu finanéné aktiva 281 607 137 309 418 916
Prijaté Gvery a pozicky 381 948 14 844 398 792

Struktura portfolia Spolognosti k 31.decembru 2016 je nasledovna (pred odpotitanim opravnych
poloziek):

v tis. EUR Fixna Grokova sadzba  Variabilna drokovi sadzba Spolu
Uvery a pohtadavky vodi zakaznikom 230 905 126 217 357 122
Pohladavky z finanéného lizingu 11 278 - 11278
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 558 - 558
Iné pohladavky 2429 - 2429
Spolu finan&né aktiva 245170 126 217 371 387

325832 9473 335305

Prijaté Gvery a pbZi&ky
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19  Riadenie finan€éného rizika (pokraovanie)
(a) Urokové riziko (pokra&ovanie)

Spoiofnost je vystavend drokovému riziku v désledku dlhodobych prijatych a poskytnutych Gverov.
Nasledujuca analyza zobrazuje citlivost na zmenu trokovej sadzby, priGom vychadza z angaZovanosti
voci zmene drokovych sadzieb k datumu zostavenia uctovnej zavierky a z konkrétnej zmeny Grokovych
sadzieb na konci (&tovného obdobia. V pripade zmeny Grokovych sadzieb o 100 bazickych bodov nahor
alebo nadol bez zmeny ostatnych premennych, rotny zisk a viastné imanie by sa znizili alebo zvysili o
1030 tis. EUR (2016: znizili alebo zvysili 0 924 tis. EUR).

{b) Uverové riziko

Uverové riziko vznikd v sivislosti s peitaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, vkladmi v
bankach a inych finan&nych intituciach a investicii Spolognosti do finan&ného lizingu a Gverov. Hlavné
oblasti, v ktorych je Spoloénost vystavena Gverovému riziku, su:

* lvery a pohladavky;
e pohfadavky z finanéného lizingu;
e vklady v bankach;

* iné& pohladavky.

V suvislosti s investiciami do finanéného lizingu a Uverov je koncentracia rizika obmedzena vzhladom k
velkému po2tu zakaznikov a réznorodému profilu v réznych obchodnych sektoroch v celej Slovenskej
republike.

Stratégiou Spolo&nosti je hodnotenie bonity klienta na zagiatku Gverového vztahu bertc do Gvahy rozne
faktory, predovietkym jeho financnl poziciu. V priebehu deby trvania Uverovych alizingovych zmliv
Spolo¢nost' podrobne monitoruje finan&nu disciplinu zakaznikov. Spolo&nost pouZiva systém upomienok,
ktory méze vyUstit' aZz do vypovedania lizingovej alebo (verovej zmluvy. Straty zo znizenia hodnoty z
investicie do finanéného lizingu sU odhadované po zvaZeni zabezpedenia slvisiaceho majetku a
Statistiky Uspesnosti vymahania pohladéavok.

Uverové riziko tykajlice sa financovania predajcov je zmiernené systémom maximalnych limitov rizika
nastavenych pre jednotlivych predajcov. Tieto limity sa prehodnocuji na kvartdlne] baze ato
predovietkym sledovanim finan&nej pozicie predajcov.

Co sa tyka vztahov s bankovymi a finanénymi indtitaciami, vklady Spolo&nosti st drzané v 5 bankach
(2016: 5 bank), vdosledku &oho je Spoloénost vystavend koncentracii Uverového rizika. Preto
Spolocnost vstupuje do vztahov iba stymi bankami a finanénymi intittciami, ktoré majil vysokeé
nezavislé ratingové hodnotenia (pozn. 7).

Maximalne vystavenie sa Spolo&nosti Uverovému riziku sa odréZa v u&tovnej hodnote finanénych aktiv v
suvahe. Okrem toho Spolognost eviduje uverové prisfuby vo vyske 6 370 tis. EUR (2016: 3 629 tis.
EUR).

(c) Riziko likvidity

Riziko likvidity vyplyva zo vseobecného financovania &innosti Spolo&nosti a riadenia pozicii. Zahfa
riziko, ze Spolognost nebude schopna a) financovat aktiva k prislusnému diiu splatnosti a v danej
sadzbe, b) riziko, Ze nebude schopna realizovat uréité aktivum za primerant cenu a v prisiu$nom
Casovom ramci, a c) riziko, Ze nebude schopna splnit zavazky v dobe ich splatnosti.

Riadenie likvidity Spolo&nosti je zamerané na zaistenie financil pre zaplatenie vietkych zavazkov v dobe
ich splatnosti. Na riadenie likvidity Spoloénost vyuZiva nevy&erpané Gverové linky ako aj bankové
kontokorentné ucty, ktoré by mali v pripade potreby pokryf nedostatok pefaznych prostriedkov.
Spolotnost monitoruje na baze oakavanych pefiaznych tokov priebezné predpovede rezervy likvidity,
ktoril predstavuje nelerpany zostatok svojich Uverovych liniek apefaZné prostriedky a pefazné
ekvivalenty.
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19  Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)
{(c) Riziko likvidity (pokragovanie)

PoZiadavky na likviditu vyplyvajice z Gverovych prisflubov sui omnoho mensie nez hodnota vykézana
v analyze splatnosti finanénych néstrojov, pretoZe Spolognost vo vieobecnosti neoGakava erpanie
uverov. Celkova suma zdvazkov z Uverovych prisiubov zahmuta v niZsie uvedenej tabulke splatnosti
nevyhnutne nepredstavuje budice poZiadavky na peflazné prostriedky, pretoze niektoré z tychto
prisfubov vyprSia alebo budu ukonZené bez ich &erpania.

Tabulka ni2Sie analyzuje podfa zostatkovej doby splatnosti finanéné aktiva a pasiva Spolio&nosti.
V pripade finan¢nych pasiv ldaje uvedené v tabulke predstavuji zmluvné nediskontované pefiazné toky.
Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnaji ich uétovnej hodnote, preto2e dopad diskontovania nie je
vyznamny.

Analyza splatnosti finanénych nastrojov k 31. decembru 2017 je nasledovna:

Splatné Splatné Splatné od

do 3 od3-12 12 mesiacov  Splatné viac
v iis. EUR mesiacov mesiacov =5rokov  ako 5 rokov Spolu
Financéné aktiva
Uvery a pohfadavky voéi
zakaznikom 45735 146 442 150 181 37462 379820
Pohfadavky z finanéného lizingu 2015 3485 6620 48 12 168
Iné pohladavky — finantné 31567 - - - 3157
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 720 - - - 720
SPOLU 51 627 149 927 156 801 37510 395865
Finanéné zavazky
Uvery a poZicky )
{istina vratane buducich Grokov) LLicd Ll 116293 398 560
Ostatné zavazky — finanéné 7 600 - - - 7600
Uverové prisluby 6370 - - - 6370
Celkové potencionéine budice
platby za finanéné zavizky 210195 86 042 116 293 - 412 530
Rozdiel v likvidite vyplyvajuci z 158 560 63 885 40 508 37 510

finan&nych nastrojov
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19  Riadenie finanéného rizika (pokratovanie)
{c) Riziko likvidity (pokraovanie)

Rozdiel v likvidite bol pokryty kratkodobym uverom po sGvahovom dni na zaklade aktualnej potreby
Spoloénosti.

Analyza splatnosti finan&nych nastrojov k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Splatné Splatné Splatné od

do3 od3-12 12mesiacov Splatné viac
v iis. EUR mesiacov mesiacov ~5rokev  ako 5 rokov Spolu
Financéné aktiva
Poskytnuté tvery a pohladavky 83 301 108 226 114 573 20397 335497
Pohladavky z finan&ného lizingu 1963 2952 5187 16 1118
Iné pohladavky — finanéné 2429 - B - 2429
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 558 - - - 558
Spolu 88 251 111 178 119 760 29413 348 602
Finanéné pasiva
Uvery a poitky
(istina vratane buddcich Grokov) 201 911 70 541 64 695 - 337147
Ostatné zavizky — finanéné 9021 - - - 9021
Uverové prisluby 3629 - . - 3629
Celkové potencionélne budiice
platby za finanéné zivizky 214 561 * 70541 64 695 - 349797
Rozdiel v likvidite vyplyvajlci
z finanénych nastrojov -126 310 40 637 55 065 20 413

Potencialny dopad zmluvnych ustanoveni o vzajomnom zapogitavani majetku a zavizkov, vratane
dopadu prava na vysporiadanie v netto sume je nasledovny:

Brutto hodnota Netto Suavisiaci Suvisiaca
Brutto zavazkov hodnota nezapeéitany nezapoéitana
hodnota zapotitanych vykdzani na finanény pefiaina Netto
v tis, EUR majetiu voli majetku stivahe nastroj zdbezpeka hodnota
31 December 2017
Uvery a pohladavky
voGi klientom 3486 - 3486 - 614 2872
31 December 2016
Uvery a pohladévky
voci klientom 2 877 - 2877 - 764 2113
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20 Riadenie kapitalu

Ciefom riadenia kapitélu Spolognosti je podpora dverovej kvality Spolo&nosti prostrednictvom
adekvatneho financovania pre planovany rast v dalSom finan&hom roku a splnenie poziadaviek
spolotnikov na navratnost’ kapitalu.

Ciefom manazmentu je dosiahnit 20% navratnost vlastného kapitdlu za predpokladu 8% podielu
viastného kapitalu na celkovych aktivach Spolognosti. Viastny kapital Spoloénosti k 31. decembru 2017
bol vo vyske 61 593 tis. EUR (2016: 57 350 tis. EUR).

Vedenie sleduje tieZz pomer &istého dlhu k celkovému dihu a viastnému kapitalu:

v fis. EUR 2017 2018
Pozicky a tvery 396 792 335 305
Minus: pefazné prestriedky a pefiazné ekvivalenty -720 -558
Cisty dih 396 072 334 747
Vlastné imanie spolu 61593 57 350
Cisty dih a kapital 457 665 392 097
Pomer gistého dlhu a gistého dlhu a kapitilu 87% 85%

21 Podmienené zavizky

Sudne konania. V ramci beznej innosti sa mbd2Ze vyskyindt uplatnenie narokov vodi Spolodnosti. Na
zaklade vlastnych odhadov a vnitorného odborného poradenstva, manaZment je toho nazoru, Ze ziadne
vyznamné straty nebudt vynaloZené v suvislosti so vznesenymi nérokmi nad ramec vytvorenych rezerv.
Struktdru rezerv na stdne konania fe uvedena v bode &. 14 poznamok.

Dariové zavizky. Vzhladom na to, 2e mnohé oblasti slovenského daifiového prava (napriklad transferové
ocefovanie} neboli dostatotne testované v praxi, existuie neistota ako ich budy dafiové organy aplikovat.
V stcasnosti, rozsah tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat' a bude zniZeny az ked pravne precedensy
alebo oficialne interpretacie budu k dispozicii. Manazment Spelonosti si nie je vedomy skutognosti, ktoré
by mohli viest k vyznamnym stratdm v budicnosti. Dafiové organy mé2u vykonat dariovi kontrolu do
piatich rokov od dria konca U&tovného obdobia.

Zaviizky z operativneho prendjmu. V pripadoch, kde je Spoloénost najomcom, je suma buddcich
minimalnych platieb z nevypovedatefnych zmllv o operativnom prendjme nasledovné:

v tis. EUR 2017 2016
Splatné do 1 roka 240 65
Splatné do za viac ako 1 rok a do 5 rokov 784 1239
SPOLU budice platby z operativneho lizingu 1044 1304
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22  Realna hodnota finanénych néastrojov

Reélna hodnota je analyzovana podla jej Urovne v hierarchii resinych hodnét nasledovne: (i) Grove# 1,
predstavuje ocenenie frhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu pre identické finan&né aktivum alebo
zavazk, (i) urovei 2, predstavuje ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vietky podstatné
vstupné parametre st pozorovatelne pre dané aktivum alebo zavazok bud priamo (tj. ako ceny) alebo
nepriamo (t.|. odvoditelné z cien), a (iii) uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie
sU odvoditelné z trhovych Gdajov (tj. existuji subjektivne stanovené vstupné parametre). Vedenie
uplatfiuje Usudok pri kategorizacii finan&nych nastrojov podfa hierarchie realnych hodnét. Ak ocenenie
vyZaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory viak vyZaduje vyznamnu upravu, ide o
ocenenie drovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou reélnou
hodnotou danej polozky.

31. december 2017 31. december 2016
Uroven1 Urovefi2 Uroveri 3 Urovefi1 Uroveri2 Uroven 3
redlna realna reélna Uétovna redlna realna redlna Utovna
v tis. EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota  hodnota
FINANCNE AKTIVA
Peniaze a periazné ekvivalenty
- Hotovost - - - - 1 - - 1
- BeZné Géty - 720 - 720 - 557 - 557
Uvery a pohladavky vodi zékaznikom
- AutoKredit dvery - 241381 - 242969 - 208655 - 210 266
- Uvery poskytnuté dilerom - 44 593 - 45058 - 39820 - 35733
Faktoringové a ostatné
pohlradavky - 91793 - 91 793 . 85 468 - 85498
Pohfadavky z financného
prenajmu - 12 062 - 12168 - 10 078 - 10 118
Ostatné finanéné aktiva - 3157 - 3157 - 2429 - 2429
FINANCNE AKTIVA .
CELKOM - 393706 - 395865 1 347037 - 348 602

Analyza finan¢nych zévazkov podia Urovne v kategorizacii redlnej hodnoty je uvedena v nasledovnej
tabulke:

3. december 2017 31. december 2016
Urovefi1 Urovei2 Urovei3 Urovei1 Uroveri2 Uroveii3
realna redlna redlna Uétovni redlna reaina redlna Uétovna

v lis. EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
FINANCNE ZAVAZKY
Uvery a pézicky - 306 792 _ 396 792 - 335305 . 335305
Ostatné financéné zavizky

- Zavazky z obchodného styku ' 5314 - 5314 - 6 463 - 6483
- Ostainé zavézky - 2286 - 2 286 - 2558 . 2558
FINANCNE ZAVAZKY

CELKOM - 404 392 - 404 392 - 344 326 - 344 326

Realne hodnoty na urovni 2 boli vypotitané pouZitim ocefovacej techniky diskontovanych pefiaZnych
tokov. Redlna hodnota nastrojov s pohyblivou Grokovou sadzbou, ktoré nie sG kétované na aktivnom trhu
bola odhadnuta ako rovna ich Gétovnej hodnote. Redlna hodnota nekétovanych nastrojov s pevnou
Urokovou sadzbou bola stanovena na zéklade odhadovanych buducich pefiaZnych tokov, ktoré boli
diskontované sucasnou Urokovou sadzbou pre nové finangné nastroje s podobnym dverovym rizikom a
zostatkovou splatnostou. Pohladavky z uverov a finanéného lizingu su klasifikované na drovni 2
hierarchie realnej hodnoty v silade s metodikou vyvinutou a pouzivanou v celom koncerne Volkswagen.
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22 Reidlna hodnota finanénych nastrojov {pokraéovanie)

ManaZment odhaduje realnu hodnotu zavézkov ako rovnt ich (¢tovnej hodnote, kedZe podstatn( Zast
zavézkov tvoria kratkodobé avery a p6ziéky s variabilnou Grokovou sadzbou.

23  Klasifikacia finanénych nastrojov na zaklade ocefiovace] kategorie

Pre Gely ocenovania, IAS 39: Finanéné néstroje: vykazovanie a ocefiovanie, klasifikuje finanéné aktiva
do nasledovnych kategdrii: (a) uvery a pohfadavky, (b) finantné aktiva uréené na predaj, (c) finan&né
aktiva drzané do splatnosti a (d) finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia (,FVTPL"). Finanéné aktiva ocefiované redinou hodnotou cez vysledok hospodarenia su
rozdelené do dvoch podkategorii: (i) aktiva uréené ako ocefiované v redinej hodnote cez hospodarsky
vysledok pri prvotnom vykazani a (ii) ako aktiva uréené na obchodovanie. Pohladavky z finan&ného
lizingu tvoria samostatni kategériu. Nasledovna tabulka poskytuje prehfad zaradenia finan&nych aktiv do
jednotlivych kategdril k 31. decembru 2017:

Aktiva Aktiva Pohfada
Aktiva uréené  Aktiva drzané vkyz
urené na ocefiova do financéné
Uvery a na obchodo né splatno ho
v iis. EUR pozZicky predaj vanie ,,FVTPL" sti lizingu Celkom
FINANCNE AKTIVA
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty
- Hotovost' - : - - 3 - -
- BeZneé uéty 720 - - - : - 720
Uvery a pohladavky voéi zakaznikom
- AutoKredit Overy 242 989 . = - = - 242 569
- Uvery poskytnuté dilerom 45 058 . - - - - 45058
- Faktoringové a ostatné pohladavky 91 793 * - - - - 91793
Pohladéavky z finanéného prendjmu - . - - - 12 168 12168
Ostatné finanéné aktiva . 5353 - x - - .- 5353
FINANCNE AKTIVA CELKOM 385893 - - - - 12168 398 061

Nasledovna tabulka poskytuje prehfad zaradenia finanénych aktiv do jednotlivych kategorii k 31,
decembru 2016:

Aktiva Aktiva Pohflada
Aktiva  uréené Aktiva drzané vkyz
. uréené na ocefhova do finanéné
Uvery a na obchodo né splatno ho
viis. EUR poiitky predaj vanie ,FVTPL“ sti lizingu Celkom
FINANCNE AKTIVA
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 1 - = - - - 1
- Hotovost 557 : - - = - 557
- BeZné ity
Uvery a pohFadévky voéi zékaznikom
- AutoKredit dvery 210 266 - - - - - 210 266
- Uvery poskytnuté dilerom 39733 - - g . - 39733
- Faktoringové a ostatné pohfadavky 85 498 - - . . - 85 498
Pohladévky z finanéného prendjmu - - - - - 10 118 10 118
Ostatné finanéné aktiva 4092 - - 2 . - 4 092
FINANCNE AKTIVA CELKOM 340 147 - - - 10118 350265

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 boli vietky finan&éné zavazky Spolognosti Uétované v
umorovanej hodnote.
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24 Transakcie so spriaznenymi osobami

Osoby su vo vSecbecnosti povaZované za spriaznené, ked osoby s pod spoloénou kontrolou alebo
jedna osoba ma moznost' kontrolovat druhi osobu alebo mézZe vyznamné ovplyviiovat' druhi osobu pri
uskutoiiovani finanénych a prevadzkovych rozhodnuti. Pri posudzovani kaZdého moZného vztahu
spriaznenej osoby je pozornost zamerana na podstatu vztahu a nielen na pravnu formu.

Za rok kontiaci 31. decembra 2017 boli zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

Bezprostredni Spolo&nosti pod

spoloénici spolo&nou Dcérska
viis. EUR {vlastnici) kontrolou spoloénost’
Pohladavky z obchodného styku . 6 520
Zavézky z obchodného styku - 1212 -
Uvery {urokové sadzba od 0% do 2% p.a.) 331 306 3800 3471
Nakup dlhodobého majetku 24 575 -
Nakup sluZieb 52 1880 1017
Urokové naklady 873 73
Predaj dlhodobého majetku - 4423 -
Vynosy z poskytnutych sluzieb - 3511 80
Vynosy z dividend - . 2940

Povinnost kapit tovar alebo siuzby cd spriaznenej osoby - = .
Povinnost predat tovar alebo poskytnif sluzby
spriaznenej osobe - - .

Za rok kongiaci 31. decembra 2016 boli zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

Spoloénosti pod

Bezprostredni spoloénou Dcérska
v fis. EUR spoloénici kontrolou spoloénost’
Pohladavky z obchodného styku - 4 651
Zaviizky z obchodného styku - 1931 -
Uvery (dirokova sadzba od 0% do 2% p.a.) 19 100 255 751 3052
Néakup dlhodobého majethku - 22 862 -
Nakup sluzieb 40 2 441 891
Urokové naklady 117 1104 £
Predaj dlhodobého majetky - 5615 .
Vynosy z poskytnutych sluZieb - 5228 80
Vynosy z dividend - - 2776

Povinnost kupit tovar alebo sluzby od spriaznenej osoby - . .
Povinnost predaf tovar alebo poskytnit sluZby
spriaznenej osobe - - -
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24  Transakcie so spriaznenymi osobami (pokratovanie)

Na zaklade zmluvy medzi VOLKSWAGEN Finanéné siuzby Slovensko s.r.o. a SKCDA AUTO Slovensko
§.r.0. a na zaklade zmluvy medzi VOLKSWAGEN Finan&né sluzby Slovensko s.r.o. a Porsche Slovakia
s.r.o. (uginnej od 1 januara 2013) ohfadom podmienok faktoringu pohfadavok vodi dealerom je Gverové
riziko zdielané s tymito spoloénostami. SKODA AUTO Slovensko s.r.0. znésa 30% z Uverovych strat, ak
nejaké nastanu, maximalne viak do vy3ky i 494 tis. EUR roéne (2016: 30% , avak maximalne do vysky
1494 tis. EUR ro¢ne) a Porsche Slovakia s.r.0. znasa 20% z Gverovych strat, ak nejaké nastantl, afe
maximalne do vysky 332 tis. EUR rotne (2016: 20%, aviak maximalne do vysky 332 tis. EUR roéne).
Uttovna hodnota pohladavok z faktoringu je 56 428 tis. EUR (2016: 48 333 tis. EUR). Vid poznamku 8.

Pozitky poskytnuté kfuGovému manaZmentu st v nasledujticej tabufke:

2017 2016
v tis. EUR Naklad Zavizok Naklad Zavizok
Kratkodobé pozitky:
- Mzda 395 15 430 14
- Naturalne poZitky 10 - 10 -
Celkom 405 15 440 14

Kratkedobé poZitky st splatné v plnej vyske potas dvanastich mesiacov nasledujticich po skon&eni
uctovneho obdobia, v ktorom boli manazmentom poskytnuté stvisiace sluZby.
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25  Udalosti po stivahovom dni

Po 31. decembri 2017 nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali upravu alebo
zvergjhenie v tejto Uctovnegj zavierke,

Zostavené dia: Podpisovv zaznam ¢lena | Podpisovy zaznam osoby | Podpisovy zaznam osoby
| Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie | zodpovednej za vedenie |
Gétovnej jednotky alebo Gétovnej zavierky: létovnictva:

29. marca 2018 fyzickej osoby, ktora je

ovhou fednotkou: ‘ ‘

Schvalené da: | ‘

Ing. Peter Sadak, PhD. ing. Peter Sadak, PhD.
Veduci ekonomického Veduci ekonomického
oddelenia oddelenia

Konatel spoloénosti
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