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Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. .

Sprava z auditu iétovnej zavierky
Nazor

Uskutognili sme audit U(étovnej zavierky spolognosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s.
(»Spolocnost”), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2017, vykazy
ziskov a strat, komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za
rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznadmky G&tovnej zavierky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych uétovnych zasad a Uétovnych metéd.

Podfa nasho nézoru, priloZzena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz
finanénej situacie SpoloCnosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia
a peilaZnych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit G&tovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskordich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit (iétovnej zavierky a splinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zékiad pre nas nazor.

Klucové zélezitosti auditu

Kricove zaleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podra nasho odborného postidenia
vnasom audite Uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nagho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017:
14 891 tisic EUR (za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 20016: 12 273 tisic EUR).

Vid' poznamka 16 Vynosy z poplatkov a provizii a poznamka 3 (b) Vyznamné Gétovné
zasady a uctovné metddy poznamok Uétovnej zavierky.
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Kludova zalezZitost auditu

NaSa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuju
podstatnu &ast' vynosov Spolo&nosti za
rok, ktory sa skong¢il 31. decembra 2017.
Vynosy z poplatkov a provizii zahffiajd
poplatky za spravu, poplatky za predaj
podielovych listov, vystupné poplatky a
ostatné poplatky a provizie. Poplatky za
spravu sU nadobudnuté od fondov pod
spravou Spolonosti a su &asovo
rozliené do obdobia, s ktorym &asovo
alebo vecne suvisia. Poplatky za predaj
podielovych listov a vystupné poplatky st
nadobudnuté od investorov v podielovych
fondoch asl =zalétované bud pri
vydavani alebo pri vyplacani podielovych
listov.

Na tato oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkladovych
transakcii, ktoré wvplyvaji na vysku
vynosov z poplatkov a provizii ako aj z
dévodu vysky tychto sum. Klaéovou
oblastou n&sho auditu bola aj integrita,
kompletnost” a presnost' dat, ktoré
vstupuju do vypoétu poplatkov.

NaSe auditorské procediry zahffali

okrem inych nasledovné:

e PoslUdenie a testovanie navrhu,
implementacie a Géinnosti fungovania
kfudovych internych kontrol
suvisiacich s vypoétom a uétovanim
vynosov z poplatkov a provizii;

e Posudenie a testovanie navrhu,
implementacie a G¢innosti fungovania
internych  kontrol  sdvisiacich s
precenenim ¢&istej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spoloénosti;

e Vyuzitim npasSich vlastnych IT
Specialistov, postdenie a testovanie
navrhu, implementacie a uGéinnosti
fungovania kontrol suvisiacich s
integritou IT systémov pouZitych na
spracovanie vynosov z poplatkov a
provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien v
systémoch;

e Odsthlasenie sadzieb poplatkov a
suvisiacich vZorcov pouzitych
Spoloénostou pri vypoéte poplatkov
na S8tatity fondov pod spravou
Spolo¢nosti;

* Nezavislé prepocitanie ocakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skonéil 31.

decembra 2017 pre:
— poplatky za spravu - na zaklade
Cistych  hodnét majetku  vo

fondoch pod spravou Spolo&nosti
poéas roka a sadzieb a vzorcov
pre vypocet poplatkov
odsuhlasenych na statity fondov.
Ako suéast nasSej prace, s
vyuZitim viastnych $pecialistov na
ocefiovanie, nezavisié
ohodnotenie  ¢gistych  hodnét
majetku v investiénych portféliach
fondov porovnanim na nezavisle

stanovené verejne  dostupné
kétované ceny a obdiZanie
potvrdzujacich listov  ohfadne

investiénych portfélii od spravcov;
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— poplatky za predaj podielovych
listov - na zaklade objemu
vydanych podielovych listov, ktory
bol ziskany zo  systému
nezavislého od uctovnictva a
sadzieb a vzorcov pre vypocet
poplatkov  odsUhlasenych na
Stataty fondov;

-~ vystupné poplatky - na zaklade
objemu vyplatenych podielovych
listov, ktory bol ziskany zo
systému nezavislého od
Udtovnictva a sadzieb a vzorcov
pre vypodet poplatkov
odsuhlasenych na Stataty fondov.

e Porovnanie ofakavanej hodnoty so
zauctovanymi vynosmi z poplatkov a
provizii s objasnenim  vSetkych
vyznamnych rozdielov;

e Testovanie vzorky  manualnych
vstupov vztahujucich sa k vynosom
z poplatkov a provizii zaucétovanych
podas apo skondeni Gétovného
obdobia do datumu vydania nasej
spravy, a odsUhlasenie detailov na
suvisiacu podporni dokumentaciu.
Preskimanie vSetkych nezvycajnych
transakeii a vztahov;

e Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v sulade s
poZiadavkami relevantnych
Standardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho orgéanu a 0s6b poverenych spravou a riadenim za Uctovnti
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Udtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Ucétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokraéovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v &innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v imysle Spoloénost’ zlikvidovat alebo ukonéit' jej innost, alebo by nemal ind
realistickii mozZnost nez tak urobit.
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Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i G&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzindrodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu
vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuiju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutotnené na zéklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoneného podlfa medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti udtovnej zavierky, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatotné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZe podvod méZe zahffiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohili
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a Gétovnych metéd a
primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi sGvisiacich informéci,
uskuto&nené statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpokiad
nepretrzittho pokraCovania v ¢&innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti
nepretrZite pokraCovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Gctovne] zavierke alebo, ak sU tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. NaSe zavery vychadzajuo z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtice udalosti alebo
okolnosti véak mdzu spbsobit, Ze Spoloénost prestane pokradovat v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & U&tovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré podas nagho auditu zistime.
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Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
splnili prisludné poZiadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vSetkych vztahoch ainych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozZno opodstatnene
domnievat, Ze maji vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urgime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
klaCovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoZe mozno oddvodnene ogakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéciam, ktoré sa uvédzajii vo vyrocénej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej

podla poZiadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o G&tovnictve vzneni neskorsich
predpisov (,zakon o Uétovnictve*). Na§ vy$sie uvedeny nazor na udtovni zavierku sa

nevztahuje na iné informécie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, & tieto iné informacie nie
si vo vyznamnom nestlade s auditovanou U&tovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyro€nu spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu ucétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked' ziskame vyrotnu spravu, posudime, &i vyroéna sprava Spolocnosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Gétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych pocas auditu Uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &:

e inform&cie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok 2017 su v sllade s
Udtovnou zavierkou za dany rok,

¢ vyrocna sprava obsahuje informéacie podla zakona o G&tovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu
uctovnej zavierky.

Dalsie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkéch tykajiicich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti
26. septembra 2017 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo&nosti
10. maja 2017. Celkové nepreru$ené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje
10 rokov.
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Konzistentnost s dodatocnou sprévou pre vybor pre audit

Na$§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktor(i sme vydali 27. februara 2018.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v GCtovnej zavierke sme
Spolo€nosti a tuctovnym jednotkam, v ktorych ma Spolognost rozhodujlici vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

28. februar 2018 p— e
Bratislava, Slovenska republika \

- . = —
Auditorska spoloénost’ Zodpovedny auditor;
KPMG Slovensko spol. s r.o. ) / Ing. Lubo$ Vanco

Licencia SKAU ¢&. 96 ~ Licencia SKAU &. 745



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2017

Pozniamky
Majetok
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty 6
Pohladavky voéi fondom
Finanény majetok na predaj
Investicie do dcérskych spolo&nosti 8
Hmotny majetok
Nehmotny majetok 10
OdloZena dafiova pohladavka 11
Datiova pohladavka
Ostatny majetok 12
Zaviazky
Daiiovy zavdzok
Ostatné zavizky 13
Vlastné imanie
Zékladné imanie 14
Rezervné fondy a nerozdeleny zisk 15

Z#kladné imanie a fondy

2017
tis. eur

7877
1331
779
27

90
216
157

167

10 644

327
1046

1373

1700
7571

9271

10 644

2016
tis. eur

7086
1070

136
24
118
97
306

8 837

834

834

1700
6 303

8 003

8 837

Uttovnd zévierka, ktorej sidastou si pozndmky na strandch 15 az 49 schvélend apodpisana

diia 28. februara 2018:

Fn:g ‘Michal*Hausner Ing. Vladimir Salkovié
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva




PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.

Vykaz ziskov a strit za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

Vymosy z poplatkov a provizii
Néklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisté tirokové vynosy

Cist4 strata z finan&nych operécii
Cisté ostatné vynosy

Prevadzkové vynosy

Naklady na spravu
Odpisy

Prevadzkové ndklady

Zisk pred zdanenim
Datl z prijmov

Zisk po zdaneni

Poznamky uvedené na strandch 15 aZ 49 st neoddelitelnou si€astou tejto uttovnej zavierky.

Poznamky

10

16
17

18
19
20

21
9,10

22

2017
tis. eur

14 891

(3 656)

11235
8

(2)
22

11263

(2 309)
(80)

(2389)

8 874

(1907)

6 967

2016
tis. eur

12273

(2 653)

9620
39
(D
16

9674

(2 116)
(73)

(2 189)

7 485

(1684)

5801



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

2017 2016

Pozndmky tis. eur tis. eur

Zisk za rok 6967 5801
Ostatné sii¢asti komplexného vysledku

Cista zmena v realnej hodnote cennych papierov na predaj 1 (2)

Dati z prijmov z ostatnych sti¢asti komplexného vysledku 11 - -

Ostatné stiasti komplexného vysledku po zdaneni 1 (2)

Celkovy komplexny vysledok za rok 6 968 5799

Poznamky uvedené na strandch 15 aZ 49 st neoddelitePnou sti¢astou tejto idtovnej zavierky.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

K 1. januaru 2017

Celkovy komplexny vysledok za
rok

Zisk za rok 2017

Ostatné sii¢asti komplexného
vysledku

Cista zmena realnej hodnoty
finan¢ného majetku uréeného na
predaj, po zdaneni

Celkovy komplexny vysledok za
rok 2017

Transakeie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo do
vlastného imania

Vyhlasené dividendy
Celkové transakcie s vlastnikmi

K 31. decembru 2017

Fond
Zaikladné = Zakonn)" Nerozdeleny
. . ocenenia rezervny . Celkom
imanie . zisk
v redlnej fond
hodnote
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1700 - 347 5956 8 003
- - - 6967 6 967
- 1 - - 1
- 1 - 6967 6 968
- - - (5 700) (5700)
- - - (5700) (5 700)
1700 1 347 7223 9271

Poznamky uvedené na stranich 15 aZ 49 st neoddelitelnou sti¢astou tejto Giétovnej zavierky.

12



PRVA PENZIIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

K 1. januaru 2016

Celkovy komplexny vysledok za
rok

Zisk za rok 2016

Ostatné sicasti komplexného
vysledku

Cista zmena redlnej hodnoty
finan¢ného majetku uréeného na
predaj, po zdaneni

Celkovy komplexny vysledok za
rok 2016

Transakcie s vlastnikmi
zaznamendvané priamo do
vlastného imania

Vyhléasené dividendy
Celkové transakcie s vlastnikmi

K 31. decembru 2016

Fond
Zakladné Z fealzotz)" Nerozdeleny Celkom
imanie ocen’em:? zerviy zisk
v redlnej fond
hodnote
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1700 2 347 5905 7954
- - - 5801 5801
- (2) - - (2)
- (2) - 5801 5799
- - - (5750) (5750)
- - - (5750) (5750)
1700 - 347 5956 8 003

Poznamky uvedené na stranach 15 aZ 49 sii neoddeliteInou si¢ast'ou tejto utovnej zévierky.
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PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz peniaznych tokov za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

2017 2016
Poznamky tis. eur tis. eur

PefiaZné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami v previdzkovom majetku a zaviizkoch 23 8 960 7556
Zvysenie stavu pohl'adavok voti fondom (261) (157)
ZniZenie/(zvySenie) stavu ostatného majetku 139 (34)
Zvysenie stavu ostatnych zavizkov 212 3
Zaplaten dati z prijmu (1521) ( 1 900)
Cisté periazné toky z previdzkovych cinnosti

7529 5468
PefiaZné toky z investi¢nych innosti
Nékup hmotného majetku (8) (125)
Nakup nehmotného majetku (224) (20)
Nékup/predaj investicii ( 8 06) 1208
Cisté penazné toky na investicné cinnosti (1038) 1063
PefiaZné toky z finan&nych aktivit
Vyplatené dividendy (5700) (5750)
Cisté periainé toky z financnych cinnosti (5 700) (5750)
Cistd zmena peiiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 791 781
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 7 086 6 305
Pettazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 7 877 7 086
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k vi¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

1. Vieobecné informacie

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s. (,spravcovska
spolo¢nost™) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo difa 11. oktébra 1994, vznikla
3. janudra 1995 aje zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka &islo
896/B.

Identifika&né &islo (,,ICO%), datiové identifikatné &islo (,,DIC¥) a identifikatné &islo dane z pridanej hodnoty
(,,IC DPH*) sut: '

Identifika&né &islo: 31621317
Dariové identifikadné &islo: 2020822243
IC DPH: SK 7020000680

Spolo¢nost’ je registrovand ako &len DPH skupiny Postovej banky.

Sidlo spravcovskej spoloénosti je: Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02

Struktira akcionarov k 31. decembru 2017 bola nasledujica:

Akcionar: Postova Banka, a.s., Dvofdkovo ndbreZie 4, Bratislava, 100 % (d’alej ,,banka“)

Struktiira akcionarov Podtovej banky, a.s.:

K 31.12.2017 Podiel na
zakl, imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Pobtezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45
PBI, a.s. Sokolovska 394/17, 186 00 Praha, Cesk4 republika 34,00
Slovenské posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
a regionalneho rozvoja SR '
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakiisko 0,03
100,00
K 31.12.2016 Podiel na
zakl, imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Pobtezni 297/14, 186 00 Praha, Ceské republika 64,45
PBI, a.s. Pobteini 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 34,00
Slovenska poéta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
a regionalneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakiisko 0,03
100,00

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je J& T FINANCE GROUP SE, Pobfezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska
republika. Spolo¢nost’ vlastnilak 31. decembru 2017 akcie dcérskej spolognosti FORESPO REALITY 13 a.s.,
zaloZenej dia 21. decembra 2017, v hodnote 27 tisic eur (2016: 0 eur). Tato dcérska spolo€nost je nevyznamni
vzhladom na finan¢nu situdciu, vysledok hospodarenia a na pefiazné toky. Akcie dcérskej spoloénosti boli
predané dita 11. januara 2018 za sumu 27 tisic eur.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spoloénikom v inych u&tovnych jednotkach.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k G¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skong¢il 31. decembra 2017

1. VSeobecné informécie pokragovanie

Uétovn4 zévierka spolonosti je zahrnutd do konsolidovanej uttovnej zavierky Podtovej banky a.s., zapisane;
v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, odd. Sa, vlozka &. 501/B, so sidlom Dvotdkovo nabreZie 4,
Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Uttovna zévierka banky sa zahfiia do konsolidovanej i¢tovnej zavierky spolo¢nosti J& T FINANCE GROUP
SE, so sidlom: Pobfezni 297/14, 186 00 Praha. Konsolidovana u¢tovna zavierka je pristupna v sidle spolo&nosti
J&T FINANCE GROUP SE.

Statutirny organ: predstavenstvo

Mgr. Jaroslav Pilat predseda predstavenstva od 5. 10. 2016
Ing. Vladimir Salkovi¢ €len predstavenstva
Ing. Michal Hausner ¢len predstavenstva od 5. 10. 2016
Ing. Stanislav Zoftak predseda predstavenstva do 5. 10. 2016
Dozorna rada: Ing. Andrej Zatko predseda dozornej rady
Ing. Stanislav Zof¢ak €len dozornej rady od 5. 10. 2016
Ing. Zuzana Adamova ¢len dozornej rady od 14. 12. 2016
Ing. Slavomir Varcholik ¢len dozornej rady do 5.10. 2016
Ing. Daniela P4paiova predseda dozornej rady do 14. 12. 2016

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolotnosti je sprava nasledovnych podielovych fondov na zaklade
osobitného povolenia vydaného vzmysle Zékona o kolektivnom investovani ato na tizemi Slovenskej

republiky.

K 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost spravuje 7 $tandardnych podielovych fondov a 6 $pecislnych
podielovych fondov:

Standardné podielové fondy:
e EUROFOND op.f - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,

sprav. spol., a. s.

» Kritkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVE] BANKY, sprav. spol., a. s.

e VyvéaZené portfélio o.p.f - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s.

® Konzervativne portfélio o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s.

e Dynamické portfolio o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

e USATOP Fond o.p. f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

® 365 world 0. p. f- PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol,a.s
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ictovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

1. VSeobecné informacie pokratovanie

épeciﬁlne podielové fondy:
e NAS PRVY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. — verejny §pecidlny podielovy fond nehnutelnosti

e J&T BOND EUR zmiesany o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprév. spol,, a. s. - verejny $pecidlny podielovy fond

¢ KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s — $pecialny podielovy fond cennych papierov

o J&T SELECT zmie$any o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]J
BANKY, sprav. spol., a. s —§pecidlny podielovy fond cennych papierov

e KLM real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

e Office real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

e Diia 4.1. 2017 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost’ o udelenie povolenia na vytvorenie
verejného Specidlneho fondu nehnutel'nosti — Office real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

e Dila 28.2.2017 s pravoplatmostou 1.3.2017 vydala NBS rozhodnutie, ktorym sa meni nazov
podielového fondu ISP Real Estate Investment Fund o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s, na KLM real estate fund o.p.f. - PRVA
PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.. Predaj
podielovych listov zadal dia 4. aprila 2017.

* Diia 14.6.2017 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie NBS ktorym bolo vydané povolenie na vytvorenie
opf. - Office real estate fund op.f. - PRVA PENZIUNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ] BANKY, sprav. spol., a.s - §pecialny fond nehnutelnosti. Predaj podielovych listov zagal
dita 3.10.2017.

¢ Dia 16.6.2017 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost’, 0 udelenie povolenia na vytvorenie
o.p.f. - 365 index, globalny akciovy fond o.p.f. - PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s..

* Diia 16.8.2017 nadobudlo pravoplatnost’ rozhodnutie NBS ktorym bolo vydané povolenie na vytvorenie
o.p.f. -365.world o.p.f.. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.. Predaj podielovych listov za¢al dita 21.12.2017
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
PoznamKy k iictovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2017

1. VSeobecné informacie pokratovanie

Nizow Tondn Cist4 hodnota aktiv Cists hodnota aktiv
2017 2016

tis. eur tis. eur

EUROFOND o.p.f. 23010 18 949
Kritkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA 64 294 35650
VyvaZené portfélio o.p.f. 7210 7 544
Konzervativne portfélio o.p.f. 17 503 24232
Dynamické portfélio o.p.f. 11 872 11510
NAS PRVY REALITNY o.p.f. 673 809 634116
J&T BOND EUR zmie§any o.p.f. 192 404 141 120
KAPITALOVY FOND o.p.f. 54 005 25 904
J&T SELECT zmie§any o.p.f 10 851 6 015
USATOP Fond o.p.f. 5643 4822
KIM real estate fund o.p.f. 9140 -
Office real estate fund o.p.f. 55509 -
365.world 0. p. f. 2 000 -
Spolu 1127250 909 862

Uktovna zavierka spravcovskej spoloénosti za predchadzajice uGtovné obdobie, ktoré sa skonéilo
31. decembra 2016, bola schvalena 10. méja 2017 valnym zhromaZdenim.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zivierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

2. Zaklad pre zostavenie itovnej zdvierky
(a) Vyhldsenie o silade

Uttovna zévierka bola zostavena podl'a Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva (,IFRS*) v zneni
prijatom Eurdpskou tiniou.

Uttovna zavierka bola zostavend ako Gi¢tovné zavierka podla § 17(a) zdkona &. 431/2002 o ti¢tovnictve v zneni
neskor$ich predpisov.

(b) Zaklad pre ocefiovanie

Uttovna z4vierka bola vypracovana na zaklade historickych cien okrem nasledujticich pripadov:

¢ finanény majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat je oceneny realnou hodnotou,
o finan¢ny majetok urteny na predaj je oceneny redlnou hodnotou,

(¢) Funkéni mena a mena prezenticie

Tato uctovna zavierka je zostavena v eurdch (€), ktoré st funk&nou menou spravcovskej spolonosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zdvierky si vyZzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyvituji aplikdciu uctovnych zésad a dctovnych metéd a vy¥ku vykdzaného majetku, zavizkov, vynosov
a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mézu Iiit’ od tychto odhadov.

Odhady a sivisiace predpoklady sii priebezne hodnotené. Upravy Gétovnych odhadov si vykézané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budiicich ovplyvnenych obdobiach.

Informicie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych u&tovnych
zasadach a u¢tovnych metédach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uétovnej zavierke, st
opisané v bode 4 a 5 poznamok.

(e) Konsolidovani ti¥tovna zdvierka

Spolo¢nost’ aplikovala vynimku z povinnosti zostavit konsolidovant uétovnii zdvierku a konsolidovant
vyrognu spravu v stlade s § 22 ods. 8 zakona o uétovnictve: jej materskd spolotnost’ Poitova Banka, a.s.,
vlastni 100 % podiel v Spolognosti a zostavuje svoju konsolidovani tidtovnt zévierku podfa IFRS v zneni
prijatom Eurépskou tniou. Do tejto konsolidovanej Gigtovnej zdvierky sa zahfiia Spolo¢nost a vietky jej
dcérske spolo&nosti.

Uttovné zasady a tictovné metody boli aplikované konzistentne v obidvoch uctovnych obdobiach uvedenych
v utovnej zavierke.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

3. Vyznamné uctovné zisady a aétovné metédy
(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene s prepotitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskutotnenia danej
transakcie. PefiaZny majetok a zavizky v cudzej mene st prepogitané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovnd zévierka. Kurzové rozdiely si vykdzané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk
z financnych operdci.

(b) Poplatky a provizie

Vymnosy a néklady z poplatkov, vritane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych $tatutov,
st vykazované vtedy, ked’ je v zmysle §tatiitu narok na tento poplatok a to v prislusnom uétovnom obdobi, na
ktoré sa vztahuji.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakénych nakladov a poplatkov za sluzby, ktoré
su zauCtované, ked' su sluzby prijaté.

(c) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a naklady si vykazované vo vykaze ziskov a strat pouZitim efektivnej uirokovej miery.
Efektivna urokové miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budtice petiaZné platby a prijmy pocas
Zivotnosti finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia krat$icho) na tctovnd
hodnotu finanéného majetku alebo zavézku. Efektivna tirokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani
finan¢ného majetku a zdvizku a neskdr sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahfiia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré sti neoddelitel'nou suastou efektivnej tirokovej miery. Transakéné
naklady st prirastkové ndklady, ktoré sa dajii priamo priradif nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finantného majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strit sa vykazuju v rAmci sérokovych vynosov a nakladov, zmeny redlnych hodnét sa vykazuja
v Cistom zisku z financnych operdcii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zivéizkov na obchodovanie st povaZované v obchodnych opericiich
za prileZitostné a si vykazované v Eistom zisku z finanénych operacii spolu so vietkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnét majetku a zaviizkov na obchodovanie.

(d) éisty zisk z finanénych opericii

Cisty zisk z finanénych operacii zahffia zisky znfZené o straty suvisiace s majetkom na obchodovanie
a so zavizkami z obchodovania a zahfiia vietky realizované a nerealizované zmeny redlnej hodnoty (okrem
tych, ktoré sa tykaju investicii na predaj) a kurzové rozdiely.

(e) Dividendy

Prijem z dividend sa vykéZe, ked’ vznikne prévo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deil po schvéleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(f) Daii z prijmu

Dait z prijmu zahtiia splatni a odloZent daii. Dati z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna daii je o¢akavany dafiovy zavizok vychidzajici zo zdaniteInych prijmov za rok prepotitany platnou

sadzbou dane ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zévierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

20



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
PoznamKky k uétovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

3. Vyznamné iétovné zasady a iétovné metédy pokratovanie
(f) Daii z prijmu pokradovanie

OdloZena dafi sa vypotita pouZitim suvahovej metédy, pri ktorej vznikd doasny rozdiel medzi u&tovnou
hodnotou majetku a zévidzkov pre ugely vykaznictva a ich hodnotami pre datiové ticely. OdloZena dafl je
pocitand pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakéva, Ze sa pouziju na do¢asné rozdiely v &ase ich
zuctovania na zdklade zakonov, ktoré boli uzikonené alebo v podstate uzdkonené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje udtovna zavierka.

OdloZen4 datiové pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budiicnosti budu
dosiahnuté zdanitené zisky, vo&i ktorym sa d4 pohladivka uplatnit. OdloZené datiové pohPadavky si
prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a zniZené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné daitovy uZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) Finanény majetok a zaviizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finan¢ny majetok a zavizky (vratane majetku a zavizkov ocetiovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) si prvotne vykazané ku difu uzatvorenia obchodu, ked sa spravcovska spolodnost stala
zmluvnou stranou v suvislosti s danym néstrojom.

(i) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolognost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked’ sii ukon&ené zmluvné prava na pefiazné
toky z finan¢ného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej €asti rizik a uZitkov vyplyvajiicich z vlastnictva finan&ného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavizok.

Spravcovska spolognost’ ukonéi vykazovanie finantného zavizku, ak je zmluvny zdvizok splneny, zruseny
alebo sa ukonéi jeho platnost’,

Spravcovska spolo¢nost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o finan¢nej
situdcii, ale ponechd si vSetky rizikd a uZitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich &ast. Ak si
spravcovska spolognost’ ponechd vietky alebo podstatni Cast’ rizik a uZitkov, nie je ukon¢ené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finan¢nej situicii. Prevod majetku, ak si ponecha vietky alebo podstatné
Casti rizik a (Zitkov, zahrila napriklad zapoZi¢anie cennych papierov a transakcie pri kipe a spitnom predaji.

Spravcovska spolo¢nost’ taktieZ ukonéi vykazovanie ur¢itého majetku, ked” odpise zostatky, ktoré sa povazuji
za nevymoZzitel'né.

(iii) Kompenzdcia

Finan¢ny majetok a zavizky st vzdjomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazand vo vykaze o finan¢nej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolognost’ prévo na kompenziciu tychto zostatkov a ma
v umysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a stidasne uhradit’ zavizok.

Vynosy a naklady su vykdzané na netto baze len vtedy, ak to dovoluji udtovné 3tandardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajicich zo skupiny podobnych transakeii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolognosti.

(v) Ocefiovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zavéizku je suma, v ktorej je majetok alebo zévizok oceneny
pri prvotnom vykdzani, zniZend o splétky istiny, zniZen4 alebo zvy3end o kumulovani umorovant hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykézanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej tirokovej miery
a zniZena o straty zo zniZenia hodnoty.
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3. Vyznamné hcétovné zasady a i¢tovné metédy pokradovanie
(g) Finanény majetok a zaviizky pokracovanie

(v) Ocefiovanie v redlnej hodnote

Redlne hodnoty finanéného majetku a finanénych zavizkov su stanovené na zéklade kétovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od dilera pre finan¢né nastroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vietky ostatné
finanéné nastroje je redlna hodnota stanovend pomocou ocetiovacich metéd. Ocefiovacie metédy zahfitaju
metddy Cistej sucasnej hodnoty, met6édu diskontovanych pefiaznych tokov, porovnanie s podobnym ndstrojom,
pre ktory existuje trhova cena, a ocetiovacie modely.

(vi) Identifikdcia a ocefiovanie zniZenia hodnoty

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zavierka, spravcovskd spolognost zistuje &i existuje objektivny
dbkaz zniZenia hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
Finan¢ny majetok vykazuje znaky zniZenia hodnoty, ked’ existuje objektivny dokaz o udalosti straty, ktora sa
vyskytla po prvotnom vykdzani majetku, a tito strata ma vplyv na budiici pefiaZny tok z majetku a tento vplyv
sa d4 spol'ahlivo odhadnut’.

Spréavcovska spolo¢nost’ berie do tivahy dékazy o znfZeni hodnoty na urovni individudlneho majetku. Pre kazdy
individudlne vyznamny finan¢ny majetok je posudzovan strata zo zniZenia hodnoty na individulnej trovni.

Objektivny dbkaz o zniZeni hodnoty finanéného majetku (vratane investiénych cennych papierov) méze
zahfiiat’ vyznamné finan¢né problémy alebo porusenie zmluvy zo strany dlnika, z ekonomickych alebo
pravnych dévodov tykajiicich sa finanénych tazkosti dlznika, veritefom udelend ul'ava dlznikovi, o ktorej by
za inych okolnosti veritel' neuvaZoval, indikécie, Ze dlznik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu
pre dany cenny papier alebo iné udaje.

Straty zo zniZenia hodnoty su vykazané vo vysledku hospodérenia a znizuju hodnotu pohladévok.
Ak budtica udalost’ spdsobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zruena cez
vysledok hospodarenia.

Akeékol'vek nasledné zvySenie realnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykdzané zniZenie
hodnoty, je vykdzané priamo v ostatnych sudastiach komplexného vysledku.

(h) PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty
PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaju pokladniénu hotovost,, volné prostriedky na Gétoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehajii vyznamnému

riziku v zmene ich redlnej hodnoty asi pouZivané spravcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych
zavizkov.

PeflaZné prostriedky a ich ekvivalenty si vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.

(i) Majetok na obchodovanie a zdvizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zévizky z obchodovania je ten majetok a zéviizky, ktoré spravcovska spolo&nost
obstarala alebo vznikli hlavne za u¢elom ich predaja alebo opitovnej kipy v kratkom &ase, alebo si drzané
ako Cast’ portfélia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.
Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania st prvotne vykazované a nésledne ocenené v relnej
hodnote vo vykaze o finan¢nej situdcii s transakénymi nakladmi vykdzanymi priamo vo vysledku
hospodarenia. V3etky zmeny redlnej hodnoty st vykazané ako sucast’ &istého zisku z finanénych operacif vo

vysledku hospodéarenia.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikicia majetku a zdvézkov uréenych na obchodovanie nemeni.
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3. Vyznamné ri¢tovné zisady a iétovné metédy pokratovanie
(j) PohPadavky

Pohladavky su nederivitovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitePnymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovena aktivaym trhom a spravcovska spolotnost ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
budicnosti.

Ak spravcovska spolotnost’ kiipi finan¢ny majetok a sidasne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixni cenu k budiucemu déatumu (,,obratené repo alebo pozicka akcii*), dohoda
je zaudtovand ako pohladavka, a podkladové aktivum nie je vykézané v ictovnej zdvierke spravcovskej
spolognosti.

Pohl'addvky sa prvotne vykazujl v redlnej hodnote spolu spriamo suvisiacimi transakénymi nékladmi
a nasledne ocefiuju v ich umorovanej hodnote pouZitim metédy efektivnej tirokovej miery.

(k) Investi€né cenné papiere

Investi€né cenné papiere sii prvotne vykézané v realnej hodnote spolu s priamymi prirastkovymi transak&nymi
nakladmi a nésledne zaittované v zévislosti od ich klasifikcie ako dr#ané do splatnosti alebo na predaj.

(i) Investicie driané do splatnosti
Investicie drzané do splamosti si nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi
splatkami a pevnou dobou splatnosti, ktoré spravcovské spoloénost’ zamy3la a je schopna drzaf’ do splatnosti
a inym ako:

- ten, ktory spravcovska spolotnost’ pri prvotnom zat&tovani oznaéi ako finanény majetok oceiiovany

v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat,
- ten, ktory spravcovska spolotnost’ oznadi ako investicie na predaj,
- ten, ktory naplituje definiciu Gverov a inych pohl'adavok.

Investicie drZané do splatnosti sii vykazované v umorovanej hodnote za pouZitia met6dy efektivnej irokovej
miery. Akykol'vek predaj alebo prekiasifikovanie vyznamnej hodnoty investicii drzanych do splatnosti pred
splatnost'ou mé za nésledok reklasifikdciu v3etkych investicif drzanych do splatnosti na investicie na predaj,
a nedovol'uje klasifikovat investiné cenné papiere ako drzané do splatnosti po&as beZného uétovného obdobia
a dvoch nasledujiicich Gétovnych obdobi.

(ii) Investicie na predaj

Investicie na predaj si nederivatové investicie, ktoré nie si klasifikované ako nejak4 in4 kategéria finanéného
majetku. Majetkové cenné papiere neobchodované na aktivnych trhoch, ktorych redlnu hodnotu nie je mozné
spofahlivo uréit, su vykazované v obstardvacich nakladoch. Vietky ostatné investicie drzané na predaj su
vykazované v redlnej hodnote.

Urokovy vynos je vykazovany vo vysledku hospodérenia pouZitim met6dy efektivnej urokovej miery. Vynos
z dividend je vykazany vo vysledku hospodérenia, ked spravcovska spolognost ziska pravo na tieto dividendy.
Kurzové zisky alebo straty z dlhovych cennych papierov na predaj si vykézané vo vykaze ziskov a strét.

Ostatné zmeny vredinej hodnote si vykdzané priamo v ostatnych sudastiach komplexného vysledku
hospodarenia vo fonde z ocenenia v redlnej hodnote, kym sa investicia nepredé alebo kym nevykazuje straty
zo zniZenia hodnoty a nasledne kumulativne zisky alebo straty sa potom vykazujti vo v{sledku hospodarenia.

(iii) Investicie v dcérskych spolocnostiach

Dcérske spolo¢nosti st investicie kontrolované spolo¢nostou. Spolo¢nost’ ,kontroluje® investiciu, ak je
vystavend alebo mé nérok na variabilné vynosy z investicie a mé moZnost' ovplyvnit tieto vynosy svojou
pravomocou nad investiciou. Spolo&nost’ prehodnocuje, ¢i mé kontrolu, ak nastanti zmeny v jednom alebo
viacerych elementoch kontroly. Toto zahriia aj okolnost, ked ochranné prava sa stanti vyznamnymi a vedu k
tomu, Ze Spolo¢nost’ nadobudne kontrolu nad investiciou.

Investicie v dcérskych spolonostiach st vykazané v obstaravacej cene zniZenej o opravné polozky. Opravna
poloZka sa uréuje pomocou modelu diskontovania dividend.
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3. Vyznamné ictovné zasady a iétovné metody pokrafovanie
() Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocefiovanie

Zlozky hmotného majetku su ocefiované v obstardvacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.
Obstaravacie ceny zahftiajii néklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakiipeny
softvér, ktory je neoddelitefnou sticastou wZitkovej hodnoty sivisiaceho majetku, je vykézany ako sudast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sicasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouziteInosti, su i¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Ndsledné naklady

Néklady na vymenu polozky hmotného majetku st vykazované v ti¢tovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budiice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budi plynit’ do spravcovskej
spolocnosti a ndklady je moZné spolahlivo merat’. Naklady spojené s benou tidrzbou hmotného majetku su
vykéazané vo vysledku hospodarenia v &ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodérenia na rovnomernej baze potas odhadovanej doby pouZitePnosti
kaZdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby ndjmu, resp.
doby pouZiteInosti, a to podl'a toho, ktora je kratsia. Pozemky sa neodpisuji.

Odhadované doby pouZitelnosti pre bezné a predchddzajiice G&tovné obdobie:

Nabytok, zariadenie a vybavenie 4 az 6 rokov, metéda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 4 roky, metoda rovnomernych odpisov
Softvér 4 roky, metoda rovnomernych odpisov

Metédy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Gitovna zavierka,

(m) Nehmotny majetok

Softver
Softvér sa vykazuje v obstarivacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze potas tvorroénej odhadovanej doby pouZitelnosti softvéru.

(n) Majetok obstarany na ziklade zmhiv o finanénom lizingu

Prenajmy majetku, pri ktorych spravcovska spoloénost v zésade znd$a takmer vietky rizika a ziskava takmer
vietky vyhody vlastnika, sa klasifikujii ako finan¢ny leasing. Majetok najaty na finan¢ny lizing, je prvotne
vykézany v redlnej hodnote, alebo vo vyske siicasnych minimélnych lizingovych splatok a to podta toho, ktora
je kratdia. Nasledne po prvotnom vykazani je majetok vykazovany v stvislosti s (&tovnymi zasadami
a uCtovnymi metédami vzfahujlicimi sa na dany majetok.

V3etky ostatné najmy predstavujii operativny lizing, pri¢om majetok prenajaty na operativny lizing nie je
vykédzany vo vykaze o finanénej situdcii spravcovskej spolo&nosti.

(0) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku
Uétovnad hodnota nefinan¢ného majetku spraveovskej spolognosti, iného ako odlozené daiiova pohladavka, je
prehodnotena ku diiu, ku ktorému sa zostavuje a&tovna zavierka s cielom zistit, &i existuje ndznak zniZenia

hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnut4 suma, ktor Jje mozné
z daného majetku ziskat’,

24



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, spriv. spol., a. s.
Poznamky k uitovnej zivierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

3. Vyznamné i¢tovné zasady a iétovné metédy pokratovanie
(0) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku pokratovanie

Strata zo zniZenia hodnoty je vykézana vtedy, ak ustovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej pefiazné
prostriedky prevySuje jeho ndvratni hodnotu. Jednotka generujiica peiiazné prostriedky je najmensia
identifikovatelnd skupina majetku, ktord generuje pefiainé prijmy, ktoré st do velkej miery nezdvislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo znfZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujlcimi pefiaZné prostriedky sa v prvom rade vykéZu ako znf¥enie uctovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykdZzu ako zniZenie wG&tovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomerne;j baze.

Suma, ktorti moZno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktora generuje pefiazné prostriedky, je bud’ &ista
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podra toho, ktora je vysSia. Pri hodnote
v pouZivani sa odhad buducich pefiaZnych tokov diskontuje na ich sidasni hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenfm, ktor4 odréZa si€asné trhové ohodnotenie asovej hodnoty pefiazi a riztk §pecifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchddzajticich obdobiach st prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zdvierka, & existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je odi¢tovand, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri ur&eni sumy, ktort je moZné
z daného majetku ziskat'. ZniZenie hodnoty je odii¢tované len do tej vysky, pokial ictovnd hodnota majetku
nepresiahne jeho uétovni hodnotu, ktord by mu prislichala po tiprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané,

(p) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spoloénost’ pravna alebo vecna povinnost splnit’
zavézok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méZe byt’ spoFahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze zavizok bude splneny a vyZiada si tibytok ekonomickych uzitkov spolo¢nosti. Rezervy si vypoditané
a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(q) Zamestnanecké pozitky

(i) Pevné penzijné pliny
Povinné prispevky do pevnych penzijnych planov st vykazované ako naklad vo vysledku hospodarenia pri ich
splatnosti.

(ii) Pozitky po skonceni zamestnania

Pozitky po skon€eni zamestnania su vykazované ako naklad, ked’ je spravcovska spoloénost’ preukdzatelne
zaviazan, bez redlnej moZnosti odstipenia, vytvorit' podrobny plén na ukondenie zamestnania pred beznym
odchodom do déchodku.

(iii) Krdtkodobé zamestnanecké pozitky
Zavizky z kratkodobych zamestnaneckych poZitkov sii ocefiované na nediskontovanej baze a si Gdtované
do nékladov v &ase, ked’ je stvisiaca sluzba poskytnuta.

Rezerva sa vykazuje v hodnote, ktora je o¢akavand, Ze bude zaplatena ako kratkodob4 pefiazna prémia alebo
v ramci plénov podielu na zisku, ked ma spravcovska spolo&nost’ sutasni pridvnu alebo vecni povinnost’
zaplatit' tito sumu, ako vysledok sluzby poskytnutej v minulosti zamestnancom a tiito sluZbu je moZzné
spol'ahlivo ocenit’.
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3. Vyznamné ni¢tovné zisady a i¢tovné met6édy pokrafovanie
(r) Nové Standardy a interpretacie, ktoré este neboli aplikované

K datumu schvalenia €tovnej zévierky boli vydané dalej uvedené $tandardy, zatial viak nenadobudli
Gi¢innost, alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané Standardy a interpreticie, pri ktorych spolo&nost’
ofakéva urCity vplyv na zverejnenia, finanénii poziciu, alebo vykonnost v &ase ich budicej aplikacie.
Spoloénost plénuje aplikovat’ tieto $tandardy od d4tumu ich G&innosti.

IFRS 9 Finanéné ndstroje

Standard nahradza standard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek podla IAS
39 pre zabezpedenie redlnej hodnoty tirokového rizika portfélia finanéného majetku alebo finanénych
zavizkov, ktoré nad’alej zostavaji v platnosti. Spolotnosti maji moZnost’ volby uétovnej politiky medzi
zabezpetovacim Ggtovnictvom podl'a IFRS 9 alebo pokradovanim v zabezpetovacom Gétovnictve podla IAS
39 pre vetky zabezpetovacie transakcie a to dovtedy, kym nenadobudne G&innost’ $tandard vyplyvajuci z
projektu IASB o makro zabezpe€ovacom tuctovnictve.

Hoci dovolené oceiiovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostatny komplexny
vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritéria pre
klasifikdciu do prisludnych kategorii pre ocetiovanie sti vyznamne odlisné.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak su splnené nasledovné dve podmienky:
*  majetok je drzany v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ majetok za uelom obdfzat
zmluvné peiiaZzné toky, a
*  zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre pefiazné toky, ktory predstavuju vyhradne platby
istiny a tirokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych néstrojoch vlastného imania sa spolo¢nost méze neodvolatel'ne rozhodnit,
Ze nasledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strét) vykazovat v ostatnom
komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmii prekvalifikovat' do vysledku hospodarenia.

Pri dlhovych finan¢nych nastrojoch ocetiovanych FVOCI, sa vynosové tiroky, ocakdvané tiverové straty a
kurzové zisky a straty vykazuji vo vykaze ziskov a strat rovnakym spdsobom ako pri majetku ocetiovanom
umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikuju sa do
vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknutd strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,0¢akdvana strata
zuverov“ (expected credit loss, ECL), &o znamena, e udalost spdsobujtica stratu nemusi nastat’ predtym, ako
sa vykéZe opravna polozka.

Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat’ na finanény majetok, ktory sa ocetiuje umorovanou hodnotou
alebo FVOCI, okrem investicif do néstrojov vlastného imania, a na majetok zo zmluv (contract assets).

Podl'a IFRS 9 opravnd poloZka sa oceni jednym z nasledovnych sposobov:
* 12 mesiacov ECL: toto si ECL, ktoré vyplyvaju z moZnych pripadov platobnej neschopnosti v
priebehu 12 mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje itovna zavierka; a
* ECL podrla doby Zivotnosti: toto si ECL, ktoré vyplyvaju zo vietkych moznych pripadov platobne;j
neschopnosti pocas o¢akédvanej doby Zivotnosti finan¢ného néstroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpetovacieho igtovnictva, ktory prinda zabezpetovacie udtovnictvo blizsie
k riadeniu rizik. Typy zabezpe&ovacich vztahov — realna hodnota, cash flow a tisté investicie v zahraniénych
prevadzkach — zostédvajii nezmenené, ale vyZaduju sa dodatoéné tisudky.

Standard obsahuje nové poZiadavky na dosiahnutie, pokra&ovanie a ukon&enie zabezpegovacieho uétovnictva
a dovoluje, aby d’alSie rizika boli stanovené ako zabezpe&ované polozky.

VyZaduju sa rozsiahle dodatoéné zverejnenia o riadeni rizik spolo&nosti a jej zabezpetovacich aktivitéch.
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(r) Nové Standardy a interpretacie, ktoré este neboli aplikované pekracovanie

Novy standard nemé vyznamny vplyv na tétovni zavierku, nakolko klasifikicia a ocefiovanie finan¢nych
nastrojov Spolognosti sa vyznamne nezmeni. Novy model — oéak4vana strata z iverov - podl'a IFRS 9 nevyusti
do vykazania vyznamnych strat zo znehodnotenia, ked'Ze spolo&nost’ vykazuje investicie do fondov v redlnej
hodnote cez zisk alebo stratu a mimo toho mé voli fondom len kratkodobé pohladavky.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi
Utinny pre uctovné obdobia, ktoré za&inajt 1. januara 2018 alebo neskér. Skorsia aplikcia je povolena.

Novy Standard prinaSa ramec, ktory nahrédza existujuci ndvod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo¢nosti
musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby urtili, kedy sa ma vykdzaf vynos a v akej vyske. Novy model
Specifikuje, Ze vynosy sa maji vykazat vtedy, ked’ spoloénost prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na
zékaznika a vo vy3ke, o ktorej spolo¢nost’ ofakéva, Ze bude mat’ na fiu narok. Podl'a toho, &i sa uréité kritéria
splnia, vynos sa vykaze:

. v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo&nosti, alebo

. v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zékaznika.

IFRS 15 tieZ ustanovuje zésady, ktoré m4 spolo¢nost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych
zverejneni, ktoré poskytuju uZitotné informacie pouZivatefom wétovnej zavierky o povahe, vyske, ase a
neistote vynosov a pefiaznych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so zékaznikom.

Vysvetlenia k IFRS 15 vysvetluji niektoré poZiadavky standardu a umoZiiujii d'aldie zjednoduSenia pri
prechode na novy Standard pre spolo¢nosti, ktoré novy $tandard implementuju.

Doplnenia vysvetluju ako:
. v zmluve identifikovat’ povinnost plnit’ — prislub poskytnat’ zékaznikovi tovar a sluzbu;

. ur€it, &i je spolo€nost’ tzv. principal (poskytovatefom tovaru a sluieb, principal) alebo je
zastupcom (osobou zodpovednou za zariadenie, Ze tovar a sluzby budi poskytnuté, agent); a
. urtit, & vynosy za poskytnutie licencie maju byt' vykazané v uréitom okamihu (at a point of

time) alebo v priebehu &asu (over time).

Doplnenia tieZ poskytujti spoloénostiam dve dodato¢né praktické vynimky:

. Spolo¢nost’ nemusi spétne upravit zmluvy, ktoré st ukon&ené k za¢iatku toho utovného
obdobia, ktoré je najskorSie prezentované (toto plati iba pre spoloénosti, ktoré pouZivaju
metddu tiplnej retrospektivnej ipravy);

. Spolognost nemusi spitne upravit zmluvy, ktoré boli modifikované pred zadiatkom
najskor3ie prezentovaného ti¢tovného obdobia, namiesto toho ale musi uviest’ sumarny efekt
vietkych modifikacii, ku ktorym dolo pred zaciatkom najskorsie prezentovaného tétovného
obdobia (plati tieZ pre spolotnosti, ktoré vykazuji kumulativny efekt pri prvej aplikacii
Standardu ku ditu jeho prvej aplikacie.

ManaZment zhodnotil vplyv IFRS 15 na tgtovnu zévierku spoloénosti. Spolo&nost’ neodakava, %e sa zmeni
moment, kedy vykaZe vynos a jeho ocenenie podla IFRS 15 vzhl'adom na povahu operacii Spolocnosti a na
druh vynosov, ktoré ma.

ManaZment konkrétne vyhodnotil vstupné poplatky, ktoré pokryvaju administrativne néklady pri kipe
podielovych listov klientami, a preto sa na tento typ poplatkov nevztahuje iadna d’alsia povinnost plnenia. V
dosledku toho sa tieto poplatky nad’alej Gi&tuji v plnej vyske pri ich obdfzani.

IFRS 16 Lizingy

Uginny pre tiétovné obdobia, ktoré zainaji 1. januara 2019 alebo neskér. Skorgia aplikécia je dovolend, ak
spolo¢nost’ aplikuje aj IFRS 15. I ked' tento §tandard ete nebol prijaty Eurépskou tiniou, spolotnost’ povazuje
za vysoko pravdepodobnsé, Ze tento $tandard bude prijaty.
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(r) Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte neboli aplikované Dpokracovanie

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Standard odstratiuje sii¢asny dualny model
¢tovania u ndjomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolotnosti vykazali va&inu najmov v stivahe podla
Jjednotného modelu, eliminujiic rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouZivanie
identifikovaného majetku pocas urgitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model
vyZaduje, aby ndjomca vykazal majetok, ku ktorému ma pravo pouZivania a zavizok z lizingu. Majetok, ku
ktorému je pravo pouZivania, sa odpisuje a zaviizok sa urodi. Toto bude mat’ za nasledok vy$Sie naklady u
vécsiny lizingov hned’ na zatiatku, aj ked’ ndgjomca plati konstantné ro¢né najomné.

Novy Standard prinasa aj niekolko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:

. lizingy s dobou ndjmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kiipnu opciu,
. lizingy, pri ktorych predmet nijmu m4 nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nema vplyv na uctovanie u prenajimatela. Prenajimatel’ bude
nad'alej rozlifovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

Otakéva sa, Ze novy $tandard nebude mat’ pri jeho prvej aplikécii vyznamny vplyv na hétovni zavierku.

VyZaduje, aby spolofnost vykézala vo vykaze finanénej pozicie majetok a zdvdzky, ktoré sa tykaju
operativneho lizingu, a kde spoloénost’ vystupuje ako nijomca, ale hodnota tychto lizingov je nematerialna.
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4. Pouzitie odhadov a dusudkov

Tieto vyhlasenia dopliiajii komentar k riadeniu finanéného rizika.
Krigové zdroje neistoty v odhadoch

Urcovanie redlnej hodnoty

Urovanie redlnej hodnoty finanéného majetku a zévizkov, pre ktoré nie je znama trhové cena, si vyZaduje
pouZitie ocetiovacich technik, ktoré su opisané vbode 3 (g) poznamok. Pre finan&né nastroje, ktoré sa
obchodujil zriedka a nie st cenovo transparentné, je redlna hodnota menej objektivna a vyZaduje si viaceré
trovne uvah zaloZenych na likvidite, koncentrécii, neistote trhovych faktorov, cenovych predpokladov
a ostatnych rizik ovplyvitujicich dany néstroj.

Vyznamné asudky pri aplikovani a¢tovnych zdsad a Gétovnych met6d sprivcovskej spolo¢nosti
Vyznamné dsudky, ktoré spravila spravcovska spoloénost pri aplikovani Giétovnych postupov zahtfiaji:
Klasifikdciu financného majetku a zavéizkov

Uttovné zasady a uctovné metédy spravcovskej spolotnosti poskytuji ramec pre vykédzanie majetku
a zavizkov pri ich vzniku v réznych u&tovnych kategériach za uréitych podmienok:

® Pri zatriedeni finan&ného majetku alebo zavizkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat* manament
rozhoduje o tom, &i spravcovska spoloénost’ splita opis majetku a zéviizkov definovanych v u¢tovnych
zasadach a u¢tovnych metddach, bod 3 (i) poznémok.

®  Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti manaZzment rozhoduje o tom, &i
existuje zamer a zdroveil schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduji Ggtové
zasady a Gitovné met6dy, bod 3 (k) (i) poznamok.

Uréenie realnych hodnét

Pohladdvky a ostamé pohladavky
Realna hodnota pohladdvok a ostatnych pohladdvok sa odhaduje ako sucasna hodnota buducich peitaznych
tokov diskontovand trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zévierka.

Majetok a zdvéizky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa uréuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou oceilovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatePnych na trhu.

Spravcovska spolo¢nost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metéd:

Uroveti 1: K6tovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finan¢né nastroje.

Uroveii 2: Ocetiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategérie zarad'ujeme kétovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné oceilovacie techniky, pri ktorych moino vietky dolezité
vstupy ziskat’ z udajov dostupnych na trhu.

Uroveti 3: Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategérie zarad'ujeme vietky finanéné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovateInych vstupoch, a sugasne trhovo nepozorovatelné vstupy maji znaény vplyv
na ocenenie daného finan&ného néstroja. Zarad'ujeme sem tieZ finanéné néstroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finantného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohPadnenie trhovo
nepozorovatelného vplyvu.
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4. Pouzitie odhadov a tisudkov pokratovanie

Vykézané hodnoty finan¢nych néstrojov analyzované podla metodolégie ocefiovania:

31. december 2017

Majetok

PefiaZzné prostriedky

a ich ekvivalenty
Pohladavky voéi
fondom

Finan&ny majetok na

predaj

Investicie do dcérskych

spolo&nosti

31. december 2016

Majetok

Pefiazné prostriedky

a ich ekvivalenty

Pohladavky vodi
fondom

Pozn.

Pozn.

Kétované
trhové Metéd: Metédy
ceny na ocefiovania oceliovania -
aktivnych pozorovatel'n nepozorovatel’'né
trhoch vstup: vstupy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
7 877 - - 7877
- 1331 - 1331
- - 779 779
- - 27 27
7 877 1331 806 10014
Kétované
trhové ceny Metddy Metody
na ocefiovania - ocefiovania -
aktivnych pozorovatel’'né nepozorovatel’né
trhoch vstupy vstupy Spolu
tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur
7 086 - - 7 086
- 1070 - 1070
7 086 1070 - 8§ 156

Investicie v deérskych spolotnostiach st vykdzané v obstaravacej cene. K 31. decembru 2017 neboli prijaté

Ziadne dividendy. Redlna hodnota investicie v deérskej spolodnosti sa preto rovna obstaravacej cene.
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S. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolo¢nost je vystavend a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, tiverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, irokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sliZi okrem zakonnych
predpisov aj siibor internych predpisov spolognosti a to najmi Smernica SM 14 Riadenie rizika v spolo¢nosti
PPSS, Pracovné postupy Riadenia likvidity NPR a Stratégia riadenia rizik PPSS.

Regulaéné poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primérne dodrZiavat’ regulaéné poZziadavky Nérodnej banky Slovenska,
ktoré su stanovené podl'a zikona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podfa Opatrenia NBS &. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolognosti v zneni neskorsich predpisov. Patria medzi ne limity
aobmedzenia tykajlice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiuji na vietky
spravcovské spoloCnosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je urfené na zklade hlaseni, ktoré spravcovska
spolo¢nost’ predklad4 podl'a zakonnych Gétovnych predpisov.

Sumér tychto poZiadaviek je nasledovny :
¢ Zékladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspoit 125 000 eur.

* Spréveovska spolo¢nost’ je povinna dodrZiavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podla tohto zdkona, ak nie st niZ§ie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurépskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo&nost'ou prevySujicej 250 000 000 eur; tito suma sa dalej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur,

b) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nékladov —spravcovskej spolo¢nosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spoloénost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
Jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

c) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut
viac ako 10 % suétu menovitych hodnét akeii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom,

d) Spravcovska spolo¢nost, konajiica v spojeni so tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziiovali vykonavat vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na tizemi Slovenskej
republiky alebo v ne¢lenskom 3tate.

€) Spravcovska spoloénost’ je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom $tate ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského Statu,
pri¢om sa zoberie do tivahy aj majetok v standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovské spolonost’ musi zabezpetovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom z4ujmov medzi sprévcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzajom.
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5. Riadenie finanénych rizik pokradovanie

Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovska spolotnost’ riadne a veas informuje Narodnu banku Slovenska o vyske podiatotného kapitélu,
vlastnych zdrojov a ich Strukture podFa Opatrenia NBS & 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo¢nosti a predkladd udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolotnosti podla zakona
€. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorgich predpisov.

2017 2016

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatela

Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur 303 264

Splatené zakladné imanie 1700 1700

Emisné azio - -

Nerozdeleny zisk minulych rokov (bod 15) 257 156

PoloZzky zniZujice hodnotu vlastnych zdrojov (48) (24)

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 347 347

Potiatoény kapitil celkom 2256 2179
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov

spravcovskou spoloénost’ou v % 744,55 825,38

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolo&nosti bol splneny na 744,55 % v désledku vy3sieho zdkladného
imania spolo¢nosti, nerozdeleného zisku minulych rokov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhoveé riziko sa Casto spdja s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spolo&nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moZnosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajucej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyvitujucich hodnotu
finanEného nastroja. Trhové riziko zahriia tirokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolo¢nost” uskutociiuje ndkupy a predaje cennych papierov v stilade so zdkonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlepSom zdujme podielnikov podielového fondu a v zéujme stability
finan¢ného trhu.

VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie s majetkom v podielovom fonde, &o je v stlade
so zameranim investiCnej stratégie apravidlami obmedzenia arozloZenia rizika vzmysle zakona,
predchédzanie riziku finanénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych
informécii.
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5. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko predstavuje riziko finan¢nej straty pri nedodrZani zmluvnych podmienok emitentom alebo
protistranou. Spravcovskd spolofnost’ poskytuje pefiazné poZitky z vlastného majetku len realitnym
spolo¢nostiam, ktorych akcie vlastni Specialny podielovy fond nehnuteFnosti, a to len ad hoc na do&asné
vykrytie cash-flow v stivislosti s o¢akévanym vratenim nadmernych odpo&tov DPH. Kreditné riziko, ktoré by
potencialne pre spravcovsku spolotnost vyplyvalo z takto poskytnutych pdZitiek je minimalne, pretoZe
nevrétenie nadmerného odpodtu DPH zo strany $tétu je velmi nepravdepodobné; pokial’ by k takejto situcii
predsa len doslo, vratenie finanénych prostriedkov by bolo realizované z prostriedkov ziskanych realitnou
spolo¢nostou prostrednictvom zvysenia jej zakladného imania z prostriedkov Specidlneho podielového fondu
nehnutelnosti. Prisluiné tikony v mene $pecidlneho podielového fondu nehnutelnosti pritom v stilade s § 48
ods.1 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskor3ich predpisov vykonéva spravcovské
spolo¢nost’.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolognost’ minimalizuje iverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutotiiuje v stlade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotich obvyklych na regulovanom trhu.

PohPaddvky

Spolo¢nosti nevznikd Gverové riziko z uverov a péZitiek, nakolko podla Zakona & 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov sprévcovska spolo¢nost neposkytuje uvery ani
peflazné pdZicky s vynimkou pbZitiek ad hoc poskytovanym realitnym spolo&nostiam nepodnikatel'skym
spdsobom na do¢asné vykrytie cash-flow v suvislosti s odakavanym vratenim nadmernych odpoétov DPH.

Devizové riziko

Devizoveé riziko spogiva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov
cudzich mien.

Riziko likvidity

Spravcovska spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moZnost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch

vyplyvajica z neschopnosti splnit’ svoje zdvizky v &ase ich splatnosti bez spdsobenia zbytotnych strét. Riziko
likvidity je uréené zdkonom o kolektivnom investovani.
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3. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2017 je v nasledujuicej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované pefiazné toky v nadviznosti na ich najskor§iu zmluvnu splatnost’. PefiaZné
toky o¢akévané sprivcovskou spoloénostou sa vyznamne neodliduji od tejto analyzy.

Majetok

Peiiazné
prostriedky
aich
ekvivalenty
Pohladdvky
voti fondom
Finan¢ny
majetok na
predaj
Investicie do
dcérskych
spolo&nosti
Ostatny
majetok

Zavizky

Ostatné
zavazky

Do3 3 1-5 Viac NeSpeci- Nediskonto- Uttovna
mesiacov mesiace rokov ako 5 fikované vané hodnota
az 1 rok rokov peiiazné
toky
tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
7877 - - - 7 877 7 877
1331 - - - 1331 1331
- - - 779 779 779
- - - 27 27 27
36 38 40 53 - 167 167
9 244 38 40 53 806 10 181 10 181
Do 3 3 1-5 Viac NeSpeci- Nediskonto- Uttovna
mesiacov mesiace  rokov ako 5 fikované vané hodnota
az 1 rok rokov peiiaZné
toky
tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
790 256 - - - 1 046 1 046
790 256 - - - 1 046 1046

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2017 Ziadne zavizKy po splatnosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokratovanie

Riziko likvidity pokradovanie

Zostatkova doba splatnosti finantného majetku a zavizkov k 31. decembru 2016 je v nasledujucej tabulke,
v ktorej s uvedené nediskontované petiazné toky v nadvéznosti na ich najskorsiu zmluvni splatnost’.

Do 3 3 1-5 Viac Nediskontované Uétovnd
mesiacov mesiace rokov  ako 5 peiiaZzné toky hodnota
azl rokov
rok
tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Majetok
PefiaZné prostriedky a ich
ekvivalenty 7 086 - - - 7 086 7 086
Pohl'adavky voéi fondom 1070 - - - 1070 1070
Ostatny majetok 180 43 33 53 309 306
8336 43 33 53 8 465 8 462
Do3 3 1-5 Viac Nediskontované Uktovna
mesiacov mesiace  rokov ako 5 pefiazné toky hodnota
az 1 rok rokov
tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Zavizky
Ostatné zavizky 577 257 - - 834 834
577 257 - - 834 834

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2016 Ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spogiva v negativnom vplyve zmien urokovych sadzieb na finan¢nom trhu. Ak ddjde k zmene
trokovych sadzieb na trhu, automaticky to mé dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu arokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu tirokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaju. Tieto zmeny maji znatny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Spravcovska spolognost minimalizuje urokové riziko tym, Ze &ast finanénych zdrojov sa nachidza na beznom
¢te so zvyhodnenou tirokovou sadzbou BONUS A, BONUS B a ¢ast’ finanénych zdrojov sa uklad4 v zmysle
zakona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani na vkladové ¢ty so splatnostou na poziadanie alebo
s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v Postovej banke, a.s.

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov citlivych na zmeny drokovych sadzieb k 31. decembru 2017 je
kratSia ako 12 mesiacov, vyplyvajuce tirokové riziko preto nie je vyznamné.

Urokové miery tiez nepriamo ovplyviiujii vynosy spravcovskej spoloénosti v stivislosti s ocenenim fondov
spravovanych spravcovskou spolo&nost’ou.
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5. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

Operaéné riziko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriame;j straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pric¢in spojenych
s procesmi v spolognosti, pracovnikmi, technolégiou a infradtruktirou a z externych faktorov okrem
iverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako s napriklad rizik4 vyplyvajiice z pravnych a regulaénych
poZiadaviek a vieobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operatné riziko vyplyva zo
vietkych operacii spoloénosti a ovplyvituje vietky podnikateFské aktivity. Je riadené a monitorované v ramei
skupiny Postovej banky, a.s.

Cielfom spravcovskej spolotnosti je riadit operainé riziko a dosiahnuf rovnovahu medzi vyhnutim sa
finanénym stratdm a poskodeniu reputacie spolo&nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym procediiram zabratiujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia operaéného rizika v spravcovska spolognosti je zmieriiovat, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv opera&ného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo&nosti.

Prvotna zodpovednost’ za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia opera&ného rizika je pridelena vy$iiemu
manaZmentu. Tito zodpovednost' podporuje vyvoj zdkladnych $tandardov spravcovskej spolo¢nosti pre
riadenie operaéného rizika v nasledujticich oblastiach:

® poZiadavky na odstihlasenie a monitorovanie transakcii,

sulad s regulatérnymi a ostatnymi pravnymi poziadavkami,

dokumentécia kontrol a procedir,

poZiadavky na periodické prehodnocovanie opera¢nych rizik a na adekvatne kontroly a procedury pre
minimalizovanie identifikovanych rizik,

poziadavky na vykazovanie opera¢nych strat a navrhnuté napravné opatrenia,

vyvoj krizovych planov,

tréning a odborny vyvoj,

etické a podnikatel'ské Standardy,

zmierfiovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.

Pravne riziko

Sticastou operatného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajiica najmé z nevymozitelnosti zmliv, hrozby
nedspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovsku spolognost’. V prostredi
spravcovskej spolo¢nosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany reguldtorov, ktoré
sa mdZe spdjat’ s reputadnym rizikom.

Riadenie pravneho rizika spravcovskej spolo&nosti zabezpedujt prévny referat spolo¢nosti a z metodického
a systematickeho hladiska tiez divizia pravnych sluzieb a compliance jej materskej spolo¢nosti — Po3tovej
banky, a.s. V sti¢asnosti sa spravcovska spolognost’ v ramei riadenia pravneho rizika zameriava najmi na:

¢ prévne sluzby (tvorba novych, resp. modifikdcia uz existujucich zmluvnych vztahov, tvorba novych
produktov a modifikdcia existujicich produktov, konsolidacia voutornych predpisov, aktualizicia
obchodnych podmienok v nadvéznosti na zmeny v legislative)systém varovnych signalov pre veducich
zamestnancov spravcovskej spolofnosti obsahujuci informacie onovej legislative, pripravovanej
legislative a o identifikovanych udalostiach, ktoré méu byt pri¢inou vzniku gkody,

* zabezpeCovanie stladu korporatnej agendy a agendy stvisiacej so spravou podielovych fondov vratane
vietkych povinne zverejiiovanych udajov s platnou legislativou.
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6. Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

2017 2016

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankach 7 864 7073
Pokladni¢na hotovost’ 2 2
Ceniny 11 11
7877 7 086

Spolo¢nost’ mbZe petiaznymi prostriedkami a ich ekvivalentmi vol'ne disponovat’.

7. Finanény majetok na predaj

2017 2016
tis. eur tis. eur
Cenné papiere na predaj

Cenné papiere (podielové listy KLM real estate fund 0.p.f.) 779 -
779 -

8. Investicie do dcérskych spolocnosti
2017 2016
tis. eur tis. eur
FORESPO REALITY 13 as. 27 -

27 -

Spolo¢nost’ vlastnila k 31.decembru 2017 akcie dcérskej spolo¢nosti FORESPO REALITY 13 a.s., zaloZenej
diia 21. decembra 2017, v hodnote 27 tisic eur (2016: 0 eur). Vid’ bod 1 poznamok.
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9. Hmotny majetok

Drobny .
Zariadenie a Motorové hmotny Obstaranie
vybavenie vozidli majetok majetku Spolu
tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur tis.eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2016 113 23 40 - 176
Prirastky - - - 125 125
Presuny - 33 15 (48) -
Ubyty (20) : (D : (27)
K 31. decembru 2016 93 56 48 77 274
K 1. januaru 2017 93 56 48 77 274
Prirastky - - - 8 8
Presuny 57 - 8 (65) -
Ubytky (34 - (2) (20) (56)
K 31. decembru 2017 116 56 54 - 226
Opravky
K 1. januaru 2016 (95) (23) (30) - (148)
Odpisy za rok (6) (1) (10) - (17)
Ubytky 20 - 7 - 27
K 31. decembru 2016 (81) (24) (33) - (138)
K 1. januaru 2017 (81) (24) (33) - (138)
Odpisy za rok (14) (8) (11) - (33)
Ubytky 33 - 2 - 35
K 31. decembru 2017 (62) (32) (42) - (136)
Uktovn4 hodnota
K 31. decembru 2017 54 24 12 - 90
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2016 12 32 15 77 136
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9. Hmotny majetok pokratovanie

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 nebol evidovany majetok nadobudnuty spbsobom finanéného

lizingu.

V roku 2017 boli poistené dopravné prostriedky v obstaravacej cene 56 tis. eur (2016: 56 tis. eur). Dopravné
prostriedky boli poistené z titulu povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za dkodu a havarijného
poistenia. Na hmotny a nehmotny majetok Spolo&nosti nie je zriadené ziloné pravo a pravo Spolotnosti s nim

nakladat’ nie je obmedzené.

10. Nehmotny majetok

K 1. januaru 2016
Prirastky
Presuny

.

Ubytky

K 31. decembru 2016

K 1. januaru 2017
Prirastky
Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2017

Opravky

K 1. januéru 2016
Odpis za rok

Ubytky

K 31. decembru 2016

K 1. januaru 2017
Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru 2017
Uttovn4 hodnota
K 31. decembru 2017

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2016

Softvér
tis.eur

637

20

657

657

71
(5)

723

(577)
(56)

(633)

(633)
(47)

(675)

48

24

Obstaranie
tis.eur

20
(20)

239
(71)

168

168

39

Spolu
tis.eur

637
20

657

657
239

(6)

890

(577)
(56)

(633)

(633)
(47)

(675)

216

24
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Poznamky k uctovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017
11. OdloZen4 dafiova pohPadavka

Pohyby na i¢te odloZenej dane boli nasledovné:

2017 2016

tis. eur tis. eur

K 1. janudru 118 105
Cez vykaz ziskov a strat (bod 22 poznamok) 39 13
Vykazané do komplexného vysledku - -
K 31. decembru 157 118

Odlozena datiova pohfadavka je vypogitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyke
21 % (2016: 21 %).

OdloZend dattova pohPadavka sa tyka tychto poloZiek:

Majetok/ Majetok/
(zéviizky) (zdvizky)
2017 2016
tis. eur tis. eur
Ostatné zavizky 746 561
Investicie (D -
745 561

12. Ostatny majetok
2017 2016
tis. eur tis. eur
Naklady budiicich obdobi 89 81
Prevadzkové preddavky 54 53
Ostatni dlZnici 22 10
Pohl'addvky vodi realitnym spolo&nostiam 2 162
167 306

Na pohl'adavky Spolo¢nosti nie je zriedené ziloiné pravo apravo Spolo¢nosti s nimi nakladat’ nie je
obmedzené. Pohl'adavky nie si zabezpe&ené zéloznym pravom.
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13. Ostatné zaviizky
2017 2016
tis. eur tis. eur
Rézni veritelia 697 489
Rezerva na dovolenky, vydavky budicich obdobi 255 257
Zavizky voti zamestnancom a poistovniam 79 75
Zavizky vodi §tatnemu rozpodtu 9 9
Zavizok zo SF 6 4
1 046 834

Pohyby na icte socidlneho fondu boli pocas roka nasledovné:
2017 2016
tis. eur tis. eur
K 1. januaru 4 4
Tvorba 32 28
Cerpanie (30) (28)
K 31. decembru 2017 6 4
14. Zakladné imanie
2017 2016
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyzke:

K 1. januaru 1700 1700
Stav k 31. decembru 2017 1 700 1700

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 pozostava z 50 000 kmetiovych
akeii v nomindlnej hodnote 34 eur za akcin. DrZitelia kmefiovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vygke
jedného hlasu na kmetiova akciu.
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15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Fond z

Zakonny ocenenia v

Nerozdeleny rezervny redlnej
zisk fond hodnote Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2016 5905 347 2 6 254
Dividendy za rok 2015 (a) (5750) - - (5750)

Cisty zisk z precenenia investicii

na predaj po zdaneni (d) R - (2) (2)
Zisk za rok 2016 5 801 - - 5 801
K 31. decembru 2016 5956 347 - 6303

Fond z

Zikonny ocenenia v

Nerozdeleny rezervny reilnej
zisk fond hodnote Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2017 5956 347 - 6303
Dividendy za rok 2016 (5 700) - - (5700)

Cisty zisk z precenenia investici

na predaj po zdaneni - - 1 1
Zisk za rok 2017 6967 - - 6967
K 31. decembru 2017 7223 347 1 7571

DrZitelia kmefiovych akcii maju nérok na dividendy vtedy, ak sa vyhlasené.

Dividendy

Jediny akcionér z nerozdeleného zisku minulych obdobi spréavcovskej spolo¢nosti uréil na vyplatu dividend
sumu 5700 tis. eur (2016: 5750 tis. eur) €o predstavuje 114 eur (2016: 115 eur) na jeden kus akcie
spravcovskej spolo¢nosti s menovitou hodnotou 34 eur. Dividenda bola vyplatena dita 29. juna 2017 (2016:
13. jina 2016).

Zdkonny rezervny fond

Valné zhromaZdenie nerozhodlo o presune zisku za rok 2016 do zdikonného rezervného fondu, nakolko
v zmysle Elanku 36 Ods. 1 Stanov spravcovskej spolo&nosti bol rezervny fond naplneny a uZ dosiahol vy$ku
20 % z zékladného imania.
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15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk pokratovanie

Navrhnuté rozdelenie zisku
Predstavenstvo ponechd na rozhodnuti akcionara vyplatenie dividend zo zisku za rok, ktory sa skongil

31. decembra 2017.
Fond z ocenenia v redinej hodnote

Rozdiel z ocenenia v redlnej hodnote predstavuje &istd kumulativnu zmenu redlnej hodnoty investi¢nych
cennych papierov uréenych na predaj vratane odloZenej dane.

16. Vynosy z poplatkov a provizii

2017 2016
tis. eur tis. eur
Vymosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 14 176 11 469
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov podielovych fondov 715 804
14 891 12273
17. Naklady na poplatky a provizie
2017 2016
tis. eur tis. eur
Provizie za predaj podielovych listov (3 649) (2 646)
Bankové poplatky (6) (6)
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu (0 (1)
(3 656) (2653)
18. Cisté irokové vynosy
2017 2016
tis. eur tis. eur
Urokové vynosy (a) 8 39
Urokové naklady - -
8 39
Urokové vynosy: (a )
Uroky z pohl'adavok voti realitnym spolo¢nostiam 6 34
Uroky z pohladavok vo&i bankdm 2
Uroky z dihovych cennych papierov - 3
8 39
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19. Cist4 strata z finan¢nych opericii

Cista strata z operacii v cudzich mendch
Cista strata z finanéného majetku na predaj

20. Cisté ostatné vynosy

Ostatné

21. Naklady na spravu

Mzdové néklady (vratane prémif)
Socialne poistenie

Osobné naklady

Marketingové naklady a reklama
Prevadzkové naklady a poplatky
Najomné

Naklady na sluzby

Ostatné prevadzkové naklady
Auditorské a poradenské sluzby
Ostatné sluzby

Materidlové naklady

2017 2016

tis. eur tis. eur

(D (D
() -
(2) (1)

2017 2016

tis. eur tis. eur

22 16

22 16

2017 2016

tis. eur tis. eur
(929) (824)
EENED (325
(1292) (1149)
(392) (367)

(320) (288)

( 166) (167)

(44) (44)

(30) (24)

(25) (41)

(25) (26)

(15) (10)
__(230) __ue

Spolo¢nost’ vyuzila sluZby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie individudlnej
ictovnej zavierky za rok kongiaci 31. decembra 2017 vo vyike 20 tisic eur (2016: 36 tisic eur), a na overenie
skupinového balika vo vyske 3 tisic eur (2016: 3 tisic eur). KPMG Slovensko spol. s r. 0. neposkytovalo

Spolo¢nosti iné sluzby.

K 31. decembru 2017 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny uvizok) 44 z toho 7 vediici (2016: 41,

z toho 7 veduci), priememny po&et zamestnancov 29 (2016: 27).
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22. Daii z prijmov

Vykdzana vo vykaze ziskov a strat

Splatnd daii z prijmov v beznom obdobi
Zrazena dati z urokov

OdloZend daii (bod 11 poznamok)
Vplyv zniZenia sadzby dane z prijmov
Dari z prijmov celkom

Da je vypocitand zo zdkladu dane Spoloénosti v danom roku pouzitim 21 %-nej (2016:

Odsithlasenie skuto¢nej dane:

Dariovy
zaklad
2017
tis. eur
Zisk pred zdanenim 8 874
Odpocitate'né prijmy
Uhradené provizie
z predchadzajiiceho roka (450)
Uhradené odmeny
z predchadzajiuceho roka (84)
Ostatné (3)
Nedailové naklady
Odmeny bezného roka 178
Socialny fond 24
Neuhradené provizie
bezného roka 641
Ostatné nedaiiové naklady 84
Dait z prijmu spolu
Skuto&nd sadzba dane

21%
2017

tis. eur

1 864

%4)

(18)

0]

37
5

135
18

1 946

21%

2017
tis. eur

(1946)

46
(7

T (1907)

Dariovy
zaklad
2016

tis. eur

7485

(195)
(63)
(222)

157
24

450
71

23. Zisk pred zmenami v previdzkovom majetku a zavizkoch

Zisk po zdaneni
Upravy o nepeiiaZné operacie
- odpisy

- zmena reélnej hodnoty investicii, po odpogitani dane z prijmov

- dail z prijmov cez vykaz ziskov a strat
- odloZend dati cez vykaz ziskov a strat
- ostatné vipravy

45

2017

tis. eur

6 967

80
(1)
1946
(39)
7

8 960

2016
tis. eur

(1696)

(D
13

(1684)

22 %).

22%
2016
tis. eur

1 648

(42)

(14
(49

34
5

99
15
1696

22,66%

2016

tis. eur

5801

73
2
1696
(13)
(3)

7556
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POSTOVEJ BANKY, spr4v. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

23. Zisk pred zmenami v previadzkovom majetku a zdvizkoch pokratovanie

2017 2016
tis. eur tis. eur
Cisté petiazné toky z prevadzkovych ginnosti
zahriiuji nasledujice pefiazné toky:
Prijaté droky 7 43
7 43

24, Podstivahové polozky

Zavizky z lizingn

Spravcovska spoloénost uzatvéra zmluvy o operativnom lizingu priestorov. K 31. decembru 2017 bola celkova
vyska budicich platieb, splatnych do jedného roka, vyplyvajica z neodvolatel'nych zmliv o operativnom
lizingu vo vyske 127 tis. eur. (2016: 127 tis. eur).

25. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré majii kontrolu nad sprévcovskou spolo¢nostou alebo
spravcovska spolo¢nost’ nad nimi, alebo ak m4 jedna strana rozhodujtici vplyv na druhu stranu pri rozhodovani
o finan¢nej a prevadzkovej &innosti. Sprévcovska spolotnost’ je pod kontrolou Postovej banky, a.s.

Spravcovska spolo¢nost’ v rimci svojej beinej ¢innosti uskutodiiuje rozne bankové operacie cez matersku
spolognost’. Tieto transakcie sa uzatvéraji podla obchodnych podmienok a pri pouZiti trhovych sadzieb.

(a) Akciondri
Pohladavky a zavizky vod&i akcionarovi Postova Banka, a.s. boli nasledovné:

2017 2016
tis. eur tis. eur
Majetok
Peiiazn€ prostriedky a ich ekvivalenty 7 864 7073
Zdviizky
Ostatné zavizky 149 102
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Urokové vynosy 2 3
Ostatné vynosy - 4
Naklady na poplatky a provizie (1412) (1137)
Vseobecné prevadzkové naklady (27) (26)
Refakturacie (28) (28)
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

25. Transakcie so spriaznenymi stranami pokrafovanie
(b) Podniky spojené s vii&Sinovym akcionirom sprivcovskej spolo¢nosti

Pohl'adavky a zavizky voti spolo¢nostiam spojenym s va&s§inovym akcionarom st nasledovné:
J&T FINANCE GROUP ass.; J&T BANKA as.

2017 2016
tis. eur tis. eur
Zaviizky
Ostatné zavazky 442 316
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Néklady na poplatky a provizie (1 600) (925)
Ostatné naklady (3) (3

(¢) Vediici predstavitelia manazmentu

Pohladavky a zdvazky voti hlavnému vedeniu sprivcovskej spolotnosti alebo blizkym pribuznym
a spolo¢nostiam, v ktorych majd podstatny vplyv, boli nasledovné:

Mzdy a odmeny vedicim predstavitePom manaZzmentu v sledovanom obdobi:

2017 2016
tis. eur tis. eur
Mzdy a kritkodobé zamestnanecké poZitky (10) (10)
Odmeny (123) (130)
Tantiémy (87) (73)
(220) (213)
2017 2016
tis. eur tis. eur
Majetok
Ostatny majetok - 46
Zaviizky
Ostatné zaviazky 8 8
(d) Transakcie s fondmi
2017 2016
tis. eur tis. eur
Majetok
Pohladavky vogi fondom 1331 1070
Transakcie po&as roka boli nasledovné: 2017 2016
tis. eur tis. eur
V¥nosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 14 176 11 470

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolotnostou st uvedené v jednotlivych
&astiach tychto poznamok.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznimky k iftovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

23. Transakcie so spriaznenymi stranami pokraZovanie

(e) Transakcie s dcérskymi spolofnost’ami akcionsra

2017 2016
tis. eur tis. eur
Majetok
Ostatny majetok 99 90
Zdviizky
Ostatné zavizky 42 40
Transakcie po&as roka boli nasledovné:
Néklady na poplatky a provizie (449) (428)
Cisté ostatné vynosy 21 11
V3eobecné prevadzkové naklady (157 (158)

26. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktor4 by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavizku pri
riadnej transakcii medzi u€astnikmi trhu k d4tumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finan¢ného majetku
a zavdzkov spravcovskej spolognosti boli ku koncu roka nasledovné:

Uttovna Reilna Uttovna Reilna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2017 2017 2016 2016
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Finanény majetok
Petfiazné prostriedky a ich ekvivalenty 7877 7877 7 086 7086
Pohladévky voci fondom 1331 1331 1070 1070
Finan¢ny majetok na predaj 779 779 - -
Investicia do dcérskej spolo&nosti 27 27 - -
Ostatny majetok 167 167 306 306
Finanéné zdvizky
Ostatné z4vizky 1 046 1 046 - -

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti boli pouZité nasledovné met6dy
a predpoklady:
Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych ctov sa priblizne rovnaju ich uctovnej hodnote. Pri Giétoch, ktoré majii
zostatkovi dobu splatnosti krat¥iu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich uctovni hodnotu za pribliznu
realnu hodnotu.

Pohladdvky voli fondom

Pohl'adavky vo¢i fondom maju zostatkovii dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, a preto je vhodné pokladat’
ich u€tovnn hodnotu za pribliZni redlnu hodnotu.
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26. Redlne hodnoty pokratovanie

Finanény majetok na predaj

Spravcovska spoloénost’ eviduje finanény majetok na predaj v redlnej hodnote.

Investicie do dcérskej spoloénosti

Vzhl'adom na to, Ze spolognost’ bola zaloZena k 21.decembru 2017, a tdto nem4 obstarany Ziaden majetok, je
vhodné pokladat’ jej i&tovni hodnotu za priblizni realnu hodnotu.

Ostatny majetok

Redlne hodnoty ostatného majetku sa vypotitali diskontovanim budicich petiaznych tokov pri pouziti platnej
vynosovej krivky.

Ostamé zdvizky

Redlne hodnoty ostatnych zévazkov sa vypotitali diskontovanim budicich pefiaznych tokov pri pouZiti platnej
vynosovej krivky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa iétovn4 zavierka zostavuje

Dita 13. februdra 2018 Spolo¢nost’ zaslala do Nérodnej banky Slovenska Ziadost' o vydanie predchadzajticeho
suhlasu na volbu &lena predstavenstva spolognosti pre: Ing. Martin Katia.

Okrem uvedeného nenastali po 31. decembri 2017 také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto uétovnej z4vierke.
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