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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s.
(,Spolo€nost™):

Nazor

Uskutoé&nili sme audit Gétovnej zavierky fondu KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
(,Fond®), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok
kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych
uctovnych zasad a uétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok
kondéiaci sa k uvedenému datumu podla zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o G¢tovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost' auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu
sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite
a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o $tatutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre na$ audit uétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské

ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovna
zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o UGétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ Spoloénosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skuto€nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v éinnosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by
mal v imysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho &innost, alebo by nemal inu
realisticki moznost nez tak urobit'.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

KPMG Slovensko spol. s .0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného sudu
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i GUétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti moézu
vzniknat' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuiju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uc&tovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

¢ ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, Ci
uz v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéhiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské doékazy, ktoré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod mbdze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych uétovnych zasad a uétovnych metdéd a
primeranost Uc¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom Spoloénosti.

e Robime zaver o tom, ¢&i $tatutarny organ Spoloénosti vhodne v Uétovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitétho pokradovania v ¢&innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dékazov zaver o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v suvislosti s
udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost’
Fondu nepretrzite pokradovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace
informéacie uvedené v Uultovnej zdavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat na§ nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti
alebo okolnosti v8ak mézu spbsobit, Ze Fond prestane pokradovat v nepretrzitej
éinnosti.

o Hodnotime celkovl prezentaciu, struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poas nasho auditu zistime.

20. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96

Ing. Lubos$ Vanco
Licencia SKAU ¢&. 745
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu
k 31.12.2017
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

K |a|p [T |T|A|L|O|V]Y FlO[N|D o pol|l.|f P|R| V] A
P |[E N |Z [T |J [N |A s|p|R|A|V]|Cc|O|V]|S|K|A S o|C|N|O T
P |0 [S|T [0 |V [E |J B |A|N[K|Y], S rla|v o1 ,
a S
SUVAHA
k.31:.12.2017_
v eurach
Ozna- POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
cenie
a B 1 2
Aktiva X X
1. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 52 986 109 25 461 265
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0
a) bez kupdénov 0 0
b) | s kuponmi 0 0
2. Dlhopisy oceriované realnou hodnotou 38 414 265 17 389 381
a) | bez kupdnov 3303717 3175680
b) | s kuponmi 35 110 548 14 213 701
3. Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach 796 007 727 437
a) | obchodovatelné akcie 796 007 727 437
b) neobchodovatelné akcie 0 0
c) Podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju 0 0
formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov 0 0
v obchodnych spolo¢nostiach
4. | Podielové listy 13 775 837 7 344 447
a) otvorenych podielovych fondov 13775 837 7 344 447
b) ostatné 0 0
5. Kratkodobé pohladavky 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach 0 0
b) kratkodobé po6zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych 0 0
ma fond majetkovy podiel
c) |iné 0 0
d) obratené repoobchody 0 0
6. Dlhodobé pohladavky 0 0
a) dlhodobé vklady v bankach 0 0
b) dlhodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych 0 0
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty 0 0
8. Drahé kovy 0 0
. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 1257 684 490 003
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 1 257 684 490 003
10. | Ostatny majetok 0 0
Aktiva spolu 54 243 793 25 951 268
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Nazov spravovaného fondu

K (A [p|T|T |A|L]O |V [Y F|lO|N|D ol.lp f - P|R| V] A
P |E N |Z [T |J|N |A S|P|R|A|V]|C|O|V]|S|K|A S|Plo|L|o|C|N|O|S|T
Plo|S|T |0 |V ]|E |J B|A|N|K|Y], s|lplr|éal|v]|. s|p|loll ,
a S
SUVAHA
k.31:12:2017_ .
v eurach
Ozna- POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
cenie
a b 1 2
X Pasiva X X
. Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 238 946 47 866
1 Zavézky voci bankam 0 0
2 Zavazky z vratenia podielov ukonéenie sporenia, uc¢asti 0 0
3 Zavazky vodi spravcovskej spolognosti 68 597 33137
4. Derivaty 0 0
5 Repoobchody 0 0
6 Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku 0 0
7. Ostatné zavazky 170 349 14 729
TH Vlastné imanie 54 004 847 25903 402
8. Podielové listy /Déchodkové jednotky/ Doplinkové 54 004 847 25903 402
déchodkoveé jednotky, z toho
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 2 878 883 279 241
Pasiva spolu 54 243 793 25951 268
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 2-02

K |an|p [T |T |A L |O ]|V ]Y FlO[N|D pol|l.|f P|R| V] A
P [E [N |[Z [T |J [N [A S|PIR[A]JV]C K[A S O|C|N|] O T
P O[S |T [0 |V [E|J B |[A|N|K|Y][, rlalv o| 1 ,
a S
VYKAZ ZISKOV A STRAT
za .12 mesiac:/:ll::;:l;ov roku 2017
Ozna
] POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
cenie
a b 1 2
1. | Vynosy z Grokov 1324 575 853 650
1.1. | uroky 1324 575 853 650
1.2./a.| vysledok zaistenia 0 0
1.3.b. ﬁ;udé:;ti;apzrr;é’lijgri]z:gi?;z&isluéného majetku / znizenie 0 0
2. Vynosy z podielovych listov 0 0
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 20 879 24 157
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku 20 879 24 157
3.2. | vysledok zaistenia 0 0
4./c. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 2 197 892 (218 018)
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami 21 651 3 568
6./e. | Zisk/strata z derivatov 0 52 075
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 0 0
8./9. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 0 0
. Vynos z majetku vo fonde 3 564 997 715 432
h. | Transakéné naklady (9 683) (7 191)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (5 11 1) (5 ()41)
. Cisty vynos z majetku vo fonde 3550 203 703 200
j. Naklady na financovanie fondu (0) (0)
j-1. | naklady na uroky (0) (0)
j.2. | zisk/strata zo zaistenia Urokov 0 0
j.3. naklady na dane a poplatky (0) (0)
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 3 550 203 703 200
k. | Naklady na (624 367) (394 829)
k.1. | odplatu za spravu fondu (624 367) (394 829)
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (0) (0)
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara (41 621) (26 320)
m. Naklady na audit uétovnej zavierky (5 332) (2 810)
A. | Zisk alebo strata za Giétovné obdobie 2 878 883 279 241
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KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol., a. s.

Poznamky

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2017
Vv eurach

A. VVSeobecné informacie o fonde

1. KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. — (d’alej len ,,fond*) je otvoreny podielovy fond.

Podielovy fond vytvorila PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s. dia 22. januara 2014 na dobu neur¢ita ako verejny Specialny podielovy fond a ma formu
otvoreného podielového fondu.

Statat fondu je vypracovany v sulade so zakonom &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov a nadobudol u¢innost’ 29.decembra 2017.

Investicna stratégia podielového fondu:

Zameranim investi¢nej politiky podielového fondu je investovat’ do dlhovych cennych papierov, néstrojov
pefiazného trhu, terminovanych vkladov v bankach, akcii a na obchody uréené na zabezpecenie rizika, ako
aj na dalSie investi¢né prilezitosti, ktoré su v stlade s prislusnymi pravnymi normami a ustanoveniami
tohto StatGtu.

Zoznam zahrani¢nych burz cennych papierov a inych regulovanych trhov v ne¢lenskom §tate:

American Stock Exchange Inc., Australian Stock Exchange Ltd., Belgrade Stock Exchange, Bolsa de
Valores do Rio de Janeiro, Bolsa Mexicana de Valores, Bourse de Montreal, Chicago Stock Exchange,
Istanbul Stock Exchange, Korea Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, National Stock Exchange
of India Ltd., New York Stock Exchange Inc., New Zealand Stock Exchange, Osaka Securities Exchange,
Shanghai Stock Exchange, Shenzen Stock Exchange, Singapore Exchange Securities Trading Ltd., Taiwan
Stock Exchange, The Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange.

Zoznam Statov a medzinarodnych organizacii, do ktorych prevoditelnych CP a nastrojov penazného trhu
alebo nimi zarucenych prevoditelnych CP a nastrojov pefiazného trhu je mozné investovat’ viac ako 35%
hodnoty majetku v podielovom fonde:

Belgicko, Ceska republika, Dansko, Francuzsko, Holandsko, Japonsko, Nemecko, Noérsko, Slovenska
republika, Spojené 3taty americké, Svajéiarsko, Svédsko, Velka Britania.

2.  Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, priamej materskej spolo¢nosti

Spravcom fondu je ,PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.“, zapisana v Obchodnom registri okresného sudu Bratislava I., oddiel Sa, vloZka

¢. 896/B.
Identifikaéné &islo: 31621 317
Danové identifika¢né ¢&islo: 2020822243

Sidlo spravcu je Dvoiakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, ICO: 316 213 17.
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KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol., a. s.

A. VSeobecné informécie o fonde — pokracovanie

Materskou spolo¢nostou spravcovskej spolo¢nosti je PoStova banka, a. s., so sidlom Bratislava,
Dvoidkovo nabrezie 4, PSC 811 02, zapisana v Obchodnom registri okresného sidu Bratislava 1., oddiel
Sa, vlozka €. 501/B.

Koneénym vlastnikom celej skupiny je J&T Finance Group SE., Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska
republika.

Depozitarom fondu je ,,PoStova banka, a.s.“, so sidlom Bratislava, Dvotakovo nabrezie 4, PSC 811 02,
zapisana v Obchodnom registri okresného sudu Bratislava I., oddiel Sa, vlozka ¢. 501/B.
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KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.

spol.

B.

1.

,a. S,

Pouzité uctovné zasady a uctovné metody

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu d’alsieho nepretrzitého trvania podielového
fondu.

Uétovna jednotka uplatituje Gétovné principy a postupy Gétovania v sulade so zakonom o uétovnictve
a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 & MF/25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto polozZiek a rozsahu udajov uréenych z uétovnej zavierky na zverejnenie, o rimcovej
uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, ddchodkové fondy a doplnkové
déchodkové fondy v neskorSich zmien a doplnkov.

Uctovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit’
na ucely akéhokol'vek Specifického pouzivatel'a ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia
uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spolichat’ na tito u¢tovnu zavierku ako jediny zdroj
informacii.

Sumy v Gétovnej zavierke su vyjadrené v celych eurach, okrem tych, kde je uvedené inak. Zaporné
hodnoty a hodnoty ndkladov sa oznacuju tak, Ze prislusna hodnota sa uvedie v okrdhlych ztvorkach.
Pri zostavovani uétovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové metddy, ktoré by mali vplyv
na hospodarsky vysledok, resp. vlastné imanie fondu.

Udaje v Poznamkach uétovnej zavierky st vykazané na ziklade Opatrenia Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 24. decembra 2014 ¢. MF/18007/2014-74 (oznamenie ¢. 280/2014 Z. z.), ktoré
nadobudlo platnost’ 1. decembra 2014, v zneni neskorSich predpisov a doplnkov.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepoéitavaju na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo N&rodnou bankou Slovenska

. v denl predchadzajuci ditu uskuto¢nenia uctovného pripadu;
. v den, ku ktorému sa zostavuje €tovna zavierka.

Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro sa pouZzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo
predané. Ak sa predaj alebo kupa cudzej meny uskuto¢ni za iny kurz ako ponuka banka, pobocka
zahrani¢nej banky v kurzovom listku, pouzije sa kurz, ktory banka, pobocka zahrani¢nej banky v den
vysporiadania obchodu ponuka za kipu alebo predaj meny v kurzovom listku. Ak sa klpa alebo predaj
neuskutociiuje s bankou, pobockou zahrani¢nej banky, pouzije sa referencny vymenny kurz urceny
a vyhlaseny Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajtci ditu
vysporiadania obchodu.

Pri prevode penaznych prostriedkov z uétu zriadeného v cudzej mene na uéet zriadeny v eurdch a z Gctu
zriadeného v eurach na et zriadeny v cudzej mene sa pouZije kurz, za ktory boli tieto hodnoty prevedené.

Do portfolia podielového fondu sa nakupuju cenné papiere, ktoré sa ¢lenia na:

—  akcie;
— dlhové cenné papiere, ktorymi sa:

dlhopisy s kuponmi;
dlhopisy bez kupénov;
pokladni¢né poukazky;
zmenky.

Za Uelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov penazného trhu a derivatov v zmysle
Opatrenia NBS ¢. 13/2011 o spdsobe urCenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde
a vo verejnom S$pecialnom podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov
v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii a zakona ¢. 203/2011 Z.z.
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B. Pouzité uctovné zasady a actovné metody - pokracovanie

0 kolektivnom investovani mame vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov, nastrojov penazného

trhu a derivatov vo vnutornych smerniciach nasej spolo¢nosti, kde je podrobne rozpisany spdsob vypodtu.

Akcie sa pri prvotnom uctovani oceniuju realnou hodnotou akcie. Ak nie je mozné vykonat’ kvalifikovany
odhad realnej hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, t.j. cena, za ktor( sa akcia obstarala. Naklady
na obchody spojené scennymi papiermi, napr. poplatky aprovizie pri obchodoch sa uétuju priamo

do nakladov.

O dlhovom cennom papieri sa prvotne uétuje v oceneni jeho redlnou hodnotu. Ak je rozdiel medzi cenou,
za ktor( sa dlhopis obstaral a jeho realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dlhopisy
S kupénmi, tak sa ich ocenenie odo dia vyrovnania nakupu do dna vyrovnania predaja, alebo dna ich
splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany Urokovy vynos z kuponu uréeny v emisnych podmienkach.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako Urokové
vynosy z kupdnov, ktorymi su prémie alebo diskont (rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou, za ktoru
sa dlhopis obstaral, ktora je v pripade dlhopisu s kupdnom zniZena uz o dosiahnuty Urok z kupénu ku diu

obstarania dlhopisu).

Cenné papiere v majetku fondu sa ku ditu ocenenia ocefiuju realnou hodnotou.

Zmeny reélnej hodnoty z ocenenia cennych papierov sa uétuju na uétoch Vynosy z operacii s cennymi
papiermi alebo na uctoch Naklady na operacie s cennymi papiermi. Za ucelom jednotného ocenovania
cennych papierov, nastrojov petiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS ¢&. 13/2011 o spdsobe
ur¢enia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Speciadlnom podielovom fonde
a sposobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii a zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni
neskorsich pravnych predpisov st vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov, nastrojov peiazného

trhu a derivatov vo vnatornych smerniciach spolo¢nosti, kde je rozpisany spésob vypoctu.

Kurzové rozdiely vzniknuté dennym preceniovanim majetku a zdvizkov, ku ditu preceniovania majetku
a zavéazkov a ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, v cudzich menach sa uétuju v prospech
uétu Vynosy z operacii s devizami a s majetkom a zavizkami ocenenymi cudzou menou alebo na tarchu

uétu Néaklady na operacie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.

6. Dnom uskutoénenia uétovného pripadu pri kipe a predaji cenného papiera je den dohodnutia zmluvy

o klpe a predaji.

7. Fond nema zadefinovanu stratégiu a zasady zaist'ovania.

8.  Majetok, ktory sa neocetiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zist'uje
sa ¢i je oddvodnené predpokladat, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku aak je predpoklad zniZenia
hodnoty majetku odévodneny, odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnut( hodnotu zniZenia hodnoty
majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani
tohto majetku spravcovskou spolo¢nost'ou na ticet fondu nastala skutocnost’ alebo viac skutocnosti, alebo sa
udiala udalost’ alebo viac udalosti, ktoré zapri¢ifiuju zniZenie odhadu budtcich penaznych tokov z tohto

majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

9.  Pri odhade zniZenia hodnoty majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna dohodnutd hodnota a splatnost’
pefiazného toku z majetku s pravdepodobnym penaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného
penazného toku nizsia ako dohodnutd hodnota penazného toku, alebo ak je z Casti alebo plne splacanie
pefiazného toku pravdepodobné neskor, ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa znizila. Pri odhadovani
znizenia hodnoty majetku sa berie do uvahy aj odhadovany pefiazny tok zo zabezpecenia zniZzeny o naklady

na obstaranie tohto zabezpecenia.
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C. Prehlad o peniaznych tokoch

Oznacenie C. Prehlad o peiiaznych tokoch 2017 2016
X PenaZny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 1324 575 853 651
2. Zmena stavu pohl'adavok z Grokov, odplat a provizii (+/) (317 488) (108 774)
3. Néklady na Groky, odplaty a provizie (-) (680 786) (433 382)
4, Zmena stavu zavazkov z Grokov, odplat a provizii (+/-) 44 643 (4 490)
5. Vynosy z dividend (+) 20 879 24 157
6. Zmena stavu pohl'adavok za dividendy (+/-) 0 0
Obrat strany Cr usporiadacich uc¢tov obchodovania
7. s cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutel'nost'ami (+) 1393 (100 768)
Zmena stavu pohl'adavok za predané cenné papiere, drahé
8. kovy(+/-) 0 0
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zauctovania
9. uctov FN, drahych kovov (-) (24 977 253) 1828912
Zmena stavu zavézkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych
10. kovov(+) 0 0
11. Vynos z odpisanych pohl'addvok (+) 0 0
12. Naklady na dodévatelov (-) (5332 (2 810)
13. Zmena stavu zavézkov voci dodavatel'om (+) 1514 (247)
14. Néklady na zrazkovi dati z prijmov (-) 0 0
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) 3 406 829
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti (24 584 449) 2 057 078
X Peniazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 0 0
1. Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti 0 0
X PenaZny tok z finan¢nej ¢innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
17. PL/prispevky sporitel'ov (+) 29181919 1331555
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (3 959 357) (3983 197)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavéazky za
19. vratené PL/pohladavky z prestupov do (+/-) 0 0
20. Dediéstva (-) 0 0
21. Zmena stavu zavézkov na vyplatu dediéstiev (+/-) 0 0
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 141519 (1 958)
23. Zvysenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-) 0 0
24. Néklady na Uroky za Gvery (-) 0 0
25. Zmena stavu zavazkov za droky za Gvery (+/-) 0 0
Il. Cisty pefiazny tok z finan¢nej &innosti 25 364 081 (2 653 600)
Utinok zmien vo vymennych kurzoch na peiiazné
V. prostriedky v cudzej mene (11 953) (1 284)
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov L+11L+111L+1V. 767 679 (597 806)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zacdiatku
VI. uctovného obdobia 490 003 1087 809
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. tuctovného obdobia VI.+V. 1257 684 490 003

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 predstavuji bezné Géty v bankach.
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D. Prehl’ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 31.12.2017

Oznadenie | POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2

l. Cisty majetok na zatiatku obdobia 25903 402 28 275 803
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych

a) dochodkovych jednotiek 23 653 346 26 163 398
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jednej

b) doplnkovej déchodkovej jednotky 1,095126 1,080739
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a

1. doplnkovych déchodkovych fondov 28 902 678 815 352

2. Zisk alebo strata fondu 2 878 883 279241

3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu 0 0

4. Vyplata vynosov podielnikom 0 0

5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu 0 0
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové jednotky/

6. prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky (3680 116) (3 466 994)

1. Narast/pokles Cistého majetku 28 101 445 (2 372 401)

A Cisty majetok na konci obdobia 54 004 847 25 903 402
pocet podielov/dochodkovych jednotiek/ doplnkovych

a) dochodkovych jednotiek 45 815 491 23 653 346
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jednej

b) doplnkovej déchodkovej jednotky 1,178746 1,095126
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E. Poznamky k polozkédm suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

SUVAHA
Aktiva
2. DIhopisy
Cislo 2.1.EUR Dlhopisy oceniované RH podl'a
riadku dohodnutej doby splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 0 0
2. Do troch mesiacov 0 0
3. Do Siestich mesiacov 0 0
4, Do jedného roku 0 0
5. Do dvoch rokov 0 0
6. Do piatich rokov 13917 514 6 478 063
7. Nad pit’ rokov 20 842 903 9 367 241
Spolu 34 760 417 15 845 304
Cislo 2.IILEUR Dlhopisy ocenované RH podl'a zostatkovej
riadku doby splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 0 0
2. Do troch mesiacov 0 0
3. Do Siestich mesiacov 653 288 0
4. Do jedného roku 1583734 0
5. Do dvoch rokov 0 2 268 959
6. Do piatich rokov 31 506 947 9015012
7. Nad pat’ rokov 1016 448 4561 333
Spolu 34 760 417 15 845 304
Cislo
riadku | 2.III.LEUR Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2017 31.12.2016
a. bez kupénov 3303 717 3175680
a.l. nezaloZzené 3303717 3175680
a.2. zaloZené v repoobchodoch 0 0
a.3. zaloZené 0 0
b. s kupénmi 31 456 700 12 669 624
b.1. nezaloZzené 31 456 700 12 669 624
b.2. zaloZené v repoobchodoch 0 0
b.3. zaloZené 0 0
Spolu 34760 417 15 845 304
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Cislo 2.1.CZK Dlhopisy ocenované RH podl'a
riadku dohodnutej doby splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 0 0
2. Do troch mesiacov 0 0
3. Do Siestich mesiacov 0 0
4, Do jedného roku 0 0
5. Do dvoch rokov 0 0
6. Do piatich rokov 3474 409 1345918
7. Nad pét’ rokov 0 0
Spolu 3474 409 1345918
Cislo 2.11.CZK Dlhopisy ocenované RH podl'a zostatkovej
riadku doby splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 0 0
2. Do troch mesiacov 0 0
3. Do Siestich mesiacov 0 0
4. Do jedného roku 1278 000 114 362
5. Do dvoch rokov 0 1231 556
6. Do piatich rokov 2 196 409 0
7. Nad pat’ rokov 0 0
Spolu 3474 409 1345918
Cislo
riadku | 2.111.CZK Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2017 31.12.2016
a. bez kup6nov 0 0
a.l. nezalozené 0 0
a.2. zaloZené v repoobchodoch 0 0
a.3. zaloZené 0 0
b. s kupénmi 3474 409 1345918
b.1. nezalozené 3474 409 1345918
b.2. zaloZené v repoobchodoch 0 0
bh.3. zaloZené 0 0
Spolu 3474 409 1345918
Cislo 2.1.USD Dlhopisy oceniované RH podla
riadku dohodnutej doby splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 0 0
2. Do troch mesiacov 0 0
3. Do Siestich mesiacov 0 0
4. Do jedného roku 0 0
5. Do dvoch rokov 0 0
6. Do piatich rokov 0 0
7. Nad pat’ rokov 179 439 198 159
Spolu 179 439 198 159
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Cislo 2.I1.USD Dlhopisy ocetiované RH podla zostatkovej
riadku doby splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 0 0
2. Do troch mesiacov 0 0
3. Do Siestich mesiacov 0 0
4, Do jedného roku 0 0
5. Do dvoch rokov 0 0
6. Do piatich rokov 179 439 0
7. Nad pét’ rokov 0 198 159
Spolu 179 439 198 159
Cislo
riadku | 2.II.USD Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2017 31.12.2016
a. bez kup6nov 0 0
a.l. nezalozené 0 0
a.2. zaloZené v repoobchodoch 0 0
a.3. zaloZené 0 0
b. s kupénmi 179 439 198 159
b.1. nezalozené 179 439 198 159
b.2. zaloZené v repoobchodoch 0 0
bh.3. zaloZené 0 0
Spolu 179 439 198 159
Dlhopisy poskytnuté ako zélohy v repoobchodoch fond neeviduje.
3. Akcie
Cislo
riadku |3.a).I. Obchodovatel'né akcie 31.12.2017 31.12.2016
1. Obchodovatelné akcie 796 007 727 437
1.1. nezalozené 796 007 727 437
1.2. zalozené v repoobchodoch 0 0
1.3. zaloZené 0 0
Spolu 796 007 727 437
Cislo 3.a).II. Obchodovatel'né akcie podl’a mien, v ktorych
riadku si ocenené 31.12.2017 31.12.2016
1. EUR 796 007 727 437
2. uUsD 0 0
3. JPY 0 0
4. CHF 0 0
5. GBP 0 0
6. SEK 0 0
7. CZK 0 0
8. HUF 0 0
9. PLN 0 0
10. CAD 0 0
11. AUD 0 0
12. Ostatné meny 0 0
Spolu 796 007 727 437
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4. Podielové listy

Cislo

riadku 4.1. Podielové listy 31.12.2017 31.12.2016
1. PL otvorenych podielovych fondov 13 775 837 7 344 447
1.1, nezaloZené 13 775 837 7 344 447
1.2. zalozené v repoobchodoch 0 0
1.3. zalozZené 0 0
2. PL ostatné 0 0
2.1. nezaloZené 0 0
2.2. zaloZené v repoobchodoch 0 0
2.3. zaloZené 0 0

Spolu 13 775 837 7 344 447

Cislo 4.11. Podielové listy podl'a mien,

riadku v ktorych su ocenené 31.12.2017 31.12.2016
1. EUR 11735 788 7 344 447
2. usD 2 040 049 0
3. JPY 0 0
4, CHF 0 0
5. GBP 0 0
6. SEK 0 0
7. CzZK 0 0
8. HUF 0 0
9. PLN 0 0
10. CAD 0 0
11. AUD 0 0
12. Ostatné meny 0 0

Spolu 13 775 837 7 344 447

-10 -
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9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Cislo |9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 31.12.2017 31.12.2016
1. Bezné ucty 1078 657 429 408
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin 0 0
Pohl'adavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii 0 0
Cenné papiere peniazného trhu s dohodnutou
4, dobou splatnosti najviac tri mesiace 0 0
X Medzisuéet — sUvaha 1078 657 429 408
Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych
5. prostriedkov 0 0
Spolu 1078 657 429 408
Cislo |9.CZK. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 31.12.2017 31.12.2016
1. Bezné Gcty 147 982 55 845
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin 0 0
Pohl'adavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii 0 0
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace 0 0
Medzisucet — sUvaha 147 982 55 845
Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych
5. prostriedkov 0 0
Spolu 147 982 55 845
Cislo |9.USD. Peiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 31.12.2017 31.12.2016
1. Bezné Gcty 31 045 4 750
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin 0 0
Pohl'adavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii 0 0
Cenné papiere peniazného trhu s dohodnutou
4, dobou splatnosti najviac tri mesiace 0 0
X Medzisuéet — slvaha 31 045 4750
Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych
5. prostriedkov 0 0
Spolu 31 045 4 750

-11 -
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Pasiva

7. Ostatné zavazky

Cislo
riadku | 7. Ostatné zavazky 31.12.2017 31.12.2016
1. Zavizok vo¢i DU - dai podielového fondu 4619 1213
2. Preddavky na predajné ceny PL 146 318 4799
3. Zavazok vo¢i PABK 16 213 7031
4, Zavizok vo¢i KPMG 3199 1686
Spolu 170 349 14729

-12 -
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
1. Vynosy z trokov a obdobné prijmy
Cislo riadku | 1.1. Uroky 2017 2016
1 BezZné Glty 787 434
2. Reverzné repoobchody 0 0
3 Vklady v bankéch 0 9
4 Dlhové cenné papiere 1323788 853 207
5 P6zicky obchodnym spolo¢nostiam 0 0
Spolu 1324 575 853 650
3. Dividendy
Cislo riadku | 3. Dividendy 2017 2016
1 EUR 0 24 157
2 uUsD 20 879 0
3. JPY 0 0
4. CHF 0 0
5 GBP 0 0
6 SEK 0 0
7 CzZK 0 0
8 HUF 0 0
9. PLN 0 0
10. CAD 0 0
11. AUD 0 0
12. Ostatné meny 0 0
Spolu 20 879 24 157
4. Zisk / strata z cennych papierov
Cislo riadku | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 2017 2016
1. Akcie 68 570 44720
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere 0 0
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 624 932 451 367
4, Podielové listy 1504 390 (714 105)
Spolu 2197 892 (218 018)
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5. Zisk / strata z deviz

Cislo riadku | 5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 2017 2016
1 EUR 0 0
2 uUsD (103 893) 3419
3. JPY 0 0
4. CHF 0 0
5 GBP 0 0
6 SEK 0 0
7 CzZK 125 544 149
8 HUF 0 0
9. PLN 0 0
10. CAD 0 0
11. AUD 0 0
12. Ostatné meny 0 0
Spolu 21 651 3 568
6. Zisk / strata z derivatov
Cislo riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov 2017 2016
1. Urokové 0 52 075
1.1, vyrovnavané v hrubom 0 52 075
1.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
2. menové 0 0
2.1, vyrovnavané v hrubom 0 0
2.2, vyrovnavané v ¢istom 0 0
3. akciové 0 0
3.1. vyrovnavané v hrubom 0 0
3.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
4. komoditné 0 0
4.1. vyrovnavané v hrubom 0 0
4.2, vyrovnavané v ¢istom 0 0
5. Gverové 0 0
Spolu 0 52 075
h. - i. Bankové a iné poplatky
Cislo riadku | h. - i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 2017 2016
1. Bankové odplaty a poplatky (1 289) (613)
2. Burzové odplaty a poplatky 0 0
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi (3772) (4 378)
Odplaty centralnemu depozitarovi cennych
4. papierov (9 733) (7 241)
Spolu (14 794) (12 232)
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F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (podsuvaha)

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2017

31.12.2016

a

b

1

1

X

Iné aktiva

X

X

Préva na vypoziCanie penaznych prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov

Pohl'adavky z eurdpskych opcii

Pohl'adavky z americkych opcii

Pohl'adavky z bankovych zaruk

Pohl'adavky z rucenia

Pohladavky zo zaloznych prav

© (0N 01k W N

Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim prevodom prava

[y
o

Prava k cudzim veciam a pravam

oOOoOlOoO|0O|0O|O|O|O |O|O

oOlOolo|o|o|Oo|O|O|O |O

[EEN
[EEN

Hodnoty odovzdané do Gschovy a na uloZenie

52 986 109

25 461 265

[y
M

Hodnoty odovzdané do spravy

0

0

[N
w

Hodnoty v evidencii

0

0

Iné aktiva spolu

52 986 109

25 461 265

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2017

31.12.2016

a

b

1

1

X

Iné pasiva

X

X

Zaviazky na pozi€anie pefiaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavézky z terminovanych obchodov

Zavazky z eur6pskych opcii

Zavézky z americkych opcii

Zavazky z ruCenia

Zavézky zo zaloznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpeCovacim prevodom prava

© XN |0k Wi

Prava inych k veciam a pravam fondu

[y
°

Hodnoty prevzaté do spravy

-
=

Zavézky v evidencii

Iné pasiva spolu

o|ojOoOolO|O|O|O|O|O|O |O

oO|lojojojo|lo|o|o|o|o|Oo |O
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G. Informécie o transakciach so spriaznenymi osobami

Prehl’ad transakcii so spriaznenymi osobami

Podielové fondy spravované PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,

sprav. spol., a.s.:

Cislo

riadku Slivaha 31.12.2017 31.12.2016
Majetok

4, Podielové listy 7560 277 5925 525
Vykaz ziskov a strat 2017 2016

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 1284 752 (636 737

Postova Banka, a.s.:

Cislo

riadku Suvaha 31.12.2017 31.12.2016
Majetok

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 1207 774 270 033

10. Ostatny majetok 0 0
Zavazky

7. Ostatné zavazky 16 213 7030
Vykaz ziskov a strat 2017 2016

1. \Vynosy z Urokov 773 349

h. Transakéné naklady (9 683) (7191

i. Bankové poplatky a iné poplatky (4 618) (2 544

I Néaklady na odplaty za sluzby depozitara (41 621) (26 320

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s:

Cislo

riadku Suvaha 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky

3. Zaviazky voci spravcovskej spolocnosti 68 597 33137
Vykaz ziskov a strat 2017 2016

k.1. Odplata spravcovskej spolocnosti (624 368) (394 829

J&T FINANCE GROUP SE a ostatné spriaznené spolocnosti:

Cislo

riadku Slivaha 31.12.2017 31.12.2016
Majetok

2. Dlhopisy oceniované realnou hodnotou 3267 081 1190239
Vykaz ziskov a strat 2017 2016

1. Vynosy z Urokov 87 322 184 298

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 21912 (570 658)

5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 0 8
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H. Ostatné poznamky

Po zostaveni uétovnej zavierky nenastali Ziadne vyznamné udalosti.
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