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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
(,Spoloénost):

Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky fondu USA TOP Fond o. p. f. - PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
(,Fond®), ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok
konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji sthrn vyznamnych
uctovnych zasad a uétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podla zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Uétovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu
sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite
a 0 zmene a dopineni zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o $tatutarnom audite”) tykajacich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas§ audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlucich sa etiky. Sme presved&eni, Ze auditorské
dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za actovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto uttovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zdkona o uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Gétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani U&tovnej zavierky je Statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrzite pokradovat' vo svojej éinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v éinnosti v uétovnictve, ibaze by
mal v Umysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho &innost, alebo by nemal ina
realistickii moZnost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.
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Zodpovednost' auditora za audit Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto ucétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych standardov,
po€as celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti U¢tovnej zavierky, €i
uz v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, kioré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uUétovnych zasad a uctovnych metéd a
primeranost Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom Spolo¢nosti.

¢ Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ Spolo¢nosti vhodne v Uétovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokradovania v ¢&innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dbékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s
udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Fondu nepretrzite pokraovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na sulvisiace
informacie uvedené v uftovne] zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti v§ak mozu spésobit, Ze Fond prestane pokradovat v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovll prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

20. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’

KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Lubos$ Vanéo

Licencia SKAU ¢&. 96 &, KPMG 5 Licencia SKAU €. 745
peasko 590\-'%




UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a dopinkového d6échodkového fondu

LEI

k  31.12.2017
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Danové identifikaéné &islo Ustovna zavierka Zostavena za obdobie
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Prilozené sGcasti Uétovnej zavierky
Stivaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (n&zov) spravcovskej spoloénosti
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Telefonne &islo

Faxové Cislo
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Zostavena diia:

1202 208

Schvalena diia:

15 03. 208

Podpisovy zdznam $tatutdrneho organu alebo &lena tatutarneho organu spravcovskej spolognosti
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Nazov spravovaného fondu
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SUVAHA
k.31:.12.2017_
v eurach
Ozna- POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
cenie
a B 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 4 578 871 3 958 386
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0
a) | bez kuponov 0 0
b) s kupdnmi 0 0
2. Dlhopisy oceriované realnou hodnotou 0 0
a) | bez kupdnov 0 0
b) | s kuponmi 0 0
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 4 433 022 3801 353
a) | obchodovatelné akcie 4 433 022 3 801 353
b) neobchodovatelné akcie 0 0
c) Podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju 0 0
formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov 0 0
v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 0 0
a) otvorenych podielovych fondov 0 0
b) ostatné 0 0
5. Kratkodobé pohladavky 145 849 157 033
a) kratkodobé vklady v bankach 145 849 157 033
b) kratkodobé po6zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych 0 0
ma fond majetkovy podiel
c) iné 0 0
d) obratené repoobchody 0 0
6. Dlhodobé pohladavky 0 0
a) dlhodobé vklady v bankach 0 0
b) dlhodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych 0 0
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty 0 0
8. | Drahé kovy 0 0
Il Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 1096 829 884 812
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 1 088 365 879 791
10. | Ostatny majetok 8 464 5021
Aktiva spolu 5675700 4 843 198
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02
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SUVAHA
k.31:.12.2017
v eurach
Ozna- POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
cenie
a b 1 2
X Pasiva X X
. Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 32725 21 075
1. | Zavazky vogi bankam 0 0
2. Zavazky z vratenia podielov ukonéenie sporenia, uc¢asti 0 0
3. | Zavazky vogi spravcovskej spolognosti 7 442 6 209
4. Derivaty 19 574 10 274
5. Repoobchody 0 0
6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku 0 0
7. Ostatné zavazky 5709 4 592
TH Vlastné imanie 5642 975 4 822 123
8. Podielové listy /Déchodkové jednotky/ Doplinkové 5642 975 4 822 123
déchodkové jednotky, z toho
a) zisk alebo strata za G&tovné obdobie 459 187 572 123
Pasiva spolu 5675 700 4 843 198
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
za .12 mesiac:/:ll::;:l;ov roku 2017
Ozna .
- POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
cenie
a b 1 2
1. Vynosy z Grokov 245 312
1.1. | aroky 245 312
1.2./a.| vysledok zaistenia 0 0
zruSenie znizenia hodnoty prisluSného majetku / znizenie
1.3./b. hodnoty prisluSného majetku 0 0
2. Vynosy z podielovych listov 0 0
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 86 561 135 887
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku 86 561 135 887
3.2. | vysledok zaistenia 0 0
4./c. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 658 594 277 729
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami (621 319) 152 868
6./e. | Zisk/strata z derivatov 457 712 93 160
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 0 0
8./9. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 0 0
. Vynos z majetku vo fonde 581 793 659 956
h. | Transakéné naklady (6 039) (4 327)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (27 369) (16 420)
. Cisty vynos z majetku vo fonde 548 385 639 209
j. Naklady na financovanie fondu (0) (0)
j-1. | naklady na uroky (0) (0)
j.2. | zisk/strata zo zaistenia Urokov 0 0
j.3. naklady na dane a poplatky (0) (0)
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 548 385 639 209
k. | Naklady na (76 878) (57 743)
k.1. | odplatu za spravu fondu (76 878) (57 743)
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (0) (0)
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara (11 787) (8 853)
m. | Naklady na audit u¢tovnej zavierky (533) (490)
A. | Zisk alebo strata za Giétovné obdobie 459 187 572123
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USA TOP Fond o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spréav. spol., a. s.

Poznamky
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2017
Vv eurach

A. VSeobecné informacie o fonde

1.

USA TOP Fond o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s. — (d’alej len ,,fond*) je otvoreny podielovy fond.

Fond vytvorila PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a.s. dia 19. februara 2016 na dobu neurcitu ako Standardny podielovy fond, ktory ma formu otvoreného
podielového fondu. Fond patri do kategérie zmieSanych podielovych fondov.

Statut fondu je vypracovany v siilade so zakonom & 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov a nadobudol G¢innost’ 1. augusta 2016.

Investicna stratégia podielového fondu:

Zameranim investi¢nej politiky Fondu je investovat’ zhromazdené penazné prostriedky vo Fonde na zaklade
aktivneho pristupu do réznych typov aktiv, akymi s najma akciové, ale i dlhové investicie, finan¢né
derivéty a vklady na beznych G¢toch a vkladovych tétoch. Akciové a dlhové investicie nie st na zaklade
rizikovo-vynosoveho profilu Fondu obmedzené.

Majetok v podielovom fonde mozno investovat’ do prevoditenych cennych papierov a nastrojov peiiazného
trhu prijatych na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov zahraniénej burzy cennych papierov
alebo na inom regulovanom trhu v ne¢lenskom $tate, ak sa na tejto zahrani¢nej burze cennych papierov alebo
na tomto inom regulovanom trhu v zmysle zékona pravidelne obchoduje, je pristupny verejnosti a ¢innost’
tejto burzy alebo tohto trhu je povolena prislu§nym organom dohl’adu v State, v ktorom ma sidlo.

Zoznam zahrani¢nych barz cennych papierov a inych regulovanych trhov v neélenskom §téte:

American Stock Exchange Inc., Australian Stock Exchange Ltd., Belgrade Stock Exchange, Bolsa de Valores
do Rio de Janeiro, Bolsa Mexicana de Valores, Bourse de Montreal, Chicago Stock Exchange, Istanbul Stock
Exchange, Korea Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, National Stock Exchange of India Ltd., New
York Stock Exchange Inc., New Zealand Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Shanghai Stock
Exchange, Shenzen Stock Exchange, Singapore Exchange Securities Trading Ltd., Taiwan Stock Exchange,
The Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange.

Majetok v podielovom fonde moZno investovat do prevoditelnych cennych papierov z novych emisii
cennych papierov, ak emisné podmienky obsahuju zavizok, ze bude podana Ziadost’ o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle zdkona alebo Ziadost’ o prijatie na obchodovanie na
trh kotovanych cennych papierov zahrani¢nej burzy cennych papierov alebo inom regulovanom trhu
v zmysle zakona a je zo vSetkych okolnosti zrejmé, Ze toto prijatie sa uskuto¢ni do jedného roka od datumu
vydania emisie.

Zoznam zahrani¢nych burz cennych papierov a inych regulovanych trhov v ne¢lenskom $tate pre nové
emisie cennych papierov:

American Stock Exchange Inc., Australian Stock Exchange Ltd., Bourse de Montreal, Chicago Stock
Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Stock Exchange Inc., The Toronto Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange.
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USA TOP Fond o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spréav. spol., a. s.

A. VSeobecné informacie o fonde — pokracovanie
2. Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, priamej materskej spolo¢nosti

Spravcom fondu je ,PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.“, zapisana v Obchodnom registri okresného sidu Bratislava I., oddiel Sa, vlozka

¢. 896/B.
Identifikacné ¢islo: 31621 317
Danové identifika¢né ¢islo: 2020822243

Sidlo spravcu je Dvotédkovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, ICO: 316 213 17.

Materskou spolo¢nost’ou spravcovskej spolo¢nosti je PoStovd banka, a. s., so sidlom Bratislava,
Dvoidkovo nabrezie 4, PSC 811 02, zapisana v Obchodnom registri okresného stdu Bratislava I., oddiel
Sa, vlozka ¢. 501/B.

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha,
Ceska republika.

Depozitarom fondu je ,,Postova banka, a.s.“, so sidlom Bratislava, Dvotdkovo nabrezie 4, PSC 811 02,
zapisana v Obchodnom registri okresného stdu Bratislava I., oddiel Sa, vlozka &. 501/B.
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USA TOP Fond o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spréav. spol., a. s.

B.

Pouzité uctovné zasady a uctovné metody
Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu d’aldiecho nepretrzitého trvania fondu.

Uctovna jednotka uplatituje uétovné principy a postupy uétovania v stilade so zdkonom o uétovnictve
a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o rAmcovej
uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové
fondy v zneni neskorSich zmien a doplnkov.

Uctovna zavierka je zostavena na vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit’ na
ucely akéhokol'vek Specifického pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia
uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliechat’ na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj
informacii.

Sumy v aétovnej zavierke st vyjadrené v celych eurach, okrem tych, kde je uvedené inak. Zaporné
hodnoty a hodnoty nakladov sa oznacuju tak, Ze prislusna hodnota sa uvedie v okruhlych zatvorkach.
Pri zostavovani uétovnej zAvierky neboli pouZité Ziadne nové metody, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. vlastné imanie fondu.

Udaje v Poznamkach uétovnej zavierky st vykazané na zéaklade Opatrenia Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 24. septembra 2014 ¢. MF/18007/2014-74 (oznamenie &. 280/2014 Z. z.), ktoré
nadobudlo Géinnost’ 1. decembra 2014, v zneni neskorSich predpisov a doplnkov.

Majetok a zavdzky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavajii na eurd referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska

e v den predchadzajuici ditu uskutocnenia uc¢tovného pripadu;
e  vden, ku ktorému sa zostavuje €tovna zavierka.

Pri klpe a predaji cudzej meny za menu euro sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklpené alebo
predané. Ak sa predaj alebo kupa cudzej meny uskutocni za iny kurz ako ponuka banka, pobocka zahranicnej
banky v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory banka, pobocka zahrani¢nej banky v deii vysporiadania
obchodu pontka za kipu alebo predaj meny v kurzovom listku. Ak sa kupa alebo predaj neuskutoéiuje
s bankou, pobockou zahraniénej banky, pouzije sa referenény vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajuci diiu vysporiadania obchodu.

Pri prevode petiaznych prostriedkov z G¢tu zriadeného v cudzej mene na tcet zriadeny v eurach a z uétu
zriadeného v eurach na Gcet zriadeny v cudzej mene sa pouZije kurz, za ktory boli tieto hodnoty prevedené.

Do portfélia podielového fondu sa nakupuji cenné papiere, ktoré sa ¢lenia na:
—  akcie;
— dlhové cenné papiere, ktorymi su:

dlhopisy s kuponmi;
dlhopisy bez kupénov;
pokladni¢né poukazky;
zmenky.

Za t¢elom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle
Opatrenia NBS ¢&. 13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde
a vo verejnom $pecialnom podielovom fonde a spdsobe vypocétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v
podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii a zdkona ¢&. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani mame vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov, nastrojov pettazného trhu
a derivatov vo vnutornych smerniciach nasej spolo¢nosti, kde je podrobne rozpisany spdsob vypoctu.
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B.

Pouzité uctovné zasady a uctovné metédy - pokracovanie

Akcie sa pri prvotnom uctovani oceiiuju redlnou hodnotou akcie. Ak nie je mozné vykonat’ kvalifikovany
odhad reélnej hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, t.j. cena, za ktor( sa akcia obstarala. Naklady
na obchody spojené scennymi papiermi, napr. poplatky a provizie pri obchodoch sa Gétuju priamo
do nékladov.

O dlhovom cennom papieri sa prvotne G¢tuje v oceneni jeho realnou hodnotu. Ak je rozdiel medzi cenou, za
ktor( sa dlhopis obstaral ajeho realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dlhopisy
s kupénmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania ndkupu do diia vyrovnania predaja, alebo diia ich
splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany Urokovy vynos z kupénu uréeny vemisnych podmienkach.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako urokové
vynosy z kupénov, ktorymi st prémie alebo diskont (rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou, za ktorl sa
dlhopis obstaral, ktora je v pripade dlhopisu s kupénom znizend uZ o dosiahnuty Grok z kupénu ku diu
obstarania dlhopisu).

Cenné papiere v majetku fondu sa ku ditu ocenenia ocetiuju realnou hodnotou.

Zmeny redlnej hodnoty z ocenenia cennych papierov sa uétuju na uctoch Vynosy z operacii s cennymi
papiermi alebo na uétoch Naklady na operacie s cennymi papiermi. Za ucelom jednotného oceniovania
cennych papierov, nastrojov petiazného trhu a derivitov v zmysle Opatrenia NBS ¢&. 13/2011 o spdsobe
ur¢enia hodnoty majetku v $tandardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavajd
podielové listy viacerych emisii a zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
pravnych predpisov st vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu
a derivatov vo vnutornych smerniciach spolo¢nosti, kde je rozpisany sposob vypoctu.

Kurzové rozdiely vzniknuté dennym precenovanim majetku a zévézkov, ku diiu preceniovania majetku
a zavézkov a ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, v cudzich menach sa u¢tuji v prospech uétu
Vynosy z operdcii s devizami a s majetkom a zavédzkami ocenenymi cudzou menou alebo na tarchu uétu
Néklady na operéacie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.

Diiom uskutoénenia Gétovného pripadu pri kiape a predaji cenného papiera je deit dohodnutia zmluvy
o klpe a predaji.

Fond nema zadefinovanu stratégiu a zasady zaist'ovania.

Majetok, ktory sa neocenuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje
sa ¢i je odovodnené predpokladat’, ze doslo k zniZzeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty
majetku odévodneny, odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnutd hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa
upravi jeho ocenenie. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je od6vodneny, ak po obstarani tohto majetku
spravcovskou spolo¢nostou na ucet fondu nastala skuto¢nost’ alebo viac skuto¢nosti, alebo sa udiala udalost’
alebo viac udalosti, ktoré zapri¢iuji znizenie odhadu budtcich petaznych tokov ztohto majetku
v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Pri odhade zniZenia hodnoty majetku sa postupuje tak, Ze sa porovnd dohodnutd hodnota a splatnost’
petiazného toku z majetku s pravdepodobnym peniaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného
penazného toku nizSia ako dohodnutd hodnota penazného toku, alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie
penazného toku pravdepodobné neskor, ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa znizila. Pri odhadovani
znizenia hodnoty majetku sa berie do uvahy aj odhadovany pefiazny tok zo zabezpecenia znizeny o naklady
na obstaranie tohto zabezpecenia.
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C. Prehlad o peniaznych tokoch

Oznacenie C. Prehlad o peiiaznych tokoch 2017 2016
X PenaZny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 245 312
2. Zmena stavu pohl'addvok z Girokov, odplat a provizii (+/-) 11185 (157 033)
3. Naklady na Groky, odplaty a provizie (-) (122 073) (87 343)
4. Zmena stavu zavazkov z Urokov, odpléat a provizif (+/-) 2223 20781
5. Vynosy z dividend (+) 86 561 135 887
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) 0 0
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania
7. s finanénymi néstrojmi, drahymi kovmi (+) 59 785 (49 078)
8. Zmena stavu pohladdvok za finanéné néstroje, drahé kovy (+/-) (14 224) (7 713)
Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zatétovania
9. udétov FN, drahych kovov, (-) (64 382) (3258 617)
Zmena stavu zavéazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov
10. +) 0 0
11, Vynos z odpisanych pohl'adavok (+) 0 0
12. Néklady na dodavatelov (-) (533) (490)
13. Zmena stavu zavizkov vo¢i dodavatelom (+) 26 294
14. Naklady na zrazkovu dai z prijmov (-) 0 0
15. Z4avizok na zrazkovi dai z prijmov (+) 101 0
1. Cisty peiiazny tok z previdzkovej &innosti (41 086) (3 403 000)
X PenaZny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. ZniZenie/zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 0 0
1. Cisty pefiaZny tok z investi¢nej innosti 0 0
X PenazZny tok z finan¢nej ¢innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky
17. sporitelov (+) 1115884 4 250 000
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (754 220) 0
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavézky za vratené PL/
19, pohladavky z prestupov do (+/-) 0 0
20. Dedi¢stva (-) 0 0
21. Zmena stavu zavédzkov na vyplatu dediéstiev (+/-) 0 0
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 0 0
23. Zvysenie/znizZenie prijatych Gverov (+/-) 0 0
24. Naklady na Groky za Gvery (-) 0 0
25. Zmena stavu zavéazkov za Uroky za lUvery (+/-) 0 0
1. Cisty peiiazny tok z finanénej ¢innosti 361 664 4 250 000
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na peiiaZné
v. prostriedky v cudzej mene (112 004) 32791
Cisty vzrast/pokles peliaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov
V. LHIL+HIL+IV. 208 574 879 791
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
VI. uétovného obdobia 879 791 0
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VIL. uctovného obdobia VI +V. 1 088 365 879 791

Peiiazné prostriedky ich ekvivalenty k 31. decembru 2017 a k 31.decembru 2016 predstavuju bezné uéty v bankach.
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D. PrehPad o zmené&ch v ¢istom majetku fondu k 31.12.2017

Oznadenie | POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2

l. Cisty majetok na zatiatku obdobia 4822123 0
pocet podielov/dochodkovych jednotiek/doplnkovych

a) dbchodkovych jednotiek 4 250 000 0
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/jednej

b) doplnkovej déchodkovej jednotky 1,134617 0,000000
Upisané podielové listy/prispevky do dochodkovych a

1. doplnkovych déchodkovych fondov 1115884 4 250 000

2. Zisk alebo strata fondu 459 187 572 123

3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu 0 0

4, Vyplata vynosov podielnikom 0 0

5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu 0 0
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové jednotky/

6. prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky (754 220) 0

B Narast/pokles ¢istého majetku 820 852 4822 123

A Cisty majetok na konci obdobia 5642 975 4822123
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych

a) dbchodkovych jednotiek 4563 611 4 250 000
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/jednej

b) doplnkovej déchodkovej jednotky 1,236515 1,134617
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E. Poznamky k polozkédm suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

SUVAHA
Aktiva
3. Akcie
Cislo riadku | 3.a).1. Obchodovatel'né akcie 31.12.2017 31.12.2016
1. Obchodovatel'né akcie 4 433 022 3801 353
1.1, nezaloZené 4 433 022 3801 353
1.2. zaloZené v repoobchodoch 0 0
1.3. zaloZené 0 0
Spolu 4 433 022 3801 353
5 3.a).I1. Obchodovatel'né akcie
Cislo riadku | podl'a mien, v ktorych su ocenené 31.12.2017 31.12.2016
1 EUR 0 0
2 uUsD 4 433 022 3801 353
3. JPY 0 0
4, CHF 0 0
5 GBP 0 0
6 SEK 0 0
7 CZK 0 0
8 HUF 0 0
9. PLN 0 0
10. CAD 0 0
11. AUD 0 0
12. Ostatné meny 0 0
Spolu 4 433 022 3801 353
5. Kratkodobé pohladavky vo¢i bankam
5 5.1.USD Kratkodobé pohl'adavky podl'a
Cislo riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 0 0
2. Do troch mesiacov 145 849 157 033
3. Do Siestich mesiacov 0 0
4, Do jedného roku 0 0
Spolu 145 849 157 033
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5.I1.USD Kratkodobé¢ pohl'adavky
Cislo riadku | podl'a zostatkovej doby splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 0 0
2. Do troch mesiacov 145 849 157 033
3 Do Siestich mesiacov 0 0
4 Do jedného roku 0 0
Spolu 145 849 157 033
5 5.1I1.USD Kratkodobé pohl'adavky podl'a zostatkovej
Cislo riadku | doby splatnosti — zniZenie hodnoty 31.12.2017 31.12.2016
1. Hruba hodnota pohl'adavok 145 849 157 033
2 Znizenie hodnoty 0 0
3 Cista hodnota pohladavok 145 849 157 033
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov
Cislo 9.EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2017 31.12.2016
1. Bezné Gcty 63 560 31013
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin 0 0
Pohl'adavky na petiazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii 0 0
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace 0 0
Medzisuéet — sUvaha 63 560 31013
Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych
5. prostriedkov 0 0
Spolu 63 560 31013
Cislo |9.USD. Peiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2017 31.12.2016
1. Bezné uéty 1 024 805 848 778
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin 0 0
Pohl'adavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii 0 0
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
4, dobou splatnosti najviac tri mesiace 0 0
X Medzisuéet — sivaha 1 024 805 848 778
5. Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych prostriedkov 0 0
Spolu 1 024 805 848 778
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Pasiva
4.Derivaty
Cislo
riadku | 4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom 31.12.2017 31.12.2016
1. urokové 0 0
1.1. vyrovnavané v hrubom 0 0
1.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
2. menové 0 10 274
2.1, vyrovnavané v hrubom 0 10 274
2.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
3. akciové 19574 0
3.1. vyrovnavané v hrubom 19574 0
3.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
4. komoditné 0 0
4.1, vyrovnavané v hrubom 0 0
4.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
5. Uverové 0 0
vyrovnavané v hrubom 0 0
vyrovnavané v ¢istom 0 0
Spolu 19574 10274
Cislo |4.IL Derivéty s pasivnym zostatkom podl'a zostatkovej doby
riadku | splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca 0 0
2. Do troch mesiacov 19574 10 274
3. Do Siestich mesiacov 0 0
4. Do jedného roku 0 0
5. Nad jeden rok 0 0
Spolu 19574 10274
7. Ostatné zavazky
Cislo riadku | 7. Ostatné zavézky 31.12.2017 31.12.2016
1. Zavizok vo¢i PABK 5 288 4298
2. Zaviazky vo¢i KPMG 320 294
3 Zavazok voci DU 101 0
Spolu 5709 4592
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z Urokov a obdobné prijmy

Cislo riadku | 1.1. Uroky 2017 2016
1. BeZné Ucty 86 241
2. Reverzné repoobchody 0 0
3 Vklady v bankéach 159 71
4 Dlhové cenné papiere 0 0
5 Po6zicky obchodnym spolo¢nostiam 0 0
Spolu 245 312
3. Dividendy
Cislo riadku | 3. Dividendy 2017 2016
1 EUR 0 0
2 uUsD 86 561 135 887
3. JPY 0 0
4, CHF 0 0
5 GBP 0 0
6 SEK 0 0
7 CZK 0 0
8 HUF 0 0
9. PLN 0 0
10. CAD 0 0
11, AUD 0 0
12. Ostatné meny 0 0
Spolu 86 561 135 887
4. Zisk / strata z cennych papierov
5 4./c. Zisk/strata z operacii
Cislo riadku | s cennymi papiermi 2017 2016
1. Akcie 658 594 277 729
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere 0 0
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 0 0
4, Paodielové listy 0 0
Spolu 658 594 277 729

-10 -
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5. Zisk / strata z deviz

5./d. Zisk/strata z operacii

Cislo riadku | s devizami 2017 2016
1 EUR 0 0
2 usD (621 319) 152 868
3. JPY 0 0
4. CHF 0 0
5 GBP 0 0
6 SEK 0 0
7 CzK 0 0
8 HUF 0 0
9. PLN 0 0
10. CAD 0 0
11. AUD 0 0
12. Ostatné meny 0 0
Spolu (621 319) 152 868

6. Zisk / strata z derivatov

Cislo riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov 2017 2016
1. Urokové 0 0
1.1, vyrovnavané v hrubom 0 0
1.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
2. menové 187 076 10 338
2.1. vyrovnavané v hrubom 187 076 10 338
2.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
3. akciové 270 636 82 822
3.1 vyrovnavané v hrubom 270 636 82 822
3.2 vyrovnavané v ¢istom 0 0
4. komoditné 0 0
4.1. vyrovnavané v hrubom 0 0
4.2. vyrovnavané v ¢istom 0 0
5. Gverové 0 0
vyrovnavané v hrubom 0 0
vyrovnavané v ¢istom 0 0
Spolu 457 712 93 160

h. - i. Bankové a iné poplatky

Cislo riadku | h.i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 2017 2016
1. Bankové odplaty a poplatky (338) (435)
2. Burzové odplaty a poplatky (65) (22)
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi (26 916) (15 963)
4, Odplaty centrdlnemu depozitarovi cennych papierov (6 089) (4 327)
Spolu (33 408) (20 747)

-11 -
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F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (podsuvaha)

Oznacenie

POLOZKA

31.12.2017

31.12.2016

a

b

X

Iné aktiva

Préva na vypoziCanie penaznych prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

O O X |+

O O X |IN

Pohl'adavky z terminovanych obchodov

3 253 357

2 387 046

Pohladavky z eur6pskych opcii

Pohl'adavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z rucenia

Pohladavky zo zaloznych prav

© | N o |01k W e

Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim prevodom prava

[y
o

Prava k cudzim veciam a pravam

o |O O |o |o|o |o

o |O O |o |o|o |o

[EEN
[EEN

Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie

4433 022

3801353

[y
N

Hodnoty odovzdané do spravy

0

0

[N
w

Hodnoty v evidencii

0

Iné aktiva spolu

7686 379

6188 399

Oznacdenie

POLOZKA

31.12.2017

31.12.2016

a

b

X

Iné pasiva

Zaviazky na pozi€anie peniaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavézky z terminovanych obchodov

Zavazky z eur6pskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zaviazky z rucenia

Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpeCovacim prevodom prava

© | |N | 0k w e

Prava inych k veciam a pravam fondu

[y
o

Hodnoty prevzaté do spravy

-
=

Zavézky v evidencii

Iné pasiva spolu

O |O |0 |0 |o|o|o|o |o|o o |o |X |-

O |O |0 |0 || |o|o |o|o|o|o |X |Id
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G. Informécie o transakciach so spriaznenymi osobami

Prehl’ad transakcii so spriaznenymi osobami

Postova Banka, a.s.:

Cislo riadku | Stivaha 31.12.2017 31.12.2016
Majetok

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 116 161 184 426
Zavazky

7. Ostatné zavazky 5288 4 298
Vykaz ziskov a strat 2017 2016

1. Vynosy z Urokov 67 160

h. Transakéné naklady (6 039) (4327)

i Bankové poplatky a iné poplatky (8 610) (327)

l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara (11 787) (8 853)

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.spol., a.s:

Cislo riadku | Stivaha 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 7442 6 209
Vykaz ziskov a strat 2017 2016

k.1. Odplata za spravu fondu (76 878) (57 743)
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H. Ostatné poznamky

Po zostaveni uétovnej zavierky nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo
vykézanie v tejto uétovnej zavierke.
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