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Sprava nezavislého auditora

Spolo¢nikom a konatelom spolo¢nosti GEVORKYAN, s.r.0. a vyboru pre audit;
Spréva z auditu uctovnej zavierky.
Podmieneny nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spoloénosti GEVORKYAN, s.r.0. (,Spolo&nost*), ktora obsahuje
suvahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a
poznamky, ktoré obsahuji sthrn vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, s vynimkou moznych vplyvov zalezitosti popisanej v bode 1 v odseku Zaklad pre
podmieneny nazor a s vynimkou vplyvov zéleZitosti popisanych v bodoch 2 a 3 v odseku Zaklad pre
podmieneny nazor, priloZzena Uctovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodarenia za rok kongiaci sa k uvedenému datumu

podfa zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve®).

Zaklad pre podmieneny nazor

1. Nezucastnili sme sa na inventire zasob k 31. decembru 2016. V désledku povahy G&tovnych
zaznamov Spolo¢nosti sme neboli schopni inymi auditorskymi proceddrami ziskat dostatoéné
uistenie o existencii a Gplnosti zasob v hodnote 11 773 tisic eur k 31. decembru 2016. Kedze
stav zasob ovplyviiuje vysledok hospodarenia a peniazné toky, neboli sme schopni urdit &i su
potrebne Upravy hodnoty zasob k 31. decembru 2016, vysledku hospodarenia za rok 2016
a 2017 vykazaného vo vykaze ziskov a strat (suvisiace so spotrebou materialu a zmenou stavu
vnutroorganizacnych  zasob), stavu  nerozdelenych  ziskov  minulych  obdobi
k 31. decembru 2016 a Cistych pefiaznych tokov z prevadzkovej &innosti vykazanych vo vykaze
pefiaznych tokov k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2017.

2. Spolognost vykazovala v stivahe k 31. decembru 2016 dlhopisy “GEVORKYAN 2021” vo vyske
10 067 tisic eur ako dihodoby zavédzok z vydanych dihopisov (riadok 113 stvahy). Kvoli
poruseniu kovenantu (limit finanéného zadlzenia na Urovni maximalne 55%) uvedené dlhopisy
mali byt vykazané ako kratkodobé finanéné vypomoci (riadok 140 suvahy). Z toho dévodu bola
hodnota dlhodobého zavézku z vydanych dlhopisov nadhodnotena o 10 067 tisic eur a hodnota
kratkodobych finanénych vypomoci bola podhodnotena o rovnaki sumu k 31. decembru 2016.
Nas nazor na uCtovnl zavierku za obdobie kon&iace sa 31. decembra 2016 bol preto
podmieneny. Nas§ nazor na Gctovnu zavierku za bezné obdobie je tiez modifikovany, a to z
dévodu mozneho vplyvu tejto skuto¢nosti na porovnatelnost idajov za beZné a bezprostredne
predchadzajlice uctovné obdobie.

3. Spolocnost vykazovala v stvahe k 31. decembru 2016 ocenitelné prava v zostatkovej uétovnej
hodnote 10 375 tisic eur. Spolo¢nost uvadzala v poznamkach k U&tovnej zavierke, Ze opravna
polozka k ocenitelnym pravam je stanovend porovnanim zostatkovej uétovnej hodnoty
ocenitelnych prav na hodnotu uré¢end nezavislym znaleckym posudkom. Spolognost vytvorila
opravnu poloZku vo vyske 2 350 tisic eur, ale porovnanim zostatkovej uctovnej hodnoty
ocenitefnych prav s hodnotou uvedenou v nezavislom znaleckom posudku by opravna polozka
mala byt' vy$sia o 3 674 tisic eur a hodnota vlastného imania spoloénosti by mala byt nizsia
0 3674 tisic eur k 31. decembru 2016. K 31. decembru 2017, na zaklade hodnoty uréenej
nezavislym znaleckym posudkom, Spolo¢nost rozpustila opravni polozku v celej vyske. Na
zaklade vyssie uvedeného by malo byt rozpustenie opravnej polozky v roku 2017 vy$sie

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Globat Limited ) _
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka &fslo: 27004/B a v zozname auditorov
vedenom Slovenskou komorou auditorov pod £. 257,
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03674 tisic eur ak by bola opravna
s nezavislym znaleckym posudkom.

polozka k 31. decembru 2016 vykazana v stlade

Audit sme vykonali podta medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on

Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Ra
osobitnych poziadavkach tykajlcich sa statutarneho audi
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014"
uvedena v odseku Zodpovednost' auditora za audi

dy (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
tu subjektov verejného zaujmu (,Nariadenie

). Nasa zodpovednost podrla tychto $tandardov je
t uctovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli

podla ustanoveni zakona &.423/2015 o Statutarnom audite aozmene a doplneni zakona

€. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relev

»2akon o Statutarnom audite")
antnych pre nas audit uétovnej zavierky

asplnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, ze
auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zélezZitosti auditu

Klucove zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré s podfa nasho odborného posudenia v nagom audite
Uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v savislosti
s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na nu, ale neposkytujeme na ne

samostatny nazor. Pre kazdu zalezitost uvedent nizgie uv

ramci nasho auditu riesili,

adzame opis, ako sme danu zalezitost v

Okrem zalezitosti opisanych v &asti Zaklad pre podmieneny nazor sme uréili niz$ie uvedené skutoénosti
ako klucoveé zalezitosti auditu komunikované v nagom nazore.

Svoje povinnosti uvedené v odseku Zodpovednost auditora za a
sme si spinili, a to aj ¢o sa tyka spominanych zalezitosti.

tak, aby sme na zaklade nich mohli posudit rizika vyzn
Vysledky nasich auditorskych postupov vratane postupov v

udit uctovnej zavierky nasej spravy
Nas audit preto zahfial postupy navrhnuté
amnych nespravnosti v G&tovnej zavierke.
ykonanych pri rieSeni zalezitosti uvedenych

nizsie tvoria zaklad nasho auditorského nazoru na priloZzenu Gétovni zavierku.

Vykazovanie vynosov

Trzby za vlastné vykony a tovar necbsahuju daf
z pridanej hodnoty. Su tiez znizené o zlavy a
zrazky (rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a
pod.). Trzby su uétované ku diu spinenia
dodéavky alebo sluzby.

Trzby vo vyske 10 832 tisic eur vznikaju pri
predaji produktov pre dal$ie spracovanie k tzv.
kooperantom. Toto spracovanie je potrebné pre
nasledny predaj produktov tretim stranam:.
Spolocnost’ prestva rizika a uzitky z produktov
a vykazuje vynosy z ich predaja v momente ich
presunu na kooperantov.

Vykazovanie vynosov sa radi ku kfuc¢ovym
zalezitostiam auditu z dévodu komplexnosti
trzieb a komplexnych kritérii ich rozpoznavania.

Nase auditorské postupy zahffali posudenie
primeranosti  u¢tovnych zasad Spolo¢nosti
voblasti rozpoznavania trzieb a posudenie
stladu so Zakonom o Gdtovnictve. Zhodnotili
sme ana priklade sme si presli nastavenie
a efektivne  fungovanie  klG&ovych  kontrol
Vv procese predaja.

Vykonali sme analyzu trzieb na zaklade nasej
znalosti odvetvia osobitne pre externych
zakaznikov a pre predaje kooperantom.

Pre obchody blizko ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Gctovna zavierka, sme overovali, e
trzby boli zaugtované v spravnom G&tovnom
obdobi. Vybrali sme vzorku predajov, ktora
obsahovala vystavené faktury vy$Sej hodnoty
blizko ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka. Overili sme sulad tychto predajov
S predioZenymi zmluvami alebo inymi
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Opravna polozka k ocenitefnym pravam

K 31. decembru 2017 bola zostatkova uctovna
hodnota ocenitelnych prav v oblasti praskovej
metalurgie a vstrekovania kovov vo vyske
12 448 tisic eur.

Uétovnou metddou Spolognosti na  vypodet
znizenia hodnoty je porovnanie U¢tovnej hodnoty
ocenitelnych prav s hodnotou ocenitefnych prav
uvedenou v nezavislom znaleckom posudku
k 30. septembru 2017.

Opravna polozka k ocenitefnym pravam sa radi
ku klaéovym zalezitostiam auditu z dévodu
zlozitosti, vyznamného usudku manazmentu a
zavislosti na budicom vyvoji podnikania.

Silad s dlhovymi kovenantami

K 31. decembru 2017 bola i¢tovna hodnota dlhu
(dihopisy a uvery), pri ktorych musi Spolo¢nost

podpornymi dokumentami, ktoré preukazovali,
kedy boli splnené povinnosti stran zucastnenych
na obchode.

Na vzorke vyznamnych dobropisov vystavenych
po dni, ku ktorému sa zostavuje U(¢tovna
zavierka, sme taktiez overovali, ¢&i boli
zaulctované v spravnom uctovnom obdobi.

Ziskali sme potvrdenia od vybranych odberatelov
k 31. decembru 2017 a odsuhlasili hodnoty
s uctovnymi zaznamami Spolo¢nosti.

Posudili sme aj primeranost zverejneni
Spolocnosti vo vztahu k Gétovnym zasadam
tykajucich sa rozpoznavania trzieb, ktoré su
uvedené v bode 3.I) poznamok k c&tovnej
zavierke, adi su vsllade so Zakonom
o Uctovnictve.

Nase auditorské postupy zahfiali posudenie
primeranosti  U¢tovnych zasad Spolocnosti
v suvislosti s ocenitelnymi pravami a postdenie
stladu so Zakonom o uétovnictve.

Na urlenie spravnosti G&tovnej hodnoty
ocenitelnych prav sme skontrolovali znalecky
posudok vypracovany nezavislym znalcom
k 30. septembru 2017.

Pri nasich auditorskych postupoch sme vyuzili
pracu na8ich odbornikov na ocefiovanie, aby
sme podporili nade posudenie predpokladov a
metod, ktoré pouzZil nezavisly znalec pri
hodnoteni modelu, ktory poc¢ita hodnotu
ocenitelnych prav. Okrem toho sme preskumali
oCakavané miery rastu a suvisiace oCakavané
budice penazné toky.

Posudili sme aj primeranost zverejneni
Spolo¢nosti v suvislosti s U¢tovnymi zasadami
tykajucimi sa ocenitefnych prav, ktoré su
uvedené v bode 3.a) poznamok k uctovnej
zavierke, a ¢&i sU v sulade so Zakonom o
uctovnictve.

NaSe auditorské postupy zahfiali posudenie
spravnosti  G¢tovnych zasad  Spolo¢nosti
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spifat kovenanty, vo vyske 38 189 tisic eur.
Detaily st uvedené vbode 14 poznamok
k uctovnej zavierke.

Dlhodobé uvery, kratkodobé uvery a dihopisy sa
vykazuju v nominalnej hodnote. Ako kratkodobé
sa vykazuji aj &asti dlhodobych' Gverov a
dihopisov, ktoré su splatné do jedného roka od
datumu zostavenia uUctovnej zavierky a tiez
dlhodobé avery adlhopisy, pri ktorych
spoloénost nespina kovenanty ku diu Gétovnej
zavierky.

Z doévodu vyznamnosti zostatku dihopisov a
bankovych Uverov, pri ktorych Spolocnost’ musi
splfat kovenanty, povazujeme tato skutoénost

v suvislosti s dlhodobymi uvermi, kratkodobymi
avermi  adlhopismi  aposlUdenie  stladu
so Zakonom o Uétovnictve.

Ziskali sme potvrdenia od bank, investorov
a Centrélneho depozitara cennych papierov k
31. decembru 2017 a odsthlasili si hodnoty
s Uctovnymi zaznamami Spolo¢nosti..

Preskumali sme uverové zmluvy aemisné
podmienky dlhopisov, aby sme sa uistili, Ze
vSetky kovenanty boli zohladnené pri hodnoteni
dodrziavania dlhovych kovenantov Spolo¢nosti.

Prepocitali sme sulad s dlhovymi kovenantmi ku
dnu uctovnej zavierky.

za kfacovu zalezitost auditu.

Posudili sme tiez primeranost zverejneni
Spolo¢nosti v slvislosti s u¢tovnymi zasadami
tykajacimi sa dlhodobych Uverov, kratkodobych
Uverov a dlhopisov uvedenych v bode 3.g)
poznamok k uctovnej zavierke, &i st v sulade so
Zakonom o G¢tovnictve a primeranost zverejneni
Spolocnosti, pokial ide o dodrziavanie dlhovych
kovenantov, ako je uvedené v bode 14.

Zodpovednost Statutédrneho organu a oséb poverenych spravovanim za tctovni zévierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zakona €. 431/2002 Z.z. o u&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie G¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani ultovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrZite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoCnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v ¢innosti v GCtovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej
¢innost, alebo by nemal int realistickil moznost nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloc¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & U&tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokeho stupiia, ale nie je zarukou toho, Zze audit vykonany
podla ISAs a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existujl. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskuto¢nené na zaklade tejto uétovnej zavierky.
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V ramci auditu uskutoCneného podia ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 537/2014, poCas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok azachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

» ldentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti U¢tovnej zavierky, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iiujeme auditorské postupy reagujice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatodné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je
vysSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiat tajnt dohodu, falovanie,
Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uU¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Uétovnych metod a primeranost’ uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, Ci existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nagej sprave auditora na
slvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania na$ej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti vak moézu spdsobit, Ze
Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Uttovna zavierka zachytava uskutotnené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami  poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme splnili prislugné
pozZiadavky tykajice sa nezavislosti akomunikujeme s nimi o vsetkych vztahoch ainych
skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze majui vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim ur¢ime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto st kfu¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto
zalezitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zdkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urgita zaleZitost by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene oakavat, Zze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Spréava k d'alSim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podia

poziadaviek zakona o Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrotnej sprave.
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V suvislosti s auditom 0¢tovnej zavierky je naou zodpovednostou oboznéamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a postdenie, Ci tieto informacie nie st vo vyznamnom nestlade
s auditovanou U¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poCas auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyrocnu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Uétovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyro€nu spravu, posudime, &i vyroéna sprava Spolo&nosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o Gc¢tovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gctovnej zavierky,
vyjadrime nazor, ¢i:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2017 st v stlade s G&tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po&as auditu uctovnej zavierky.

Dalsie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo&nosti diia 24. aprila 2017
na zaklade nasho schvalenia valnym. zhromazdenim Spoloénosti diia 24. aprila 2017. Celkové
neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (predizeni obdobia,
na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich op&tovnych vymenovani za Statutarnych auditorov,
predstavuje 2 roky.

Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora na uctovnu zavierku vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktori sme vydali v ten isty defl ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v G&tovnej zavierke sme Spolognosti a
podnikom, v ktorych ma Spolo¢nost rozhodujuci vplyv, neposkytli Zziadne iné sluzby.

24. aprila 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257

Ing. Peter Uram-Hri$o, statutarny auditor
Licencia UDVA ¢&. 996



