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AKCIONAR
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PREDMET CINNOSTI

*  vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

«  riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investi¢nymi nastrojmi v stlade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfolia oddelene od portfolia inych
klientov vo vztahu k investicnym nastrojom podfa § 5 pism. a), b), ¢), d), e), f), g), h), i)
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len "zakon o cennych
papieroch")

«  poradenska cinnost' vo veciach tykajucich sa investovania do investicnych nastrojov vo
vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a), b), ¢), d), e), f), @), h), i) zakona o
cennych papieroch. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona €.
594/2003 Z.z. o kolektivhom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(dalej len "zakon") o vzt'ahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. g), h), i) zakona o
cennych papieroch je spolo¢nost opravnena vykonavat' tato ¢innost' len k nastrojom,
ktoré sa vztahuju na meny a urokové miery.

= vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych
alternativnych investiénych fondov

= vramci spravovania alternativneho investi¢ného fondu a zahrani¢ného alternativneho
fondu: a) administracia, ktorou sa rozumeju ¢innosti podi'a § 27 ods. 2 pism. b) zadkona o
kolektivnhom investovani vo vztahu k alternativnym investicnym fondom a zahrani¢nym
alternativnym investi¢nym fondom, b) distriblcia cennych papierov a majetkovych Gcasti
alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov, c)
¢innosti stvisiace s aktivami alternativneho investicného fondu a zahranicného
alternativneho investi¢ného fondu, a to sluzby nevyhnutné na spinenie povinnosti pri
sprave majetku alternativneho investi¢éného fondu alebo zahrani¢ného alternativheho
investicného fondu, sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej Strukture, priemyselnej stratégii a suvisiacich otazkach,
poradenstvo a sluzby tykajuce sa zlti¢eni a kiipy podnikov a iné sluzby spojené so
spravou alternativneho investicného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investicneho fondu a spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval



= poskytovanie sluzby prijatie a postipenie pokynov tykajucich sa finanénych nastrojov
uvedenych v § 5 ods. 1 pism. ¢) zékona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investitnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
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RNDr. Roman VI¢ek, ¢len predstavenstva
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Tato vyroCna sprava bola zostavena podla Zakona o Gctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov.



OCAKAVANY VYVOJ A RIADENIE RIZIKA VO FONDE

V roku 2018 otakavame postupnu normalizaciu finan¢nych podmienok na trhu, ktoré boli v roku 2017
velmi priaznivé a prejavili sa na nadpriemernom raste aktiv. Globalny hospodarsky rast by mal zostat'
na vysSich drovniach a vo vsetkych hlavnych ekonomikach sveta. Potvrdili to aj fundamentalne aj
predstihové indikatory zverejnené zaciatkom roka 2018. Inflacia by mala pozvolne rast' na Groven
okolo 2% cielent centralnymi bankami. Monetarna politika centralnych bank v8ak ostane flexibilna, aj
ked z dévodu dobrej hospodarskej situcie je uz nastavena aj v USA aj v EU retriktivne. Toto by sa
malo prejavit' na raste vynosov dlhovych aktiv, najma v USA. FiSkalne politiky Statov budl nastavené
mierne expanzivne, v USA by mala dafiova reforma pozitivne vplyvat najma na akciovy trh. Prostredie
je nastavené v prospech rizikovejSich aktiv, najmé akcii, ktorych rast bude podporeny pokracujucim
rastom ziskovosti podnikov, ako aj spatnymi odkupmi akcii akcionarmi. Naopak najmenej atraktivnymi
by mali byt Statne dlhopisy krajin EU a USA, ktorych vynosy st na nizkych drovniach a méze ich
ovplyvnit' rast Grokovych sadzieb, resp, vynosov dlhopisov. Expanzivna faza ekonomického cyklu na
trhoch je pritomna uz dlhSie obdobie, ¢iZze otazkou je, €i a dokedy méZe takyto stav pokracovat'. Vyvoj
na finan¢nych trhoch méze ovplyvnit' viacero faktorov. Riziko pre globalny hospodarsky rast bude
nové nastavenie ¢inskej ekonomiky, kde niektoré reformy finanéného sektora (napr. spomalenie rastu
Gverového zatazenia) mézu mat z kratkodobého hladiska vplyv na svetovi ekonomiku. Dal$imi
rizikami, ktoré mézu zvySit' volatilitu na trhoch, budi geopolitické udalosti. Neimerne vysoky rast
inflacie by spomalil aktualnu fazu konjunktary. Likviditné riziko méze tiez zohrat' rolu v prostredi
rastlcich vynasov dlhopisov a znizenéha objemu likvidity od centralnych bank.

CIELE A METODY RIADENIA RIZIKA VO FONDE

Cielom riadenia rizika vo fonde je monitorovanie dodrziavania investi¢nej stratégie a rizikového profilu
v stlade so zakonom ¢&. 203/2011 o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych
zakonov, ako aj v stlade so Statitom fondu a internymi smernicami spolo€nosti. Rizikovy profil fondu
je definovany v Statute fondu. Pri riadeni rizika fondu sa celkové riziko vypocitava zavazkovym
pristupom ainymi vSeobecne uznavanymi ekonomicko — Statistickymi metddami. Pre potreby
sledovania rizikového profilu st denne pocitané rizikové parametre fondu.Fond investuje prostriedky
prevazne do dlhopisov so strednou dobou splatnosti (maximalne 6 rokov) vydanych finanénymi
indtitaciami a inymi obchodnymi spolo¢nostami prevazne z regionu Eurépy s cielom generovat
pravidelny ro¢ny vynos.

Prevazna &ast' portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR sl vo fonde
plne alebo tiastoéne menovo zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpetenych expozicii do
EUR méze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Cielom fondu je dosiahnut' vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odpori¢anom investienom horizonte uvedenom v predajnom prospekie a
klaéovych informaciach investorov fondu.

Fond vyplaca pravidelny vynos, ktory generuju cenné papiere, nastroje periazného trhu a vkladové
ucty v jeho portféliu.

Zabezpectovacie derivaty sa pouzivaju pre zaistenie rizika pohybu vymennych kurzov vyplyvajucich z
drzania cennych papierov v cudzej mene vo fonde.
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoc¢nili sme audit Gctovnej zavierky otvareného podielového fondu Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f. (,Fond®), ktora obsahuje
stivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov astrat za rok konciaci sa kuvedenemu datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zésad a uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu
podla zakona & 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych s$tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost' podla tychto &tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uétovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o statutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit Uctovne] zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajuicich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské doékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a osob poverenych spravovanim za uctovna zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa
zakona o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na zostavenie uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej Ginnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretrZitého
pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v
¢innosti v uctovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat' alebo ukoncit' jeho cinnost, alebo by
nemal in( realistick(l moznost nez tak urobit'

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit tctovnej zavierky

Na$ou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Zze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v
doésledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat),
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e jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutocnene na
zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, potas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e I|dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprévnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéniujeme auditorské postupy reagujice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajni dohodu, falsovanie,
amyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych tictovnych zasad a G¢tovnych metdd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stivisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

o Robime zaver otom, &i S$tatutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
stvisiace informacie uvedené v tdétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocne,
modifikovat nasg nazor, Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak méZu spdsobit, Ze Fond
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezentaciu, §truktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Uctovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'alsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podfa
poziadaviek zakona o uétovnictve. Nas vy3sie uvedeny nazor na Uétovnu zavierku sa nevztahuje na ine
informacie vo vyrocnej sprave.

V slvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a postdenie, ¢i tieto informécie nie su vo vyznamnom nestlade
s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posutdili sme, &i vyroéna sprava Fondu obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 st v stlade s Uctovnou zavierkou za
dany rok,
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- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamne nespravnosti vo vyroc¢nej sprave,
ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

20. aprila 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Dalimil Draganovsky, Statutarny auditor
Licencia SKAU &. 893



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 31.12. 2017
LEI

[s5]4e]3]ofofo[F[w[¥][c[e]v[m]4]8[D[X]2]3]

Darnové identifikaéné cislo Uetovna zavierka Zostavena za obdobie
[2[o]2]1]s]9]1]7]9]2] mesiac rok
riadna I_T_I schvalena od [0]1 21017
| | mimoriadna do 1]2 2l0[1]7
ICO | | priebezna
[3]5]8]2[o[7]o[5]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajlice

[6]s]. , [o] obdobie
mesiac rok

od 0|1 21011(6

do 112 2(0(1]6

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti

A|S|S|E|[T M|A[N[A|G|E|M|E|N|T S|L|O[V|E|N[S|K|E|J S|P|lO|R| | T|E]L
N[E] , S|P|R[A]|V. S|P|OfL] .|, Al.|S

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[FTolm[ATSIK[OIVIAl T T T T T T TTTTTTITTTT] CLPEF T [4]s]
PSC Obec

[elal2]el5] [BIRTAITLI[SILIAIVIAT T T T T T TTTTTTTTIII LTl

Telefonne ¢Eislo Faxové &islo
[T Tol2]/[4]8]el2]el6[ala] | [ Tol2]s[4]8]e[2]{7]2][1]1] |

E-mailova adresa
[KTA[CTE[RTITATKIO[VIAT . JA[LE[N]AT@[STLTSIPT TSIk [ | [ [ |

Zostavena dna; Podpisovy zaznam ét;\rtérneho organu alebo &lena $tatutarneho organu spravcovskej spolocnosti:
[ /)
16. aprila 2018 o ,7 | ) /f D
Schvalena dia: 4. D A /fhv
A——— Mgr. Dugan Svitek RND’ Roman Visek
— Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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Asset Management Slovenskej sporitel’'ne, spriv. spol., a. s.
Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2017

g s Bezprostredne
n W é
roLozKA
iftovné obdobie |
a b 1 2
X Aktiva X X
L. |Investi¢ny majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 7 965 688 7 882 992
1. _|Dlhopisy oceiiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kupénov
b) |s kupénmi
2. |Dlhopisy oceriované redlnou hodnotou E.a) 7 965 688 7 882 992
a) |bez kuponov
b) |s kupdnmi 7 965 688 7 882 092
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach 0 0
a) |ebchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
¢) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovatelnych akeii a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. |Podielové listy 0 0
a) |etvorenych podielovych fondov
b) |ostatné
5. |Kratkodobé pohladévky 0 0
a) |krdtkodobé vklady v bankdach
b) |krdtkodobé péticky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy
c) liné
d) |ebrdtené repoobchody
6. |Dlhodobé pohl'adavky 0 0
a) |krdtkodobé vidady v bankdch
b) |krdtkodobé pézicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy
7. |Derivaty
8. |Drahé kovy
II. |Neinvestitny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 11 015 58 950
9. |Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E.b) 10 739 58 950
10. |Ostatny majetok E.c) 276
Aktiva spolu 7976 703 7 941 942
‘o v . Bezprostredne
rna v Cis né uét
?;ﬂc POLOZKA pom';'l';ky B“ﬂ: d"']hi‘;""é predehfdzajice
idtovné obdobie |
a b | 2
X Pasiva X X
1. |Zavizky (sulet poloziek 1 az 7) 4902 4 458
1. |Zavizky voéi bankam
2. |Zavizky z vratenia podielov
3. |Zavizky voci spraveovskej spoloénosti E.d) 2715 2 685
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
6. | Zaviizky z vypoZi¢ania finanénc¢ho majetku
7. |Ostatné zavizky E.e) 2 187 1773
II. |Vlastné imanie 7971 801 7 937 484
8. |Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 7971 801 79037 484
a) |zisk alebo strata za ugtovné obdobie 282 676 204 344
7976 703 7941 942

Pasiva spolu
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.

Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov roku 2017

v EUR

> . Bezprostredne
Ozna- o
E:ﬂ'};‘ POLOZKA pog;’;ky Bei:lf d'ﬁi‘;"“é predchadzajiice
tovné obdobie
a b 1 2
1. |Vymosy z urokov E.f) 170 605 110 430
1.1. |droky 170 605 110 430
1.2 ./a.|visledok zaistenia
1.3./b|znizenie hodnoty prislusného majethu
2. | Vynosy z podielovych listov
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia
4./¢. |Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi E.g) 152 346 218 424
5./d. |Zisk/strata z operacii § devizami
6./e. |Zisk/strata z derivatov E.h) 7
7./f. |Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./p. |Zisk/strata z operdcii s inym majetkom
I. |Vynos z majetku vo fonde 322 951 328 861
h. |Transakéné naklady (929)
i. |Bankové a iné poplatky (67) (170)
11. |Cisty vynos z majetku vo fonde 322 884 327762
i. |Naklady na financovanie fondu - -
i.1. |ndkiady na troky
i.2. \zisky/straty zo zaistenia tirokoyv
i.3. |ndklady na dane a poplatky
II1._|Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde _ 322 884 327762
k. [Naklady na (31 980) (27 555)
k.1. |odplatu za spravu fondu (31 980) (27 555)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
. |Néaklady na odplaty za sluzby depozitéra (7 134) (4 961)
m. |Naklady na audit u&tovnej zavierky (1094) (902)
A. |Zisk alebo strata za uétovné obdobie 282 676 294 344
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A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprév. spol. a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3 o.p.f.
(dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.") bol vytvoreny dna 4. jula 2011
na dobu neurditt (s pdvodnym ndzvom ,AM SLSP, a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, 0.p.f.").
Fond bol zalofeny v stlade s ustanoveniami zdkona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.
(dalej len spravcovskd spolo€nost) so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dfia 30. augusta 2010, ¢. ODT-4537-1/2011, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dia 7. jina 2011, Vydavanie podielovych listov sa zacalo 4. jula 2011.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je:

« zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zéklade verejnej vyzvy za (celom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

« 7 takto zhroma3deného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluZzby podielovym
fondom,

e vykondvaf nitent spravu podielovych fondov,

« vykondvat daldiu ¢nnost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenska ¢innost
vykondvana na zaklade zékona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré st definované v ramci strategickej alokdcie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporGéanom investitnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klticovych informdcidch investorov fondu. Fond investuje prostriedky prevazne do dlhopisov so strednou
dobou splatnosti (maximélne 6 rokov) vydanych najmé finanénymi indtiticiami a inymi obchodnymi
spolo&nostami prevaZne z regiénu Eurdpy s ciefom generovat pravidelny rocny vynos v zmysle Statitu,
Prevazna tast portfélia fondu je denominovand v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde pine
alebo tiastoéne menovo zabezpetené do EUR, pritom podiel nezabezpeenych expozicii do EUR mdZe
tvorit maximalne 10 % majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovskd spoloénost vykondva svoju &innost na tzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeéuje vedenie (ftovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva sprévcovskej spoloénosti k 31. decembru 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dudan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vitek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloc¢nosti k 31, decembru 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schon
Prokdra: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akciondrom sprévcovskej spolocnosti Erste
Asset Management, GmbH, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovskd spolocnost je sticastou nasledujicej skupiny spoloénosti:

Priama materska spolo¢nost
Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakisko

Miesto ulozenia konsolidovanej Uctovnej
zdvierky: _ Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakuisko
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Hlavna materskd spoloénost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej tctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakutsko

Sprévcovskd spoloénost nezostavuje konsolidovan( Uétovnd zéavierku, pretoZe nespliia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢, 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,zékon o GEtovnictve™),

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uttovnd zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31, decembru 2017, vykazu ziskov a
strat a poznamok k Uétovnej zdvierke za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 bola pripravend v
stlade so zdkonom ¢&islo 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o
ti¢tovnictve") a v slilade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢islo 646/2007 Z. z. v
zneni neskorsich zmien a uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 & 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a
oznadovani poloZiek U¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov uréenych
z Gftovnej zdvierky na zverejnenie, o ramcovej Gétovej osnove a postupoch Gétovania pre podielové
fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy Gctovania™“).

Thto Gétovnl zdvierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavend na zéklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dihopisy a st kategorizované ako investiny
majetok.

Cenné papiere sii prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykéazani su
ocenené v realnej hodnote, Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocefnujl v redlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strét v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov". Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gctovani Ubytku danych
investicii sa predpoklada, Zze sa predavaji na bdze véZeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z trokov", Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZzno spolahlivo urcit
trhovti cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotdcii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a /
alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asocidcie spravcovskych spolocnosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spbsobom, jeho hodnota je v stlade s
ustanoveniami Zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 uréend spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitdrom inymi v&eobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metéd su
zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej st denominované platby plyntce z viastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku driu dohodnutia predaja.

2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladévky predstavujli pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za

tcelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané
ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.
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Kratkodobé pohladdvky su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiuji v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenl o casovo rozlieny UGrok
vypoéitany metédou efektivnej trokovej miery. V pripade spornych pohladévok je vytvorend opravna
poloZka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa G¢tuji v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu naklpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial s potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich os6b vodi fondu ztitulu spdtného odkupu podielov, odplaty
SpraVCOVSREJ spoloénosti alebo depozitdrovi a inych poloZiek.

Zavézky sU prvotne vykazané v stvahe ku dilu dohodnutia obchodu a pri prvatnom vykézani st ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa zdévazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliseny (rok vypoqtany metodou
efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavéazky, ktoré nie s splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou
hodnotou.

5. Finanéné derivaty

Derivaty sa G¢tujii na podstvahovych a stvahovych Gctoch odo diia dohodnutia obchodu do diia
posledného vyrovnania, alebo ukoné&enia, uplatnenia préva, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finanéné derivaty uzatvarané na Gcely obchodovania sa vykazuji v redlnej hodnote. Redlna hodnota
derivdtov je v slvahe zahrnutd v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z k6tovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohladiuji sticasnd trhovi a zmluvnd
hodnotu podkladového néstroja, ako aj ¢asovi hodnotu a vynosovi(l krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Uréité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji (¢inné ekonomické
zabezpecenie, nespliiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podi’a postupov Gctovania,
preto sa v (&tovnictve vedi ako finanéné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty realnej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov®.

6. Informaécie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zévézky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava na
eurd podla aktualneho kurzu Eurdpskej centrélnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operdcie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavajil na eurd podla kurzu ECB platneho v de
uskutoénenia transakcie a ku dfiu zdvierky sa zostatky prepocitaju podla aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefovanim majetku a zdvézkov ocenenych v cudzich
menach sa Uétujl vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

7. Deii uskutoénenia Gctovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zévézku dlhSia ako obvykla doba podia
zvyklosti na prislu§nom trhu, je diiom uskutoénenia tctovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov defi dohodnutia zmiuvy

Za defi uskutoénenia Gctovného pripadu sa pri zmluvdch o derivdtoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prisluénej zmluvy, zmene redlnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom ti¢tovného pripadu def, v ktorom déjde k vznlku pohladédvky a zavéazku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu &kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gcétovnej jednotky
a k daldim skuto¢nostiam, ktoré 51] predmetom Gétovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy G&étovania tirokovych vynosov a trokovych nakladov

Ako trokové vynosy sa uctuje pri dihopisoch s kupdnmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a distou obstardvacou cenou, a postupne dosahovany urok




LEI: 5493000FWYC6VM48DX23

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav, spol,, a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.

Priloha ti¢tovnej zavierky k 31, decembru 2017

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

z kupénu (dalej len ,AUV") uréem} vemisny’ch podmienkach; priom cistou obstaravacou cenou sa
rozumie obstardvacia cena zniZzend o uz dosiahnuty Urok z kupénu ku diiu obstarania cenného papiera.
Pri dihopisoch bez kupdnov a Statnych pokladni¢nych poukazkach sa ako urokovy vynos uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouZiva na vypocet
Urokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej Grokovej miery. Uvedend metdda predstavuje
spdsob vypoctu trokovych vynosov pomocou kondtantnej miery névratnosti, na zdklade obstardvacej
ceny a ofakdvanych budtcich penaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozligenie Grokovych vynosov, resp. urokovych nakladov vztahu;uce sa k]ednotllvym pclozkam
majetku a zavazkov je vykazovane na pr|s|usnych iétoch tychto poloziek. Urokové vynosy a naklady st
Uétované do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia a st vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
Vynosy z Urokov" a ,,Naklady na uroky".

9. Daii z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zékona €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona €& 595/2003 Z, z, o dani
z prijmov.

Dafiové néklady fondu vznikli aplikdciou dafiovych zdkonov inych krajin na vynosy plyntce z ich dzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukdzani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spoloénost povinnd vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivhom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podlelovom
fonde pnebezne denne zahffia do &istej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech danfiovnika pri vynosoch z cennych paplerov plyntcich prijemcovi od
spravcovskych spoloénosti nepovazme zahrnutie vynosu do aktudinej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovskéd spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov UGcinneho od
1. aprila 2007 vykondva zrézku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. Vyska zavidzku
z takto vydislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zdvazky".

10. Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako stlin aktualnej ceny podleiu a poctu vydavanych
podielov podielového listu, Hodnota podielového listu pri redemécii sa uréi ako suéin aktudlnej ceny
podielu a poétu redemovanych podielov podielového listu.

Spésob vypoétu hodnoty podielového listu je blizsie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel*.

Podielovy fond Gétuje o podieloch podielnikov na Géte 561 Podielové listy. V priloZenej stivahe st podiely
podielnikov vykazané v poloZke ,Podielové listy" vo viastnom imani.

V stlade so &tatdtom podielového fondu je spravcovskd spolocnost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto&ného odkladu po doruceni pokynu na redemdciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolocnosti prindleZi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykézané v poloZke ,Naklady na odplaty za spravu fondu®™ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenskd sporltelna, a. s. Depozitér je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny et v prisluénej mene a kontrolovat, ¢ ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych
listov je v stlade so zakonom o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov. Depozitarovi za
vykon ¢innosti prindleZi odplata. Naklady za sluzby depozitdra st vykdzané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara™.

Vy&ka odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyéka odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu predstavuje 0,40 % z priemerne] rocnej
¢istej hodnoty majetku vo fonde. Celkovd odplata spravcovskej spolonosti za rok je dana
sti¢tom dennych odplat pocitanych pre kaZzdy kalendarny defi daného roka. Odplata za sprévu
fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhrddza mesacne.
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2) Dennd odplata za spravu fondu sa pocita podia nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,40 %/365
pri¢om plati, Ze:
D(t) - dennd odplata za den t
NAV(t) - €istd hodnota majetku fondu ku diiu t

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spésob jej vypoctu

1) Vygka odplaty depozitara fondu predstavuje 0,032 % z priemernej rocnej ¢istej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitdra za rok je dand suctom dennych odpldt pocitanych pre
kazdy kalendarny defi daného roka. Odplata depozitdrovi sa uhrddza mesacne.

2) Dennd odplata depozitéra daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,032 %/365
pri¢om plati, Ze:
D(t) - dennéd odplata za den t
NAV(t) - ¢&istd hodnota majetku fondu ku diiu t

Vygka poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohdd a predpisov spravcovskej
spolo¢nosti. Naklady za audit fondov su vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v poloZke
,Néklady na audit G¢tovnej jednotky™.

12. Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Peflazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najmé prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankdm na jeden deri, Statne pokladni¢né poukazky a pokladniéné poukdazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu Gctovnej
zévierky st v ramci tejto polozky vykézané vklady na beznych tctoch vedenych u depozitara.

13. Zasady a postupy vypod&tu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spoloénost v pripade potreby vytvdra a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné
polozky na zaklade diskontovanych budtcich ocakévanych pefiaznych tokov. Spravcovskd spolocnost
nevytvorila k 31. decembru 2017 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

14. DalSie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona €& 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kazdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske
vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefazného trhu a z vkladovych Uétov vyplatenych za prisludny
kalendarny rok o ktorych sa Gétuje v zmysle postupov (ctovania do vynosov podieloveho fondu.

&tatit fondu definuje formu vypldcania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

15, Informdcie o zakonnych poziadavkach

V stlade s ustanoveniami zakona je spravcovskd spolocnost pri spravovani podielového fondu povinna
dodr¥iavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Pefiazny tok z prevadzkovej cinnosti

Vynosy z trokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z Grokov, odplat a provizii (+/-)
Néaklady na troky, odplaty a provizie (-)
Zaviézky z Grokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Gétov obchodovania s cennymi

papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)

Pohtadavky za
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych G&tov prvotného zalétovania tctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

predané

cenné

papiere,

drahé

kovy

a

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladdvok (+)
Naklady na dodavatelov (-)
Zavézky voti dodavatefom (+)

Néklady na zraZkovu daf z prijmov (-)

Zavazok na zrazkov( dan z prijmov (+)

Bezné udtovné
obdobie

240 244
15 840
(39 180)
25

11

(1 094)
275

Predchadzajiice
iétovné obdobie

148 116
3442
(32 686)
555

1 785 591

(7 667 374)

(902)
189

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti

Pefazny tok z investi¢nej éinnosti
Obstaranie nehnutelnosti (-)

Z&vézky z obstarania nehnutelnosti
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolocnosti (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)

216 122

(5 763 070)

2 225 000

Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti

Penazny tok z finanénej cinnosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)

Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),

Zavézky z vystupov z fondov a zévéazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dediéstva (-)

Zavazky na vyplatu dediéstiev (+)
Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvygenie/znizenie prijatych dlhodobych tverov (+/-)
Naklady na troky za dlhodobé troky (-)
Zaviazky za uroky za dlhodobé droky (-+)

55 000
(319332)

2 225 000

5 530 657
(2 658 439)

2872 218

Cisty pefiazny tok z financnej Cinnosti (264 332)
U&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
rostriedky v cudzej mene
isty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za&iatku
aétovného obdobia
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gicétovného

obdobia

(48 210) (665 852)

58 949 724 801

10739 58 949

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a dvery
poskytnuté bankam na jeden defi.




LEI: 5493000FWYC6VM48DX23

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.

Priloha dctovnej zavierky k 31. decembru 2017

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

D. PREHI'AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

v iy . Bezprostredne
Oznacenie Polozka Beznsdu?:_ovne predchadzajlice

ol uctovné obdobie
a b i 2
I. Cisty majetok na zatiatku obdobia 7 937 484 4 770 916
a) Pocet podielov 763 426 820 450 964 896
b) Hodnota jedného podielu 0,010398 0,010580
1 Upisané podielové listy 55 001 5 586 855
2 Zisk alebo strata fondu 282 676 294 344
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4 VioZenie vynosov podielnikov do majetku fondu = (56 198)
5 Vyplata vynosov podielnikom (113 757) (196 222)
6 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7 Vratené podielové listy (189 603) (2 462 211)
i Narast/pokles gistého majetku 34 317 3 166 568
A, Cisty majetok na konci obdobia 7 971 801 7 937 484
a) Pocet podielov 750 683 211 763 426 820
b) Hodnota jedného podielu 0,010619 0,010398

Spraveovskd spolocnost vyplatila k 15, 06. 2017 pravidelny vynos z fondu vo vySke 1,5% z pociatofnej
hodnoty podielovych listov fondu.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Struktira dihopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola
podia dohodnutej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

Cislo  2.I.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podla dohodnutej

riadku doby splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov -
Nad péat rokov 7 965 688 7 882 992
Spolu 7 965 688 7 882 992

NonAawNE

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2017 a k 31, decembru 2016 podla
zostatkovej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

Cislo  2.I1.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podl'a zostatkovej

riadku doby splatnosti 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov 7 965 688 6 716 347
Nad pét rokov - 1 166 646
Spolu 7 965 688 7 882 992

SOy s b




LEI: 5493000FWYC6VM48DX23

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.

Priloha d¢tovnej zavierky k 31. decembru 2017

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Struktdra dlhopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola
podfa druhov jednotlivych dihopisov a podfa mien takato:

‘r:i'::;(u 2.I11.EUR.DIhopisy ocefiované RH 31.12.2017 31.12.2016

1. Dlhopisy bez kupénov

a.l. nezalozené - B

a.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

a.3. zaloZzené - .

2 Dlhopisy s kupbnmi

b.1 nezalozené 7 965 688 7 882 992

b.2. zaloZené v repoobchodoch - -

b.3 zaloZené - -
Spolu 7 965 688 7 882 992

Struktira dlhopisov k 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016 bola podia druhov jednotlivych
dlhopisov takato:

Cislo

sladku 2.IV.Dlhopisy podla jednotlivych druhov 31.12.2017 31.12.2016

Dlhopisy bez kupénov
dihopisy = =
zmenky - -
SPp - S
Dlhopisy s kupénmi
dfhopisy 7 900 001 7 817 356
hypotekdrne zalozné listy 65 687 65 636
Spolu 7 965 688 7 882 992

e o L
WP =

N

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2017 a k 31.
decembru 2016 bola podia druhov a podfa mien takato:

Cislo 9,EUR Pefa®né prostriedky a ekvivalenty

riadku peiiaZnych prostriedkov 31.12.2017 31.12.2016

1, Bezné Gcty 10 739 58 950
5 Poskytnuté Givery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ) }

vklady splatné do 24 hodin

Pohladévky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzistiéet-stivaha 10 739 58 950
Uverové linky na okam#ité Cerpanie pefiaZnych
prostriedkov

Spolu 10 739 58 950

3,

c) OSTATNY MAJETOK

Etruktira ostatného majetku k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa druhov ostatného
majetku takato:

fi:'c'l‘:(u 10. Ostatny majetok 31.12.2017 31.12.2016

1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych ) )
' podielovych fondov

2. Pohladdviky voci depozitarovi 276

3. Iné pohladavky = -

Spolu 276 -
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d) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

Struktira zavizkov voli spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola
podfa druhov zavéazkov takato:

Cislo

riadku 3. Zaviazky voéi spravcovskej spolocnosti 31.12.2017 31.12.2016

1. Zavézky zo spravcovskych poplatkov 2715 2 685

2 Zavézky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 2715 2 685

e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zdvézkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa druhov ostatnych
zdvazkov takato:

::ii::l?m 7. Ostatné zavazky 31.12.2017 31.12.2016

1. Zavézky z depozitdrskeho poplatku 203 208

2. Zavézok za spravu CP 367 367

3. Zavéazky vodi podielnikom z emisie PL - -

4, Zavazky z auditu 1474 1199

5. Iné zavazky 143 -
Spolu 2 187 1773

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
) VYNOSY Z UROKOV

Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 aza obdobie od 1.
janudra do 31, decembra 2016 bola podl/a druhov takato:

fi;"':;:m 1.1. Oroky 2017 2016

1. Bezné Octy 5 47

2 Reverzné obchody - -

3. Vklady 2 3 205

4. Dlhové cenné papiere 170 600 107 178

o P&zicky obchodnym spolotnostiam - -
Spolu 170 605 110 430

g) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2017 a za obdobie
od 1. janudra do 31. decembra 2016 bola podla druhov cennych papierov takdto:

::i':cl,?m 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2017 2016

1 Akcie = -

2 Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 152 346 218 424

4. Podielové listy i -

5. Ostatné - -
Spolu 152 346 218 424
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h)  CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktira zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 a za obdobie od 1.
januara do 31. decembra 2016 bola podla druhov derivatov takato:

Cislo

Sladii 6./e. Zisk/strata z derivatov 2017 2016

Urokové

vyrovnavané v hrubom - R

vyrovnavané v cCistom i &
menove

vyrovnavané v hrubom = 7

vyrovnavané v cistom s -
akciové

vyrovnavané v hrubom 5 -

vyrovnavané v ¢istom - 5
komoditné

vyrovnavané v hrubom - -

vyrovnavané v cistom = =
lverové - .
Spolu - 7

ol ol

VARPWWWNNN =
_I\J!-l

G. OSTATNE POZNAMKY
a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Srukttira pohladdvok a zavézkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.
decembru 2017:

Polozka siivahy Spoloénost Suma Popis
PefiaZné prostriedky a ekvivalenty 5 . o
pefiasnych prostriedkov SLSP, a,s. @ 10 739 beiné (Oéty
SLSP, a.s. @ : - terminované ucty
Kratkodobé pohladédvky SLSP, a.s. @ - terminované uéty
Podielové listy AM SLSP, a.s.V - podielové listy PFPT
Dihové cenné papiere SLSP, a.s, @ 65 687 dlhopis SLSP
ERSTE Bank 263 024 dlhopis Erste
Ostatny majetok SLSP, a.s, @ 276 pohladavka voti depozitarovi - daf
Aktiva celkom 339 726
g;;lig";:gé' spravcovske; - zavéazok zo vstupnych poplatkov
" zavéazok zo spravcovskych
AM SLSP, a.s.®" 2715 Soplatiov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 203 zavizok z depozitdrskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 367 zavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 3 285

T spravcovska spolocnost , © — spoloénost v skupine ERSTE, ) - hlavnd materska spolocnost spravcovskej
spolocnosti

Struktira vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od
1. januéra do 31. decembra 2017:

PoloZzka vykazu ziskov a strat ___ Spolo&nost Suma Popis

Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @& 5 Eg;l;y\;czhteﬂggvnovanych ettadoia

Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank & 16 128 zisk z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ 356 zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. - zisk z objemu investovanej sumy

Cisty zisk/strata z obchodovania s sLSP 2 _ Cisty zisk z obchodovania s

ot liab , 8.5, Ay
derivatmi derivatmi
Vynosy celkom 16 489

10
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Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 67 bankové poplatky
;\loa::gady @ adpiaty 28 spFavi: 31 980 poplatky za spravu fondu
gggg?t‘gl[‘aa ouplatyzasluaty SLSP, a.s. @ 2 551 depozitérske poplatky
SLSP, a.s. @ 4 583 poplatky za spravu a vysporiadanie
g CP
Naklady celkom 39 181

W _ spravcovskd spolocnost , 7 - spolocnost v skupine ERSTE, @ - hlavnd materskd spolocnost spravcovskej
spolocnosti

Srukttra pohladévok a zévézkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie
od 1. januara do 31. decembra 2016:

Polozka stivahy Spoloénost Suma Popis
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty @ S 4G
peftaznych prostriedkov SLSP, a.s. 58 950 beZné (cty
Podielové listy fond PFPT - podielovy list PFPT
Dlhové cenné papiere SLSP, a.s. @ 65 636 dlhopis SLSP
ERSTE Bank & 252 950 dlhopis ERSTE
Aktiva celkom 124 586
Zéavéazky voti spravcovske] L oot :
spoloZnosti zavazok zo vstupnych poplatkov
Ieh) zavézok zo spravcovskych
AM SLSP, a.s. 2 685 poplatkov
Ostatné zavéazky SLSP, a.s. @ 208 zéavézok z depozitédrskeho poplatku
SLSP, a.s, @ 367 zavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 3 260

I spravcovskd spolocnost , /- spolocnost’ v skupine ERSTE, GI — hlavng materska spolocnost’ sprivcovskej
spolocnosti

Struktira vynosov a nékladov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.
decembru 2016:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
troky z terminovanych vkladov a

: i ()

\fynosy z urokov SLSP, a.s. 47 beznych G&tov

Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank 11 906 strata z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ 618 zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. B :znmoysy z objemu investovanej

Cisty zisk/strata z obchodovania s SLSP. a.s. @ _ cisty zisk z obchodovania s

derivatmi e derivatmi

Vynosy celkom 12 571

Transakéné naklady AM SLSP, a.s. M 25 transakéné poplatky

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 170 bankové poplatky

?ﬁﬁidy na odplatu za spravu 27 555 poplatky za spravu fondu

Naklady na odplaty za sluzby @ 5

depozitéra SLSP, a.s. 2 232 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ > 728 E‘c;platky za spravu a vysporiadanie

Naklady celkom 32710

T sprévcovska spolotnost , © — spoloénost v skupine ERSTE, 7 ~ hlavnd materska spolocnost spraveovskej
spolocnosti

Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou st poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Konetnym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

11
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Potet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je
nasledovny:

31.12.2017 31.12.2016
SERVS Potet podielov Ppodiel na gistej | Pocet podielov podiel na Eistej
hodnote aktiv hodnote aktiv
(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)

SLSP, a.s. = - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - E
Ostatné spriaznené strany"? - - - -
zgféi'é’o"fsli?)ﬁdgpso‘f;g:g:?o”ue 204 677 27,26% 199 980,00 26,20%
Celkom 204 677 27,26% 199 980 26,20%

T Medzi ostatné spriaznené strany patria Clenovia predstavenstva a dozornej rady sprévcovskej spolo€nosti a SLSP a.
s., @ ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvaésich 10 podielnikov viastni k 31. decembru 2017 38,45 % podielu na NAV podielového fondu a
k 31. decembru 2016 vlastnili 37,19 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,010619 0,010398
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 3,61% 3,79%

Na zaklade Statitu podielového fondu spréavcovskd spolocnost denne zahfiia vynosy z majetku vo fonde
vo vyéke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prisludny kalendarny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovské spolocnost vypocitava Cistd hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tito trhova cena
neexistuje, alebo dand trhové cena nie je povazovand za reprezentativnhu, manaZment sprévcovskej
spolo¢nosti uré redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom $pecialnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavajl podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi veobecne uznavanymi
metédami ocefiovania. ManaZment je presvedéeny, Ze stanovena redlna hodnota podielu podla zakona o
kolektivnom investovani je primerana a dostato¢ne obozretnd. V skutocnosti sa v8ak konetna oficialne
zverejnend cena modze odliSovat od ceny Eistej hodnoty aktiv podia roénej Gctovnej zavierky, a to z
nasledovnych dovodov:

1. Casové rozlidenie trokov z terminovanych vkiadov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Gi¢tovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 31. decembru 2017.

2. Zachytenie operécii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podfa Gétovnictva st zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohlfadnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru 2017.
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(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Tabulka uvédza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2017 pre ucely stanovenia cistej

hodnoty aktiv a podla tctovnictva fondu k 31. decembru 2017:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty ti¢tovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 7 976 076 7 976 703
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 10 745 10 739
prostriedkov

DIhopisy bez kuponov - R
Dlhopis s kupdnmi 7 965 055 7 965 688
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok 276 276
ZAVAZKY 4 360 4902
Zavéazky z vratenia podielov . =
Zavizky voti spravcovskej spolo&nosti 2 540 2715
Derivaty - - -
Ostatné zavazky 1820 2187
CISTA HODNOTA AKTiV 7971 716 7 971 801
Pocet podielov 750 683 211 750 683 211
Cena podielového listu k 31.decembru 2017 0,010619 0,010619

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Cistej

hodnoty aktiv a podla Gétovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty tictovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 7 941 973 7 941 942
Kratkodobé pohladavky - E
Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 58 956 58 950
Dlhopisy bez kupdnov - -
Dlhopis s kuponmi 7883017 7 882 992
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok = -
ZAVAZKY 4 004 4 458
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavéazky voti spravcovskej spoloénosti 2 598 2 685
Derivaty - -
Ostatné zavazky 1406 1773
CISTA HODNOTA AKTiV 7 937 968 7 937 484
Pocet podielov 763 426 820 763 426 820
Cena podielového listu k 31.decembru 2016 0,010398 0,010397

e) UDAIJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

e Trhové riziko - stvisi s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.
¢ Urokové riziko — spodiva vo vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych

papierov,
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b)

c)

d)

e)

Reinvestiné riziko - je spojené so zmenou (rokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

Riziko udalosti — vyplyva z déleZitych a absoltne nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju
bezprostredny vplyv na dant investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré sa
zverejfiujd v tladi alebo v inych médiach a neakane ovplyviuju spravanie investorov.

Uverové riziko — spodiva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrZi svoj zavazok.

Riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajlce ztoho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nedostatognej likvidity — spotiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom
fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych ndkladov a za dostatotne
kratky &as, &im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrZiavat povinnost kedykolvek na
7iadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze diZnik alebo ind zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zévazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko Statu, riziko
koncentrdcie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Menové (kurzové) riziko — spoliva v tom, Ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestélosti prostredia - predstavuje najmé riziko zmeny daflového systému alebo pravnych
predpisov.

Politické a pravne riziko.

Operatné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlice z neprimeranych
vndtornych postupov a zlyhani v suvislosti s osobami a systémami sprévcovskej spolocnosti alebo
vonkajéich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajlce z postupov
obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykonavanych v mene Standardného podielového fondu.

Metédy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajicimi zo zdkona o kolektivhom investovani,
20 schvéleného &tatutu a predajného prospektu. Spravcovska spolocnost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V rdmci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rémci uzneseni Investi¢ného vyboru. Na pravidelnej bdze sa sleduji ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypoditava metdédou zavazkoveho pristupu.

Popis metéd pouzivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier a metod
merania Urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
Grovne vézeného priemeru zostavajiicej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dlzky casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o prediZzeni, pripadne skrdteni tychto ukazovatefov st prijimané na
Investitnom vybore na zdklade vysledkov analyz financného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb trokovych mier.

Urokové riziko je merané durdciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durdcia je vaZeny priemer déb do splatnosti v3etkych cash flow plyntcich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom stGéasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merand je v rokoch.
Modifikovand duracia je rozdirenim durécie, vyjadruje meratefn zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny trokovych sadzieb. Uréuje, aky efekt md na cenu dlhopisu pehyb trokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zéklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpefeny dihopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, 7e dihopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistym aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zéklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dihopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyviiujl stupefi likvidity. Stupefi likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zéklade typu fondu) mesacne.
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f)  Popis tcelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskuto&fiuju forwardové ndkupy EUR bez fyzickej dodévky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku ¢&asti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su Uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, ked%e nesplfiaji poZiadavky na vykazovanie
zabezpecdenia podla postupov Uctovania.

Vo fonde sa pouZivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku.

g) Popis operacného rizika

Spravcovské spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti opera¢ného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax,

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

® & & & © @ @

Operatné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operaénych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloénosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.

Sprévcovska spolocnost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecnostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpeénosti a bezpetnostnych Standardov,

Systém zahffla prvky logistickej, fyzickej a personélnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunika&nych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavéazkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podia rozhodujicich mien k 31. decembru 2017:

Polozka sdvahy/mena EURO usp Ostatné CM Celkom
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov 10739 10732
Kratkodobé pohladavky - -
Podielové listy - -
Derivaty = -
Dlhové cenné papiere 7 965 688 7 965 688
Ostatny majetok 276 276
Aktiva celkom 7 976 703 7976 703
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voli spravcovskej

spolo¢nosti (2 715) (2 715)
Derivaty = -
Ostatné zavazky (2 187) (2 187)
Vlastné imanie (7971 801) (7 971 801)
Pasiva celkom (7 976 703) (7 976 703)
Stvahova pozicia, netto k 30. (0) _

janu 2017
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Podla poloziek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujdcich mien k 31. decembru 2016:

PoloZka stivahy/mena EURO usp Ostatné CM Celkom
Periazné prostriedky a ekvivalenty _

pefnaZnych prostriedkov 56.330 58 950
Kratkodobé pohladavky - - ;
Dlhové cenné papiere 7 882 992 = 7 882 992
Aktiva celkom 7 941 942 = 7941 942
Zavézky z vratenia podielov - - -
Zavazky voli spravcovskej _

spolo¢nosti (2 685) (2 685)
Derivaty & - -
Ostatné zavizky (1773) - (1773)
Vlastné imanie (7 937 484) - (7 937 484)
Pasiva celkom (7 941 942) - (7 941 942)

Suvahova pozicia, netto k 31.
decembiru 2016

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

0d datumu UGctovnej zavierky do datumu vydania tychto uGctovnych vykazov
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.

Hok

nedo$lo k ziadnym

Tieto poznamky k tétovne]j zavierke boli zostavené 16. aprila 2018 na adrese Tomasikova 48, 832 65

Bratislava, Slovenska republika.
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