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AKCIONAR
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PREDMET CINNOSTI

= vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

= riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v sulade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investi¢nym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i)
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len "zakon o cennych
papieroch")

= poradenska ¢innost' vo veciach tykajlcich sa investovania do investi¢nych nastrojov vo
vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i) zdkona o
cennych papieroch. Pri vykonavani &innosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona ¢.
594/2003 Z.z. o kolektivhom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(dalej len "zakon") o vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. g), h), i) zakona o
cennych papieroch je spolocnost opravnena vykonavat tuto ¢innost' len k nastrojom,
ktoré sa vztahuju na meny a Urokové miery.

= vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych
alternativnych investicnych fondov

= v ramci spravovania alternativneho investicného fondu a zahrani¢ného alternativneho
fondu: a) administracia, ktorou sa rozumeju €innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zakona o
kolektivnom investovani vo vztahu k alternativnym investi¢énym fondom a zahrani¢nym
alternativnym investiénym fondom, b) distribticia cennych papierov a majetkovych tucasti
alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢énych fondov, ¢)
&innosti suvisiace s aktivami alternativheho investiéného fondu a zahraniéného
alternativneho investi¢ného fondu, a to sluZzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri
sprave majetku alternativheho investi¢ného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu, sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej $truktare, priemyselnej stratégii a stvisiacich otazkach,
poradenstvo a sluzby tykajice sa zli¢eni a kipy podnikov a iné sluZby spojené so
spravou alternativneho investi¢ného fondu alebo zahrani¢ného alternativheho
investiéného fondu a spoloénosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval

= poskytovanie sluzby prijatie a postipenie pokynov tykajlcich sa finanénych nastrojov
uvedenych v § 5 ods. 1 pism. ¢) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
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OCAKAVANY VYVOJ A RIADENIE RIZIKA VO FONDE

V roku 2018 ofakavame postupnu normalizaciu finanénych podmienok na trhu, ktore boli v roku 2017
velmi priaznivé a prejavili sa na nadpriemernom raste aktiv. Globalny hospodarsky rast by mal zostat na
vy88ich drovniach a vo vetkych hlavnych ekonomikach sveta. Potvrdili to aj fundamentalne aj
predstihové indikatory zverejnené zaciatkom roka 2018. Inflacia by mala pozvolne rast' na urovern okolo
2% cielent centralnymi bankami. Monetarna politika centralnych bank vSak ostane flexibilna, aj ked z
dévodu dobrej hospodarskej situacie je uz nastavena aj v USA aj v EU reétriktivne. Toto by sa malo
prejavit’ na raste vynosov dlhovych aktiv, najma v USA. Fiskalne politiky $tatov budl nastavené mierne
expanzivne, v USA by mala dafiova reforma pozitivhe vplyvat' najmé na akciovy trh. Prostredie je
nastavené v prospech rizikovej$ich aktiv, najma akcii, ktorych rast bude podporeny pokradujicim rastom
ziskovosti podnikov, ako aj spatnymi odkupmi akcii akcionarmi. Naopak najmenej atraktivnymi by mali byt
Statne dlhopisy krajin EU a USA, ktorych vynosy st na nizkych Urovniach a mézZe ich ovplyvnit' rast
urokovych sadzieb, resp, vynosov dlhopisov. Expanzivna faza ekonomického cyklu na trhoch je pritomna
uz dih&ie obdobie, ¢iZze otazkou je, ¢i a dokedy mbzZe takyto stav pokraCovat. Vyvoj na finan¢nych trhoch
méze ovplyvnit viacero faktorov. Riziko pre globalny hospodarsky rast bude nové nastavenie Cinskej
ekonomiky, kde niektoré reformy finanéného sektora (napr. spomalenie rastu Uverového zat'aZenia) mézu
mat' z kratkodobého hladiska vplyv na svetovi ekonomiku. Dal$imi rizikami, ktoré mézu zvysit' volatilitu na
trhoch, budl geopolitické udalosti. Neumerne vysoky rast inflacie by spomalil aktualnu fazu konjunktdry.
Likviditné riziko moéze tiez zohrat rolu v prostredi rasticich vynosov dlhopisov a zniZzeného objemu
likvidity od centralnych bank.

CIELE A METODY RIADENIA RIZIKA VO FONDE

Cielom riadenia rizika vo je monitorovanie dodrziavania investi¢nej stratégie a rizikového profilu v stlade
so zakonom €. 203/2011 o kolektivhom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov, ako aj v
sulade so Statitom fondu a internymi smernicami spolo¢nosti. Rizikovy profil fondu je definovany v Statite
fondu. Pri riadeni rizika fondu sa celkové riziko vypoéitava zavazkovym pristupom a inymi vSeobecne
uznavanymi ekonomicko — $tatistickymi metodami. Pre potreby sledovania rizikového profilu st denne
pocitané rizikové parametre fondu. Fond sa vyznaéuje nizkou mierou rizika.

Fond investuje penazné prostriedky najmé do nastrojov penazného trhu, do kratkodobych terminovanych
vkladov a dlhovych cennych papierov vydanych alebo zarutenych &tatom denominovanych v EUR.
Cielom fondu je dosahovat stabilny rast hodnoty majetku vo fonde pri nizkom stupni rizika. Regionalne sa
fond orientuje najmé na investicie na Slovensku, ale aj v Europe (zapadnej, strednej a vychodnej) a USA.
Prevazna Sast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne
menovo zabezpeteneé do EUR. Portfélio fondu neobsahuje Ziadny podiel akcii a celkova duracia portfélia
moéze byt maximalne 1 rok. Zabezpetovacie derivaty sa pouzivaji pre zaistenie rizika proti pohybu
vymennych kurzov vyplyvajucich z drzania cennych papierov v cudzej mene vo fonde. Na riadenie
trokového rizika mézu byt vo fonde pouzité derivaty s cielom znizit' rizika vyplyvajice z negativnych
pohybov Urokovych sadzieb.
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Privatny fond penazného trhu, o.p.f.:

Sprava z auditu ucétovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit u¢tovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond penazného trhu, o.p.f. (,Fond"), ktora obsahuje stivahu k 31.
decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju suhrn vyznamnych Uétovnych zasad a uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena tGctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona €. 431/2002 Z.z. o (c¢tovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uétovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gctovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zékon o Statutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presved¢eni, ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutdarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tétovnt zévierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (,Spolocnost*) je
zodpovedny za zostavenie tejto (ctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla
zakona o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej
zavierky, ktora necbsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v
¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat' alebo ukon¢it' jeho Ginnost, alebo by
nemal inu realistickli moznost' nez tak urobit’.

Osoby povereneé spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit tctovnef zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i Uétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamnée nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale nie je zarukou toho, Zze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknut' v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat,
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Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na
zaklade tejto ucétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, poc¢as celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociujeme auditorské postupy reagujice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moéze zahitiat tajnt dohodu, falSovanie,
Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ggelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metod a primeranost iétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitétho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost Fondu nepretrzite pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania na$ej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit, Ze Fond
prestane pokra¢ovat' v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uctovna zavierka zachytdva uskutotnené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Sprava k d'alSim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej spréave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podia
poziadaviek zakona o Uctovnictve. Na$s vyssie uvedeny nazor na uétovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nestlade
s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu tctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢ vyrotna sprava Fondu obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uc¢tovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uc¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedene vo vyroc¢nej sprave zostavenej za rok 2017 st v stlade s ucétovnou zavierkou za
dany rok,
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- vyrocna sprava obsahuje informacie podla zékona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktordi sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

20. aprila 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ermnst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257

Ing. Dalimil Draganovsky, $tatutarny auditor
Licencia SKAU ¢&. 893



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania

k 31.12. 2017
LEI
HNEEEEEEEEEEEEEEEEEE
Danové identifikaéné cislo Uctovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]1]5[9]1]7]9]2] mesiac rok
riadna schvalena od [O]1] [2]0]1]7
mimoriadna do 112 2(011]7
ICO | | priebezna
[3]5]8[2[o]7]0]5]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajiice

, . [E] obdobie

mesiac rok
od 011 2(0[(1]6
do 112 2101116

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo€nosti

AlS|S|E|T M{A[N|A|G|E[M[E|[N]|T S|L|O|V|E[N|[S|K|E]|J s|P|lO|R[I|T|E|L
N|E| , S|P|R|A|V. s|plo|L]|.], Al .|S].

Nazov spravovaného fondu

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[TloMATSTHIK[OIVIAT T T T T TTTITTTTTTIII] LI [T [afs]
PSC Obec

[8[3]2]e[5] [BIRIA[TIAISILIAIVIAT T T T T T T T LTI T T 1]
Telefénne cislo Faxové ¢islo

[ [ Tol2]r[aTeTel2]o]6]4a3] | [ ] Jol2|r[4]8][e]2[7[2[1][1] |

E-mailova adresa
[K[A[CTE[R] I TATK[O[VIAT . TATLTEIN]AJ@[S]L]s[P] . Is[k] | | [ | |

Zostavena dfia: Podpisovy zaznam ét'a1utérneho organu alebo élena étatuiérnehoﬂorgénu spravcovskej spoloénosti:
16. aprila 2018 (7 -;() If\ﬂ
Schvalena dna: 2t f |
Mgr. Dugan Svitek RNDr. Roman Vigek
20. )
apila 2016 Predseda predstavenstva Glen predstavenstva




Asset Management Slovenskej sporiteP’ne, spriv. spol,, a. s.
Privitny fond pefiazného trhu, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31, decembru 2017

5 . Bezprostredne
zaznni: POLOZKA p ofnl;:)lky Be?;:s: d.:)iti(::né predchadzajice
’ utovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X %
I. |Investiny majetok (sucet poloziek 1 aZ 8) 26376 303 28 639 094
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kupdnov
b) |s kuponmi
2. |Dlhopisy oceilované redlnou hodnotou 0 0
a) _|bez kuponov
b) |s kuponmi
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach 0 0
a) lobchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
¢) |podiely v obchodnych spolocnostiach, kioré nemaju formu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovatelnych akeii a podielov v obchodnyeh spolocnostiach
4. |Podielové listy 0 0
a) |etvorenvch podielovych fondov
b) |ostatné
5. |Kratkodobé pohladavky E.a) 26 376 303 28 639 094
a) |kratkodobé vklady v bankdch 26 376 303 28 639 094
b) |krdikodobé pésicky obchodnym spolocnostiam,v ktoryeh md fond majetkovy
c) |iné
d) |ebrdtené repoobchody
6. |Dlhodobé pohladavky 0 0
a) |krdatkodobé vklady v bankach
b) lkrdtkodobé péZicky obchodnym spoloénostiam,v ktorych md fond majetkovy
7. |Derivaty
8. [Drahé kovy
II. |Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 3 293 653 6 039 829
9, |PeiiaZzné prostriedky a ekvivalenty penaZznych prostriedkov E.b) 3 286 867 6 039 829
10. |Ostatny majetok Ec) 6 786
Alktiva spolu 29 669 956 34 678 923
» I Bezprostredne
?;“i: POLOZKA pogzll"nky B"”;‘: d"’j:i‘;"“é predchfdzajice
) ii‘tovné obdobie |
a b 1
X Pasiva X X
I, |Zaviizky (suéet poloziek 1 az 7) 10 762 11 558
1. |Zaviizky vo¢i bankdm
2. |Zaviizky z vratenia podielov
3. |Zavizky vodi spravcovskej spolotnosti E.d) 366 570
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Zavizky z vypozic¢ania finanéného majetku
7. |Ostatné zavizky E.e) 10 396 10 988
II. |Vlasiné imanie 29 659 194 34 667 365
8. [|Podielové listy/Dbchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 29 659 194 34 667 365
a) |zisk alebo strata za (¢étovné obdobie (32471) (19 670)
29 669 956 34 678 923

Pasiva spolu




Asset Management Slovenskej sporitel’'ne, spriv. spol., a. s.
Privatny fond peitaZného trhu, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2017

" . Bezprostredne
Ozna- g
E:n“i: POLOZKA pof::;:]lky Bez{;'lf d‘:fbti‘; vaé | redchadzajiice
iétovné obdobie |
a b I 2
1. |Vynosy z tirokov E.f) 37 675 96 245
1.1, |uroky 37 675 96 245
1.2./a.\vysledok zaistenia
1.3./b |znizenie hodnoty pristusného majetku
| 2. |Vynosy z podielovych listov
3. |Vvynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi E.g) (1339)
5./d. |Zisk/strata z operdcif s devizami
6./e. |Zisk/strata z derivatov
7./f. |Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./o, |Zisk/strata z operdcii s inym majetkom
I. |Vynos z majetku vo fonde 37 675 94 906
h. |Transakéné naklady
i. _|[Bankové a iné poplatky (134) (204)
1. [Cisty vinosz majetku vo fonde 37 541 94 702
i. [Néaklady na financovanie fondu - -
i.1. |ndklady na iroky
i.2. |zisky/straty zo zaistenia tirokov
i.3. |ndklady na dane a poplatky
111._|Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 37 541 94 702
k. |Néklady na (57 222) (90 653)
k.1. |odplatu za spravu fondu (57 222) (90 653)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
I. |Néklady na odplaty za sluzby depozitara (12 999) (18 504)
m. |[Naklady na audit G¢tovnej zavierky 209 (5215)
A. |Zisk alebo strata za iftovné obdobie (32 471) (19 670)
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A. UDAIJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. Privatny fond pefazného trhu, o. p. f.(dalej
len ,podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZzeny v silade s ustanoveniami zékona
¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spoloénostou Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spolo¢nost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol rozhodnutim N&rodnej banky Slovenska zo dia
21. augusta 2007, & OPK-1600/2007-PLP, ktoré nadobudlo pravoplatnost dna 23. augusta 2007
Podielovy fond bol vytvoreny diia 4. septembra 2007 na dobu neurcitd.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym prévnym
subjektom. Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolognosti, ktora podielovy fond spravuje je:

o zhromazdovaf pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za uCelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

o 7 takto zhromaZzdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

« vykondvat natent spravu podielovych fondov,

o vykondvat daldiu ¢nnost podla zékona (napriklad riadenie a portfélia a poradenska éinnost
vykondvand na zaklade zékona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach €. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré st definované v rémci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporti¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kli€ovych informécidch investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do nastrojov
pefiazného trhu, vkladov v bankéch, ale aj dlhovych cennych papierov. Prevaznd Cast portfélia fondu je
denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR st vo fonde plne menovo zabezpecené do EUR.

Fond, resp. spravcovské spoloénost vykondva svoju cinnost na Uzemi Slovenske]j republiky.

Spravcovskd spolocnost zabezpeuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2017;

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokura: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akciondrom sprévcovskej spolocnosti Erste
Asset Management, GmbH, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spréavcovska spoloénost je sti¢astou nasledujlicej skupiny spoloCnosti:

Priama materska spoloénost

Meno: Erste Asset Management, GmbH

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Raktisko

M’refsto ulozenia konsolidovanej tuctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Raksko

zavierky:

Hlavna materska spoloénost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Mje_sto uloZenia konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakisko

zavierky: |

et
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Spravcovska spolognost nezostavuje konsolidovand udctovnd zavierku, pretoze nespfna podmienky pre
konsoliddciu podfa ustanoveni § 22 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o Gctovnictve").

B. POUZITE UETOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCiP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uttovna zavierka podieloveho fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2017, vykazu ziskov
a strét a poznamok k Uctovnej zawerke za obdobie od 1. ]anuara do 31. decembra 2017 bola pripravena
v stlade so zakonom ¢islo 431/2002 Z. z. o Gftovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
0 uctovmctve“) a v stilade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky cislo 646/2007 Z. z.
v znenl neskorsich zmien a uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Dpatrema 7 13. decembra 2007 ¢ 25835/2007-74, ktorym sa ustanovujl podrobnosti o usporiadani
a oznalovani poloZiek Gétovnej zdvierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov
urcenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkoveé déchodkoveé fondy (dalej len ,postupy uctovania“).

Tato Gétovnl zdvierku pripravilo predstavenstvo sprévcovskej spolocnosti. Tato Uctovna zdvierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, e podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
i. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy a st kategorizované ako
investiény majetok,

Cenné paplere sti prvotne vykézané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
st ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykézani sa cenné papiere ocefiujl v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov®. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, e sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Vynosy z Grokov". Dividendy ziskané z driby akcii sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke JNynosy z dividend" v momente vzniku prava na
vhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
uréit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode sdepomtarom (podla prawdlel Asociacie
spravecovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného pap[era nie je mozZné urcit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sutlade s ustanoveniami Zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani
v platnom zneni a vyhldsky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcena
spravcovskou spolognostou po dohode s depozitarom Inyml véeobecne uznavanymi metodami
ocefiovania. Pri pouziti tychto metéd st zohladnené aktualne Grovne tirokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby plyntce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku diiu dohodnutia predaja.

2. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerén\im bankam,
ktorych dohodnutad doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom
primarne za U¢elom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin st vykazané ako penhazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov.

Kratkodobe pohladavky st prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani s ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa poh!adévky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvysenl o ¢asovo
rozligeny (rok vypocntany metédou efektivnej trokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

|
ot
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3.

Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa Uctujl v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o trokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravne
poloZky pokial’ su potrebné.

Zavazky

Zavéazky predstavuji néroky tretich oséb voéi fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolonosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zévazky s prvotne vykédzané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenUJu v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouZitt pri prvotnom ocenenf zvygenl o Casovo rozliseny Urok vypocitany
metédou efektivnej Grokovej miery. Kratkodobé zdévézky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa
ocefiuji nominalnou hodnotou.

Finanéné derivaty

Derivaty sa GEtujli na podstvahovych a stvahovych Gétoch odo dita dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania alebo ukoné&enia, uplatnenia préva, ich predaja alebo spétného nakupu.

Finan&né derivaty uzatvérané na Géely obchodovania sa vykazujl v reainej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v slivahe zahrnutd v polozke ,Derivaty". Realna hodnota flnancnych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo oceriovacich modelov, ktoré zoh1adnu1u sti¢asnu trhovd a zmluvnd
hodnotu podkladového ndstroja, ako aj ¢asovli hodnotu a vynosovd krivku alebo faktory volatility
vztahujlice sa na predmetné pozicie.

Urdité transakcie s flnancnyml derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Géinné ekonomické
zabezpe&enie, nesplifiaju kvalifikaéné poZziadavky na vykazovanie zabezpelenia podla postupov
Gétovania, preto sa v Uctovnictve vedud ako financné derivaty drzane na obchodovanie, pri¢om zisky
a straty reélnEJ hodnoty sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat ako .Cisty zisk/strata z derivatov",

Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finan&ny majetok a zévézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktudlneho kurzu Eurépskej centrélnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operdcie vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju na eurda podfa kurzu ECB platného v def
uskutonenia transakcie, a ku diiu zavierky sa zostatky prepocitajli podla aktualneho kurzu ECB,

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precenovamm majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich mendch sa Uc¢tuji vo vykaze ziskov a strat ako .Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Defi uskutoénenia iétovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zdvdzku dihSia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskuto¢nenia (¢tovného pripadu pri kiipe a predaji
cennych papierov defi dohodnutia zmluvy.

Za dei uskutoénenia Gétovného pripadu sa pri zmluvéach o derivatoch povazuje deri, ked doslo
k uzavretiu prisludnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivétu, pineniu na zaklade zmluvy

Dale] je diiom Uétovného pripadu den, v ktorom déjde k vanku pohladavky a zavazku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vndtri G¢tovnej
jednotky a k dalsim skutocnostiam, ktore st predmetom Gétovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych sti k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoCnosti dokumentujd.

Postupy Gétovania Girokovych vynosov a trokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Gltuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a ¢istou obstaravacou cenou, a postupne
dosahovany u(rok z kupénu (dalej len , AUV™) urceny vemlsnych podmienkach; pricom ¢istou
obstaravacou cenou sa rozumie obstardvacia cena znizend o uz dosiahnuty trok z kuponu ku driu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupénov a Statnych pokladnicnych poukazkach sa
ako Urokovy vynos tittuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou
cenou, Fond pouziva na vypocet trokovych vynosov z cennych paplerov metodu efektivnej Urokovej
miery. Uvedena metéda predstavuje spdsob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery
navratnosti, na zaklade obstardvacej ceny a ofakavanych budlcich penaZznych tokov k datumu
obstarania.
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Casové rozlidenie Grokovych vynosov, resp. trokovych ndkladov vztahujice sa k jednotlivym
polozkdm majetku a zavézkov je vykazované na prisludnych tGctoch tychto poloziek. Urokové vynosy
a ndklady s (étované do obdobia, s ktorym casovo a vecne slivisia a s vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z trokov" a ,Naklady na Groky".

Dafi z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zékona ¢, 203/2011 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Dafiové naklady fondu vznikli aplikdciou dafovych zdkonov inych krajin na vynosy plyntce z ich
tzemia.

Z&kon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spolognost povinna vykonat zrdZku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods, 10 zdkona o dani
z prijmov sa za pripisanie Ghrady v prospech dafiovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich
prijemcovi od spravcovskych spoloénosti nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uZ
vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoroc¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spréavcovska spoloénost v stilade s ustanovenim § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov tcinného od
1. aprila 2007 vykondva zrdzku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajnéd cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyika zavazku z takto vycislenej daflovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu a poétu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemadcii sa uréi ako suéin aktualnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Spbsob vypottu hodnoty podielového listu je bliZsie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Gétuje o podieloch podielnikov na Géte 561 Podielové listy. V prilozenej stvahe si
podiely podielnikov vykdzané v poloZke ,Podielové listy" vo viastnom imani,

V stilade so &tatdtom podielového fondu je spravcovska spolocnost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto€ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolocnosti prindleZi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykdzané v polozke ,Ndklady na odplatu za spravu fondu™ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny Glet v prisludnej mene a kontrolovat, ¢ ¢&innost fondu a vypocet hodnoty
podielovych listov je v stlade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
Depozitdrovi za vykon &nnosti prindlezi odplata. Ndklady za sluzby depozitdra si vykdzané
v prilozenom vykaze ziskov a strét v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara".

Vy&ka odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spbsob jej vypodtu

1) Vygka odplaty sprévcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,15 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spoloénosti za rok je danad sictom dennych odplat poéitanych pre kazdy
kalendarny defi daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza
denne.

2) Dennd odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,15 %/365
pricom plati, Ze:
D(t) - denna odplata za defi t
NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku dfiu t
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Vyika depozitarskeho poplatku podielového fondu a spédsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitdara fondu predstavuje 0,04 % p.a. Celkové odplata depozitara za rok je
dand sactom dennych odplat poditanych pre kazdy kalendarny defi daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denné odplata depozitdra daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,04 %/365
pricom plati, Ze:
D(t) - dennd odplata za def t
NAV(t) - &std hodnota majetku fondu ku diiu t

Vy&ka poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohéd a predpisov spravcovskej
spolo&nosti. Néklady za audit fondov st vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v poloZke
.Ndklady na audit ictovnej jednotky™.

PeiiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Pefiazné prostriedky predstavuji pefiazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden def, 3Stdtne pokladni¢né poukaZzky a pokladniéné
poukdZky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Gétovne] zdvierky st vramci tejto polozky vykdzané vklady na beZnych (ltoch vedenych
u depozitara,

Zasady a postupy vypodétu vysSky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv

Sprévcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvdra a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zéklade diskontovanych buddcich oCakavanych pefiaznych tokov. Spravcovska
spolo&nost nevytvorila k 31. decembru 2017 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Dalsie informécie o pouZitych Gétovnych zasadach a Giétovnych metdédach

V zmysle § 55 ods. 2 zédkona € 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyéke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych Uctov
vyplatenych za prisludny kalendarny rok, o ktorych sa Gétuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Stattit fondu definuje formu vypldcania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poziadavkach
V stlade s ustanoveniami zékona je spravcovskd spolocnost pri spravovani podielového fondu

povinna dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlice sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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Privatny fond pefiazného trhu, o. p. f.
Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2017
(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

C. PREHEAD O PENAZNYCH TOKOCH

Pefazny tok z prevadzkovej cinnosti

Vynosy z lrokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z lrokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-)

Zavéazky z tirokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelhostami (+)
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zalctovania Gctov

FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavidzky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladévok (+)

Naklady na dodévatelov ()

Zavéazky vodi dodavatelom (+)

Naklady na zrézkov( dafi z prijmov ()

Zavazok na zrazkovi dafl z prijmov (+)

Bezné actovné
obdobie

37 675
21 395
(70 355)
(385)

209
(6 386)

Predchadzajice
tucétovné obdobie

96 236
53 353
(109 361)
(585)

1 750 075

(5 2155
(4 011)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej cinnosti

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolocnosti (-)
Znizenie/ zvydenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

(17 B47i

2 256 557

1780 491

24 427 845

Cisty pefiazny tok z investi¢nej cinnosti

Penazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavéazky z vystupov z fondov a zdvézky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicéstva (-)

Zdavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvygenie/znizenie prijatych dlhodobych tverov (+/-)
Naklady na Uroky za dihodobé troky (-)

Zavazky za Uroky za dlhodobé lroky (+)

2 256 557

5 250 150
(10 241 821)

24 427 845

14 475 295
(37 999 882)

(4 991 671)

(23 524 587)

Cisty pefiaZny tok z financnej Cinnosti

Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné } _
rostriedky v cudzej mene

e;‘s‘::i\‘(,:‘z;:ts:\/fpokles pefiaznych prostriedkov a ich (2 752 961) 2 683 749

PeiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

i¢tovného obdobia GOIRRI8 3.356 079

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci iétovného 3 286 867 6 039 828

obdobia

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin a uvery
poskytnuté bankam na jeden der, Statne pokladniéné poukazky.
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(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

D. PREHLIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

N " Bezprostredne

Oznadenie Polozka BEsBRcLOURS predchadzajiice

obdobie 5 z s
uctovné obdobie

a b 1 2

I. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 34 667 365 58 212 432
a) Pocet podielov 929 754 389 1 560 405 245
b) Hodnota jedného podielu 0,037287 0,037306
i Upisané podieloveé listy 5 250 899 14 474 545
2 Zisk alebo strata fondu (32 471) (19 670)
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu = =
5 Vyplata vynosov podielnikom - z
6. Odpisanie ddchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (10 226 599) (37 999 942)
II. Narast/pokles gistého majetku (5008171) (23 545 067)
A. Cisty majetok na konci obdobia 29 659 194 34 667 365
a) Pocet podielov 796 230 537 929 754 389
b) Hodnota jedného podielu 0,037250 0,037287

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla dohodnutej

doby splatnosti takato:

Cislo 5.1.EUR. Kratkodobé pohl'adavky podia dohodnutej

riadku doby splatnosti 31,12.2017 31.12,2016

1. Do jedného mesiaca - -

2 Do troch mesiacov - 3

3. Do giestich mesiacov 2070513 5 531 516

4. Do jedného roku 24 305 790 23 107 578
Spolu 26 376 303 28 639 094

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla zostatkovej

doby takato:

Cislo 5.ILEUR. Kratkodobé pohladavky podia

riadku =zostatkovej doby splatnosti 31.12.2017 31,12,2016

3z Do jedného mesiaca 2 603 835 3619742

2, Do troch mesiacov 9 633 348 7 029 459

3. Do &iestich mesiacov 10 051 300 11 038 154

4, Do jedného roku 4 087 820 6 951 739
Spolu 26 376 303 28 639 094

- w -

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktlra pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2017 a k 31.

decembru 2016 bola podfa druhov takato:

Cislo 9.EUR. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

riadku pefiaZnych prostriedkov 31.12.2017 31.12.2016
1: BeZné Gty 3 286 867 6 039 829
5 Poskytnuté lvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a } )
o vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na pefiainé prostriedky v ramci spotovych . B
operacii
4 Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou } B
: splatnosti najviac tri mesiace
Medzistucet-stivaha 3 "
5 Uverové linky na okamZité cerpanie pefiaZnych ) )
' prostriedkov
Spolu 3 286 867 6 039 829
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c) OSTATNY MAJETOK

Struktdra ostatného majetku k 31. decembru 2017 a k 31, decembru 2016 bola pod/a druhov ostatného
majetku takato:

Cislo

sladikii 10. Ostatny majetok 31.12.2017 31.12.2016

1 Poh{édé vf<a z objemu investovanej sumy do inych _ _
’ podielovych fondov

2, Pohladévka voci depozitarovi 6 786

3. Iné pohladavky -

Spolu 6 786 =

d) zAVAzKY vOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktira zavazkov voti spravcovskej spolo¢nosti k 31, decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola
podia druhov zévézkov takato:

Cislo

ek 3. Zaviazky vodi spravcovskej spolocnosti 31.12.2017 31.12.2016

1 Zavazky zo spravcovskych poplatkov 366 570

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov = =
Spolu 366 570

e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavézkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a druhov ostatnych
zavazkov takato:

ﬁ'::ﬁ(u 7. Ostatné zavizky 31.12.2017 31.12.2016

1 Zavéazky z depozitarskeho poplatku 950 1131

2. Zavazok za spravu CP - -

3 Zavazky vodi podielnikom z emisie PL - 750

4. Zavazky z auditu 2 660 9 046

5. Iné zavazky 6 786 61
Spolu 10 396 10 988

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
f) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 aza obdobie od 1.
januara do 31. decembra 2016 bola podfa druhov takato:

Clslo | 1.1. Groky 2017 2016

1. BeZné Octy 465 278

2. Reverzné obchody - -

3. Vklady 37 210 95 727

4. Dlhové cenné papiere - 240

5. P&Zicky obchodnym spolocnostiam - -
Spolu 37 675 96 245
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g) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januéra do 31. decembra 2017 a za obdobie
od 1. janudra do 31, decembra 2016 bola pod/a druhov takato:

riadku 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2017 2016

1. Akcie - -

2; Kratkodobé dihové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - (1 339)

4 Podielové listy - -

5 Ostatné - -
Spolu - (1 339)

F. OSTATNE POZNAMKY
a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktira pohladdvok a zévéazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandam k 31.
decembru 2017:

Polozka s(vahy Spoloénost Suma Popis

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty ) G 5
pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 3 286 867 bezné ucty
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. ¥ 26 376 303 terminované ucty
Dlhopisy SLSP, a.s. - dlhopis SLSP
Aktiva spolu 29 663 170

Zavézky voti spravcovskej zdvézok zo spravcovskych

AM SLSP, a.s. {9 366

spolo&nosti poplatkov

Ostatné zévézky SLSP, a.s. @ 950 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ - zavazok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva spolu 1 316

T~ sprévcovska spolocnost , @ - spolocnost v skupine ERSTE, © - hlavnd materska spolocnost sprévcovskej
spolocnosti

Struktira vynosov a nakladov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od
1. janudra do 31. decembra 2017:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

’ ; @ troky z terminovanych vkladov a
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. 465 benych Gétov
Cisty zisk/strata z obchodovania s SLSP. a.s. @ _ Cista strata z obchodovania s
derivatmi s derivatmi
Vynosy spolu 465
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 134 bankové poplatky
g?ﬂﬁdv ne-odplati za spravu AM SLSP, a.s. M 57 221 poplatky za sprévu fondu
Naklady na odplaty za sluzby ) o
depozitara SLSP, a.s. 12 999 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. ¥ - poplatok za spravu a vysporiad. CP

Naklady spolu 70 354

T _ spravcovskd spoloénost , ) — spolocnost v skupine ERSTE, ' - hlavnd materska spolocnost spravcovskej
" Spravi P ]
spolocnosti

Struktira pohladévok a zévazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.
decembru 2016:

PoloZka savahy Spolo¢nost Suma Popis

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 2) v
pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 6 039 829 beiné Ucty
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.5. @ - terminované Ucty
Dlhopisy SLSP, a.s. @ - HZL SLSP
Aktiva spolu 6 039 829
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Zavéazky voli spravcovskej zavézok zo spravcovskych

1
spolo¢nosti AM SLSP, a.s. S poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. ¥ 1 131 zdavézok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. ¥ - zavézok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva spolu 1701

T— spravcovska spolocénost , @ ~ spoloénost v skupine ERSTE, ) - hlavnd materské spolocnost spravcovskej
spolocnosti

Struktira vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januéra do 31. decembra 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
uroky z terminovanych vkladov a

, ; (&3]
\fynosy z trokov SLSP, a.s. 11 986 benych GEtoV
Cisty zisk/strata z obchodovania s SLSP. a.s. @ _ cista strata z obchodovania s
derivatmi g derivatmi
Vynosy spolu 11 986
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. 204 bankové poplatky
f'\(')an’fj'ﬂdy ha odplatu:za spravy AM SLSP, a.s. (¥ 90 653 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby @ . 5
depozitéra SLSP, a.s. 18 093 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 411 poplatok za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 109 361

O~ sprévcovska spolocnost , ) — spolocnost’ v skupine ERSTE, & - hlavnd materskd spolocnost’ spravcovskej
spolocnosti

Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou st poplatky za spréavu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za sprévu a vysporiadanie cennych papierov.

Koneénym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

Potet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31, decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je
nasledovny:

31.12.2017 31.12,2016
cet d Pocet i
PFPT PG posisiay Padiel na tistej acerpadieloy Podiel na &istej
. hodnote aktiv (%) ndd hodnote aktiv (%)
(tisic ks) (tisic ks)
SLSP, a.s. = = B 2
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 16 649 2,09% 16 649 1,79%
Ostatné spriaznené strany 1) - - - -
Podielové fondy spravované 5 o
sprévcovskou spoloénostou 408 759 51,34% 332 157 33,57%
Spolu 425 408 53,43% 328 806 35,36%

I Medzi ostatné spriaznené strany patria clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti a SLSP, a.
5., @ ich rodinni prisfusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov viastni k 31. decembru 2017 70,50 % podielu na NAV podielového fondu
(31. december 2016 52,65%).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,037250 0,037287
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % -0,10% -0,05%

Na zaklade étatitu podielového fondu spravcovska spolocénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vydke vynosov z cennych papierov, nastrojov peniazného trhu a vkladovych dUcétov vyplatenych
podielovému fondu za prisluény kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.
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d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre ucely stanovenia hodnoty podneloveho listu spravcovska spoloénost vypocitava Cistd hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhovd cena nie je povaZovand za reprezentativnu, manaZment spravcovskej
spolo¢nosti urdi redlnu hodnotu po dohode s depozitarom podieloveho fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spbsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom
podielovom fonde a spésobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydava]u podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi véeobecne uznavanymi
metddami ocefiovania. ManaZment je presvedéeny, Ze stanovena redlna hodnota podielu podla zékona
o kolektivhom investovani je primerand a dostatoéne obozretnd. V skutocnosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnend cena moze odliSovat od ceny &istej hodnoty aktiv podla rocnej Uctovnej zavierky, a to
z nasledovnych ddvodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a sprdvcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uétovnictva obsahuje éasové rozliSenie tychto poloZiek k 31. decembru 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podfa Gctovnictva si zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operdcie neboli zohladnené
pri vypoéte hodnoty podielového listu pre Glely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru
2017.

Tabulka uvéadza vypoéet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2017 pre Gcely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2017:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 29 670 057 29 669 956
Kratikodobé pohladavky 26 376 119 26 376 303
Peﬁaipé prostriedky a ekvivalenty pefaznych 3287 152 3 286 867
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi & %
Derivaty - *
Ostatny majetok 6 786 6 786
ZAVAZKY 10518 10 762
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavizky vodi spraveovskej spoloénosti 122 366
Derivaty - 5
Ostatné zévazky 10 396 10 396
CISTA HODNOTA AKTIV 29 659 539 29 659 194
Pocet podielov 796 230 537 796 230 537
Cena podielového listu k 31. decembru 2017 0,03725 0,037250
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Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Uéely stanovenia distej
hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu  Hodnota podla

pre vypodet hodnoty tictovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 34 679 234 34 678 923
Kratkodobé pohladavky 28 638 975 28 639 094
Penfiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych

prostriedkov 6 040 259 6 039 829
Dlhopisy bez kuponov 7 "
Dlhopis s kupdnmi - B
Derivéty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 11 368 11 558
Zavazky z vratenia podielov B “
Zavazky voci spravcovske]j spolocnosti 380 570
Derivaty | -
Ostatné zavazky 10 988 10 988
CISTA HODNOTA AKTIV 34 667 867 34 667 365
Pocet podielov 929 754 389 929 754 389
Cena podielového listu k 31. decembru 2016 0,037287 0,037287

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a)

Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operdciach nasledovné rizika:

Trhové riziko - suvisi s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko - spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny
cennych papierov.

Kreditné riziko — znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, ze dlZnik alebo ind zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zédvéazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
Statu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany,

Riziko udalosti - vyplyva z déleZitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maji bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehldsenia, sprdvy o spoloénosti, ktoré sa zverejfiuju
v tladi alebo v inych médidch a necakane ovplyviiujl spravanie investorov,

Menové (kurzoveé) riziko - spociva v tom, Ze hodnota investicie méZe byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Reinvestiéné riziko - je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticif,

Politické a pravne riziko.

Uveroveé riziko — spociva v tom, ze emitent alebo protistrana nedodrii svoj zavézok.

Riziko vysporiadania obchodu — znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, e vysporiadanie
financ¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny dariového systému alebo
pravnych prepisov.

Riziko nedostato¢nej likvidity - spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v &tandardnom
podielovom fonde nebude méoct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nékladov
a za dostatoéne kratky cas, ¢éim sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrZiavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Riziko straty majetku uloZeného do tschovy alebo iného spravovania — méze byt zapri¢inené
najmé insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim osoby, ktord mé v Uschove
alebo v inom spravovani majetok vo fonde.

Riziko koncentracie stvisiace s investiChou stratégiou zameranou na uréité priemyselné
odvetvie, staty i regiony, iné €asti trhu alebo urcité druhy aktiv.

Riziko kolisania hodnoty investicie v zdvislosti od vykonnosti spravcovskej spoloénosti pri
sprave fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou.
Operacné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych vnutornych postupov a zlyhani v stvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spoloc¢nosti alebo vonkajSich udalosti a zahina pravne a dokumentaéné riziko
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a riziko vyplyvajlce z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykondvanych
v mene Standardného podielového fondu.

b) Metédy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

c)

d)

e)

f)

g)

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajlcimi zo zédkona o kolektivnom investovani,
zo schvéleného Statitu a predajného prospektu. Spravcovska spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokécie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sledujli ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypocitava metddou zavazkového pristupu,

Popis metdéd pouzivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych drokovych mier a metéd
merania trokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych drokovych mier je portfdlio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
Grovne vazeného priemeru zostévajlicej Zivotnosti (tzv. WAL) a vézenej dfzky ¢asu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predlZeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov sl prijimané na
Investicnom vybore na zdaklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajlcich na pohyb Urokovych mier.

Urokové riziko je merané duraciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durdacia je vazeny priemer dob do splatnosti vsetkych cash flow plynticich z dlhopisu. Vdha kaZdého
cash flow je dana podielom stcasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merand je v rokoch.
Modifikovana durdcia je rozSirenim durdcie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Grokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb trokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stét, korpordtny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpedeny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent neméa priradeny rating, rizikovd vdaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistym aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zéklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyviiuji stupen likvidity. Stuperi likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis tcelu pouzitych derivatov

Vo fonde sa uskuto¢riuji forwardové ndkupy EUR bez fyzickej dodéavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty si Gétované
a vykazované ako derivaty drZané na obchodovanie, kedZe nesplfiajii poziadavky na vykazovanie
zabezpecfenia podla postupov tctovania.

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku,

Popis operacného rizika

Spravcovska spolocnost identifikovala a sleduje nasledovné kategorie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizaéné
jednotky (oddelenia) spoloénosti a za jednotlivé kategorie udalosti opera¢ného rizika.

Spravcovskd spoloc¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahfha uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych standardov.
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Systém zahfiia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpefnostné prvky sieti
a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia

pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla polozZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujidcich mien k 31. decembru 2017:

Polozka stivahy/mena EURO usp Ostatné CM Spolu
Pefazné prostriedky a ekvivalenty 3 286 867 ) B 3286 867
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 26 376 303 # = 26 376 303
Dlhopisy - - - -
Derivaty - - & =
Podielové listy - - - -
Ostatny majetok 6 /86 = = 6 786
Aktiva spolu 29 669 956 o - 29 669 956
Derivaty - E - -
Zavéazky voti spravcovskej

spoloénosti (366) ) B (366)
Ostatné zavazky (10 396) - & (10 396)
Viastné imanie (29 659 194) - - (29 659 194)
Pasiva spolu (29 669 956) - - (29 669 956)

Sdavahova pozicia, netto
k 31. decembru 2017

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujtcich mien k 31. decembru 2016:

PoloZka stvahy/mena EURO usp Ostatné CM Spolu
PefiaZzné prostriedky a ekvivalenty )

pefiaznych prostriedkov 6032829 ) 5.033:529
Kratkodobé pohladavky 28 639 094 - - 28 639 094
Dlhopisy 1= = * -
Derivaty - -
Podielové listy B - - B
Ostatny majetok = 2 - -
Aktiva spolu 34 678 923 - - 34 678 923
Zavazky vodi spravcovskej (570) ; } (570)
spolo¢nosti

Ostatné zavazky (10 988) - - (10 988)
Vlastné imanie (34 667 365) - - (34 667 365)
Pasiva spolu (34 678 923) = -  (34678923)

Stvahova pozicia, netto
k 31. decembru 2016

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu Gétovnej zavierky do datumu vydania tychto Gctovnych vykazov

nedoslo k Ziadnym

vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

*kk

Tieto poznamky k U(ftovnej zavierke boli zostavené 16. aprila 2018 na adrese Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.




