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ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI
OBCHODNE MENO

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.
PRAVNA FORMA

akciova spoloc¢nost’

sipLO

Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, Slovenska republika
ICo

35820705

AKCIONAR

Erste Asset Management, GmbH, 100%

PREDMET CINNOSTI

= yytvaranie a spravovanie podielovych fondov

= riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v stlade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfolia inych
klientov vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i)
zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluZzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len "zakon o cennych
papieroch")

= poradenska ¢innost vo veciach tykajucich sa investovania do investicnych nastrojov vo
vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i) zakona o
cennych papieroch. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zékona €.
594/2003 Z.z. o kolektivhom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(dalej len "zakon") o vztahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. g), h), i) zakona o
cennych papieroch je spolo¢nost opravnena vykonavat' tuto cinnost len k nastrojom,
ktoré sa vztahuji na meny a urokové miery.

= vytvaranie a spravovanie alternativnych investi€nych fondov a zahranicnych
alternativnych investiénych fondov

« v ramci spravovania alternativneho investi¢éného fondu a zahrani¢ného alternativneho
fondu: a) administracia, ktorou sa rozumeju ¢innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zakona o
kolektivnom investovani vo vztahu k alternativnym investi¢énym fondom a zahraniénym
alternativnym investiénym fondom, b) distribticia cennych papierov a majetkovych tcasti
alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov, c)
ginnosti stvisiace s aktivami alternativneho investicného fondu a zahraniéného
alternativneho investiéného fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri
sprave majetku alternativneho investi¢éného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu, sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej strukture, priemyselnej stratégii a suvisiacich otazkach,
poradenstvo a sluzby tykajtce sa zlG¢eni a kiipy podnikov a iné sluzby spojené so
spravou alternativneho investi¢ného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu a spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval

= poskytovanie sluzby prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa financnych nastrojov
uvedenych v § 5 ods. 1 pism. c) zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
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OCAKAVANY VYVOJ A RIADENIE RIZIKA VO FONDE

V roku 2018 otakavame postupnt normalizaciu finanénych podmienok na trhu, ktoré boli v roku 2017
velmi priaznivé a prejavili sa na nadpriemernom raste aktiv. Globalny hospodarsky rast by mal zostat
na vy&&ich Urovniach a vo véetkych hlavnych ekonomikach sveta. Potvrdili to aj fundamentélne aj
predstihové indikatory zverejnené zaciatkom roka 2018. Inflacia by mala pozvolne rast na uroven
okolo 2% cielent centralnymi bankami. Monetarna politika centralnych bank vsak ostane flexibilna, aj
ked z dévodu dobrej hospodarskej situacie je uz nastavena aj v USA aj v EU restriktivne. Toto by sa
malo prejavit na raste vynosov dihovych aktiv, najma v USA. FiSkalne politiky Statov budd nastavené
mierne expanzivne, v USA by mala dafova reforma pozitivne vplyvat' najmé na akciovy trh. Prostredie
je nastavené v prospech rizikovejSich aktiv, najméa akcii, ktorych rast bude podporeny pokracujucim
rastom ziskovosti podnikov, ako aj spétnymi odkupmi akcii akcionarmi. Naopak najmenej atraktivnymi
by mali byt &tatne dihopisy krajin EU a USA, ktorych vynosy sl na nizkych drovniach a mobze ich
ovplyvnit rast trokovych sadzieb, resp, vynosov dlhopisov. Expanzivna faza ekonomického cyklu na
trhoch je pritomna uz dih§ie obdobie, ¢ize otazkou je, ¢i a dokedy méZze takyto stav pokraCovat. Vyvoj
na finanénych trhoch méZe ovplyvnit viacero faktorov. Riziko pre globalny hospodarsky rast bude
nové nastavenie ¢inskej ekonomiky, kde niektoré reformy finanéného sektora (napr. spomalenie rastu
Gverového zatazenia) mézu mat z kratkodobého hladiska vplyv na svetovi ekonomiku. Dalgimi
rizikami, ktoré mézu zvysit' volatilitu na trhoch, budi geopolitické udalosti. Neimerne vysoky rast
inflacie by spomalil aktualnu fazu konjunktury. Likviditné riziko moéze tiez zohrat rolu v prostredi
rastucich vynosov dlihopisov a zniZzeného objemu likvidity od centralnych bank.

CIELE A METODY RIADENIA RIZIKA VO FONDE

Cielom riadenia rizika v fonde je monitorovanie dodrziavania investi¢nej stratégie a rizikového profilu v
stlade so zakonom &. 203/2011 o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov,
ako aj v stlade so Statutom fondu a internymi smernicami spolo¢nosti. Rizikovy profil fondu je
definovany v $tatite fondu. Pri riadeni rizika fondu sa celkové riziko vypoCitava zavazkovym
pristupom ainymi vSeobecne uznavanymi ekonomicko - Statistickymi metédami. Pre potreby
sledovania rizikového profilu st denne pogitané rizikové parametre fondu.

Fond investuje pehazné prostriedky na zaklade principu absoltineho vynosu do réznych typov aktiv,
akymi st hlavne akciové a dlhové investicie, v mensej miere aj realitne a alternativne investicie, a to
najmé prostrednictvom podielovych listov podielovych fondov.

Cielom fondu je dosiahnut primerané zhodnotenie fondu zodpovedajuce investicnej stratégii fondu
prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky podielu vysSie uvedenych tried aktiv na zaklade
kvantitativnych metod (optimalizacia portfélia), fundamentélnej a technickej analyzy tak, aby fond
participoval na prislusnom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v
pripade ich klesajiceho trendu. Podiel jednotlivych tried aktiv sa moze menit. Prevazna Cast portfélia
fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne alebo CiastoCne
menovo zabezpetené do EUR.
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikovi otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Svetové akcie, o.p.f.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s., Svetové akcie, o.p.f. (,Fond"), ktoré obsahuje suvahu k 31. decembru
2017, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthrn
vyznamnych uctovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zadkona & 431/2002 Z.z. o Uétovnictve vzneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o u¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutdrnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas audit U¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajticich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuj
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0oséb poverenych spravovanim za tctovnu zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa
zakona o Uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na zostavenie uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovne]j zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrziteho
pokrac¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrziteho pokracovania v
¢innosti v udtovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukongit' jeho Cinnost, alebo by
nemal inu realistickil moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uc¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat’ spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknut v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat,
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e jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutonené na
zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla ISAs, po¢as celého auditu uplatiiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoérujeme auditorské postupy reagujuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatocné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vy$sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méZe zahiiat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych tétovnych zasad a tétovnych metodd a primeranost’ tctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitétho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost Fondu nepretrZite pokracovat' v €innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
stivisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocne,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu spésobit, Ze Fond
prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

« Hodnotime celkovtl prezentéciu, $truktiru a obsah Gctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i Uctovna zavierka zachytava uskutonené transakcie a udalosti
spdésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajti vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o uétovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrotnej sprave.

V stvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, &i tieto informacie nie st vo vyznamnom nestlade
s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovne;
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyroéna sprava Fondu obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu u¢tovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

- informéacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s uctovnou zavierkou za
dany rok,
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- vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o G¢tovnej jednotke a situécii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktorii sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

20. aprila 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Dalimil Draganovsky, &tatutarny auditor
Licencia SKAU ¢&. 893



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania

k 31.12. 2017
LEI
[(TT T T TTTITTTTITIT I g
Dariové identifikacné &islo Ué&tovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o] 2] 1]5]9]1]7]9]2] mesiac rok
riadna schvalena od [0]1 2017
mimoriadna do 112 210117
ICO | | priebezna
[3]5]8[2][of[7[o0]5]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajlice
[6]6] [3]0] [o] obdobie
mesiac rok

o))

od (0]1 21011
do |1]2 210|116

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolocnosti

A|S|S|E|T MIAIN|[A[G|E|M|E[N]|T S|L|O|V|E[N|S|K|E|J S|P|O|R|I|T|E|L
N|E|, S|P|R|A|V. s|PlO]|L]| .|, Al . ]S

Nazov spravovaného fondu

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[TloMATSIK[OIVIAT T T T T T T TTTTTTTTITY] L 1 48]
PSC Obec

[e]3[2]6]5] [BIRIAITLISILIAIVIAT T T TTTTTTITTTTIITITI I T]
Telefonne &islo Faxove ¢islo

[T Tol2]/[4]8]6[2]o6]4[3] | [ ] [of2]r[4]8]e[2][7]2[1][1] |

E-mailova adresa
[KTA[CIE[R[ 1 JA[K[O]VIA[ . TA[LTE[N]A@[sTL]s[P] . [s[K[ | [ | [ |

Zostavena dia: Podpisovy zaznam étatutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spoloénosti:
N 1 r
16. aprila 2018 o ] - )
WV My A P
Schvéalena dna: TS . >4 A
I—— Mgr. Dusan Svitek RNDr. Roman Vigek
AR Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, spriv. spol., a. s.
Svetové akeie, 0. p. 1.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2017

A G Bezprostredne
Ozna- ~ Cislo ezné Gitov
fenie POLOZKA poznimky " obdobie ne predchadzajice
iuétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
I. |Investiény majetok (sidet poloZiek 1 az 8) 11 508 608 5 887 743
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kuponov
b) s kuponmi
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 0 0
a) |bez kuponov
b) s kuponmi
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 0 0
a) |ebchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
¢) _|podiely v obchodnych spolocnostiach, kioré nemaju Jormu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. |Podiclové listy BE.a) 11 508 608 5 887 743
a) letvorenych podielovych fondov 11 508 608 5 887 743
b) |ostatné
5. |Kratkodobé pohladavky 0 0
a) |krdtkodobé vklady v bankdch
b) |krdtkodobé péZicky obehodnim spoloénostiam,y ktorveh md fond majetkovy
c) |iné
d) |obratené repoobchody
6. |Dlhodobé pohladavky 0 0
a) |krdtkodobé vilady v bankdch
b) |krdtkodobé pézicky obchodnym spolocnostiam,v ktorvch mda fond majetkovy
7. |Derivaty
8. |Drahé kovy
I1. |Neinvestiény majetok (sudet poloziek 9 a 10) 620 309 117 593
9. |Peiia¥né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E.b) 618 202 116 190
10. |Ostatny majetok E.c) 2107 1403
Aktiva spolu 12 128 917 6 005 336
o yeccp Bezprostredne
Ozna v islo Zné uctovné
fenie POLOZIGA pofnémky . obdobie ‘ predchddzajice
iétovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X
I. |Zavizky (stéet poloziek 1 az 7) 14 651 6 995
1. |Zaviizky vo&i bankédm
2. |Zavizky z vratenia podiclov
3. |Zavizky voéi spraveovske] spoloénosti E.d) 11966 5 839
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Zavizky z vypozicania finanéného majetku
7. |Ostatné zavizky E.e) 2 685 1156
II. |VIastné imanie 12 114 266 5 998 341
8. |Podielové listy/Dachodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, z toho 12 114 266 5998 341
a) |zisk alebo strata za &tovné obdobie 762 921 406 517
12 128 917 6 005 336

Pasiva spolu




Asset Management Slovenskej sporiteP’ne, sprav. spol., a. s.
Svetové akcie, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2017

: X - Bezprostredne
&‘n“i: POLOZKA pofnlzlzzky B‘*{;‘: d‘::;"“é predchidzajice
nuftovné obdobie
a b 1 2
1. |Vynosy z trokov E.f) 31 6
1.1. lwroky 31 6
1.2./a.\vyisledok zaistenia
1.3./b|znizenie hodnoty prislusného majetku
2. |Vynosy z podielovych listov
3. |Vvnosy z dividend a z inych podielov na zisku 32 347 314
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku Eg) 32 347 314
3.2. |vysledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.h) 847 560 455 898
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. |Zisk/strata z derivatov
7.1, |Zisk/strata z operdciami s drahymi kovmi
8./s. | Zisk/strata z operdcii s inym majetkom
I. |Vynos z majetku vo fonde 879 938 456 218
h. |Transak&né naklady (2 060) (895)
i. |Bankové a iné poplatky (64) (67)
I1. Cist\? vynos z majetku vo fonde 877 814 455 256
i. |Néklady na financovanie fondu - -
i.1. |ndklady na tiroky
i.2. |zisky/straty zo zaistenia tirokoy
i.3. |ndklady na dane a poplatky
111. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 877 814 455 256
k. |Naklady na (105 533) (44 938)
k.1. |odplatu za spravu fondu (105 533) (44 938)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
1. |Néklady na odplaty za sluzby depozitara (7 782) (3 145)
m. |Naklady na audit agtovnej zavierky (1578) (656)
A. |Zisk alebo strata za @i¢tovné obdobie 762 921 406 517
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A. UDAIJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. Svetové akcie, o. p. f. (dalej len ,podielovy
fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v stilade s ustanoveniami zakona ¢. 594/2003
7. 7. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len sprévcovska spolocnost) so sidlom Tomasikova 48,
832 65 Bratislava. Podielovy fond bol vytvoreny diia 23. februara 2012 na dobu neurcitl. Vydavanie
podielovych listov sa zacalo 23. februara 2012.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spoloénosti, ktord podielovy fond spravuje je:

« zhroma¥dovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

« 7 takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

« vykondvat ndtent spravu podielovych fondov,

« vykondvat daldiu ¢innost podla zékona (napriklad riadenie a portfélia a poradenska Einnost
vykondvand na zaklade zékona o cennych papieroch a investiénych sluzbéch €. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Fond investuje pefiazné prostriedky na zaklade principu absolitneho vynosu do réznych typov aktiv,
akymi st hlavne akciové a dlhové investicie, v mensej miere aj realitné a alternativne investicie, a to
najméa prostrednictvom podielovych listov podielovych fondov. Cielfom fondu je dosiahnut primerané
zhodnotenie fondu zodpovedajtice investi€nej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky
podielu vy8éie uvedenych tried aktiv na zdklade kvantitativnych metéd (optimalizécia portfolia),
fundamentdinej a technickej analyzy tak, aby fond participoval na prislu§nom segmente trhu v pripade
jeho rastového trendu a vyhol sa investicidam v pripade ich klesajliceho trendu. Podiel jednotlivych tried
aktiv sa méze menit, pricom akciové investicie a dlhové investicie nie st obmedzené, realitné investicie
tvoria maximalne 10% a alternativne investicie maximdlne 10% na majetku vo fonde. Dlhovymi
investiciami sa rozumejt investicie do dlhopisovych fondov, vrdtane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zékona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, a nastrojov
pefiazného trhu. Akciovymi investiciami sa rozumejli investicie do podielovych listov akciovych fondov,
vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju
akciové indexy. Realitnymi investiciami sa rozumejd investicie do realitnych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju realitné indexy.
Alternativnymi investiciami sa rozumeji cenné papiere a podielové listy podielovych fondov, ktoré
odrazajti vyvoj komodit, alebo podielovych fondov bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré st zaradené do
kategérie podielovych fondov alternativnych investicii, Prevazna tast portfélia fondu je denominovand v
EUR. Iné menové expozicie ako EUR st vo fonde plne alebo Ciastocne menovo zabezpecené do EUR,
pritom podiel nezabezpetenych expozicil do EUR méze tvorit maximélne 20% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolonost vykondva svoju ¢innost na tzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeluje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar®).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2017:

Predstavensivo
Predseda: Mgr. Dusan Svitek
| Clenovia: RNDr. Roman Viéek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokura: Ing. Zlatica Rajcokovd
Ing. Karin Uliéna

K 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolo¢nosti Erste
Asset Management, GmbH, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.
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Spréavcovska spoloénost je sucastou nasledujlicej skupiny spolo¢nosti:

Priama materské spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo; Am Belvedere 1, 1100 Wien Rak(sko
Miesto ulozenia konsolidovanej uctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Hlavnd materskd spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Raktsko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Spravcovska spolocnost nezostavuje konsolidovant tctovnd zavierku, pretoze nespliia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zékona & 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,zdkon o Uctovnictve™).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uttovnd zévierka podielového fondu, ktoré pozostdva zo stivahy k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a
strat a pozndmok k Gétovnej zavierke za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 bola pripravena v
stlade so zakonom ¢islo 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o
G&tovnictve") a v stlade s Ozndmenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo 646/2007 Z. z. v
znenl neskoréich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢ 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a
oznadovani poloZiek Gétovnej zévierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu dajov urcenych
z Gltovnej zévierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy tGctovania™).

Tuto GEtovnu zdvierku pripravilo predstavenstvo sprévcovskej spolo¢nosti. Tato Gctovna zavierka bola
zostavena na zaklade predpokladu, Ye podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji podielové listy a si kategorizovane ako
investiény majetok.

Cenné papiere sii prvotne vykdzané v stivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykézani sa cenné papiere ocefiuju v redlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strét v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov®. Ak fond vlastni viac neZz jeden kus rovnakého cenného papiera, pri ctovani Ubytku danych
investicii sa predpokladd, 7e sa preddvaji na béze vaZeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivnej Urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Grokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazujd vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku préva na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovti cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotdcii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asocidcie sprévcovskych spolocnosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je moZné urdit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v suilade s
ustanoveniami Zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolekiivnom investovani v platnom zneni a vyhlaSky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 uréend spravcovskou spolocnostou po dohode
s depozitarom inymi vSeobecne uzndvanymi metédami ocefovania. Pri pouZiti tychto metod s
zohladnené aktudlne drovne trokovych sadzieb pre finanéné ndstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti a
mena, v ktorej st denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diiu dohodnutia predaja.
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2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladévky predstavuji pohladévky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré si drzané fondom primarne za
i&elom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykézané
ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kritkodobé pohladdvky s prvotne vykdzané v sivahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani sii ocenené v redinej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySend o Casovo rozliseny urok
vypoditany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladdvok je vytvorena opravna
polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa Gétuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o trokové vynosy a amortizaciu naklpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
poloZky pokial st potrebné.

4. Zavazky

Zéavazky predstavuj( ndroky tretich osdb voéi fondu z titulu spétného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolocnosti alebo depozitérovi a inych poloZiek.

Zaviézky st prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykdzani si ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa zavézky ocefiuji v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzit( pri prvotnom oceneni zvySenU o Casovo rozliseny urok vypocitany metédou
efektivnej trokovej miery. Kratkodobé zévézky, ktoré nie sd splatné v splatkach, sa ocefiuji nomindlnou
hodnotou.

5. Finanéné derivaty

Derivaty sa G¢tujii na podstivahovych a stvahovych Gétoch odo dfia dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia préva, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finanéné derivaty uzatvérané na Glely obchodovania sa vykazujl v redlnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v stivahe zahrnuté v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
2 kétovanych trhovych cien alebo oceffovacich modelov, ktoré zohladfiuji sicasnt trhovi a zmluvnd
hodnotu podkladového ndstroja, ako aj &asovi hodnotu a vynosovl krivku alebo faktory volatility
vztahujlice sa na predmetné pozicie.

Urdité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Géinné ekonomické
zabezpedenie, nespliiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov Uctovania,
preto sa v Uétovnictve vedd ako finanéné derivéty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty realnej
hodnoty sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

6. Informacie o spbsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zévazky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava na
eurd podla aktudlneho kurzu Eurépskej centrdlnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operdcie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na eurd podfa kurzu ECB platného v deri
uskutotnenia transakcie a ku dfiu zdvierky sa zostatky prepocitaji podia aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym Qrecer'lovanim majetku a zavézkov ocenenych v cudzich
mendach sa G&tuji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

7. Deii uskutoénenia actovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavéazku dihSia ako obvykla doba podla
zvyklosti na prisludnom trhu, je diiom uskuto¢nenia (é¢tovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov den dohodnutia zmluvy.

Za del uskutonenia G&tovného pripadu sa pri zmluvach o derivdtoch povaZzuje deri, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene redlnej hodnoty derivatu, pineniu na zaklade zmluvy.

Dalej je difom tctovného pripadu defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladdvky a zdvézku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu &kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnuitri Gctovne]j jednotky

3
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a k dalgim skuto¢nostiam, ktoré s predmetom Gétovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentujd.

8. Postupy Gétovania Grokovych vynosov a tirokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Uctuje pri dihopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a ¢istou obstardvacou cenou, a postupne dosahovany (rok
z kupénu (dalej len ,AUV") uréeny v emisnych podmienkach; pricom cistou obstaravacou cenou sa
rozumie obstardvacia cena znizena o u? dosiahnuty Grok z kuponu ku diiu obstarania cenného papiera.
Pri dihopisoch bez kupénov a $tatnych pokladni¢nych poukézkach sa ako trokovy vynos tctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouziva na vypocet
drokovych vynosov z cennych papierov metddu efektivnej Grokovej miery. Uvedena metdda predstavuje
spbsob vypodtu trokovych vynosov pomocou konstantnej miery ndvratnosti, na zéklade obstaravacej
ceny a otakavanych budtcich pefiaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozligenie drokovych vynosov, resp. trokovych ndkladov vztahujlice sa k jednotlivym poloZkam
majetku a zavézkov je vykazované na prislusnych Gétoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a naklady st
Gétované do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia a su vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
LVynosy z turokov" a ,Naklady na Groky".

9. Dai z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zékona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona & 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Dafiové naklady fondu vznikli aplikdciou dafovych zékonov inych krajin na vynosy plyntice z ich Gzemia.
Zékon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukdzani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je sprévcovska spoloénost povinnd vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovskd spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebeZne denne zahffia do &istej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech dafiovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich prijemcovi od
spravcovskych spoloénosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnena povinnost kazdoroéného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolotnost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov ¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. VySka zavazku
7 takto vy&islenej dafiovej povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zavazky".

10. Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako s(cin aktualnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemdcii sa urci ako stcin aktualnej ceny
podielu a poétu redemovanych podielov podielového listu.

Sposob vypoctu hodnoty podielového listu je blizie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel™.

Podielovy fond Gétuje o podieloch podielnikov na Gcte 561 Podielové listy. V priloZzenej stivahe su podiely
podielnikov vykézané v poloZke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so &tatitom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu podieloveho fondu odplata. Sprévcovské poplatky su
vykdzané v polozke ,Naklady na odplaty za spravu fondu® v priloZenom vykaze ziskov a strat.

Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny Gicet v prisluénej mene a kontrolovat, & ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych
listov je v stlade so zdkonom o kolektivhom investovani v zneni neskorgich predpisov. Depozitdrovi za
vykon ¢innosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykéazané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v poloZke ,Néklady na odplaty za sluzby depozitara®™.
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Vy&ka odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolofnosti za spréavu fondu predstavuje 1,20 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dand stctom dennych odplat poatanych pre kazdy
kalenddrny defi daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolocnosti uhradza
mesacne,

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,20 %/365
pri¢om plati, Ze:
D(t) - denna odplata za defi t
NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku diu t

Vyika depozitarskeho poplatku podielového fondu a spésob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitdra fondu predstavuje 0,05 % z priemernej rocnej cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkové odplata depozitdra za rok je dana sdctom dennych odplat poditanych pre
kazdy kalendarny defi daného roka. Odplata depozitérovi sa uhradza mesacne.

2) Denné odplata depozitdra daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,05 %/365
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za defi t
NAV(t) - ¢istd hodnota majetku fondu ku diu t

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohéd a predpisov spravcovskej
spolo¢nosti. Naklady za audit fondov su vykézané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke
L«Naklady na audit G¢tovnej jednotky".

12. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

PefiaZzné prostriedky predstavuji penazné prostr:edky v banke splatné na poziadanie. Ek\nvalenty
penaznych prostriedkov predstavujli najma prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden defi, Statne pokladni¢né poukdzky a pokladnitné poukazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu (ctovnej
zdvierky st v rdmci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gétoch vedenych u depozitara.

13. Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolocnost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravne
polozky na zdklade diskontovanych buddcich ofakdvanych pefaznych tokov. Spravcovska spoloénost
nevytvorila k 31. decembru 2017 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

14, Dalie informAacie o pouzitych G&tovnych zasadach a titovnych metédach

vV zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢ 203/2011 Z. z. 0 kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kazdorocne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske
vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazneho trhu a z vkladovych Gctov vyplatenych za prislusny
kalendarny rok o ktorych sa tétuje v zmysle postupov tétovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vypldcania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

15. Informaécie o zakonnych poZiadavkach

V stlade s ustanoveniami zdkona je spravcovskd spoloénost pri spravovani podielového fondu povinné
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajtice sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Pefiazny tok z prevadzkovej cinnosti

Vynosy z lrokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z Grokov, odplat a provizil (+/-)

Naklady na Groky, odplaty a provizie (-)

Z&avéazky z Grokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Uétov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere,
nehnutelnosti (-)

drahé kovy

Obrat strany Dt analytickych Uétov prvotného zalctovania tctov

FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

a

Zavazky na zaplatenie kapnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladdvok (+)
Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky vodi dodavatefom (+)

Naklady na zrézkov( dan z prijmov (-)
Zavidzok na zrazkovl dan z prijmov (+)

Bezné Octovné
obdobie
35 894
(705)
(113 379)

6 587
32 347

2372185

(7 183 413)

(1 578)
1 069

Predchadzajice
uctovné obdobie

18 086
(701)
(48 149)
3924
314

(3 290 690)

(656)
441

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Pefazny tok z investicnej innosti

Obstaranie nehnutefnosti (-)

Zaviazky z obstarania nehnutelhosti

Vynosy z dividend z realitnych spoloénosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolocnosti (-)
va'ienief zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

(4 850 992)

(3317 431)

Cisty periazny tok z investi¢nej cinnosti

Peiiazny tok z financnej cinnosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavéazky z vystupov z fondov a zévdzky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedi¢stva (-)

Zévéazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
N&klady na Groky za dlhodobé Groky (-)

Zavézky za Uroky za dlhodobé troky (+)

Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti

U&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné

prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaZnych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gi¢tovného

obdobia

5 353 004

502 012
116 190

618 202

3 400 000

82 569
33 621

116 190

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavujd vklady v bankach

poskytnuté bankam na jeden def.

so splatnostou do 24 hodin a tvery
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Priloha G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2017

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

D. PREHI'AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Gl g 2z Bezprostredne
Oznacenie PoloZka Bez::duc;:ic::ne predchadzajiice
° (i¢tovné obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na zaéiatku obdobia 5998 341 2 191 808
a) Pocet podielov 435 620 105 168 598 928
b) Hodnota jedného podielu 0,013767 0,012996
1. Upisané padielové listy 5353 004 3400 016
2 Zisk alebo strata fondu 762 921 406 517
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, VloZzenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - =
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
¥ Vratené podielové listy - -
II. Narast/pokles €istého majetku 6 115 925 3 806 533
A. Cisty majetok na konci obdobia 12 114 266 5 998 341
a) Pocet podielov 801 446 553 435 620 105
b) Hodnota jedného podielu 0,015114 0,013767

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE
a) PODIELOVE LISTY

Struktdra podielovych listov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podia druhov fondov
takato:

Cislo 4+ podielové listy (PL) 31.12.2017 31.12.2016

PL otvorenych podielovych fondov
nezalozené 11 508 608 5 887 743
zaloZene v repoobchodoch = *
zalozené - =
PL ostatné
nezalozené - =
zalozené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Spolu ii 508 608 5 B87 743

IR RO gt
L e

Wi

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takéto:

C._lslo 4.11. Po::llelove listy podl'a mien, v ktorych si 31.12.2017 21.12.2016

riadku ocenene

1. EUR 11 508 608 5 887 743

2 usD - -

3. Py - -

4 Ostatné meny - -
Spolu 11 508 608 5 887 743

<l
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b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2017 a k 31.
decembru 2016 bola podfa druhov a podla mien takato:

Cislo 9.EUR. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty
riadku pefaZnych prostriedkov 31.12,2017 31.12.2016

1; BeZné Ucty 618 202 116 190
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a

& vklady splatné do 24 hodin ) .
3 Pohl'a'da"vky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych ) )
operacil
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou B )
* splatnosti najviac tri mesiace
Medzislcet-stivaha 618 202 116 190
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaZnych i )
prostriedkov
Spolu 618 202 116 190

c) OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa druhov ostatného
majetku takato:

fi':c'l‘:(u 10. Ostatny majetok 31.12.2017 31.12.2016
1 Pohladévka z objemu investovanej sumy do inych ) }
’ podielovych fondov
2 Pohladavka-spravcovska odmena 2 107
3: Iné pohladavky B 1403
Spolu 2 107 1403

d) zAVAzZKY VO&I SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

Struktira zavézkov vodi spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola
podla druhov zévéazkov takato:

Cislo 3. zavazky voti spravcovskej spolognosti 31.12.2017 31.12.2016

E: Z&vézky zo spravcovskych poplatkov 11 966 5 839

2. Zavéazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 11 966 5 839

e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavézkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podia druhov ostatnych
zavézkov takato:

Cislo | 7. Ostatné zavazky 31.12.2017 31.12.2016

1« Zavizky z depozitarskeho poplatku 465 235

2. Zavazok za spravu CP 405 175

3: Zavizky voti podielnikom z emisie PL - -

4, Zaviazky z auditu 1815 746

5. Iné zavazky - -
Spolu 2 685 1 156
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

f) VYNOSY Z UROKOV

Struktra vynosov z Urokov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2017 aza obdobie od 1.
januéra do 31. decembra 2016 bola podfa druhov takato:
‘r:i'::":m 1.1, Oroky 2017 2016
1. Beiné Ucty 31 6
2. Reverzné obchody - =
3. Vklady 4 -
4, Dlhové cenné papiere - =
5 P&Zicky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 31 6
g) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktira vynosov z dividend za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2016 aza obdobie od 1.
januéra do 31. decembra 2015 bola podfa mien takato:

Tadici 3. Vynosy z dividend 2017 2016

1. EUR 32 347 314

2. usb E -

N IPY i -

4 Ostatné meny = -
Spolu 32 347 314

h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNVCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 a za obdobie

od 1. januéra do 31. decembra 2016 bola podfa druhov cennych papierov takato:

Cislo . , .

riadku 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2017 2016

i Akcie = -

2 Kratkodobé dlihové cenné papiere - -

3 Dlhodobé dlihové cenné papiere - -

4 Padielové listy 811 697 437 818

5 Ostatné 35 863 18 080
Spolu 847 560 455 898

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktira pohladavok a zavézkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.

decembru 2017:

Polozka sGvahy Spoloénost Suma Popis
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 2 &
pefiasnych prostriedkov SLSP, a.s. 618 202 beZné (cty
Podielové listy AM SLSP, a.s.™ 3 554 989 podielové listy FMV
E';Ste Sparnvest 3 081 058 podielové fondy ESPA fondov
Ostatny majetok AM SLSP, a.s.tV 2 107 pohladévka - sprévcovskd odmena
Aktiva celkom 7 256 356
Zavazky vodi spravcovskej ) zavézok zo spravcovskych
spolotnosti AN SLSR, & 11966 poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 465 zavidzok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 405 zavézok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 12 836

T~ spraveovska spolocnost , ) — spoloénost’ v skupine

spolocnosti

ERSTE, ) — hlavnd materskd spolocnost spravcovskej
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Struktira vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
y ‘ @ troky z terminovanych vkladov a

Vynosy z urokov SLSP, a.s. 31 benych Gétov

Cisty zisk/strata z predaja CP AM SLSP FMV @ 428 868 zisk z objemu investovanej sumy
E;tﬁnvest‘z’ 199 180 =zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. M 20 642 pohladavka - spravcovskd odmena
Erst 2
s;zr?nvest‘z’ 11 183 zisk z poplatkov ESPA fondov

Vynosy celkom 659 B73

Transakéné naklady ERSTE Bank (3) 30 transakéné poplatky

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 64 bankové poplatky

?ﬂgﬂdy na:odplaty 23 spravy AM SLSP, a.s. (M 105 533 poplatky za spravu fondu

Néklady na odplaty za sluzby @ .

depozitéra SLSP, a.s. 4 372 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 3 409 poplatok za spravu a vysporiad. CP

Naklady celkom 113 379

[T _ cpréveovska spolocnost , @ — spolocnost v skupine ERSTE, ™ — hlavna materska spolocnost spravcovske]

spolocnosti

Struktira pohladdvok a zévézkov voli podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31,

decembru 2016:

PoloZka sivahy Spoloénost Suma Popis
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 2 % 5
pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 116 190 bezne ucty
Podielové listy AM SLSP FMV @ 2 211 121 podielové fondy AM SLSP
Ersa Spadinvest 1709 141 podielové fondy ESPA
Ostatny majetok AM SLSP, a.s.M 1 403 spravcovskd odmena
Aktiva celkom 4 037 854
Zavizky voli spravcovskej () zavédzok zo spravcovskych
spolo¢nosti A SLOPy@:Ss 5839 poplatkov
Ostatné zavézky SLSP, a.s. @ 235 zavizok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 175 zavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 6 249

M _ spravcovska spolodnost , ) — spolocnost v skupine ERSTE, ' ~ hlavné materskd spolocnost spravcovskej

spolocnosti

Struktdra vynosov a nékladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2016:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
; . @) tiroky z terminovanych vkladov a
\fynosy z Urokov SLSP, a.s. &) beznych G&tov
Cisty zisk/strata z predaja CP AM SLSP FMV & 194 442 zisk z objemu investovane]j sumy
(Ez';Ste Spanvesk 94 196 zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. ¥ 11 732 spravcovskd odmena
Erste. Sparinyest 6 348 ESPA trailor fee
Vynosy celkom 306 724
Transakéné naklady gite Sparinvest 180 transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 67 bankové poplatky
yoiﬂidy Ra odpistiszc.spravy AM SLSP, a.s. ¥ 44 938 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby 2 e
depozitira SLSP, a.s. 1 864 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. & 1 280 poplatok za spravu a vysporiad. CP
Naklady celkom 48 149
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) _ sprévcovskd spolocnost , ) - spoloénost v skupine ERSTE, ) — hlavnd materské spolocnost spravcovskej
spolocnosti

Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so sprévcovskou spolocnostou st poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitdrovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Koneénym prijemcom poplatkov za depozitérske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Jediny podielnik vlastnil k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 100 % podielu na NAV podielového
fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu,

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,015114 0,013767
Vykonnost fondu k uvedenému datumu 9,78% 5,93%

Na zéklade &tatitu podielového fondu spravcovska spolocnost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyéke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prisluény kalendarny rok do aktudlnej ceny uZ vydanych podielovych listov.

d) VvYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolocnost vypocitava Cistd hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefuje investicie nezdvislou trhovou cenou. Pokial tdto trhovéd cena
neexistuje, alebo dand trhové cena nie je povaZovand za reprezentativnu, manaZment spravcovskej
spoloénosti uréi redlnu hodnotu po dohode s depozitérom podieloveho fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spésobe urtenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypodtu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vyddvaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metédami ocefiovania. ManaZment je presvedéeny, zZe stanovena redlna hodnota podielu podla zakona o
kolektivnom investovani je primerand a dostatoéne obozretnd. V skutocnosti sa vSak konecnd oficidlne
zverejnend cena mobze odlifovat od ceny Eistej hodnoty aktiv podla rocnej dftovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov:

1. Casové rozligenie tirokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla tétovnictva obsahuje casové rozlisenie tychto poloZiek k 31. decembru 2017.

2. Zachytenie operécii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla ti¢tovnictva su zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operdcie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre Gcely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru 2017.
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Tabulka uvadza vypoéet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2017 pre lcely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla G¢tovnictva fondu k 31. decembru 2017:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty tictovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 12 126 825 12 128 917
Kratkodobé pohladavky - -
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 618 217 618 202
Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupdnmi - -
Podielové listy 11 508 608 11 508 608
Derivaty - .
Ostatny majetok = 2107
ZAVAZKY 13 449 14 651
Z&vdazky z vratenia podielov - -
Zavézky vodi spravcovskej spolotnosti 11 169 11 966
Derivaty - -
Ostatné zavazky 2 280 2 685
CISTA HODNOTA AKTiV 12 113 376 12 114 266
Pocet podielov 801 446 553 801 446 553
Cena podieloveho listu k 31, decembru 2017 0,015114 0,015116

Tabulka uvadza vypodet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre (cely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Gétovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty tictovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 6 003 945 6 005 336
Kratkodobé pohladévky - -
Peﬁaipé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 116 202 116 190
prostriedkov

Dlhopisy bez kupdnov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Podieloveé listy 5 887 744 5887 743
Derivaty - -
Ostatny majetok - 1403
ZAVAZKY 6 623 6 995
Zavazky z vrétenia podielov - -
Z&véazky voli spravcovskej spolocnosti 5642 5839
Derivaty " -
Ostatné zavazky 981 1156
CISTA HODNOTA AKTIV 5997 322 5998 341
Pocet podielov 435 620 105 435 620 105
Cena podielového listu k 31. decembru 2016 0,013767 0,013770
e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom
Podielovy fond identifikoval pri operacidch nasledovné rizika:

» Trhové riziko - slvisi s globalnymi ekonomickymi,

politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju

bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.
« Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych

papierov.
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Priloha étovnej zavierky k 31. decembru 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

b)

c)

d)

. Kreditné riziko — spociva znamena riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze diZnik alebo ind zmluvna
strana zIlyhd pri plneni svojich zdvédzkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahifia aj
riziko &tdtu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany

° Riziko udalostl - vyplyva z dolemtych a nepredwdatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na dant investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré sa zverejiuju
v tladi alebo v inych médiach a necakane ovplyviujl spravanie investorov,

° Menové (kurzoveé) riziko - spociva v tom, e hodnota investicie méze byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

° Reinvestiné riziko - je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii,

Politické a pravne riziko.

«  Uverové riziko - spotiva v tom, Ze emitent alebo praotistrana nedodrzi svoj zavézok.

. Riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

° Riziko nestélosti prostredia - predstavuje najmé riziko zmeny darového systému alebo
pravnych prepisov.

» Riziko nedostatocnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia vmajetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predaf, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatofne kratky tas, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyp!atlt p[}dle|0\.r‘y list.Riziko straty
majetku uloZzeného do (schovy alebo iného spravovania - moze byt zapri¢inené najmé
insolventnostou, nedbalym alebo imyselnym konanim osoby, ktora ma v dschove alebo v inom
spravovani majetok vo fonde.

° Riziko koncentrécie stvisiace s investiénou stratégiou zameranou na urcité priemyselné
odvetvie, Staty & regiony, iné casti trhu alebo urcité druhy aktiv.

. Riziko kolisania hodnoty investicie v zdvislosti od vykonnosti spravcovskej spolocnosti pri
sprave fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou.
Operaéné riziko - znamend riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajice
z neprimeranych vnutornych postupov a zlyhani v stvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolo¢nosti alebo vonkajSich udalosti a zahfia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajlice z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.

Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajicimi zo zédkona o kolektivnom investovani,
zo schvéleného &tatdtu a predajného prospektu. Spravcovskd spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V rédmci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investiéného vyboru, Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypocitava metddou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouZivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier a metod
merania tirokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier je portfélio fondu zabezpecene stanovemm maximalnej
drovne vazeného priemeru zostavajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky casu do splatnostr
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatefov st prijimané na
Investitnom vybore na zdklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajlcich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duraciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer déb do splatnosti vietkych cash flow plyntcich z dihopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom sGéasnej hodnoty cash flow a ceny dihopisu . Merand je v rokoch.
Modifikovand durdcia je rozéirenim durédcie, vyjadruje meratelnt zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Grokovych sadzieb, Urtuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb tirokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metdd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporétny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpefeny dlhopis, senior dlhopis, podriaden\) dlhopis)
a seniority dlhopisovej ¢asti portfélia. V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny
rating, rizikové vaha sa priradi podla seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na
kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.
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(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

e)

)

g)

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym &istym aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zdklade ich typu (Hotovost, Akcie, DIhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyviujl stupef likvidity. Stupef likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zdklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutoliuji forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpelenie sa proti
kurzovému riziku ¢asti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty si (ctované
a vykazované ako derivity drzané na obchodovanie, ked?e nesplfiajtl poZiadavky na vykazovanie
zabezpedenia podla postupov Gctovania.

Vo fonde sa pouZivaji primarne derivdtové menové futurity na zabezpedenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spolo¢nost identifikovala a sleduje nasledovné kategdrie udalosti operacného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operaénych rizik, ktora odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecnostny projekt,
ktory zahftia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpe¢nostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondinej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zadvizkov

Podfa poloZiek stivahy usperiadanych do skupin podfa rozhodujicich mien k 31, decembru 2017

Polozka sitivahy/mena EURO Usp Ostatné CM Celkom
Penazné prostriedky a ekvivalenty i i

pefiaznych prostriedkov 548202 618 202
Kratkodobé pohladavky - . » -
Podielové listy 11 508 608 = - 11 508 608
Ostatny majetok 2 107 2107
Aktiva celkom 12128917 12128917
Zavézky z vratenia podielov . -
Zavézky voti spravcovskej

spolo¢nosti ; (11 966) (11 966)
Derivaty - -
Ostatné zavazky (2 685) (2 685)

Vlastné imanie
Pasiva celkom

Shavahova pozicia, netto k 31,
decembru 2017

(12 114 266)

(12 114 266)

(12 128917)

(12128 917)
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Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujicich mien k 31, decembru 2016

PoloZka sivahy/mena EURO usop Ostatné CM Celkom
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty }

pefiaznych prostriedkov H16280 116 150
Kratkodobé pohladavky - - -
Podielové listy 5887 743 = 5887 743
Ostatny majetok 1403 = 1403
Aktiva celkom 6 005 336 - 6 005 336
Zaviazky z vratenia podielov = = =
Zavézky vodi spravcovskej )

spolo¢nosti (5839) (5 839)
Derivaty - = ~
Ostatné zavazky (1 156) - (1156)
Vlastné imanie (5998 341) - (5998 341)
Pasiva celkom (6 005 336) - (6 005 336)

Sivahova pozicia, netto k 31.
decembru 2016

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu Gtovnej zdvierky do datumu vydania tychto uctovnych vykazov
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili ddaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.

L

nedoslo k ziadnym

Tieto poznamky k Uctovnej zavierke boli zostavené 16. aprila 2018 na adrese Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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