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AKCIONAR
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PREDMET CINNOSTI

= vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

= riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€énymi nastrojmi v sulade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len "zakon o cennych
papieroch")

= poradenska ¢innost vo veciach tykajucich sa investovania do investi¢nych nastrojov vo
vztahu k investicnym nastrojom podfa § 5 pism. a), b), ¢), d), e), ), g), h), i) zédkona o
cennych papieroch. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona C.
594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(dalej len "zakon") o vztahu k investitnym nastrojom podfa § 5 pism. g), h), i) zakona o
cennych papieroch je spolo¢nost opravnena vykonavat' tito Cinnost' len k nastrojom,
ktoré sa vztahuju na meny a urokové miery.

= vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahranicnych
alternativnych investiénych fondov

= v ramci spravovania alternativneho investiéného fondu a zahraniéného alternativneho
fondu: a) administracia, ktorou sa rozumeju ¢innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zakona o
kolektivnom investovani vo vztahu k alternativnym investi¢énym fondom a zahraniénym
alternativnym investi¢nym fondom, b) distribticia cennych papierov a majetkovych Ucasti
alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢énych fondov, c)
&innosti suvisiace s aktivami alternativneho investicného fondu a zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri
sprave majetku alternativneho investiéného fondu alebo zahraniéného alternativneho
investi¢ného fondu, sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej strukture, priemyselnej stratégii a stvisiacich otazkach,
poradenstvo a sluzby tykajlce sa zlGEeni a kiipy podnikov a iné sluzby spojené so
spravou alternativneho investiéného fondu alebo zahraniéného alternativneho
investi¢ného fondu a spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval

= poskytovanie sluzby prijatie a postipenie pokynov tykajlcich sa finanénych nastrojov
uvedenych v § 5 ods. 1 pism. ¢) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
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OCAKAVANY VYVOJ A RIADENIE RIZIKA VO FONDE

V roku 2018 otakavame postupnu normalizaciu finanénych podmienok na trhu, ktoré boli v roku 2017
velmi priaznivé a prejavili sa na nadpriemernom raste aktiv. Globalny hospodarsky rast by mal zostat' na
vy$&ich Urovniach a vo vSetkych hlavnych ekonomikach sveta. Potvrdili to aj fundamentalne aj
predstihové indikatory zverejnené zadiatkom roka 2018. Inflacia by mala pozvolne rast na trover okolo
2% cielent centralnymi bankami. Monetarna politika centralnych bank v3ak ostane flexibilna, aj ked z
dévodu dobrej hospodarskej situéacie je uz nastavena aj v USA aj v EU restriktivne. Toto by sa malo
prejavit na raste vynosov dlhovych aktiv, najma v USA. Fiskaine politiky Statov budu nastavené mierne
expanzivne, v USA by mala dafiova reforma pozitivne vplyvat najmé na akciovy trh. Prostredie je
nastavené v prospech rizikovejsich aktiv, najméa akcii, ktorych rast bude podporeny pokracujucim rastom
ziskovosti podnikov, ako aj spatnymi odkupmi akcii akcionarmi. Naopak najmenej atraktivnymi by mali byt
Statne dlhopisy krajin EU a USA, ktorych vynosy st na nizkych Urovniach a méze ich ovplyvnit rast
urokovych sadzieb, resp, vynosov dihopisov. Expanzivna faza ekonomického cyklu na trhoch je pritomna
uZ dihsie obdobie, &ize otazkou je, &i a dokedy médze takyto stav pokracdovat. Vyvoj na financnych trhoch
moze ovplyvnit' viacero faktorov. Riziko pre globalny hospodarsky rast bude nové nastavenie Cinskej
ekonomiky, kde niektoré reformy finanéného sektora (napr. spomalenie rastu Gveroveho zatazenia) mézu
mat z kratkodobého hladiska vplyv na svetovi ekonomiku. DalSimi rizikami, ktoré mozu zvysit' volatilitu na
trhoch, budt geopolitické udalosti. Neimerne vysoky rast inflacie by spomalil aktualnu fazu konjunktary.
Likviditné riziko moze tiez zohrat rolu v prostredi rasticich vynosov dlhopisov a znizeneho objemu
likvidity od centralnych bank.

CIELE A METODY RIADENIA RIZIKA VO FONDE

Cielom riadenia rizika vo fonde je monitorovanie dodrZiavania investi¢nej stratégie a rizikového profilu v
stlade so zakonom ¢. 203/2011 o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov, ako
aj v stlade so $tatutom fondu a internymi smernicami spravcovskej spolo¢nosti. Rizikovy profil fondu je
definovany v $tattte fondu. Pri riadeni rizika fondu sa celkové riziko vypocitava zavézkovym pristupom a
inymi véeobecne uznavanymi ekonomicko — Statistickymi metédami. Pre potreby sledovania rizikového
profilu st denne poditané rizikové parametre fondu.

Fond investuje pefiazné prostriedky najmé do nastrojov pefiazného trhu ,dlhovych cennych papierov
vydanych $tatmi regiénu Eurdpy denominovanych predovetkym v EUR, akciovych investicii a v mensej
miere aj do realitnych a alternativnych investicii, Fond méZe investovat' aj do dihopisov s kreditnou
prirdazkou vydanych podnikmi pésobiacimi v regione Eurépy alebo USA, sekuritizovanych a
kolateralizovanych cennych papierov. Fond méZe investovat aj do podielovych listov dihopisovych a
akciovych fondov vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenaim
ETF. Podiel jednotlivych tried aktiv sa méZe menit, pricom dlhové investicie a néstroje pefiazného trhu
nie st obmedzené, akciové investicie tvoria maximalne 45%, realitné investicie tvoria maximaine 10% a
alternativne investicie maximalne 10% na majetku vo fonde. Cielom riadenia fondu je dosahovat rast
hodnoty majetku vo fonde pri strednom stupni rizika, ktoré vyplyva najma z akciového rizika, z pohybu
arokovych a kreditnych mier. Derivatové futurity sa pouZivaji najmé za uCelom aktivneho a efektivneho
riadenia regionalneho rozlozenia akciovych investicii. Derivatové menové pozicie v portféliu st uréené na
zabezpecenie pohybu menovych kurzov.
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Institucionalny 11, o.p.f.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskuto¢nili sme audit Gétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s., Institucionalny 11, o.p.f. (,Fond"), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru
2017, vykaz ziskov a strat za rok kong¢iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthm
vyznamnych tétovnych zasad a a¢tovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu
podla zakona & 431/2002 Z.z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Naga zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit ustovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015
o tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o $tatutdarnom audite") tykajacich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre nas audit Gctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajtcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost tatutdarneho orgénu a 0s6b poverenych spravovanim za uctovnt zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa
zakona o Udtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokratovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutotnosti tykajucich sa nepretrZiteho
pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZittho pokracovania v
ginnosti v Uétovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit' jeho €innost, alebo by
nemal int realistick( moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit i¢tovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i u¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknuat v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat,
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Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na
zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutotneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

= |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti G¢tovne] zavierky, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociujeme auditorské postupy reagujiuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktore st dostato¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahfiat' tajni dohodu, falovanie,
umyselné vynechanie, nepravdiveé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uc¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spoloénosti.

= Hodnotime vhodnost' pouzitych Gétovnych zasad a uctovnych metédd a primeranost' Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informéacii, uskutoénené statutarnym organom.

o Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat' v €innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
stvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat' nag nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit, Ze Fond
prestane pokracovat' v nepretrzitej innosti.

= Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i Gétovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'alsim pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informaciam, kloré sa uvadzaji vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o Uctovnictve. Nas vy&sie uvedeny nazor na Uctovnl zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrocnej sprave.

V/ suvislosti s auditom Uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovne;
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyroéna sprava Fondu obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uétovnej zavierky, podla nagho nazoru:

- informécie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 st v stlade s uétovnou zavierkou za
dany rok,
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- vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o U¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas
auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamneé nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktor sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto sivislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

20. aprila 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Dalimil Draganovsky, statutarny auditor
Licencia SKAU ¢. 893
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 31.12. 2017
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Darové identifikaéné Cislo Uttovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]1]5]9]1[7]9]2] mesiac rok
riadna schvalena od [0]1] [2]o]1]7
| | mimoriadna do 1] 2 2{o0]1]7
ICO priebezna
[3]5][8[2]of7]0]5]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajlice
. [3]o] [o] obdobie
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do 112 2|10[1]86

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti
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Nazov spravovaného fondu

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica

Cislo
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PSC Obec
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E-mailova adresa
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Zostavena dna:

16. aprila 2018

Schvalena dna:

20. aprila 2018

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spolocnosti:

l ~ ¥ f) _ ) ;_
/) X /

Mgr. Dusan Svitek RNDF. Roman Vigek

N
Il

Predseda predstavenstva Clén predstdvenstva
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SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2017

3 . . Bezprostredne
?ezr:;: POLOZKA p O;i;l;ky Bcz:: dl:fl::::né predchadzajice
niftovné obdobie|
a b 1 2
X Aktiva X X
1. |Investitny majetok (sulet poloZiek 1 aZ 8) 39 186 854 37 336 016
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kuponov
b) |s kuponmi
2. _|Dlhepisy ocefiované realnou hodnotou E.a) 5523 553 5146 633
a) |bez kupdnov
b) |s kuponmi 5523 553 5146 633
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 0 0
a) |obchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
c) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera
d) |ebstaranie neobchodovatelnych akeii a podielov v obchodnyeh spoloénostiach
4. |Podielové listy E.b) 33 663 301 32 189 383
a) |otvorenveh podielovveh fondov 33 663 301 32 189 383
b) |ostatné
5. |Kratkodobé pohladavky 0 0
a) |kratkodobé vilady v bankach
b) |krdthodobé pozicky ebchodmim spolocnostiam,v kiorych md fond majetkovy
c) |iné
d) |ebrdtené repoobchody
6. _[Dlhodobé pohl'adavky 0 0
a) |kratkodobé viklady v bankdch
b) |krdtkodobé pozicky obchodmim spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy
7. |Derivaty
8. |Drahé kovy
II. _|Neinvestiény majetok (sudet poloZiek 9 a 10) 2 155 165 412 755
9. |Pefiazné prostriedky a ekvivalenty peiiaZnych prostriedkov E.c) 979 209 412 755
10. |Ostatny majetok E.d) 1175956
Aktiva spolu 41 342 019 37748 771
s i Bezprostredne
g::: POLOZKA pojf;';'; - B“:lf dlfl:i"e"“é predchidzajiice
tiftovné obdobie]
a b 1 2
X Pasiva X X
1. |Zaviizky (s0det poloZiek 1 az 7) 301 759 55 002
1. |Zavizky voti bankam
2. |Zavazky z vratenia podielov
3. |Zaviizky vodi spravcovskej spoloénosti Ekg) 277 344 331
4, |Derivaty E.f) 44 765
5.  |Repoobchody
6. |Zaviizky z vypoZi¢ania finanéného majetku
7. |Ostatné zavizky E.p) 24 415 9 906
I1. [Vlastné imanie 41 040 260 37 693 769
8. |Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, z toho 41 040 260 37 693 769
a) |zisk alebo strata za (iétovné obdobie 1 452 566 1736 037
Pasiva spolu 41342 019 37748 771
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2017

: Sz % Bezprostredne
g::: POLOZKA pog::'; - Bez:: d‘:}‘:& V€ | o redchdzajiice
utétovné obdobie
a b 1 2
1. |Vynosy z tirokov E.h) 109 901 188 720
1.1. |uroky 109 901 188 720
1.2./a.|vysledok zaistenia
1.3./b |znizenie hodnoty prislusného majetku
2. |Vynosy z podielovych listov
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku E.i) 572 731 245 070
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 572 731 245 070
3.2. |vysledok zaistenia
4./e. |Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi E.j) 2235102 1 600 060
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami E.k) (19 760) 96 719
6./e. |Zisk/strata z derivatov E.I (19 844) (282 023)
7./1. |Zisk/strata z operdciami s drahymi kovmi
8./0, |Zisk/strata z operacif s inym majetkom
I. |Vynos z majetku vo fonde 2 878 130 1 848 546
h. |Transakéné naklady 951) (5732)
i. [Bankové a iné poplatky (215) (212)
11. |Cisty vynos z majetku vo fonde 2 876 964 1 842 602
i. |Ndklady na financovanie fondu - (6 325)
i.1. |ndklady na troky
1.2. |zisky/straty zo zaistenia iirokov
1.3. |ndklady na dane a poplatky (6 325)
I1I._|Cisty zisk/strata zo sprivy majetku vo fonde 2 876 964 1836277
k. |Néklady na (1394 081) (63 401)
k.1. |odplatu za spravu fondu (1394 081) (63 401)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
. |Néklady na odplaty za sluZby depozitdra (29 269) (31 673)
m. |Naklady na audit aétovnej zavierky (1 048) (5 166)
A. |Zisk alebo strata za iftovné obdobie 1 452 566 1736037




LEI: 549300SGSLVZC6M7U040

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s.,
Institucionalny Ii, o. p. f.

Priloha Gc¢tovnej zavierky k 31. decembra 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Institucionalny I1, o. p. f. (dalej len ,podielovy
fond" alebo ,fond"), je $pecidlny podielovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zékona ¢. 594/2003
Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spoloc¢nostou Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a, s. (dalej len spravcovska spolo¢nost) so sidlom Tomasikova 48, 832
65 Bratislava. Specidlny podielovy fond bol vytvoreny ako rizikovy Specidlny podielovy fond. Rizikovy
gpeciadlny fond je vytvoreny ako otvoreny podielovy fond. Podielovy fond vznikol rozhodnutim Néarodnej
banky Slovenska zo diia 26, juna 2006 ¢islo UDK-025/2006/KISS, ktoré nadobudlo pravoplatnost 27. jina
2006, Datum zapisu do ebchodného registra bol 13. jula 2006. Fond bol vytvoreny na dobu urcitd, a to na
10 rokov odo dfia zadatia vyddvania podielovych listov. Na zaklade rozhodnutia NBS ¢.0DT-2663/2016-1
o udeleni predchadzajiiceho sthlasu na prediZzenie doby, na ktordi méZe byt $pecidlny fond vytvoreny, zo
dfia 20.6.2016, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 21.6.2016, bola dna 24.6.2016 doba, na ktor( bol fond
vytvoreny, predizend na dobu neurditu.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom é&innosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je:

» zhromaZdovat pefiaZzné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Gcelom ich investovania
do majetku vymedzeného zakonom,

» 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

» vykonavat nitenu spravu podielovych fondov,

« vykonavat daliu ¢innost podla zakona (napriklad riadenie a portfdlia a poradenska ¢innost vykondvana
na zdklade zdkona o cennych papieroch a investiénych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich
predpisov).

Fond investuje penazné prostriedky do akciovych, dlhovych investicif, realitnych a alternativnych investicif.
Cielom riadenia fondu je prekonat zhodnotenie strategickej alokacie fondu prostrednictvom stanovenia
vhodnej vysky podielu vyssie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativhych metéd (optimalizacia
portfélia), fundamentalnej a technickej analyzy. Pri riadeni sa vyuZziva princip absolitneho vynosu, ktorého
ciefom je ochrénit portfélio pred poklesmi v pripade negativnych trendov na trhoch podvazenim rizikovych
tried aktiv aZz na 0% portfélia a naopak participovat na rastovych trendoch na trhoch navazenim rizikovych
tried aktiv aZ po ich maximalny podiel v rdmci investi¢nych limitov. Podiel jednotlivych tried aktiv sa moze
menit, pricom dlhové investicie a nastroje pefaZného trhu nie sl obmedzené, akciové investicie tvoria
maximalne 45%, realitné investicie tvoria maximdlne 10% a alternativne investicie maximalne 10% na
majetku vo fonde. Fond vypldca pravidelny vynos. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcif,
podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona
s oznacenim ETF, ktoré kopirujl akciové indexy a akciovych financnych derivatov. DIhovymi investiciami
sa rozumejl investicie do dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom
trhu v zmysle zdkona s oznacenim ETF, ktoré kopiruji dihopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a
nastrojov pefazného trhu, Alternativnymi

investiciami sa rozumeji akékolvek iné investicie ako st dihové a akciové investicie, napriklad cenné
papiere a podielové fondy, ktoré odrazaju vyvoj komodit, alebo fondy bez obmedzenia typu tried aktiv,
ktoré st zaradené do kategdrie fondov alternativnych investicii. Realitnymi investiciami sa rozumeju dihové
cenné papiere prepojené s trhom nehnutelnosti, podielové listy specidlnych fondov nehnutelnosti s priamou
expoziciou na nehnutefnosti a akciové realitné fondy, ktoré investuju do akcii prepojenych s trhom
nehnutelnostf. Prevazna ¢ast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR st vo
fonde plne alebo ¢iastocne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR
méZe tvorit maximalne 5% majetku vo fonde,

Fond, resp. spravcovskd spoloénost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spolocnost zabezpecuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31, decembru 2017:

Predstavenstvo

Predseda: | Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat
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Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31, decembru 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokura: Ing. Zlatica Rajéokova
Ing. Karin Uli¢na

K 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Sprdvcovska spoloénost je stéastou nasledujicej skupiny spolo¢nosti:

Priama materskd spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Raktsko
Mjegto ul.ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakdsko
zavierky:

Hlavna materska spoloénost

Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Raktsko
Miesto ulozenia konsolidovanej tictovnej

Am Belvedere 1, 1100 Wien Raktsko

zavierky:

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovanu Uétovnl zavierku, pretoZe nespliia podmienky pre
konsoliddciu podla ustanoveni § 22 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zdkon o Uctovnictve™).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zdvierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2017, vykazu ziskov
a strat a poznamok k Gétovnej zévierke za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 bola pripravena
v stlade so zakonom é&islo 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon
o Uétovnictve") a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 646/2007 Z. z.
v zneni neskorgich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢ 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloZiek Uftovnej zdvierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu ddajov
uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch uctovania pre
podielové fondy, déchodkoveé fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy Uctovania™).

Tuto Uctovny zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo€nosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavena na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy a podielové listy, ktore si
kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov®. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri ictovani tbytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokove vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdZu pomocou efektivhej Urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovil cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
aktivny trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotdcii referencnych trhov (zverejnené v systéme

S =



LEI: 549300SGSLVZC6M7U040

Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.,
Institucionalny I1, o. p. f.

Priloha tictovnej zavierky k 31, decembra 2017

(Udaje v tabul'kich vyjadrené v EUR)

Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych
spoloénosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v
stilade s ustanoveniami Zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni
a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 uréena spravcovskou spolo¢nostou
po dohode s depozitdrom inymi véeobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metéd
st zohladnené aktudlne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocerfiovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Podielové listy otvorenych podielovych fondov sa ocenuju stc¢inom poctu podielov a aktudlnej ceny
podielu vyhldsenej spravcovskou spolo¢nostou k datumu zdvierky. Ak k datumu zavierky nebola
aktudlna cena podielu vyhlasend, na ocenenie otvoreného podielového listu sa pouzije posledna
vyhldsena aktudlna cena podielu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diiu dohodnutia predaja.
Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne
za Ucelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st
vykdzané ako periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov,

Kratkodobé pohladavky st prvotne vykdzané v stivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzanf st ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohladavky ocefuji v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Urok
vypocitany metddou efektivnej Grokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorend opravna
polozka,

Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa U¢tuji v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizdciu nakiupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
poloZky paokial st potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich oséb voéi fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitt pri prvotnom oceneni zvysenu o ¢asovo rozliseny trok vypocitany metédou
efektivnej Urokovej miery. Krétkodobé zdvidzky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefuji
nominalnou hodnotou.

Finanéné derivaty

Derivaty sa U¢tuju na podstvahovych a sdvahovych (ctoch odo diha dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finanéné derivdty uzatvdrané na Gcely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Redlna hodnota
derivdtov je v stvahe zahrnutd v poloZke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo oceriovacich modelov, ktoré zohladruji stcasni trhovi a zmluvni
hodnotu podkladového ndstroja, ako aj casovi hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju tcinné ekonomicke
zabezpeéenie, nespliiaji kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
Uctovania, preto sa v Uctovnictve ved( ako finanéné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a
straty redlnej hodnoty sa vykazuiji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov",
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6.

10.

podiely podielnikov vykazané v polozke “Podielové listy" vo vlastnom imani.

Informacie o spdsobe prepodétov cudzej meny na slovenski menu

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eurd podla aktudlneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v def
uskutoénenia transakcie a ku dfiu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zévdzkov ocenenych v cudzich
menach sa Gétujli vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Deii uskutoénenia ti¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavédzku dihsia ako obvykla doba podla
zvyklosti na prislunom trhu, je driom uskuto&nenia (ctovného pripadu pri kiipe a predaji cennych
papierov defi dohodnutia zmluvy.

Za del uskutoénenia Uftovného pripadu sa pri zmluvdch o derivatoch povazuje deri, ked doilo
k uzavretiu prisluénej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, pineniu na zaklade zmluvy.

Dalej je difiom Gé¢tovného pripadu defi, v ktorom déjde k vzniku pohladévky a zavéazku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnitri Gctovnej
jednotky a k daldim skutocnostiam, ktoré su predmetom tctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o0 ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

Postupy Gétovania trokovych vynosov a trokovych nakladov

Casové rozligenie Grokovych vynosov, resp. trokovych nékladov vztahujlce sa k jednotlivym poloZkédm
majetku a zévézkov je vykazované na prisludnych (¢toch tychto poloziek. Urokové vynosy a naklady
st Uc¢tované do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia a sU vykazované v riadkoch vykazu ziskov
a strat ,Vynosy z Urokov" a ,Néklady na troky™.

Daii z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zékona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikdciou dafovych zdkonov inych krajin na vynosy plynice z ich
uzemia,

Zéakon o dani z prijmov stanovuje, e pri vyplate, poukdzani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane,

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do distej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafiovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich
prijemcovi od sprévcovskych spolocnosti nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného
podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vypldcania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spréavcovské spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov Ucinného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajnd cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vy&ka zavazku z takto vytislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sugin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu, Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

V sllade so &tatitom podielového fondu je spravcovskd spolocnost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Sp6sob vypottu hodnoty podielového listu je blizsie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel™.

Podielovy fond ti¢tuje o podieloch podielnikov na Géte 561 Podielové listy. V priloZenej stvahe su

4
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11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky st
vykazané v polozke “ Néklady na odplaty za spravu fondu® v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielovéhe fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s. Depozitdr je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny ticet v prisludnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych
listov je v stlade so zdkonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov. Depozitarovi
za vykon &innosti prindleZi odplata. Naklady za sluZzby depozitdra st vykazané v prilozenom vykaze
ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitédra®.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spésob jej vypodtu
Vyska roénej odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu pozostdva z dvoch casti:

1) Vyska ro¢nej odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,40% z priemernej
roénej gistej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spolo€nosti za rok je dana
stictom dennych odpldt poéitanych pre kaZdy kalendarny deri daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza denne,

Odplata za spravu fondu podla pismena a) sa pocita podla nasledovného vzorca:

D(t) = NAV (t) x 0,40% / 365

pricom plati, zZe:

D(t) - denna odplata za den t

NAV (t) - éista hodnota majetku fondu ku diu t

Vyika depozitarskeho poplatku podielového fondu a spésob jej vypo&tu

1) Vyska odplaty depozitdra fondu predstavuje 0,04% p.a. z priemernej rocnej cistej hodnoty
majetku vo fonde. Celkovd odplata depozitdra za rok je dand sictom dennych odplat pocitanych
pre kazdy kalendarny der daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne, vidy
k poslednému diiu kalendarneho mesiaca.

2) Denné odplata depozitdra daného fondu sa poéita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,04% / 365
pricom plati, Ze:
D(t) - denna odplata za def t
NAV(t) - ¢ista hodnota majetku fondu ku driu t

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohdd a predpisov spravcovskej
spoloénosti. Naklady za audit fondov sU vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke
~Naklady na audit uctovnej jednotky".

Odplata za zhodnotenie podielového fondu a sposob jej Gictovania

1) Na zdklade tat(tu, fond vyplati vykonnostni odmenu vo vySke 20% hodnoty majetku vo fonde
zodpovedajlcej zhodnoteniu majetku vysSiemu ako 3,5% p.a.. Vykonnostna odmena je
vypoéitanad metddou vnltorného vynosového percenta pocas obdobia od 1.2.2017 do 31.1.2022,
Fond tctuje pravidelne mesacne o tomto poplatku.

2) Vykonostnd odmena sa mesacne pocita a uctuje pocita podla nasledovného vzorca:
SF = max {0;k*(NAVk - NAVc)}
NAVc = ((1+r)"(d/365))*(NAVz + Z (CFi/((1+r)~(di/365))))
Pricom plati, ze:
SF - vykonnostna odmena (success fee)
NAVz - pociatocna hodnota investicie podielnika
NAVK - koneénd hodnota investicie podielnika na konci kalendarneho mesiaca
NAVe - cielova hodnota investicie podielnika na konci kalendarneho mesiaca
Cfi - finan¢ny tok v den i, (finanény tok prijaty +; financny tok odchadzajlci -)
d - pocet dni od 1.2.2017 do konca kalendarneho mesiaca
di - pocet dni od 1.2,2017 do dia i
r - cielovy vynos v %, r = 3,5% p.a.
k -participacny pomer v %, k = 20%
V pripade, Ze je vykonnostna odmena kladnd, zalctuje sa ako zavazok v majetku vo fonde,
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12.

13.

14.

Na zéklade Clanku II., ods. 2) pism. b) Statitu fondu v mesiaci februdr 2017 bola vyplatend
z prostriedkov fondu vykonnostnd odmena spravcovskej spolocnosti vo vyske 966 254,92 EUR za
obdobie od 1.februdra 2012 do 31, janudra 2017, nakolko zhodnotenie majetku fondu bolo vyssie ako
4,5% p.a..

PerazZné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky predstavuji pefiazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankam na jeden deri, $tatne pokladni¢né poukézky a pokladnicné poukazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu tctovnej
z&vierky st v rdmci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych u depozitara.

Dalsie informécie o pouZitych Gétovnych zdsadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona &, 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kaZdorocne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vySke
vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych tctov vyplatenych za prisludny
kalendarny rok o ktorych sa (ctuje v zmysle postupov Uctovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.
Informacie o zakonnych pozZiadavkach

V stlade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom fonde,
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z trokov, odplat a provizii (+/-)

Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-)

Zavéazky z Grokov, odplat a provizif (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich t¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)

Pohladévky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti

&)

Obrat strany Dt analytickych (¢tov prvotného zalctovania ictov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavéazky na zaplatenie klpnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladdvok (+)
Naklady na dodavatelov (-)

Zavdazky vodi dodavatelom (+)

Néklady na zrazkov( dafi z prijmov (-)
Zavidzok na zrazkovi dan z prijmov (+)

Bezné ictovné
obdobie
340 060
(15 065)
(1 423 565)
276 840

572 731
18 606

18 160 897

(19 253 274)

(1 0485
(3 923)

Predchadzajiice
uctovné obdobie

259 732
(95 287)

265
245 070

25 310 203

(25 478 230)
(5 166)
71

4 050

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej cinnosti

PefiaZny tok z investi¢nej Cinnosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Zavézky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolocnosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolocnosti (-)
Zvniienie/ zvy$enie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

(1 327 741)

240 707

Cisty periazny tok z investicnej &innosti

PefiaZzny tok z finanénej Cinnosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zévézky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie padielovych listov
Zvysenie/zniZzenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Naklady na Groky za dlhodobé troky (-)

Zavazky za lroky za dlhodobé troky (+)

4 000 000
(2 106 076)

Cisty pefiaZny tok z financnej cinnosti

Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefnaZné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov

PefaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
tuctovného obdobia
Peilazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ictovného

obdobia

1893924
270

566 453

412 755

979 209

14 146

254 853

157 902

412 755

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach
poskytnuté bankam na jeden den,

so splatnostou do 24 hodin a Gvery

vl ‘
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D. PREHIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznaceni & Bezné Octovné Besz.Stre'.:I."e
& Polozka ohdobio predchadzajice
uctovné obdobie
a b 1 2
L Cisty majetok na zadiatku obdobia 37 693 769 35957 732
a) Potet podielov 1 003 615 728 970 971 992
b) Hodnota jedného podielu 0,037559 0,037034
1. Upisané podielové listy 5 300 005 1215 354
2, Zisk alebo strata fondu 1 452 566 1736 037
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu (1 300 004) (1 215 354)
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Zs Vratené podielové listy (2 106 076) -
II. Narast/pokles cistého majetku 3 346 491 1736 037
A. Cisty majetok na konci obdobia 41 040 260 37 693 769
a) Polet podielov 1 091 583 555 1003 615728
b) Hodnota jedného podielu 0,037597 0,037559

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31, decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola

podla druhov jednotlivych dlhopisov takato:

Cislo
riadku

2.I.EUR.Dlhopisy ocenované RH podl'a dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov

SN bWk e

812 939
4710 614

556 605
4 590 028

Spolu

5 523 553

5146 633

Struktira dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola

podla zostatkovej doby ich splatnosti takato:

Cislo 2.IL.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podl'a zostatkovej

riadku doby splatnosti 31.12.,2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca - 253 528
2 Do troch mesiacov - ]
z Do Siestich mesiacov - 309 953
4, Do jedného roku 1 037 746 -
5. Do dvoch rokov 1 316 879 1074 315
6. Do piatich rokov 2 967 075 3 508 838
7 Nad pat rokov 201 853 -
Spolu 5523 553 5 146 633

Struktura dihopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31.
podia druhov jednotlivych dlhopisov a podia mien takato:

decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola

Cislo " - .
riadku 2.II1I.EUR.Dlhopisy ocenované RH

31.12.2017

31.12.2016

Dihopisy bez kuponov
nezalozeneé
zalozené v repoabchodoch
zaloZene

Dlhopisy s kuponmi
nezalozené
zalozene v repoobchodoch
zaloZzené

DO oM OO -
WM =

o

5:523:553

5 146 633

Spolu

5 523 553

5 146 633

8



LEI: 549300SGSLVZC6M7U040
Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Institucionalny I1, o, p. f.

Priloha

uétovnej zavierky k 31, decembra 2017

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Struktira dihopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola
podfa druhov jednotlivych dlhopisov takato:

2.IV.Dlhopisy podla jednotlivych druhov 31.12.2017

31.12.2016

Dlhopisy bez kupdnov
dihopisy B
zmenky -
Spp -
Dihopisy s kupdnmi
dihopisy 4 158 909
hypotekarne zdloZné listy 1 364 644

2 715 466
2431 167

Spolu 5523 553

5 146 633

b)

Struktur

Podielové listy

a podielovych listov k 31, decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

Cislo
riadku

4.1. Podielové listy (PL) 31.12.2017

31.12.2016

BB B R b i s
kot e

ol

PL otvorenych podielovych fondov
nezalozené 33 663 301
zalozené v repoobchodoch -
zalozené E
PL ostatné
nezalozené -
zaloZené v repoobchodoch -
zalozeng -

32 189 383

Spolu 33 663 301

32 189 383

Strukttra podielovych listov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takato:

(:_nslo 4.11. Po::llelove listy podl’a mien, v ktorych su 31.12.2017 31.12.2016

riadku ocenene

1. EUR 33 663 301 30473 178

2. usD - 1716 205

3. JPY - -

4 Ostatné meny = ”
Spolu 33 663 301 32 189 383

c) Pefiazné prostriedky a ekvivalenty penazZnych prostriedkov

Struktira penaznych prostriedkov a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 31. decembru 2017 a k 31.
decembru 2016 bola podia druhov a podla mien takato:

C_is[o 9.EVUI3. I:'enazne p.rostriedky a ekvivalenty 31.12.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné licty 977 892 403 437
2 Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a i )
’ vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na penazné prostriedky v ramci spotovych ) )
operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou . }
' splatnosti najviac tri mesiace
Medzistcet-stvaha 977 892 403 437
5 Uverové linky na okamzité cerpanie pehaZnych ) :
* prostriedkov
Spolu 977 892 403 437
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fl_islo 9.I.!-S[3. I:’ei’\ainé p_rostriedkv a ekvivalenty 31.12.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1; Bezné (cty 1270 9 213
5 Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a B )
’ vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na pefazné prostriedky v réamci spotovych ) )
: operacii
4 Cenné papiere pefaZného trhu s dohodnutou dobou ) )
- splatnosti najviac tri mesiace
X Medzistcet-slivaha 1270 9213
Uverové linky na okamzité cerpanie pefaZznych N .
prostriedkov
Spolu 1270 9 213
Cislo  9.JPY. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 31.12.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 12 14
5 Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a } }
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych ) )
d operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou } }
' splatnosti najviac tri mesiace
Medzis(i¢et-stvaha 12 14
Uverove linky na okamzité derpanie penainych ) )
prostriedkov
Spolu 12 14
C_lslo Q.G'Blj. E‘enazne p_rostrledky a ekvivalenty 31.12.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné Ucty 35 91
2 Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a } }
d vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych } }
: operacii
4 Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou ) }
' splatnosti najviac tri mesiace
X Medzistcet-suvaha 35 91
5 Uverové linky na okamzité cerpanie penainych ) )
’ prostriedkov
Spolu 35 91
d) OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 31, decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatného

majetku takato:

Cislo

i 10. Ostatny majetok 31.12.2017 31.12.2016
riadku
1 Pohladavka z cbjemu investovanej sumy do inych } i

' podielovych fondov
7, Pohladavky z futurit B -
3. Pohladavka-spravcovska odmena 15 065
4, Iné pohladavky 1 160 891

Spolu 1175 956 =
e) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktira zavazkov voci spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a k 31, decembru 2016 bola podla

druhov zavdzkov takato:

E;:';T(u 3. Zaviazky voci spravcovskej spolocnosti 31.12.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 277 344 331

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov = -
Spolu 277 344 331

10
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f) DERIVATY - PASivA

Struktira derivatov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podia druhov takéto:

Cislo

SFadi 4.1. Derivaty s pasivnhym zostatkom

31.12.2017

31.12.2016

trokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v ¢istom
menove
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v ¢istom
akciove
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavane v cistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavaneé v cistom
Gverové
Spolu

RS s B = =

ab S i Sl L e e
N

44 765

Struktira derivatov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa zostatkovej doby ich splatnosti

takato:

islo  4.IL Derivaty s pasivhym zostatkom podla
adku zostatkovej doby splatnosti

31.12.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Spolu

AW =3 0

44 765

44 765

Struktura derivatov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla spésobu vysporiadania takato:

Cislo  4.II1. Derivaty s pasivnym zostatkom podla

5 3 . g 31.12.2017 31.12.2016
riadku spdsobu vysporiadania
i Bez dodavky 44 765
Spolu 44 765

Struktira derivatov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa redinej a nomindinej hodnoty

takato:
4.1V, Derivaty s
pasivnym
Cislo zostatkom Nominalna Nomindina
s podla Redlna hodnota Redlna hodnota hodnota- hodnota-
pradia nominalnej a zdvizok zavidzok
realnej
hodnoty
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
1. Forwardy ] = "
2. Swapy - 44 765 4217 037
Spolu - 44 765 4 217 037
a) OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavézkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podia druhov ostatnych

zavéazkov takdto:
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Cislo 5 ostatné zavizky 31.12.2017 31.12.2016
riadku
1. Zavazky z depozitdrskeho poplatku 1302 1 542
2. Zavézok za spravu CP 1149 1 083
3 Zavazky vodi podielnikom z emisie PL = %
4. Zavéazky z auditu 3358 7 281
5. Zavdzky z futurit - -
6. Iné zavazky 1B 606 -
Spolu 24 415 9 906

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
h) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Struktiira vynosov z tirokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 a za obdobie od 1. janudra do
31. decembra 2016 bola podia druhov takato:

Cislo 4 4. Uroky 2017 2016

riadku

BeZné ucty 125 79
Reverzne obchody = %
Vklady - -
Dlhové cenné papiere 109 776 188 641
Pozicky obchodnym spolo&nostiam = -

g

Spolu 109 901 188 720

i) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktira dividend za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2017 a za obdobie od 1. januéra do 31.
decembra 2016 bola podla mien takato:

cisly 3. Vynosy z dividend 2017 2016

riadku
EUR B72:731 245 070
uspo - -
1PY - =
GBP =
Ostatné meny =

U AW

Spolu 572 731 245 070

i) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 a za obdobie
od 1. janudra do 31. decembra 2016 bola podfa druhov takato:

:':ilastl:i?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2017 2016

L. Akcie - -

i Kratkodobé dlhové cenné papiere - s

3 Dlhodobé dlhové cenné papiere (41 874) (8 830)

4, Podielové listy 2071 068 1586 878

5 Ostatné 205 908 22 012
Spolu 2 235102 1 600 060

k) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

Struktura zisku/straty z deviz za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 aza obdobie od 1.
januara do 31. decembra 2016 bola podfa mien takato:

ﬁls:i?(u 5./d. Zisk/strata z deviz 2017 2016
1s EUR - -
2 usp (19 757) 96 740
3. IPY (1) 1
4. CHF 2 .
5. GBP (2) (22)
7. Ostatne meny - -
Spolu (19 760) 96 719
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) CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV
Struktlra zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2017 a za obdobie od 1.
janudra do 31. decembra 2016 bola podila druhov derivatov takato:

Cislo < .,
dudbiy 6./e. Zisk/strata z derivatov 2017 2016

lirokove

vyrovnavané v hrubom = -

vyrovnavané v cistom = 4
menové

vyrovnavané v hrubom (19 844) (282 023)

vyrovnavané v fistom - -
akciové

vyrovnavané v hrubom - =

vyrovnavané v istom - -
komaoditné

vyrovnavané v hrubom - -

vyrovnavané v cistom = 5
uverove - 3
Spolu (19 844) (282 023)

M= M= |\J|—k'

ko gl el o o
N =

F. PREHI'AD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Struktira podstivahy k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Oznadenie POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016

¥ Pohladdvka. Nominal z menovych ndstrojov-swap 501 579 4718 616
2. Zavdzok. Nomindl z menovych ndstrojov-swap (485 138) (4 771 777)
3. Pohl. z operacii z menovymi nastrojmi-swap - 4 219 207
4., Zavazky z operacii z menovymi nastrojmi-swap - (4 263 972)
5. Vzdjomne vyrovndvaci Uéet pre deviz. operécie (16 441) 97 926

G. OSTATNE POZNAMKY
a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktira pohladavok a zdvazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2017:

PoloZka siivahy Spoloénost Suma Popis
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

= b
pefaZnyich prostriedkoy SLSP, a.s. & 979 209 bezné Ucty
Kratkodobé pohladdvky SLSP, a.s. & - terminované Ucty
Dlhopisy SLSP, a.s. @ 1 364 644 dlhopis SLSP
ERSTE Bank - dlhopis ERSTE

. - Erste ¥ KL
Podielové listy sparinvest® 11 038 096 podielove listy ESPA fondov
AM SLSP, a.s. (M 12 706 904 padielove listy FMV
Derivity SLSP, a.s. (@) - pohladavka z vysporiadania derivatov
Ostatny majetok AM SLSP, a.s. (Y - pohladéavka vodi depozitarovi - dan
Aktiva spolu 26 088 853

Zavizky vodi spravcovske]j zavazok zo spravcovskych

spolocnosti AM SLSP, a.s. 9 43333 poplatkov

Derivaty SLSP, a.s. (1 - zavazok z vysporiadania derivatov

Ostatné zavézky SLSP, a.5. @ 1302 zavédzok z depozitédrskeho poplatku
SLSP, a.s. %! 1 149 zavazok za spravu a vysporiad, CP

Pasiva spolu 279 795

1)~ spraveovska spolocnost, ) - spoloénost’ v skupine ERSTE, (3 — hlavna materska spolocnost spravcovskej spolocnosti

Struktira vynesov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 31. decembra 2017:
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Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
. , 2) uroky z terminovanych vkladov a

\:*ynosy z Urokov SLSP, a.s. 125 beznych Gctov

Cisty zisk z obchodovania s CP SLSP, a.s. @ (11 913) strata z objemu investovanej sumy
ERSTE Bank & - strata z objemu investovanej sumy
Erste ; : . .
sparinvest® (85 643) zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s, (Y 1 938 084 zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. M 156 773 spravcovskd odmena
Erste .
sparinvest® 31 458 zisk z poplatkov ESPA fondov

g L s { 3 ¢isty zisk alebo strata z obchodovania

Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. (2} (19 844) s derivatmi

Vynosy spolu 2 009 039

Transakéné naklady ERSTE Bank @ 255 transakcéné naklady pri ndkupe CP
SLSP, a.5.1? - transakéné naklady pri ndkupe CP

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s, @ 215 bankové poplatky

gla?dlidy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. (¥ 1394 081 poplatky za spravu fondu

Néaklady na odplaty za sluzby ) o

depozitéra SLSP, a.s. 16 504 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 12 765 poplatky za spravu

Naklady spolu 1423 820

1) - spravcovska spoloénost, ) — spolocnost v skupine ERSTE, (9 — hlavna materska spolocnost spravcovskej spolocnosti,

Struktira pohladévok a zévéazkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2016;

PoloZka siQivahy Spoloénost Suma Popis
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty @ o
pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 412 755 beZné Uity
Kratkodobé pohladdvky SLSP, a.s. @ - terminované (cty
Dlhopisy SLSP, a.s. 1 946 839 hypotekarny zalozny list SLSP
Podielové listy & e SAnnYeRE 11 622 458 podielové listy v ESPA fondoch
AM SLSP FMV®©) 10 863 059 podielové listy v SPORO fandoch
i 2 _ pohladévka z vysporiadania
Beryaty SLARy s, burzovych obchodv
Ostatny majetok (Ezgste Sparinvest - iné pohladavky
Aktiva spolu 24 845 111
Zav‘cizvky voc| spravcovskej AM SLSP, a.s. () 331 zavazok zo spravcovskych
spolo€nosti poplatkov
i 55 ) zavazok z vysporiadania burzovych
Derivaty SLSP, a.s. 12 44 765 obichoy
Ostatné zavidzky SLSP, a.s. @) 1 542 zavizok z depozitérskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 1083 =zavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva spolu 47 721

1) - spravcovska spolocnost’, ?) — spolocnost’ v skupine ERSTE, B} — hlavna materska spolocnost spravcovskej spoloénosti

Struktura vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2016

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
i 4 @ Groky z terminovanych vkladov a
\j’ynosy z urokov SLSP, a.s. 79 begnych Gitov
Cisty zisk z obchodovania s CP AM SLSP, a.s. M 802 697 zisk z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s, %) (3 032) strata z objemu investovanej sumy
ERSTE Bank & (4 369) strata z objemu investovanej sumy
.(Ezrite SpAriVEst 244 750 zisk z objemu investovanej sumy
{Ez)rste Spannuest 22 012 ESPA Trailor fee
T . — @ Cisty zisk alebo strata z obchodovania
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP;aus (282 023) S deristm]
Vynosy spolu 780 114
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Transakcné naklady ERSTE Bank ¥ 765 transakéné naklady pri nékupe CP
SLSP, a.s. 12 1 051 transak¢éné naklady pri nakupe CP

Bankoveé a iné poplatky SLSP, a.s. & 212 bankové poplatky

fNO?]kc}ad" na:odplatuza spravu AM SLSP, a.s. ) 63 401 poplatky za spravu fondu

Naklady na odplaty za sluzby 2) g

depozitara SLSP, a.s. 18 202 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. # 13 471 poplatky za spravu

Naklady spolu 97 102

1 - sprévcovska spoloénost, (2) - spofocnost v skupine ERSTE, () — hlavnd materska spoloénost spravecovskej spolocnosti
Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou speloénostou sl poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov,

Koneénym prijemcom poplatkov za depozitdrske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

K 31. decembru 2017 traja podielnici vlastnili 100 % podielu na NAV podielového fondu a k 31. decembru
2016 dvaja podielnici vlastnili 100 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim investicie,
premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,037597 0,037559
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 1,35% 4,84%

Na zaklade Statitu podielového fondu spriavcovska spoloénost denne zahiia vynosy z majetku vo fonde
vo vyike vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefazného trhu a vkladovych UGctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalenddrny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov,

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre tcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypocitava cist( hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezdvislou trhovou cenou. Pokial této trhova cena neexistuje,
alebo dand trhova cena nie je povaZovana za reprezentativnu, manazment spravcovskej spolocnosti urci
redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o spOsobe urcenia
hodnoty majetku v étandardnom podielovom fonde a vo verejnom specialnom podielovom fonde a spésobe
vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v pedielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podieloveé
listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uzndavanymi metédami ocenovania. Manazment
je presvedceny, ze stanovena redlna hodnota podielu podla zédkona o kolektivhom investovani je primerana
a dostatocne obozretnd. V skutoénosti sa véak konecnd oficidlne zverejnend cena moze odliSovat od ceny
cistej hodnoty aktiv podla ro¢nej Uctovnej zavierky, a to z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozligenie tirokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloZiek k 31. decembru 2017,

2. Zachytenie operdcii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uc¢tovnictva st zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri
vypocte hodnoty podielovéha listu pre Gcely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podieloveho listu k 31, decembru 2017 pre Ucely stanovenia distej
hodnoty aktiv a podla tctovnictva fondu k 31. decembru 2017:
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Hodnota majetku fondu

Hodnota podia

pre vypocet hodnoty tictovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 41 326 692 41 342 019
Kratkodobé pohladavky - _
Periazné triedk kvivalent raznych

Pf::tzr?eedf‘:?f rie Y @ exvivalenty penaznyc 979 295 979 209
Dlhopisy bez kuponov - -
Dlhopis s kupdnmi 5523205 5523553
Podielové listy 33663 301 33 663 301
Derivaty - =
Ostatny majetok 1160891 1175956
ZAVAZKY 299 711 301 759
Zavazky voti spravcovskej spoloénosti 276 445 277 344
Derivaty - -
Ostatné zavazky 23 266 24 415
CISTA HODNOTA AKTIV 41 026 981 41 040 260
Pocet podielov 1091 583 555 1091 583 555
Cena podielového listu k 31.decembru 2017 0,037597 0,037597

Tabulka uvadza vypoéet hodnoty podielového listu k 31, decembru 2016 pre Ulely stanovenia ¢istej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty tictovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 37 748 920 37 748 771
Kratkodobé pohladavky - -
Penazné prostriedk kvivalent taznych

pf::;:‘:!dizv Trie Y @ eKvivalenty penaznyc 412 799 412 755
Dlhopisy bez kuponov B -
Dlhopis s kuponmi 5 146 739 5146 633
Podielové listy 32 189 383 32 189 383
Derivaty - -
Ostatny majetok # =
ZAVAZKY 53 753 55 002
Zavidzky vodi spravcovskej spolocnosti 165 331
Derivaty 44 765 44 765
Ostatné zdavdzky 8 823 9 906
CISTA HODNOTA AKTIV 37 695 167 37 693 769
Pocet podielov 1003615 728 1003615728
Cena podielového listu k 31.decembru 2016 0,037559 0,037558

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

o trhové riziko - suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku v podielovom fonde,
» Urokové riziko - spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych

papierov,

« reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou Urokovych sadzieb aich vplyvom na vynosy

z reinvesticii,

» riziko udalosti - vyplyva z déleZitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny vplyv
na dant investiciu. Casto ide o vyhldsenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa zverejfiuju v tlaci alebo

v inych médidch a necakane ovplyviujl spravanie sa investorov,
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b)

c)

d)

e)

f)

« Uverové riziko - spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavdzok,

o riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajice z toho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok,

» riziko nedostatocnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom
fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nékladov a za dostatocne
kratky &as, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat povinnost kedykolvek na
?iadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list,

e menové (kurzové) riziko - spociva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

e riziko nestdlosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny dafiového systému alebo pravnych
prepisov,

e politické a pravne riziko,

» riziko straty majetku uloZzeného do Uschovy alebo iného spravovania — méZe byt zapri¢inené najma
insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim oscby, ktord ma v Uschove alebo v inom
spravovani majetok vo fonde,

s riziko koncentrécie sivisiace s investi¢nou stratégiou zameranou na urcité priemyselné odvetvie,
gtaty & regiény, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv,

» riziko kolisania hodnoty investicie v zdvislosti od vykonnosti spravcovskej spolocnosti pri sprave
fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou,

» riziko inflécie,

Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je cbmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajacimi zo zdkona o kolektivnom investovani,
zo schvdleného Etatitu a predajného prospektu. Spravcovskd spolocnost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokdcie aktiv sa fond riadi
limitmi v rdmci uzneseni Investiéného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele trhového
rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajice z derivatov sa
vypoéitava metodou zavézkového pristupu.

Popis metéd pouZivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych tdrokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier je portfélio fondu zabezpedené stanovenim maximalnej
Grovne vazeného priemeru zostdvajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vaZzenej dizky ¢asu do splatnosti (tzv.
WAM). Rozhodnutia o prediZeni, pripadne skréteni tychto ukazovatelov st prijimané na Investicnom
vybore na zdklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situdcie Slovenska a inych
udalosti vplyvajlcich na pehyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané durdciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovatelmi WAM a WAL. Duracia
je vazeny priemer déb do splatnosti vsetkych cash flow plyntcich z dlhopisu. Vaha kazdého cash flow
je dand podielom stéasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merand je v rokoch. Modifikovana
durdcia je roz&frenim durdcie, vyjadruje meratelnt zmenu v hodnote dlhopisu v zavislosti od zmeny
urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb trokovych sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zdklade typu emitenta (banka, $tat, korporatny emitent) a miery
seniority aktiva (zabezpeceny dihopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis). V pripade, Ze dlhopis alebo
jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi podla seniority a jeho splatnosti. Interne
je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym ¢istym aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné),
Pre kazdy typ aktiv sU vopred definované faktory, ktoré ovplyviuju stuper likvidity, Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis tcelu pouzitych derivatov

Vo fonde sa uskutocriuji forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodévky na zabezpedenie sa proti
kurzovému riziku casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty si UCtovane
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nespliiaji poZiadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.
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g)

h)

Derivatové akciové futurity sa pouzivaju za Ucelom aktivneho a efektivneho riadenia regionalneho

rozlozenia akciovych investicii.
Vo fonde sa pouZivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému

riziku,

Popis pouzivania novych financnych nastrojov

S vynimkou derivatov uvedenych v bode e) spolo¢nost nepouziva Ziadne iné nové finan¢né nastroje.
Popis operacného rizika

Spravcovskd spolo¢nost identifikovala a sleduje nasledovné kategorie udalosti operacného rizika:
e Interné podvody

« Externé podvody

=  Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

o Klienti, produkty a obchodna prax.

«  Skody na fyzickom majetku.

» Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

« Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktora odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovand za jednotlivé organizacneé
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti opera¢ného rizika.

Spravcovskd spoloénost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpec¢nostny projekt,
ktory zahfia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffla prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpetnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podia rozhodujticich mien k 31. decembru 2017:

Polozka suvahy/mena EUR usp Ostatné CM Spolu

Penazné prostriedky a ekvivalenty
pehaznych prostriedkov 977 892 1270 47 979 209

Kratkodobe pohladavky

Dlhopisy 5523 553 o - 5523 553

Podielové listy 33 663 301 - - 33 663 301
Derivaty B - - -
Ostatny majetok 1175956 = = 1175 956
Aktiva celkom 41 340 702 1270 47 41342019
Za’vézvky vc_)Ei spravcovskej (277 344) . " (277 344)
spolo¢nosti

Ostatné zaviazky (24 415) = = (24 415)
Vlastné imanie (41 040 260) " - (41 040 260)
Pasiva celkom (41 342 019) - - (41 342 019)

Sitvahova pozicia, netto k 31. -
decembru 2017 (1317) 1270 47

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujicich mien k 31. decembru 2016:

Polozka suvahy/mena EUR usop Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty 2

peﬁaim’.{c'; e 403 437 9213 105 412 755
Kratkodobé pohladavky - 4 = 4
Dlhopisy 5 146 633 = = 5 146 633
Podielové listy 30473 178 1716 205 = 32 189 383
Derivaty . - - -
Ostatny majetok - - B -
Aktiva celkom 36 023 248 1725418 105 37 748 771
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Priloha (ictovnej zavierky k 31. decembra 2017

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Zavazky vocli spravcovskej

spoloénosti (331) i ) (331)
Derivaty (44 765) . 5 (44 765)
Ostatné zavazky (9 906) = - (9 906)
Vlastné imanie (37 693 769) - = (37 693 769)
Pasiva celkom (37 748 771) - - (37 748 771)

Savahova pozicia, netto

Kk 31. decembru 2016 (1725523) 1725418 105 “

F) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu UCtovnej zavierky do datumu vydania tychto uctovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Udaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

ok

Tieto poznamky k Uctovnej zdvierke boli zostavené 16, aprila 2018 na adrese Tomadasikova 48, 832 65
Bratislava, Slovenska republika.
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