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Vyroéna sprava spolo¢nosti Angelini Pharma Slovenska republika s. r. o.
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1. Uvod

Spolo&nost’” Angelini Pharma Slovenska republika s.r.o. (d’alej ,,spolo¢nost™) bola na Slovensku
zalozen4 zakladatel'skou listinou zo diia 18. marca 2015. Do obchodného registra bola Spolo¢nost’
zapisana diia 22. aprila 2015 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava I, oddiel Sro, vlozka
&islo 103647/B). Svoju Einnost’ zacala uskuto¢iovat’ od oktébra 2015 po prevode z organizacnej
zlozky CSC Pharmaceuticals Handels GmbH - organizaéna zlozka, ktora vznikla na Slovensku v
roku 1997 ako organizaéna zlozka materskej spolo¢nosti so sidlom v Rakusku.

Spoloénost’ sa zahffia do konsolidovanej u&tovnej zavierky spolo¢nosti Finaf SpA — Viale Amelia
70, 00181 Roma, Italy a tato sa zahffia do konsolidovanej u¢tovnej zavierky koncernu Angelini,
ktora bola zaloZena zaiatkom dvadsiateho storolia v Taliansku. Angelini je sikromna, stredne
vel’ké spolo&nost’ pdsobiaca v oblasti farmaceutickych a spotrebitel'skych vyrobkov s prevadzkami
vo viac ako 20 krajindch. Zamestnava priblizne 5 000 l'udi a okrem Talianska, Spanielska a
Portugalska pdsobi predovietkym v krajinach strednej a vychodnej Eurépy. Konsolidovanu
Gétovnu zavierku koncernu Angelini zostavuje spolo¢nost’ Angelini Finanziaria SpA — Viale
Amelia 70, 00181 Roma, Italy.

Tieto konsolidované i&tovné zavierky je mozné dostat’ priamo v sidle uvedenych spolo¢nosti alebo
v sidle spolo¢nosti Angelini Finanziaria SpA — Viale Amelia 70, 00181 Roma, Italy.

Spolo&nost’ nema zriadent organizaénu zlozku v zahranici.

i

Hlavné ¢innosti spoloCnosti

prieskum trhu a verejnej mienky,

¢innost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov,
sprostredkovatel’ska ¢innost’ v oblasti sluzieb,

sprostredkovatel'ské ¢innost’ v oblasti obchodu,

organizovanie kulturnych a inych spolo¢enskych podujati,
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administrativne sluzby.
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3. Organy spolocCnosti

Konatel PharmDr. Peter Springer
Vznik funkcie: 22.04.2015

4. Informacie o vyvoji Uctovnej jednotky a o stave, v ktorom sa
nachadza

Spolo&nost’ sa v priebehu roka 2016 zameriavala vyluéne na marketingovil propagéciu svojej
rakaskej materskej spoloénosti, ktora je predajcom liekov skupiny Angelini na Slovensku. V3etky
sluzby spojené stouto propagiciou boli nasledne fakturované na mesaCnej bidze materskej

spolo¢nosti.

V roku 2017 sa bude spoloénost’ snaZit' rozsirit' svoje aktivity v oblasti onkolégie a detailnejSie
informovat’ verejnost’ o svojich produktoch v segmente vol'nopredajnych liekov. S tym tzko savisi
aj postupné rozsirovanie portfolia.

Viziou spoloénosti Angelini Pharma Slovenska republika s. r. o. je etablovat’ sa v slovenskom
nemocni¢nom segmente. Pre naplnenie tejto vizie je potrebné budovanie vi¢Sieho povedomia
o spoloénosti na slovenskom trhu, hlavne v oblasti inovativnych liekov. Tento ciel sa spolo¢nosti
podari iba v pripade, ak nielenze udrZi svojich stalych zakaznikov, ale bude sa proaktivne venovat’
aj oslovovaniu a ziskavaniu novych klientov.

Postavenie spoloénosti na trhu nema taky charakter, Ze by bolo ovplyvnené vyznamnymi rizikami
a neistotami.

Nakol’ko spolo¢nost’ zamestnavala v roku 2016 na Slovensku priemerne 39 zamestnancov, je
mozné vidiet’ pozitivny vplyv na zamestnanost’.

Spoloénost’ v roku 2016 nevynalozila Zziadne vydavky na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja.

Potas finanéného roka 2016 vo svojich priestoroch nevyrébala Ziadne vyrobky a nevyvijala
aktivity, ktorymi by bolo vyznamne zat'azované zZivotné prostredie.
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5. Analyza vybranych financnych ukazovatelov spoloCnosti

Za obdobie roka 2016 dosiahla spolo¢nost’ vysledok hospodarenia pred zdanenim vo vyske
247 244 EUR, &o predstavuje medziroény narast o 212% oproti roku 2015. Tento nérast bol
spdsobeny najmé skuto¢nostou, Ze v roku 2015 spolo¢nost’ vyvijala aktivne svoj podnikatel'ské

aktivity az od oktobra 2015.

1636 676
1557 442
79 234
12 493
79 234
85934
-228 423

213%
213%
212%
1386%
212%
218%
153%

35,5%
5,3%
4,9%
0,8%
1,1%

22,66
7,84
56,6%
43,4%
1,6%
31,0%
2,30
0,19
0,44

#

6,0%
0,1%
0,0%
2,9%
3,0%

21%
-60%
-1,8%
1,8%
-0,5%
-3,4%
-4,0%
77%
18%

Vynosy celkom 5121390
Néklady celkom 4 874 146
- Vysledok hospoddrenia pred zdanenim 247 244
Vysledok hospodarenia po zdaneni 185 633
Zisk pred zdanenim a trokmi (EBIT) 247 244
EBITDA 273 641
Cisty dih : | -577 609
MarZe
Hrubd marZza ' - 41L5%
EBITDA marza 5.3%
Prevédzkové marza 4,9%
Ziskova marza 3.6%
MarZa Gétovného cash flow 4,1%
R LS R e (e e 2
Ukazovatele zadlzenosti
Cisty dIh/EBITDA g1
Zavazky/EBITDA 311
Celkova zadlZenost’ 54,7%
Stupeii samofinancovania 45,3%
Dlhodoba zadlZenost’ 1,1%
Kratkodoba zadlZenost’ 27,6%
Finan¢na paka 2,21
Platobna neschopnost’ obchodna 0,35
Platobna neschopnost’ celkova 0,52

5
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Ukazovatele likvidity
Likvidita 1. stupiia
Likvidita 2. stuptia
Likvidita 3. stupria
Finan¢né uctyfAktlva

Ukazovatele rentability

Naévratnost’ vlastného kapitalu
Névratnost’ aktiv

Navratnost’ aktiv (EBIT)

Navratnost’ celkového kapitalu (EBIT)
Navratnost’ dlhodobého kapitalu (EBIT)
Naévratnost investovaného kapitalu

Ukazovatele aktivity

Doba obratu aktiv

Obrat aktiv

Obrat neobezného majetku

Obrat obeZného majetku

Doba obratu pohl'adavok

Doba inkasa kratkodobych pohl'adavok
Doba inkasa pohl'adévok z obchodného
styku

Doba splacania zavézkov

Doba splécania zavézkov vo vztahu k
trzbam

Doba splécania zavizkov z obchodného
styku

135
3,28
3,28
37.2%

0,26
0,12
0,16
0,35
0,22
0,26

111
3
56
4
63
59

46
52
31

27

0,62
2,91
2,91
19,2%

0,02
0,01
0,07
0,15
0,10
0,02

266
1
14
2
189
189

153
128
82

46

118%
13%
13%

18%

994%
1039%
139%
130%
128%
994%

-58%
140%
298%
130%
-67%
-69%
-70%
-59%
-63%

-42%
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6. Navrh na rozdelenie Cistého zisku za rok 2016
Do datumu zostavenia vyrocnej spravy spolocnosti za rok 2016 valné zhromazdenie neschvalilo

rozdelenie Cistého zisku za rok 2016. Nizsie je uvedeny navrh na rozdelenie Cistého zisku
spolo¢nosti:

Vysledok hospodérenia po zdaneni . 185 633

Rozdelenie zisku

Rezervny fond 9282 5%
Prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov 176 351 95%

Spolo¢nost’ pocas finanéného roka 2016 nevynalozila Ziadne vydavky na obstaranie vlastnych
akcii, vlastnych docasnych listov a akeii, doasnych listov a obchodnych podielov.

7. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni uctovnéeho
obdobia 2016

Po skonceni uétovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava, nenastali Ziadne udalosti
osobitného vyznamu.
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8. Sprdva nezavislého auditora a U¢tovna zavierka k 31. decembru
2016
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Ernst & Young Slovakia, spel. sro.  Tel: +421 2 3333 9111
HodZovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

Slovenska republika

Sprava nezavislého auditora

Spolo&nikovi a konatelovi spolo¢nosti Angelini Pharma Slovenska republika s. r. 0.
Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky spolognosti Angelini Pharma Slovenska republika s. 1. o.
(,Spolognost"), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok konciaci
sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych
metad.

Podla nasho néazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo&nosti k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu
podfa zékona ¢&. 431/2002 Z.z. o uétovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon

o Uctovnictve").
Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit G¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015
o §tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoCny
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutocénost

Ustovna zavierka Spolo¢nosti za bezprostredne predchadzajuce Uctovné obdobie konciace
31. decembra 2015 nebola auditovana.

Zodpovednost Statutéarneho orgénu za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podlfa zakona o G&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebne
na zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu

alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodngenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej cCinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich
sa nepretrzitého pokragovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v ginnosti v Uctovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost' zlikvidovat' alebo ukonéit
jej ¢innost, alebo by nemal inG realisticki moznost' nez tak urobit'.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky
Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uftovna zavierka ako celok neobsahuje

vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany

Spoloénost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, viozZka €islo: 27004/B a v zozname auditorov

vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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podla ISAs vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujn. Nespravnosti méZu vzniknat
v doésledku podvodu alebo chyby aza vyznamne sa povazuji vtedy, ak by sa dalo oddvodnene
otakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa ISAs, po¢as celého auditu uplatiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizikda vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢&i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy reagujlice
na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré st dostatotné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu
je vyssie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod mdzZe zahfiiat tajni dohodu,
falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo€nosti.

¢ Hodnotime vhodnost' pouzitych uétovnych zasad a Gc¢tovnych metéd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, & Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost’ Spolognosti nepretrzite pokracovat' v €innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora
na suvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostatotng,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania na$ej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v8ak moéZzu spésobit,
Ze spolo¢nost’ prestane pokracovat' v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah G&tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uctovna zavierka zachytdva uskuto¢nené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Sprava k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o GCtovnictve. Nag vy$Sie uvedeny nazor na UCtovnu zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyrocnej sprave. #

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyronej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade
s auditovanou U&tovnou zéavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poas auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro¢na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon
o Uctovnictve.
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Na zaklade prac vykonanych pocas auditu G¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 su v sllade s Uctovnou zavierkou
za dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Gétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave,
ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

31. maja 2017
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. sr.o0.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Dalimil Draganovsky, &tatutarmny auditor
Licencia SKAU €. 893



