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I.  Prihovor predsedu predstavenstva

VaZzeni klienti, akciondri, obchodni partneri, kolegyne a kolegovia,

rok 2017 v svetovej ekonomike sa niesol v duchu nenaplnenia predikovanych negativnych scendrov sivisiacich
svolbami v USA, Brexitom alebo obavanym vyvojom talianskeho bankového systému. Celosvetovéd ekonomika
pocas tohto obdobia rastla, ¢o sa prejavilo napriklad aj raketovym rastom (a naslednym podobne prudkym
pokiesom) virtualnej meny hitcoin. Cena ropy sa v priebehu roka stabilne rastla. V porovnani s koncom roka 2016

sa jej cena zvysila 0 17 %.

Vroku 2017 zaznamenala slovenska ekonomika takmer identické tempo rastu HDP ako predchadzajici rok. Hruby
domaci produkt vzrastol vroku 2017 03,5 % v porovnani s 3,3 % vroku 2016 Co vSak nadalej predstavuje
veuropskom kontexte nadpriememny ukazovatel (EU rast HDP 2017 2,6 %). Sektor poisfovnictva v Slovenskej
republike zaznamenal v roku 2017 d'alSie zvySovanie regulacie, ktoré je badatelné aj v roku 2018, éi uZ sa jedna
o transpoziciu eurépskej legislativy (napr.: IDD, PRIIPs, GDPR, smernica AML) alebo navrhy domaceho regulatora
- limitovanie provizii alebo zavedenie nového poistného odvodu. Vsetky tieto reguldcie zvy3uji tlak na poistovacie
domy pdsobiace na Slovensku € uZ zpohladu vynakladanych zvySenych nakladov alebo prehlbovania

administrativnej zataZe potrebnej na implementaciu sprisnenych legislativnych poZiadaviek.

Aj v roku 2017 pokracovala transformacia orientdcie spoloénosti z éisto bankopoistného sektoru na viaceré
distribu¢né kanaly. Tento trend bude pokra€ovat aj v nasledujicom obdobi. Prioritou spolocnosti pre budice roky,
tak ako tomu holo aj vroku 2017, je poskytovanie Spickovych sluZieb svojim klientom za stéleho siladu

s regulatornymi poZiadavkami.

Tradiciou je moje Gprimné pod'akovanie vSetkym nasim klientom, za ich vernost znacke ERGO, vietkym partnerom
za dalsi rok tispesnej spolupr'gi/o(ako aj mojim kolegom, ktori v roku 2017 zvladli vysoké nasadenie pri finalizdcii
priprav na nové legislativne padmienky, ako aj realizacii novej stratégie spolognosti, online rieSeni a v neposlednom

rade pri starostlivostio nq_§iqh klientov a partnerov.
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I.  Address by the Chairman of the Board of Directors

Dear clients, shareholders, business partners, colleagues,

the year 2017 in the world economy was characterized by not fulfilling of the predicted negative scenarios related
to US elections, the Brexit or the dreaded development of the Italian banking system. The global economy grew
during this period, which was manifested for instance by the rocket growth (and the likewise a sharp decline) of the
virtual currency bitcoin. The oil price has steadily increased over the course of the year. Compared to the end of
20186, its price increased by 17%.

In2017, the Slovak economy has seen almost identical GDP growth than the previous year. Gross domestic product
grew in 2017 by 3.5% compared with 3.3% in 20186, nevertheless still above average in European context (EU GDP
growth 2017 2,6 %). In 2017, the insurance sector in the Slovak Republic recorded a further increase in regulation
that can be visible also in 2018, whether it is a transposition of European legislation (eg: IDD, PRIIPs, GDPR, AML)
or domestic regulator proposals - limitation of commissions or introduction of a new insurance levy. All these
regulations increase the pressure on insurance houses operating in Slovakia, either from the point of view of the
increased costs incurred or deepening of the administrative burden needed to implement rigorous legislative
requirements.

Also in 2017 continued transformation of the company from a purely bancassurance sector on multiple distribution
channels. This trend will continue in the next period as well. The company's priority for years to come, as was the

case in 2017, is to deliver high-quality services to its clients consistently with regulatory requirements.

Traditionally | would like to thank all our clients for their loyalty to the ERGO brand, to all partners for another year
of successful cooperation as well as to my colleagues, who in 2017 made a great effort in preparations for the new

regulatory requirements, as well a€ the implementation of the new strategy of the company, online solutions and

not least in the care for pvcliegts and partners.

7
A
Miriam (fzmazia “"

General Director and Chdir

Many thanks!

hn of the Board of Directors
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ERGO

II. Profil Spolocnosti

Obchodné meno:
Pravna forma:
Sidlo:

ICO:

Obchodny register:
Def zapisu:
Zakladné imanie:

Pocet akcii:

Menovita hodnota akcie:

Druh a podoba akeii:

ERGO Poistoviia, a. s. (dalej “Spolotnost”)

akciova spoloénost

Apollo Business Center ll, Blok D, Prievozska 4C 821 08 Bratislava
35779012

Okresny std Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka Gislo: 2332/B

23. decembra 1999

9958 383 EUR

31480 kusov

316,34 EUR

kmefové, zaknihované

Akcionari: 85,53 % - ERGO Austria International AG,
Modecenterstr. 17, 1110 Vieden, Rakisko

14,47 % - ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Modecenterstr. 17, 1110
Viedefi, Raklsko

Predmet ¢innosti (k 31. decembru2017):

° Vykonavanie poistovacej ¢innosti podla prilohy &. 1 zdkona ¢. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene a
doplneni niektorych zakonov - Klasifikacia poistnych odvetvi podl'a poistnych druhov:

Cast A - poistné odvetvia neZivotného poistenia 1. Poistenie tirazu (vratane pracovnych trazov a chordh z
povolania) a) fixné pefiazné plnenie, b) s plnenim majlcim povahu od$kodnenia, c) s kombinovanym
plnenim, d) cestujdcich, e) individudine zdravotné poistenie, 2. Poistenie choroby a) fixné pefiainé plnenie,
b) s plnenim majucim povahu odskodnenia, c) s kombinovanym plnenim, d) individudlne zdravotné
poistenie. 8. Poistenie skdd na inom majetku, ako je uvedené v tretom bode aZ siedmom bode, spdsobenych
a) poZiarom, b) vybuchom, c) vichricou, d) prirodnymi Zivlami inymi ako vichrica, €) jadrovou energiou, f)
zosuvom alebo zosadenim pddy. 9. Poistenie inych skdd na inom majetku, ako je uvedené v tretom bode aZ
siedmom bode, vzniknutych krupobitim alebo mrazom, alebo inymi pri¢inami napriklad krddeZou, ak nie si
tieto priGiny zahrnuté v 6smom bode. 13. VSeobecné poistenie zodpovednosti za $kodu iné, ako je uvedené
v bodoch 10 aZ 12. 16. Poistenie rdznych finanénych strat vyplyvajlicich a) z vykonu povolania, b) z
nedostatoéného prijmu, c) zo zlych poveternostnych podmienok, d) zo straty zisku, e) z trvalych vieobecnych

nakladov, f) z neo€akéavanych obchodnych nakladov, g) zo straty trhovej hodnoty, h) zo straty pravidelného
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zdroja prijmov, i) zinej nepriamej ohchodnej finanénej straty, j) z ostatnych inych ako obchodnych finanénych
strat, k) z ostatnych financnych strat. 18. Asistencné sluzby.

CastB - poistné odvetvie Zivotného poistenia 1. Poistenie a) pre pripad doZitia, pre pripad smrti, pre pripad
smrti aleho doZitia, pre pripad doZitia s moZnostou vratenia poistného, poistenie spojené s kapitalizacnymi
zmluvami, ¢) doplnkové poistenie uzavreté popri Zivotnom poisteni, najméa pre pripad ubliZenia na zdravi
vratane praceneschopnosti, pre pripad smrti nasledkom (razu a pre pripad invalidity nasledkom tdrazu alebo

choroby. 3. Poistenie uvedené v prvom bode pism. a) spojené s investi€nymi fondmi.

® Vykonavanie sprostredkovania poistenia poistovacim agentom v zmysle zakona o sprostredkovani poistenia

a sprostredkovani zaistenia.

Spoloénost ERGO Poistoviia, a.s. bola zaloZena ako akciova spolo¢nost zakladatelskou zmluvou zo diia
20. jlla 1999 v siilade s ust. § 154 - 220 Obchodného zakonnika.

V zmysle zakona ¢. 24/1991 Zb. o poistovnictve udelile Ministerstvo financii Slovenskej republiky diia
2. novembra 1999 Spolognosti povolenie na vykonavanie poistovacej Ginnosti. Povaolenie holo vydané

rozhodnutim &. 14772/99-63 a nadobudlo pravoplatnost a vykonatelnost diia 11. novembra 1999,

SpoloCnost nie je necbmedzene rugiacim spoloénikom vinych Gétovnych jednotkach. Spoloénost nema

organizaén( zloZku v zahraniéi.
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ERGO

II. Company Profile

Business name:

Legal form:

Registered seat:

ID number:

Commercial register:
Date of entry:

Share capital:

Number of shares:
Nominal value of a share:
Type and class of shares:

Shareholder:

ERGO Poistoviia, a. s. (hereinafter “the Company“)

joint stock company

Apollo Business Center Il, Blok D, Prievozska 4C 821 08 Bratislava
35779012

District Court Bratislava |, Section Sa, Insert: 2332/B

23 December 1999

9,958,383 EUR

31,480 pieces

316.34 EUR

ordinary shares in form of book-entry security

85.53 % - ERGO Austria International AG,

Modecenterstr. 17, 1110, Wien, Austria

14.47 % - ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Modecenterstr. 17, 1110
Wien, Austria

Subjects of the Company’s activities (as of 31 December 2017):

o Performance of insurance activity according to the following individual insurance classes specified in Annex
No. 1 tothe Acton Insurance no. 39/2015 Coll. - Classification of insurance classes according to insurance
types:

PartA - Non-life insurance classes: Point 1. Accident insurance (including insurance for industrial injury and
occupational disease), a) with fixed pecuniary benefits, b) with benefits in the nature of indemnity, c) with
combinations of the two, d) injury to passengers, e) individual health insurance; Point 2. Sickness insurance,
a) with fixed pecuniary benefits, b) with benefits in the nature of indemnity, c) with combinations of the two,
d) individual health insurance; Point 8. Insurance for any damage to or loss of property (other than state in
points from 3 to 7), due to: a) fire, b) explosion, c) storm, d) natural forces other than storm, €) nuclear
energy, f) landslide or land subsidence; Point 9. Insurance for any damage to or loss of property (other than
state in points from 3 to 7), due to hail or frost, or any event such as theft, other than that included in class
8.; Point 13. General liability insurance other than stated in points from 10 to 12. Point 16. Insurance for
miscellaneous financial loss due to a) loss of employment, b) insufficient income, ¢) bad weather, d) loss of

profit, ) continuing general expenses, f) unforeseen trading expenses, g) loss of marketvalue, h) loss of rent
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or revenue, i) other indirect bussiness financial loss, j) other non-trading financial loss, k) other financial

losses. Point 18. Travel assistance insurance.

Part B - Life assurance classes: Point 1. Life insurance comprising the following types of insurance a)
assurance on survival to a stipulated age only, assurance on death only, assurance on survival to a stipulated
age oron earlier death, life assurance with return of premiums, assurance linked to capitalisation contracts,
c) supplementary insurance underwritten in addition to life insurance, in particular insurance against
personal injury, including incapacity for employment, insurance against death resulting from an accident,
and insurance against disability resulting from an accident or sickness; 3. Insurance as referred to in point

1 linked to an investment fund;

e Performance of intermediation of insurance through insurance agency in accordance with the act on

insurance intermediation and reinsurance intermediation.

ERGO Poistoviia, a.s. was established as joint stock company by the incorporation agreement dated 20 July
1999 in accordance with § 154 - 220 of the Commercial code.

According to the Act on Insurance 24/1991 Coll., on 2 November 1999 the Ministry of Finance of Slovak
Republic granted the Company license for performance of insurance activities. The license was issued by

resolution number 14772/99-63 and became valid and executable as at 11 November 1999.

The Company is not a shareholder with unlimited liability in any accounting entity. The Company does not
have branches abroad.
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II1. Organy Spolocnosti

Dozornd rada: Norbert Aringer
Thomas Herbert Schéllkopf
Harald Josef Londer

Jozef Kreiterling

Predstavenstvo: Miriam Cizmazia
Tomas Rédler

Henrich Kubicka

III. Company Bodies

Supervisory board: Norbert Aringer
Thomas Herbert Schéllkopf
Harald Josef Londer

Josef Kreiterling

Board of Directors: Miriam Cizmazia
Tomas Rédler

Henrich Kubi¢ka

ERGO

predseda
podpredseda
¢len (do 31. janudra 2018)

¢len

predseda
Clen

¢len

chairman
vice chairman
member (till 31 January 2018)

member

chairman
member

member
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IV. Informacie o skupine

S prijatym poistnym takmer 49,1 miliard EUR sa poistovacia skupina ERGO radi medzi
najvicsie poistné domy v Nemecku a Europe. Jej zastupenia je mozné najst vo viac ako 34
krajindch sveta, prevaine v Eurdpe a Azii. ERGO ponuka Siroké spektrum poistenia,
zabezpecenia a sluZzieb. Na domdacom trhu v Nemecku patri ERGO medzi lidrov prakticky vo
vietkych poistnych segmentoch. Pre skupinu pracuje na plny uvdzok priblizne 40 000
zamestnancov, ¢i uZ ako kmefovi zamestnanci alebo obchodni reprezentanti.

ERGO ponuka Siroku paletu poistnych a investitnych produktov. Ako spolahlivy
a déveryhodny partner pre zabezpecenie a istotu chce byt neustale prvou volbou klientov pri
rieSeni ich poistnych potrieb. Klienti vkladaju svoju déveru do sluZieb, expertizy a finan¢nej
istoty, ktort skupina ERGO spolu so svojimi dcérskymi spoloénostami poskytuje.

Paistovacia skupina ERGO disponuje réznymi predajnymi kandlmi, tak aby vyhovela kazdému
klientovi. ERGO spdja s vyznamnou finan¢nou skupinou UniCredit Group dlhodobé obchodné
partnerstvo, a to nielen v Nemecku, ale aj v krajindch strednej a vychodnej Eurépy.

ERGO je sucastou spolocnosti Munich Re, jednej z poprednych spolo¢nosti sveta
preberajucich na seba rizika svojich klientov. Spolo¢nd sprévcovskd a investicnd spolo¢nost
MEAG spravuje investicie skupiny ERGO.
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IV. Information about the Group

With premium income amounting to almost 49,1 billion EUR, ERGO is one of the biggest insurance groups within
Germany and Europe. ERGO is present in more than 34 countries with focus on Europe and Asia. ERGO offers a
comprehensive spectrum of insurance, provision and services. In its home market, Germany, ERGO is ranked among
the leading providers across all insurance segments. About 40,000 employees work fulltime for the group, either

as regular employees or as self-employed sales representatives.

ERGO offers a wide range of different insurance types and other complementary services. As a reliable and fair
partnerto its clients, ERGO intends to be the permanent first choice when it comes to their insurance needs. Clients

place their trust in the services, expertise and financial strength provided by ERGO and its subsidiary companies.

ERGO has the right sales channel for each client. It maintains a well-established and long-term sales partnership

with the major European financial institution UniCredit Group, in Germany as well as in Central and Eastern Europe.

ERGO is part of Munich Re, one of the leading reinsurers and risk carriers worldwide. The group’s asset manager
and fund provider, MEAG, also manages the investments of ERGO.
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V.

b)

Sprava predstavenstva o podnikatel'skej ¢innosti Spolo¢nosti
a stave jej majetku

Sprava o financnej situacii

Spoloénost ERGO Poistovia, a.s. zaznamenala vroku 2017 predpis poistného vo vyske
6 885 tis. EUR (2016: 10 895 tis. EUR).

Spolotnost v priebehu roka 2017 neprijala Ziadny dver. ERGO Poistoviia, a. s. nenadobudla viastné akcie,

docasné listy, obchodné podiely a akcie ako ani docasné listy a obchodné podiely materskej (ctovnej

jednotky.

Navrh na vyrovnanie straty

Hospodarsky vysledok Spolocnosti za rok 2017 je strata vo vySke 1 466 tis. EUR. Strata za rok 2017 bude

pre(ctovana na (icet nerozdelenej straty minulych rokov.

Informacia o o¢akavanej hospodarskej a financnej situacii v nasledujicom uétovnom
obdobi

Rok 2018 prinesie zo sebou predovietkym legislativne zmeny v oblasti distriblcie a ochrany osobnych
adajov, s ktorymi sa bude potrebné zostladit. Predovietkym prvy polrok bude ERGO Poistoviia, a.s. venovat
pozornost a Gsilie tymto Cinnostiam. Okrem zos(ladenia s legislativou Spolocnost planuje kontinudlne
vylepSovat svoje sluzby voéi klientom a partnerom. Vdruhej polovici roku 2017 Spolocnost zacala
spoluprdcu s novym distribuénym partnerom, prostrednictvom ktorého zaCala predavat poistenie

pravidelnych platieb. V priebehu roku 2018 by mal vyrazne rast predaj tohto produktu.

V poslednom Stvrtroku roku 2017 Spoloénost spustila predaj upraveného produktu poistenia nehnutelnosti
a domacnosti ,Skvelé byvanie”. Upravy sa tykali predovietkym zmien v krytiach ale takisto ceny poistenia,

tak aby tento produkt bol jednym z najlepS$ich a najdostupnejSich na trhu.
Okrem toho v roku 2018 ERGO spusti predaj rozSireného balika poistenia pre cudzincov.

Spoloénost sa vroku 2018 bude sistred'ovat na podporu predaja svojich produktov prostrednictvom

distribuénych partnerov a prostrednictvom svojej online stranky.



ERGO Poist'oviia, a.s. E RG o
Vyroéna sprava 2017

d)

€)

g)

h)

Informacia o prevereni dostato¢nosti technickych rezerv

Spoloénost vykonala test primeranosti zavazkov v silade s Odbornou smernicou Slovenskej spolognosti
aktuarov (dalej SSA) €. 1 - Test primeranosti technickych rezerv v Zivotnom a¢. 2 - Test primeranosti

technickych rezerv v nezivotnom poisteni (d'alej LAT).

Spoloénost pri modelovani zohl'adnila pefiazné toky spojené so vietkymi zmluvami zahrmutymi do LAT ako
su ofakavané poistné, predpokladané poistné pinenia, odkupy, naklady Spolocnosti atd'., ktoré potom
diskontovala bezrizikovou Grokovou krivkou k datumu vypoctu LAT. Ako vychodisko Spoloénost zobrala stav
kmena k datumu vypoCtu LAT, t.j. pocet poistnych zmldv, vysku poistnych siim, vku poistného, vysku
platieb v unit-linked poisteni a vy$ku rezerv.

Celkovy vysledok testu primeranosti zavazkov vykonaného Spoloénostou bola nedostatognost v Zivotnom
poistenivo vySke 686 tis. EUR, pricom Spolo&nost vytvorila rezervu na nedostatoénost v Zivotnom poisteni v
tejto vyske.

Vplyv iétovnej jednotky na Zivetné prostredie a na zamestnanost’

Pri vikone svojej Cinnosti nema Spoloénost negativny vplyv na Zivotné prostredie. K 31. decembru 2017
Spoloénost eviduje 51 zamestnancov (31. december 2016: 48).

Niklady na Cinnost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spoloénost v roku 2017 nevyvijala Cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja a nevynakladala prostriedky na tito
ginnost.

Informacie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni iétovného
obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéna sprava

Mag. Harald Josef Londer skonGil vo funkcii ¢lena dozornej rady k 31. januaru 2018. Spoloénost nezistila
po dni, ku ktorému sa zostavuje GCtovna zavierka, Ziadne d'alSie udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv

naverné zobrazenie skutoénosti, ktoré s predmetom G&tovnictva.
Vlastné akeie, docasné listy, obchodné podiely a akeie, docasné listy a obchodné podiely
materskej fi¢tovnej jednotky

Spoloénost v roku 2017 nenadobudla a ani k 31. decembru 2017 nevlastni vlastné akcie, dogasné listy,

obchodné podiely ani akcie, doCasné listy a obchodné podiely materskej Gétovnej jednotky.
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)]

Informacie o organizac¢nej zlozke v zahranici

Spoloénost nema organizaéni zlozku v zahraniéi.

Riadenie rizik v Spolo¢nosti

Spoloénost je vystavena financénému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmliv, finanéného majetku,
financnych zavazkov apodielu zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich zpoistnych zmliv. Cielom
Spoloénosti je umiestnit prostriedky zodpovedajlice zavazkom z poistnych a investiénych zmliv do majetku,
ktory podlieha rovnakym alebo podobnym rizikdm. Tato zasada zabezpecuje schopnost Spolocnosti plnit

svoje zmluvné zavazky v ase ich splatnosti.

Silad majetku a zavazkov z pohladu (rokového rizika je riadeny v procese parametrizacie novych produktov,

kde sa zohl'adiuje oCakévana vynosnost finanénych umiestneni dosiahnutelna v ¢ase uvedenia produktu.

Spoloénost uzatvara zmluvy, ktoré ju vystavuji Grokovému riziku. Ide predovietkym o zmluvy tradiéného
poistenia s garantovanym (rokom a investitné zmluvy s DPF. Spolo&nost sleduje toto riziko prostrednictvom
pravidelného posudzovania siiladu majetku a zavazkov. Odhady penaznych tokov ako aj vplyv fluktuacie
Urokovej miery na investi¢né portfolio a zavazky z poistnych zmliv si modelované roéne. Hlavnym cielom
tejto stratégie je obmedzit Gistd zmenu v hodnote majetku a zavazkov vyplyvajiicu zo zmien lrokovych
sadzieb.

Spolo&nost nie je pri svojich operaciach vystavena vyznamnému Gverovému riziku. Investovanie a bankové
operacie sii vykonavané prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Prima banka,
a.s., Volkshank Wien AG, Rakusko, UniCredit Bank Austria AG, Rakisko.

DéleZitou sicastou riadenia majetku azavazkov Spolo€nosti je zabezpetenie dostatoéného mnoZstva
pefiaZnych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavazkov. Spoloénost drZi hotovost a likvidny majetok,
aby zabezpegila kazdodenné poZiadavky na splacanie zavazkov. Za beinych okolnosti sa vaésina poistnych

udalosti uhradza prostriedkami prijatymi od poistenych.
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Vv

a)

b)

d)

Board of Directors report on the Company’s business and the
Company’s assets
Report on financial situation

ERGO Poistoviia, a.s. has achieved gross written premium in amount of EUR 6,885 thousand in 2017
(2016: EUR 10,895 thousand).

During the financial year 2017 the Company did not receive any loan. ERGO Poistoviia, a. s. did not acquire
own shares, temporary certificates, participations or shares, neither temporary certificates nor shares in the
parent company.

Proposal on loss settlement

The financial result of the Company for the year 2017 is a loss in amount EUR 1,466 thousand.

The loss of fiscal year 2017 will be transferred to the account ‘Undistributed loss from previous years .
Information on expected economic and financial situation during the following accounting
period

In 2018 ERGO Poistoviia, a.s. has to comply with legislative changes relating to distribution of insurance
and personnel data protection. The Company planned to pay attention to these activities in first half year. In
addition to compliance activities, Company planning to improve service delivery to clients and partners. In
the second half of 2017, the Company started cooperation with new distribution partner, regular payments
insurance was introduced. Sale of this product is expected to increase during year 2018.

In last quarter of 2017, the Company has introduced adjusted household and property insurance product

“Skvelé byvanie”. Mainly coverage and prices were adjusted, to be one of the best product on the market.
In addition to mentioned, the Company starts to sale extended package of insurance for foreigners.

In 2018, the Company will focus on sale support of own products with brokers and online web page.

Information on Liability adequacy test

The Company performed the test in accordance with professional Directive of the Slovak Society of Actuaries
(hereafter SSA) no. 1 - Liability adequacy test of technical provisions in life insurance and no. 2 - Liability

adequacy test of technical provisions in nonlife insurance (LAT).
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e)

h)

i)

The Company took into account, though modeling, the cash flows related to these contracts like expected
premiums, anticipated claims, surrenders, Company expenses etc., which were then discounted at a risk-
free rate curve at the date of calculation of LAT. As a basis the Company took the portfolio as at the date of
the LAT calculation, i.e. the number of insurance contracts, the amount of sums insured, the amount of risk

premium, the amount of fees to Unit linked insurance, the amount of provisions.

The overall result of the LAT performed by the Company was the deficiency in life insurance in amount of EUR

686 thousand, the Company did recognise deficiency provision in life insurance in amount of EUR 686
thousand.

Impact of accounting entity on environment and employment

The Company does not have negative effect on environment while performing its activities. The Company
was employing 51 employees as at 31 December 2017 (48 employees as at 31 December 2016).
Research and development costs

The Company did not perform research and development activities in 2017 and did not invest in this
business area.

Information on subsequent events

Mag. Harald Josef Londer left supervisory board on 31 January 2018, no other significant events occurred
that would have a significant effect on the true and fair view of information which are relevant for accounting
after the balance sheet date.

Acquisition of equity shares, temporary certificates, interests and shares, temporary
certificates and ownership interests in parent company

The Company did not acquire during the year 2017and does not own as at 31 December 2017 any equity
shares, temporary certificates, interests nor did it acquired any shares, temporary certificates and ownership
interests of its parent company.

Information on foreign branches

The Company does not have a foreign branch.
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Risk management

The Company is exposed to financial risk through insurance policies, financial assets, financial liabilities
and reinsurance share on technical provisions. Aim of the Company is to place assets related to liabilities
from insurance and investment policies to investments with same or similar risk exposure. This principle
guarantees ability of the Company fulfill its liabilities in time.

Assets and liabilities matching principle is managed during process of new product s parameters setting,

where expected profitability of financial placement is considered.

The Company is exposed to interest rate risk through its portfolio of traditional life insurance policies with
guaranteed technical interest rate and investment policies with discretionary participation features (DPF).
The Company monitors risk by asset-liability portfolio matching. Cashflow forecast with impact of interest
rate s fluctuation on investment portfolio, and insurance liabilities as well, is estimated yearly. Purpose of

forecasting is minimalized net exposure of interest rate risk.

Credit risk exposure is not significant, as all investments and bank activities are realized through UniCredit

Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Prima banka, a.s., Volksbank Wien AG, Rak(sko, UniCredit Bank
Austria AG, Rakusko.

An important part of the Company's assets and liabilities management is the provision of sufficient cash to
repay the outstanding liabilities. The Company holds cash and liquid assets to provide for the day-to-day
repayment requirements. Under the regular circumstances, most of the insured events are reimbursed by

the received payments of the insured.
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VI. Financ¢na Cast
Dodatok spravy auditora tykajiici sa vyroénej spravy

Ustovna zavierka vratane spravy nezavislého auditora

VI. Financial part

Appendix to the independent Auditors’ Report issued on the Annual Report

Financial statements with independent Auditors’ Report
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Dodatok spravy nezavislého auditora tykajlici sa vyroénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z, o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite”)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénost ‘RGO Poistoviia, a. s.

UskutoCnili sme audit Gctovnej zavierky spoloénosti ERGO Poisi ha, a. s.
(.Spolognost®) k 31. decembru 2017, ktord je uvedena v prilohe vyroénej spravy.
Kuctovne] zavierke sme 29. marca 2018 * dali spravu nezavislého auditora
v nasledovnom zneni:

Spréva z auditu uctovnej zavierky
Nazor

UskutoCnili sme audit uitovnej zavierky spoloénosti ERGO Poistovia, a. s.
(»Spolognost”), ktord obsahuje vykaz o finanénej situaci  31. decembru 2017, vykazy
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu, apoznamky ultovnej zavierky, kt é obsahujli sthrn
vyznamnych Uétov 'ch zasad a Gétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a vermny « raz
finanCnej situacie Spolotnosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podra Medzinarodnych
Standardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (Intert tional
L .andards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podta tychto standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uéto ej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o (&tovnictve v zneni neskor$ich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
releva 1ych pre nas audit G¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské dékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zalezitosti auditu

Kracove zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré si podla nasho odborného postidenia
vnasom audite ultovnej zavierky za beiné obd 'ie najzavaZnejsie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v sUvislosti s auditom G&tovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na #u, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Hodnota zdvézkov vyplyvajucich zo zmiav pre produkty Investicneho Zzivotného
poistenia k 31. decembru 2017 84 457 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 93 064 tis.
EUR).

Hodnota financného majetku drzaného v mene poistenych k 31. decembru 2017: 83
728 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 92 713 tis. EUR).

Vid' poznamky 1.4 a 1.5 na stranéch 12 a2 16 (Uétovné zésady a metddy), poznamky
2.13.2 a 2.13.3 na stranéach 40 az 42 (Poznamky uctovnef zavierky) a poznamku 2.15
na stranach 43 aZ 50 (Poznamky Gctovnej zavierky).

_KMsova zaleZitost auditu Na3a reakcia

Zavazky wvyplyvajucich zo zmluv pre Nase procedury vykonané za asistencie
produkty Investiéného Zivotneho nasich vlastnych aktuarskych $pecia-

poistenia (IZP) tvoria najvyznamnejsi listov, zahffali okrem inych:

zavazok Spoloénosti.

Ocenenie zavazkov kryjucich poistné
riziko je spojené s vyznamnou neistotou
vyplyvajucou z odhadov, ktoré si od
manazmentu  Spolonosti  vyzaduju
pouzitie usudkov a komplexnych
a subjektivnych predpokladov, ako su tie
0 spravani poistnikov, pouzitej urokovej
miere, vyéke nakladov &i poplatkov.

Napriek _ utoénosti, ze zavazky kryjuce
investiéné riziko predstavuju vyznam-
nejsiu &ast' tychto zavazkov, investi¢né
riziko znasaju najma poisteni a zaroven
su plne kryté finanénym majetkom (ako
sU napriklad podielové listy) drzanym
v mene poistenych. Ocenenie tychto
zavazkov priamo sUvisi § ocene ‘m
finanéného maje u drzaného v mene
poistenych.

Realna hodnota finanéného majetku
drzaného v mene poistenych je zaloZzena
na koétovanych cenach identickych
finanénych nastrojov alebo na cenach
ziskanych od kalkulaénych agentov.

Vzhladom k vyske  a komplexnosti
ocenenia finanéného majetku drzaného
v mene poistenych, je toto ocenenie
kfu¢ovou zalezitostou auditu. Existuje
tiez riziko, ze trhy, na ktorych sa dany
finanény majetok obchoduje, nie su
dostatotne aktivne alebo transakcie na

Zhodnotenie metodolégie a pred-
pokladov pouzitych Spoloénostou v
porovnani s metodolégiou a aktual-
nymi predpokladmi pouZivanymi
v rovnakom odvetvi, s relevantnymi
regulaénymi poziadavkami a s pozia-
davkami finanéného vykaznictva;

Prepocet zmeny zavazkov vyplyva-
jucich zo zmluv pre produkty
Investicneho  Zivotného poistenia
pofas roka za uéelom zhodnotenia
spravnosti vysky zavazkov zo zmluv
pre produkty 1ZP k 31. decembru
2017,

Posudenie  vysledkov
vlastnej skusenosti  Spoloénosti
(,back-testing”) a pouzitie tychto
historickych vysledkov za ucelom
kritického zhodnotenia klucovych
predpokladov pouZitych pri oceneni
zavéazkov vyplyvajucich zo zmluv pre
produkty Investitného Zivotného
poistenia k 31. decembru 2017, ako
sU medzi inymi stornovanost
poistnych zmluv a nakladovost’

analyzy

Zhodnotenie vplyvu zmeny jedno-
tiivych faktorov a predpokladov na
pohyby zavdzkov vyplyvajucich zo
zmlv pre produkty I1ZP od zadiatku
do konca roka (,variaéna analyza®); a

Zhodnotenie citlivosti vysky
zavazkov zo zmldv pre produkty 12P
na zmeny v jednotlivych pred-



tychto  trhoch nepredstavuju  realnu pokiadoch, pouzitych v modeli
hodnotu finanéného majetku k datumu ocenovania pouzivanom Spolog-
ocenenia. nostou.

Zarovenn sme, okrem iného, vykonali
nasledujuce procediry na ocenenie
finanéného majetku:

Testovanie trhového ocenovania
finanéneho majetku porovnavanim
danych oceneni s nezavisle
stanovenymi ver e dostupnymi
| tovanymi cenami; a

Pre ocenenia zalozené na inych
vstupoch ako kétovanych cenach,
kde je potrebna vyssia miera usudku,
sme zhodnotili predpoklady,
metodiky a modely pouzité
Spoloénostou a na vybranej vzorke
sme vykonali nezavisié precenenie
pouzitim Monte Carlo simulacie za
asisten ! nasho interného
Specialistu na ocefovanie.

Posudenie vhodnosti informacii
zverejnenych v poznar ach uétovnej
zavierky Spoloénosti suvisiacich so
zavazkami vyplyvajucimi zo zmiav pre
produkty investicného poistenia
a s finanénym majetkom drzanym
v mene poistenych voéi poziadavkam
relevantnych s&tandardov finanéného
vykaznictva.

Hodnota zavdzkov vyplyvajucich z (tradicnych Zivotnych poistnych zmiiv
k 31. decembru 2017: 19 015 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 20 943 tis. EUR).
Zmena zaévézkov vyplyvajucich z lradicnych Zivotnych poistnych zmiuv za rok
konciaci 31. decembra 2017: 1 928 tis. EUR (vynos) (za rok kondiaci sa
31. decembra 2016: 1 874 tis. EUR (nakiad)).

Vid' poznémky 1.4 a 1.5 na stranach 12 az 16 (Uétovné zésady a metody), poznémky
2.13.2a 2.13.3 na stranach 40 aZ 42 (Poznamky ucCtovnej zévierky) a poznamku 2.15
na stranach 43 aZ 50 (Poznamky Gdtovnef zavierky).

Klaéova zaleZitost auditu Nasa reakcia

Ocenenie zavazkov vypiyvajucich Nase procedury vykonané za asistencie
z tradiénych Zivotnych poistnych zmliv je nasich vlastnych aktuarskych Specia-
spojené s vyznamnou neistotou vyply- listov, zahfmali okrem inych:

vajucou z odhadov, ktoré si od ) .
manazmentu  Spoloénosti  vyZaduju Zhodnotenie metodologie  a pred-
pouzite usudkov a komplexnych pokiadov pouzitych Spolocnostou



a subjektivnych  predpokladov. Tieto
predpoklady su pouzité ako vstupy do
modelu ocefiovi a pouzivaneho
Spolo¢nostou zalozeného na §tandard-
nych aktuarskych metodolégiach ado
Testu primeranosti rezerv pre vykazané
zavézky z poistnych zmlav.

Aj relativne mala zmena v pouzitych
predpokladoch méze mat vyznamny
dopad na vysiednu hodnotu tychto
zavazkov. Za predpoklady s naj-
vyznamnej$im  vplyvom  povazZujeme
pouZité urckové miery, oéakavanu mieru
umrtnosti poistenych, mieru storno-
vanosti  zZivotnych poistnych  zmluy
a vysku buducich nakladov Spoloénosti.

Pre horeuvedene dévody povaZujeme
tuto oblast’ za klu¢ova zalezitost auditu.

v porovnani s metodolégiou a aktual-
nymi predpokladmi pouzivanymi
v rovnakom odvetvi, s relevantnymi
regulaénymi poZiadavkami a s pozia-
davkami finanéného vykaznictva;

Testovanie navrhovanej podoby,
implementacie a uéinnosti fungo-
vania vybranych kluéovych internych
kontrol Spolo€nosti tykajucich sa
procesu nastavenia a aktualizovania
aktuarskych predpokladov;

Prepoéet zmeny zavdzkov vyplyva-
jucich z ftradiénych  Zivotnych
poistnych zmlav polas roka za
uéelom zhodnotenia  spravnosti
vySky zavdzkov z tradiéného
zivotného poistenia k 31. decembru
2017;

Posudenie  vysledkov
viastnej skdsenosti  Spoloénosti
(,back-testing”) a pouzitie tychto
historickych vysledkov za ucelom
kritického zhodnotenia klu€ovych
predpokladov pouzitych pri oceneni
zavazkov vyplyvajucich z tradicnych
zivotnych poistnych  zmluv  k 31.
decembru 2017, ako su medzi inymi
stornovanost  poistnych  zmlav,
nakladovost’ a umrtnost;;

analyzy

Zhodnotenie vplyvu zmeny jedno-
tivych predpokladov na pohyby
zavazkov vyplyvajucich z tradiénych
Zivotnych  poistnych  zmldv  od
zaCiatku do konca roka (,variatna
analyza“); a

Posudenie  vhodnosti  informacii
zverejnenych v poznamkach uétov-
nej zavierky Spoloénosti suvisiacich
so zavdzkami vyplyvajucimi z tradic-
nych Zivotnych poistnych zmluv voéi
poziadavkam relevantnych §tan-
dardov finanéného vykaznictva.




Zodpovednost Statutarneho organu a 0sdb poverenych spravou a riadenim za tctovny
zavierku

Manazment Spolo¢nosti reprezentovany statutarnym organom je zodpovedny za
zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
uniou a za tie interné kontroly, ktor povazuje za potrebné na zostavenie uétovnej
zavierky, ktora neobsaht ™ vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolognosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebneé, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraCovania v €innosti v uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit' jej ¢innost, alebo by nemal inu
realisticku moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykazr tva Spolocnosti.

Zodpovednost auditora za audit 4ctc  rej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat'
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfa, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podia medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju viedy, ak by sa
dalo odévodnene olakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrme by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu  latfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &i
uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutofhujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. F'—'ko neocdhalenia
vyzna 1ej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto nziko v déstedku
chyby, pretoze podvod moze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s ternymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrt 1t auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

+ Hodnotime vhodnost pouzitych uftovnych zasad a udtovnych metdéd a
primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoéneneé Statutarnym organom.

» Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v ¢innosti a na zakiade ziskanych auditorskych
dékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost SpoloCnosti



nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedene v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na§ nazor. NaSe zdavery vychadzaju z auditorskych ddkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti vSak mozu sposobit, Ze Spolocnost prestane pokraovat v nepretrzitej
¢innosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktaru a obsah uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i uétovna zavierka zachytava uskutoZnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem ineho o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontro  ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme
spinili prisludné  Ziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
véetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam = averenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfacovymi zaleZitost'ami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak
zékon alebo iny pravny predpis i  zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urdita zalezitost by sa v nasej sprave uviest’
nemala, pretoZze mozno odévodnene otakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

29. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolotnost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Kr§jak
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA & 990



Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajiu vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podia poziadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uftovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Uétovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovnu zavierku sa

nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou ocboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyrognej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie su
vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali pofas auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posuditi sme, ¢i vyroéna sprava Spolognosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZzaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade rac vykonanych pocas auditu uétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

e i orméacie uvedené vo vyrofnej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade
s uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podfa zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spoloénosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali poCas auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespray sti vo vyroénej sprave, ktoru sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'

24, aprila 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolocnost’ o]
KPMG Slovensko spol. sr.o. iy M
Licencia SKAU &. 96 Licenc






The carrying amount of fiabilities arising from Unit-linked and Index-linked contracts
as at 31 December 2017: EUR 84 457 thousand (31 December 2016: EUR 93 064
thousand).
The carrying amount of financial assets held in the name of the insured as at 31
December 2017: EUR 83 728 thousand (31 December 2016: EUR 92 713
thousand).

Refer to Notes 1.4 and 1.5 on pages 12 to 16 (accounting policy) and Notes 2.13.2
ar  2.13.3 on pages 40 to 42 (financial disclosures) and Note 2.15 on pages 43 to
50 (financial disclosure ' of the financial <tatemu ts.

Key audit matter Our response

Liabilities arising from Unit-linked and Our procedures, performed with the
Index-linked contracts represent the assistance of our own actuarial
Company's largest liability on its specialists, included, among other things:

balance sheet.

Measurement of the liabilities arising
from Unit-linked and Index-linked
contracts held to cover insurance risk is
associated with significant estimation
unce “inty as it requires the
management board to exercise
judgment and develop complex and
subjective assumptions, such as those
over policyholders’ behaviour, discount
rates, expenses or fees.

Despite the fact that liabilities which
cover investment risk represent the
| gest part of the balance, the risk is
borne mainly by the policyholders, and
also, the liabiiities are fully backed by
the financial assets th as eg.
participation interests the mutual
funds) held by the Company in the name
of the insured. The measurement of
those liabilities is linked to the valuation
of the financial assets held in the name
of insured.

For the financial assets held in the name
of insured, the Company's fair values
are based on quoted prices of identical
instruments or the prices obtained from
the calculation agents.

Due to the magnitude of the amounts
involved and the complexities invoived
in the valuations, measurement of the
financial assets held in the name of the

Evaluating the methodology and
assumptions used by the Company
against current industry standards
and relevant regulatory and financial
reporting r  uirements;

Ret culating the movements in the
liabilities arising from Unit-linked and
Index-linked contracts for e year in
order to assess the accuracy of the
liabilities arising from UL and IL
contracts as at 31 December 2017;

Assessing the results of the
Company’s experience analysis
(‘back-testing’), and using those
historical results to challenge the key
assumptions used in the
measurement of  abilities arising
from UL and IL contracts as at
31 December 2017, ch as, among
others, the lapse rates of the policies
and expenses;

Evaluating the impact of changes in
relevant factors and assumptions
settings on the movements in the
liabilities arising from UL and IL
contracts from the beginning of the
year to the year end (‘variance
analyses’);

Evaluating sensitivity of the liabilities
arising from UL and IL contracts to
the changes in the assumptions used
by the Company in the actuarial
model.



insured, was a key area of focus during
our audit. Also, there is a risk that the
underlying markets for the instruments
are not sufficiently active or the
transaction prices do not represent the
fair value of the financial instruments at
the measurement date.

In addition, among other things, we
performed the foliowing procedures
over the valuations of the financial
assets:

Testing market-based valuations of
the financial assets by comparing
these amounts to independently
sourced publicly available quoted
prices,

For more judgemental valuations,
based on inputs other than quoted
prices, evaluating the assumptions,
methodologies and models used by
the Company, and also, on a sample
basis, performing an independent
valuation using Monte Carlo
simulations, assisted by our own
valuation specialists.

Assessing the Company’s disclosures
regarding the liabilities arising from UL
and IL contracts and financial assets
against the requirements of the relevant
financial reporting standards.

The carrying amount of traditional life insurance contract liabilities as at 31
December 2017: EUR 19 015 thousand (31 December 2016 EUR 20 943

thousand),

Change in traditional life insurance contract liabilities for the year ended 31
December 2017. EUR 1 928 thousand (income) (year ended 31 December 2016:

EUR 1 874 thousand {expense)).

Refer to Notes 1.4 and 1.5 on pages 12 to 16 (accounting policy) and Notes 2.13.2
and 2.13.3 on pages 40 to 42 (financial disclosures) and Note 2.15 on pages 43 to
50 (financial disclosures) of the financial statements.

Key audit malter

Qur response

Measurement of traditional life
insurance  contract  lia ities s
associated with significant estimation
uncertainty as it requires the
management board to exercise
judgment ; d develop complex and
subjective assumptions. These

assumptions are used as inputs into the
Company’s valuation model that uses
standard actuarial methodologies and to

QOur procedures, performed with the
assistance of our own actuarial
specialists, included, among other things:

Evaluating the methodology and
assumptions used by the Company
against current industry standards
and relevant regulatory and financial
reporting requirements;

Testing the design, implementation
and operating effectiveness of



the liability adequacy test of the
recognized insurance contract liabilities.

Relatively minor changes in these
assumptions can have a significant
effect on the amounts of such liabilities.
The assumptions that we consider to
have the most significant impact are
those that relate to the discount rates
used, policyholders’ life expectancy, the
lapse rates of the policies and future
administration expenses.

For the above reasons, we considered

selected key controls over the
Company’s process for setting and
updating actuarial assumptions;

Recalcuiating the movements in
traditional life insurance contracts
liabilities for the year in order to
assess the accuracy of the life
insurance contract liabilities as at
31 December 2017;

Assessing the results f the
Company’s experience analysis
(‘back-testing’), and using those
historical results to challenge the key

assumptions used in the
measurement of traditional life
insurance contract liabilities as at
31 December 2017, such as, among
others, the lapse rates of the policies,
expenses and mortality used,

this area to be a key audit matter.

Evaluating the impact of changes in
assumptions  settings on the
movements in the traditional life
insurance contract liability from the
beginning of the year to the year end
(‘'variance analyses’); and

Assessing the Company's disclo-
sures regarding traditional life
insurance contract liabilities against
the requirements of the relevant
financial reporting standards.

Responsibifities of the Statutory Body and Those Charged with Governance for the
Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsil  for the preparation
of the financial statements that give a true and fair view in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union, and
for such internal control as the statutory body determines is necessary to enable the
preparation of financial stater 1ts that are free from material misstatement, whether
due to fraud or error.

in preparing the financial statements, the statutory body is responsible for assessing
the Company's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable,
matters related to going concern and using the going concern basis of accounting
unless the statutory body either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's
financial reporting process.



Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or
error, and to issue an auditors’ report that includes our opinion. Reasonable assurance
is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the ecenomic
decisions of users ken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with 1SAs, we exercise professional judgment and
maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

¢ Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to
those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide
a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for one resulti  from error, as fraud may invelve
coliusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of
internal control.

+ Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures . at are appropriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the Company's internai control.

+ Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates and related disclosures made by the statutory body.

¢ (Conclude on the appropriateness of the statutery body’s use of the geing concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the Company’s ability to continue as a going concern. if we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditors’ report to the
related disciosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to medify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditors’ report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a geing concern.

» Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the
underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings,
including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have
compiied with relevant ethical requirements regarding independence, and
communicate with them all relationships and other matters that may reasonal " be
thought to bear on our independence, and where applicable, related safequards.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine
those matters that were of most significance in the audit of the financial statements of



the currei  »eriod and are therefore the key audit matters. We describe these matters
in our auditors’ report uniess law or reguiation precludes public disclosure about the
matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter should
not be communicated in our report because the adverse consequences of doing so

would reasonably be expected to outweigh the public interest benefits of such
communication.

29 March 2018
Bratislava, Slovak Republic

Auditing company: Responsible auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Martin Krgjak
License SKAU No. 96 License UDVA No. 990

Report on Other Legal and Regulatory R uirements
Reporting on Information in the Annual Report

The statutory body is responsible for the information in the Annual Report prepared in
accordance with the Act No. 431/2002 Coll. on Accounting as amended (“the Act on

Accounting™). Our opinion on the financial statements does not cover other  formation
in the Annual Report.

In connection with our a it of the financial statements, our responsibility is  read the
Annual Report and, in doing so, consider whether the other rmation is materially
inconsistent with the audited financial statements or our knc  :dge obtained in t :
audit, or otherwise appears to be materially misstated.

With respect to the Annual Report of the Company, we consider whether it in  ides
the disclosures required by the Act on Accounting.

Based on the work undertaken in the course of the au  of the financial statements, in
our opinion:

» theil rmation given in the Annual Report for the year 2017 is consistent with the
financial statements prepared for the same financial year; and

» the Annual Report contains information according to the Act on Accounting.

In addition to this, in light of the knowledge of the Company and its environment
obtained in the course of audit, we are required to report if we have identified material
misste ment in the Annual Report that we have obtained prior to the date of this
auditors’ report. We have nothing to report in this respect.

24 April 2018
Bratislava, Slovak Republic

Auditing company: Responsible auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Kr§jak

License SKAU No. 96 License UDVA No. 990
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti ERGO Poistovna, a. s.

Sprava z auditu aétovnej zavierky
Néazor

Uskutocnili sme audit Gétovnej zavierky spoloénosti ERGO Poistovha, a. s.
(~Spolocnost®), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2017, vykazy
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, apoznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahuji suhrn
vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolo€nosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podlfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spoloc¢nosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(»zakon o Statutarnom audite) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit i¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zalezZitosti auditu

Klacové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podla nasho odborného postdenia
v nasom audite uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom G&tovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slevenske spol. s r.o., a Slovak limited liability company Ohchodny register Okresného sidu
and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, vioZka ¢. 4864/3 ICO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG Intarstional Cooperative Commercial register of Distr'ct court Ev dendreé ¢islo licencie auditora: 96

{"KPMG International ), a Swiss entity, Brauslave |, section Sro, file No. 4364/8 Licerce nurrber of statutory auaitor: 96



Hodnota zavézkov vyplyvajucich zo zmluv pre produkty Investiéného Zivotného
poistenia k 31. decembru 2017: 84 457 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 93 064 tis.
EUR).

Hodnota finanéného majetku drzaného v mene poistenych k 31. decembru 2017: 83
728 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 92 713 tis. EUR).

Vid’ poznémky 1.4 a 1.5 na stranéch 12 aZ 16 (Udtovné zésady a metédy), poznémky
2.13.2 a 2.13.3 na stranéach 40 aZ 42 (Poznamky uctovnej zavierky) a poznamku 2.15
na stranéch 43 aZ 50 (Poznamky actovnej zavierky).

Klacova zalezitost auditu Nasa reakcia

Zavazky vyplyvajucich zo zmliv pre Nase procedury vykonané za asistencie
produkty Investiéného zivotného nasich viastnych aktuarskych Specia-

poistenia (IZP) tvoria najvyznamnej$i listov, zahffiali okrem inych:

zavazok Spolo¢nosti.

Ocenenie zavazkov kryjucich poistné
riziko je spojené s vyznamnou neistotou
vyplyvajicou z odhadov, ktoré si od
manazmentu  Spoloénosti  vyZaduju
pouzitie uUsudkov a komplexnych
a subjektivhych predpokladov, ako su tie
o spravani poistnikov, pouzitej urokovej
miere, vyske nakladov ¢i poplatkov.

Napriek skutoénosti, Ze zavazky kryjuce
investiéné riziko predstavuju vyznam-
nejSiu ¢ast tychto zavazkov, investicné
riziko znasaju najmé poisteni a zaroven
su plne kryté finanénym majetkom (ako
su napriklad podielové listy) drzanym
v mene poistenych. Ocenenie tychto
zavdzkov priamo suavisi s ocenenim
finanéného majetku drzaného v mene
poistenych.

Realna hodnota finantného majetku
drzaného v mene poistenych je zalozena
na koétovanych cenach identickych
finanénych nastrojov alebo na cenach
ziskanych od kalkulaénych agentov.

Vzhladom  kvySske  akomplexnosti
ocenenia finanéného majetku drzaného
v mene poistenych, je toto ocenenie
kluCovou zalezitostou auditu. Existuje
tiez riziko, Zze trhy, na ktorych sa dany
finanény majetok obchoduje, nie su
dostatoéne aktivne alebo transakcie na
tychto trhoch nepredstavuju realnu

Zhodnotenie metodolégie a pred-
pokladov pouzitych Spoloénostou v
porovnani s metodolégiou a aktual-
nymi predpokladmi pouzivanymi
v rovnakom odvetvi, s relevantnymi
regulaénymi poziadavkami a s pozia-
davkami finanéného vykaznictva;

Prepoéet zmeny zavazkov vyplyva-
jucich zo zmlav pre produkty
Investiéného Zivotného poistenia
pogas roka za ucelom zhodnotenia
spravnosti vySky zavazkov zo zmluv
pre produkty IZP k 31. decembru
2017,

Posldenie  vysledkov
vlastnej skusenosti  Spoloénosti
(,back-testing“) a pouzitie tychto
historickych vysiedkov za (celom
kritického zhodnotenia klucovych
predpokiadov pouzitych pri oceneni
zavazkov vyplyvajucich zo zmluv pre
produkty Investicného Zivotného
poistenia k 31. decembru 2017, ako
su medzi inymi stornovanost
poistnych zmlav a nakladovost;

Zhodnotenie vplyvu zmeny jedno-
tlivych faktorov a predpokiadov na
pohyby zavéazkov vyplyvajucich zo
zmlav pre produkty IZP od zagiatku
do konca roka (,variaéna analyza®); a

Zhodnotenie citlivosti vysky
zavazkov zo zmluv pre produkty IZP
na zmeny v jednotlivych pred-
pokladoch, pouzitych v modeli

analyzy



hodnotu finanéného majetku k datumu

ocenenia.

ocefnovania pouzivanom Spoloé¢-
nostou.

Zarovenn sme, okrem iného, vykonali
nasledujuce procedury na ocenenie
finanéného majetku:

Testovanie trhového ocenovania
finanéného majetku porovnavanim
danych oceneni s nezavisle
stanovenymi verejne dostupnymi
kétovanymi cenami; a

Pre ocenenia zaloZzené na inych
vstupoch ako koétovanych cenach,
kde je potrebna vyssia miera tusudku,
sme zhodnotili predpoklady,
metodiky a modely pouzité
Spoloénostou a na vybranej vzorke
sme vykonali nezavislé precenenie
pouzitim Monte Carlo simulacie za

asistencie nasho interného
Specialistu na ocefiovanie.
Posudenie vhodnosti informacii

zverejnenych v poznamkach uétovnej
zavierky Spolocnosti suvisiacich so
zavazkami vyplyvajucimi zo zmldv pre
produkty investi¢ného poistenia
asfinanénym  majetkom  drzanym
v mene poistenych voéi poziadavkam
relevantnych Standardov finanéného
vykaznictva.

Hodnota zavédzkov vyplyvajucich z tradiénych Zivotnych poistnych zmlav
k 31. decembru 2017: 19 015 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 20 943 tis. EUR).
Zmena zavédzkov vyplyvajucich z tradiénych Zivotnych poistnych zmidv za rok
konciaci 31. decembra 2017: 1 928 tis. EUR (vynos) (za rok konciaci sa
31. decembra 2016: 1 874 tis. EUR (naklad)).

Vid’ poznamky 1.4 a 1.5 na stranéch 12 a2 16 (Udtovné z4sady a met6dy), poznémky
2.13.2 a 2.13.3 na stranéach 40 aZ 42 (Poznamky Gctovnej zavierky) a poznamku 2.15
na stranach 43 aZz 50 (Poznamky Gctovnej zgvierky).

Klucova zalezZitost auditu

Nasa reakcia

Ocenenie  zavazkov  vyplyvajucich
z tradic¢nych Zivotnych poistnych zmluv je
spojené s vyznamnou neistotou vyply-
vajucou z odhadov, ktoré si od
manazmentu  Spoloénosti  vyzaduju
pouzitie Usudkov a komplexnych
a subjektivnych  predpokladov. Tieto
predpoklady su pouzité ako vstupy do

Nase procedury vykonané za asistencie
nasSich vlastnych aktuarskych $pecia-
listov, zahffali okrem inych:

Zhodnotenie metodolégie a pred-
pokladov pouzitych Spoloénostou
v porovnani s metodolégiou a aktual-
nymi predpokladmi pouzivanymi



modelu ocefovania pouzivaného
Spoloénostou zalozeného na $tandard-
nych aktuarskych metodolégiach ado
Testu primeranosti rezerv pre vykazané
zavazky z poistnych zmiuv.

Aj relativne mald zmena v pouzitych
predpokladoch moéze mat vyznamny
dopad na vyslednid hodnotu tychto
zavdzkov. Za predpokiady s naj-
vyznamnej§im vplyvom povazujeme
pouzité urokové miery, oakavanu mieru
umrtnosti poistenych, mieru storno-
vanosti Zivotnych poistnych zmlav
a vy$ku buducich nakladov Spolo¢nosti.

Pre horeuvedené dbévody povazujeme
tuto oblast za kfucovu zalezitost auditu.

v rovnakom odvetvi, s relevantnymi
regulaénymi poZiadavkamia s poZia-
davkami finanéného vykaznictva;

Testovanie navrhovanej podoby,
implementacie a uginnosti fungo-
vania vybranych kldéovych internych
kontrol Spolo¢nosti tykajlcich sa
procesu nastavenia a aktualizovania
aktuarskych predpokladov;

Prepoéet zmeny zavdzkov vyplyva-
jucich z tradiénych Zivotnych
poistnych zmliv poéas roka za
uéelom zhodnotenia  spravnosti
vy§ky zavazkov z tradiéného
zivotného poistenia k 31. decembru
2017,

Postdenie  vysledkov
vlastnej sklisenosti  Spolo€nosti
(,back-testing”) a pouzitie tychto
historickych vysledkov za ucelom
kritického zhodnotenia kltu¢ovych
predpokladov pouzitych pri oceneni
zavéazkov vyplyvajucich z tradiénych
zivotnych poistnych  zmldv  k 31.
decembru 2017, ako sU medzi inymi
stornovanost  poistnych  zmluy,
nakladovost' a umrtnost;,

Zhodnotenie vplyvu zmeny jedno-
tlivych predpokladov na pohyby
zavazkov vyplyvajucich z tradiénych
zivotnych  poistnych zmilv  od
zadiatku do konca roka (,variacna
analyza“); a

Posudenie  vhodnosti  informacii
zverejnenych v poznamkach uctov-
nej zavierky Spolodnosti suvisiacich
so zavazkami vyplyvajlicimi z tradi¢-
nych Zivotnych poistnych zmluv vogi
poziadavkam relevantnych $§tan-
dardov finanéného vykaznictva.

analyzy




Zodpovednost Statutéarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za tctovnu
2avierku

ManaZment Spoloénosti reprezentovany $tatutarnym organom je zodpovedny za
zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podia
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uétovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokra¢ovania v €innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spoloénost' zlikvidovat alebo ukonéit jej innost, alebo by nemal ind
realisticki moznost nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v déosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddévodnene océakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
poCas celého auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti ctovnej zavierky, i
uz v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&hujeme auditorské
postupy reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoZze podvod mdze zahfphat tajnu dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za (¢elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metéd a
primeranost ucétovnych odhadov a uvedenie s nimi sUvisiacich informacii,
uskuto¢nené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v tétovnictve pouziva predpokiad
nepretrzitého pokratovania v c&innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie



uvedené v UcCtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti v8ak mézu spdsobit, Ze Spoloénost prestane pokradovat' v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Gétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme
splnili prisludné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
véetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite Gétovnej zavierky bezného obdobia, a preto st
kfucéovymi zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zalezZitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno oddvodnene olakavat, Zze nepriaznivé dbsledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o uétovnictve®). Nas vys8ie uvedeny nazor na uétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom ucétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie
su vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zdavierkou alebo naSimi
poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyro&nu spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu ucétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, & vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych podéas auditu uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s
udtovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.



Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spolocnosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali poc¢as auditu
ucétovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spréavy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutéarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti
24. augusta 2017 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
17. jana 2017. Celkové neprerusené obdobie naSej zakazky, vratane
predchadzajlicich obnoveni zékazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
19 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktor sme vydali v ten isty der ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajlcich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyrocnej sprave alebo
uctovnej zavierke sme Spolognosti a uctovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost
rozhodujdci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

29. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’ po. } .
KPMG Slovensko spol. s r.o. Martin Krsjak
Licencia SKAU ¢. 96 ncia UDVA €. 990
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Vykaz o finanénej situacii
V tis. EUR

Majetok
Pozemky, budovy a zariadenia
Nehmotny majetok
- Casovo rozlidené obstarivacie a transakéné nékiady
- Ostatny nehmotny majetok
Finanény majetok
- Finan¢ny majetok na predaj
- Financny majetok oceriovany redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat
- Uvery a pohfadévky (terminované vklady)
Podiel zaistovatela na technickych rezervach
Zasoby
Dafiové pohladavky
Pohladavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohfadavky a €asové
rozlisenie
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Majetok celkom

Zavizky

Technické rezervy

- Z toho finanéné zévézky z investiénych zmlav bez DPF

Zaviazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavéazky a Sasové rozliSenie
Daiové zavazky

Odlozeny daiovy z&vazok

Zavazky celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond
Ocenovacie rozdiely

Nerozdeleny zisk (strata)

Vlastné imanie celkom

Zavizky a vlastné imanie celkom
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31. december

31. december

2017 2016
413 478

13 460 14 566
13 323 14 456
137 110

101 478 112 453
17 185 19 069
84 293 93 384
101 110

58 58
1250 1221
657 641
117 417 129 527
105 582 116 501
69702 69 037
3133 2452
42 19

490 581
109 247 119 554
9958 9958

4 501 4501
161 161
1844 2 181
-8 294 -6 828
8170 9973
117 417 129 527

Vseobecné informacie o Spoloénosti a Poznamky Uctovnej zavierky na stranach 7 az 60 su neoddelitelnou

sucastou tejto individualnej uctovnej zavierky.
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Vykaz komplexného vysledku

za rok konciaci 31. decembra

V tis. EUR Poznamka 2017 2016
Hrubé predpisané poistné 2.18 6 885 10 895
Zmena v brutto rezerve na poistné budtcich obdobi 2.18 1409 -1 857

Hrubé zasltizené poistné 8 294 9038

Predpisané poistné postupené zaistovatefom 2.18 -766 -615
Podi’el_ zaist’ovatgl’a na zmene rezervy na poistné 218

budlcich obdobi = - -12
Podiel zaistovatefa na zasliZzenom poistnom =766 -627
Zaslizené poistné, ocistené 7 528 8 411
Vynosy z investi¢nych zmliv bez DPF 2.24 545 559
Vynosy z provizii 2.19 27 41
Urokové vynosy 2.20 641 809
Zisk/strata z predaja finanéného majetku 221 - 25
Ziskls}rata z precenenia finanéného majetku 292

a zavazkov === 998 1247
Amortizované naklady a vynosy k finanénému 293

majetku == -88 -79
Ostatné prevadzkové vynosy 2.24 213 236
Vynosy celkom 9 864 11249
Naklady na poistné plnenia 2.25 -12133 -15 662
Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné pinenia 2.25 90 90
Naklady na poistné plnenia, ocistené -12 043 -15 572
Zmena stavu rezervy na Zivotné poistenie* 10 200 12 673
Obstaravacie a transakéné naklady 2.26 -6 755 -6 709
Spravna rézia a ostatné prevadzkové naklady 2.27 -2 731 -2677
Naklady celkom -11 329 -12 285
Vysledok hospodéarenia pred zdanenim -1464 -1 036
Dan z prijmov 2.28 -2 -3
QOdlozena dan 2.28 - -

Vysledok hospoddrenia za Gétovné obdobie -1 466 -1 039
Poloiky, ktoré mozno preklasifikovat’ do vykazu

ziskov a strat 217 =338

Ostatné sg.éasti komplexného vysledku (ocistené 217 338 202
o daii z prijmu) =

Komplexny vysiedok hospodarenia za Gictovné 1804 837

obdobie

* Vratane zmeny stavu rezervy na nedostatoénost pre investicné zmluvy s DPF.
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok konciaci 31. decembra 2017

Ost. Zakonny
Zakladné kapitalové rezervny Oceriovacie Nerozdeleny

Viis. EUR imanie fondy fond rozdiely zisk (strata) Celkom

9 958 4 501 161 2181 -6 828 9973
Stav na zaciatku roka
Vysledok bezného obdobia - - - - -1466 -1466
Navy$enie zakladného imania - - - - - -
Ocenovacie rozdiely bezného
obdobia - - - -338 - -338
Vyplatené spoloénikom ) } ) ) ) )
z ostatnych kapitalovych fondov
za rok konéiaci 31. decembra 2016

Ost. Zakonny
Zakladné kapitdlové rezervny Ocefiovacie Nerozdeleny

Viis. EUR imanie fondy fond rozdiely zisk (strata) Celkom

9958 4 501 161 1979 -5788 10 812
Stav na zaciatku roka
Vysledok bezného obdobia - - - - -1039 -1039
NavySenie zakladného imania - - - - - -
Ocenoyacne rozdiely bezného ) ) N 202 ) 202
obdobia
Vyplatené spolo&nikom ) ) ) ) ) }
z ostatnych kapitalovych fondov
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Vykaz penaznych tokov — nepriama metéda

za rok konciaci 31. decembra

PefaZné toky z prevadzkovej ¢innosti

Upravy tykajuce sa:

Odpisy budov a zariadeni

Amortizacia ¢asovo rozlienych obstaravacich a transakénych nakladov
Amortizacia ostatného nehmotného majetku

Urokové vynosy

Urokové naklady

Zisky (-)/straty (+) z vyradenia pozemkov, budov a zariadeni

Narast (-)/pokles (+) Easovo rozliSenych obstaravacich a transakénych

Narast(-)/pokles (+) finanéného majetku

Zisk(-)/strata (+) zo zmeny redlnej hodnoty finanéného majetku

Narast (-)/pokles (+) majetku vyplyvajiiceho zo zaistenia

Narast (-)/pokies (+) pohladavok z poistenia, zaistenia, ostatnych
pohfadavok a ¢asového rozlisenia

Narast (+)/pokles (-) v rezervach vyplyvajtcich z poistnych zmlav

Narast (+)/pokies (-) vo finanénych zavazkoch z investiénych zmiiv bez DPF

Narast (+)/pokles (-) zédvdzkov z poistenia, zaistenia, ostatnych zavézkov a
¢asového rozlisenia

Narast (+)/pokles (-) ostatnych rezerv

Prijaté Groky

Zaplatené uroky

Zaplatena dan z prijmu

PenhaZné toky z investicnej ¢innosti

Nakup pozemkov, budov a zariadeni

Periazné toky z financnej ¢innosti

ekvivalentov

Pozn. 2017 2016

Vysledok hospodarenia beZného obdobia (pred zdanenim) -1 464 -1 036
24 127 102

2.5 9 096 11 811

2.6 19 11

2.20 -641 -809

2.25 1 2

2.5 -7 963 -13 501

2.7 14 548 13 521

(Zru$enie alebo zniZenie) straty zo zniZzenia hodnoty - -
2.22 -3 868 -3 675

2.13 9 11

2.11 29 -135

2.13 -11 584 -10 870

213 665 4 429

Narast (+)/pokles (-) v inych finanénych zavazkoch - -
2.16 704 -412

507 870

-2 -3

Cisté peazné toky z prevadzkovej &innosti 124 316
-108 -172

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia - 33
Cisté pefazné toky z investiénej &innosti -108 -139
Vyplatené spoloénikom z ostatnych kapitalovych fondov - -
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti - -
Prirastok (+)/ tibytok (-) pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych 16 177
PenaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januéaru 641 464
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 657 841
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VSeobecné informacie o Spolo¢nosti

ERGO Poistoviia, a.s. (dalej len ,Spolo&nost”), bola zapisand do Obchodného registra Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, Viozka &. 2332/B dita 23. decembra 1999, ICO 35 779 012, DIC 2021509226.
Hlavnym predmetom &innosti Spolocnosti je poistovacia €innost pre Zivotné a nezivotné poistenie.

Spolo&nost sa 1. janudra 2013 zlG&ila so spolo&nostou ERGO Zivotna poistoviia, a. s. (dalej ,ERGO ZP*"),
ktoré ukoncila svoju podnikatel'sku ¢innost. Uvedené zlugenie je blizSie popisané v poznamke 1.3 a 2.15.2.

Sidlo Spolo¢nosti sa nachadza na Prievozskej 4C, 821 08 Bratislava.

Spolo&nost nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

Spolo¢nost evidovala k 31. decembru 2017 nasledovny polet zamestnancov 51 z toho 11 riadiacich
pracovnikov (2016: zamestnancov 48 ztoho 8 riadiaci pracovnici). Priemerny prepocitany pocet
zamestnancov Spolocnosti za rok 2017 bol 48 (2016:44).

Uttovna zévierka Spolog&nosti za rok 2016 bola schvélena valinym zhromazdenim dita 25. aprila 2017.

Clenovia $tatutarnych a dozornych organov Spolo&nosti zapisani v obchodnom registri:

Clenovia predstavenstva Clenovia dozornej rady

Miriam Cizmazia, Slovensko - predseda Norbert Aringer, Rakusko — predseda

Henrich Kubi¢ka , Slovensko - ¢len Thomas Herbert Schollkopf, Nemecko — podpredseda
Tomas Rédler, Slovensko — ¢len Jozef Kreiterling, Raktsko — &len

Harald Josef Londer, Rakusko - ¢len

Akcionari Spolo&nosti

Zakladné imanie Spolo¢nosti vo vyske 9 958 383,20 EUR je prerozdelené medzi akcionarov nasledovne:
ERGO Austria International AG, Wien, Rakusko 85,53 %
ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien, Raktisko 14,47 %
Spolo¢nost je zahriiovana do konsolidovanej Uétovnej zavierky spolo¢nosti ERGO Versicherungsgruppe AG
so sidlom Victoriaplatz 2, Disseldorf, Nemecko. Na tejto adrese je mozné obdrzat’ konsolidovanu Gétovnu

zavierku materskej spolo¢nosti. Kone€ny majoritny akcionar SpoloZnosti je spoloénost Minchener
Rickversicherungs-Gesellschaft Aktiengeselischaft so sidiom v Mnichove, Nemecko.
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1. Ué&tovné zasady a metody

1.1 Vyhlasenie o sulade

Tato ultovna zavierka pozostavajuca zvykazu ofinanénej situaci k31. decembru 2017,
vykazu komplexného vysledku, vykazu pefaznych tokov, vykazu zmien vo vlastnom imani
a poznamok Uctovnej zavierky za obdobie od 1. januara 2017 do 31.decembra 2017 (,uétovna zavierka") bola
zostavend v stlade s § 17a zakona o Uétovnictve (zakon €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov) a podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou
(IFRS"). U&tovna zavierka Spolo&nosti za (i&tovné obdobie od 1. januéra 2017 do 31. decembra 2017 bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania.

Spoloénost aplikovala véetky IFRS aich interpretacie v zneni prijatom EU Gginné pre Gétovni zdvierku
zostavenu k 31. decembru 2017.

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k Standardom a interpretacie este nie su (€inné pre Uétovnu zavierku
zostaveni k 31. decembru 2017 a neboli aplikované pri zostaveni tejto uétovnej zavierky:

Standard IFRS 15 (Vynosy zo zmiuv so zakaznikmi) G&inny najneskdr od datumu zatiatku Gtovného obdobia,
ktoré za¢ina 1. januara 2018 a neskor, stanovuje komplexny ramec, kedy vykézat vynos a v akej vyske.
Zakladnym principom je 5-krokovy model, ktory musia Spolo&nosti prijat, aby uréili, kedy sa ma vykézat vynos
a v akej vyske. Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa majli vykazat vtedy, ked Spolo€nost prevedie kontrolu
nad tovarom a sluzbami na zdkaznika a vo vyske, o ktorej Spolo¢nost oéakava, Zze bude mat na fiu narok.
Podrla toho, ¢&i sa urtité kritéria splnia, vynos sa vykéze v priebehu &asu, spésobom, ktory zobrazuje vykon
Spoloénosti, alebo v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika. Dopad
standardu na uétovnu zavierku Spolo¢nosti je nevyznamny (vzhladom na povahu operacii Spolo¢nosti a na
druh vynosov, ktoré ma), preto Spolo¢nost neuvadza kvantifikaciu mozného vplyvu aplikacie IFRS 15.

Standard IFRS 9 (Finan&né nastroje) u&inny najneskér od datumu zagiatku uétovného obdobia, ktoré zagina
1. januara 2018 a neskér. Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie,
okrem vynimiek podla IAS 39 pre zabezpetenie realnej hodnoty urokového rizika portfélia finanéného
majetku alebo finanénych zavazkov, ktoré nadalej zostavaju v platnosti. Spolo€nosti maji moznost' volby
uctovnej politiky medzi zabezpecovacim uétovnictvom podra IFRS 9 alebo pokraovanim v zabezpe&ovacom
uctovnictve podra IAS 39 pre vietky zabezpedovacie transakcie. Finanény majetok sa oceni umorovanou
hodnotou, ak su splnené nasledovné dve podmienky:

- majetok je drzany v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat majetok za ucelom obdrzat

zmluvné pefiazneé toky,
- zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre pefiazné toky, ktory predstavuju vyhradne platby
istiny a urokov z nezaplatenej istiny.

Model znehodnotenia majetku ,vzniknuta strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,o&akavané
Uverové straty”, o znamena, Ze stratova udalost nemusi vzniknit predtym, ako sa vykaZe opravna polozka.
IFRS 9 obsahuje novy model zabezpefovacieho uctovnictva, ktory prinasa zabezpec&ovacie uctovnictvo
blizsie k riadeniu rizik. Typy zabezpecovacich vztahov — redlna hodnota, cash flow a Cisté investicie v
zahraniénych prevadzkach — zostavaju nezmenené, ale vyzaduju sa dodatoéné usudky. Spolocnost
analyzuje dopad zmien tohto §tandardu na jej uctovni zavierku. Spolocnost ako poskytovatef poistenia, ma
v Umysle aplikovat vynimku z prijatia IFRS 9 (aplikuje sa suéasne s IFRS 17, teda od datumu zagiatku
uctovného obdobia, ktoré zacina 1. januara 2021 a neskér), a preto neotakava Ziadny vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku za rok 2018.

Standard IFRS 16 (Lizingy) u&inny najneskdr od datumu zagiatku Gétovného obdobia, ktoré zaéina 1. januara
2019 a neskér. Novy $tandard nahradza $tandard IAS 17 a suvisiace interpretacie. Tymto Standardom sa
stanovuju zasady vykazovania, ocefiovania, prezentacie a zverejfiovania lizingov. U najomcu sa zavadza
spolo¢ny model vykazovania lizingov dlhSich ako 12 mesiacov, okrem aktiv nizkej hodnoty, ked' vietky
prenajaté aktiva ako aj zavézky vyplyvajlice z najmu sa budu vykazovat na stivahe a nebude sa rozliSovat,,
&iide o operativny alebo finanény lizing. Prenajimatel bude aj nadalej klasifikovat kazdy lizing ako operativny
alebo finanény. Spoloénost analyzuje dopad zmien tohto Standardu na jej uétovnu zavierku.

Standard IFRS 17 (Poistné zmluvy) u&inny najneskér od datumu zagiatku G&tovného obdobia, ktoré za&ina
1. janudara 2021 a neskér. Standard nahradza $tandard IFRS 4. Tento §tandard sa vztahuje na vystavené
poistné zmluvy, zaistovacie zmluvy a takisto investi¢né zmluvy s prvkami podielu na prebytku, ak Spolo&nost’
vystavuje aj poistné zmluvy a opiera sa 0 model ocefiovania v siéasnych hodnotach. Spolo¢nost analyzuje
dopad zmien tohto $tandardu na jej Liétovnii zavierku a o€akava, ze $tandard pri jeho prvej aplikécii bude mat'
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vyznamny vplyv na jej uétovnu zavierku, pretoze Spolocnost podnika v oblasti poistovnictva. Tento Standard
zatial nebol prijaty Eurépskou Uniou.

Roéné vylepsenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva, cyklus 2014 — 20186, ktorych ciefom
je riesit otazky, ktoré nie st naliehavé, ale su potrebné, a o ktorych diskutuje Rada pre medzinarodné Gétovné
standardy po&as projektového cyklu, ktory sa tyka oblasti neddslednosti v ramci medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva alebo pripadov, v ktorych sa vyZaduje objasnenie znenia. Cyklus Roéné vylepSenia
IFRS 2014 — 2016 boli vydané 8. decembra 2016 a prina$aju dve doplnenia dvoch standardov a nadvazujlce
doplnenia k ostatnym Standardom a interpretaciam, ktoré maju za nasledok Uétovné zmeny v prezentacii,
vykazovani alebo ocefovani. Doplnenia k IFRS 12 Zverejiiovanie podielov v inych Uétovnych jednotkach su
uéinné pre Uétovné obdobia, ktoré za&inaju 1. januara 2017 alebo neskér a doplnenia k IAS 28 Investicie do
pridruzenych a Spolo¢nych podnikov su uginné pre Gétovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2018 alebo
neskdr, pri¢om sa maju aplikovat retrospektivne. Skorsia aplikécia je dovolena. Spolo¢nost analyzuje dopad
zmien tychto $tandardov na jej u&tovnua zavierku. Ro&né vylep$enia zatial neboli prijaté EU.

1.2 Vychodiska pre zostavenie Uétovnej zavierky

Utovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty su zaokrihlené na najblizsie tisicky (pokiaf nie je uvedené
inak). Bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem finanéného majetku uréeného na predaj
ocefiovaného realnou hodnotou, priom nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien realnej hodnoty
oproti obstaravacej cene su vykézané vo vlastnom imani a okrem finanéného majetku ocefiovaného realinou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat a stvisiacich finanénych zavézkov z investi¢nych zmiiv bez DPF (angl.
discretionary participation features, dalej ien ,DPF* — vid bod 1.4).

Uttovné metddy azasady boli Spolo&nostou konzistentne aplikované pre véetky U&tovné obdobia
vykazované v tejto uttovnej zavierke.

Zostavenie uctovnej zavierky vsulade sIFRS vyzaduje, aby vedenie Spolognosti pouzivalo odhady,
predpoklady a Usudky, ktoré ovplyviiuju pouzivanie Gétovnych metdd a zasad a vykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpokiady su pouZivané na zaklade historickej
skisenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zéklad pre rozhodovanie o i&ovnej hodnote majetku a zavazkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Aktualne
vysledky sa mézu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady s priebezne prehodnocované. Ak sa uprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave dosio. Ak sa uprava tyka bezného obdobia aj buducich
obdobi, vykazuje sa v beznom obdobi a v buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v savislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na u&tovnu
zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej upravy v buducom roku, si blizSie popisané v bode 2.2.

1.3 Kilasifikacia poistnych a investicnych zmlav pre Géely vykazovania

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolognost’ akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany (poisteny) s dohodou,
Ze odskodni poisteného v pripade, ak uréena neista buduca udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako finanéné riziko. Finanéné
riziko je riziko moznej budicej zmeny v urokovej miere, cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny,
indexe cien alebo sadzieb, Gverovom ratingu, uverovom indexe alebo inej premennej, ktora je nezavisla od
zmluvnych stran. Poistné zmluvy mézu obsahovat aj urgité finanéné riziko.

Zlugenim Spoloénosti s ERGO Zivotnou poistoviiou k 1. januaru 2013 doslo tiez k zlaéeniu ich produktovych
a zmluvnych portfélii. Spolo&nost taktieZ pristapila k zjednoteniu rozsahu prenosu poistného rizika pre novo
dojednané zmluvy po 1. januari 2013. Zaklasifikovanie produktov uz existujucich pred zli¢enim ostalo
zachované.

Poistné riziko je vyznamné len viedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolo&nost povinna vyplatit
vyznamnu sumu dodatoénych pineni (dodato€nych k platbam uhradenym poistenym do poistovne zvy3enych
prislusnou drokovou mierou). Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostava iiou az kym nezaniknu
vetky prava a povinnosti z nej vyplyvajtice.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolo€nost nie je vyznamny, av8ak obsahuju
finanéné riziko, su klasifikované ako investiéné zmluvy.
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Poistné zmiuvy aj investiéné zmluvy mézu obsahovat pravo na podiely na prebytku (angl. discretionary
participation features, DPF). DPF je pravo poisteného, prip. opravnenych oséb, obdrZat ako dopinok
ku garantovanému minimainemu pineniu dodatoéné pinenie, ktoré méze byt vyznamnou &astou celkovych
zmluvnych plneni, a ktorého vy$ka zavisi od rozhodnutia Spolo¢nosti a ur&i sa podla realizovanych vynosov
z portfélia finanéného majetku drZzaného Spoloénostou. Nealokovany a alokovany podiel na prebytku je
vykazany ako su&ast rezerv na zivotné poistenie.

Niektoré zmiuvy obsahuju aj tzv. servisnti zlozku, ktora suvisi napriklad so spravou finanéného majetku
pri investiénych zmluvach bez DPF.

V pripade zaistnych zmlGv dochadza k vyznamnému prenosu poistného rizika z poistovne na zaistovatela,
a preto tieto su udtované v sulade s IFRS 4 ako poistné zmluvy.
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Prehfad klasifikacie poistnych a investiénych zmiGv:

investi€na Investitna
Poistna zmiuva s zmluva
zmluva DPF bez DPF

Tradiéné Zivotné poistenie
Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo doZitia - bezne platené
Zivotné poistenie pre pripad smri alebo doZitia - jednorazovo platené *
Zivotné poistenie pre pripad doZitia - bezne platené
Rizikové Zivotné poistenie - beZne platené
Rizikové Zivotné poistenie - jednorazovo platené
Poistenie spotrebného averu
Poistenie splatok Gveru (CPI) — beZne platené
Poistenie hypotekamych Gverov za jednorazové poistné
Poistenie spotrebnych lverov za jednorazové poistné
Poistenie spotrebnych tverov za beZne platené poistné
Rizikové poistenie RESPECT

Investi¢né Zivotné poistenie
Rocket 1l - poistenie spojené s investitnym fondom
Rocket IIl/2 - poistenie spojené s investiEnym fondom
Rocket l1I/3 - poistenie spojené s investitnym fondom
Rocket 111/4 - poistenie spojené s investiénym fondom
Zivot3 - bezne platené investi&né Zivotné poistenie ** X
Zivot3 - jednorazovo platené investi&né Zivotné poistenie
VICTORY - poistenie spojené s investiénym fondom
Ergo investiéné Zivotné poistenie — bezne platené
Ergo investiéné Zivotné poistenie Extra — jednorazovo platené
Ergo investi¢né Zivotné poistenie Extra plus — jednorazovo platené
Indexovo viazané Zivotné poistenie Water Garant Exclusive Ii
Indexovo viazané Zivotné poistenie GARP
Indexovo viazané Zivotné poistenie Smile Garant
Indexovo viazané Zivotné poistenie Bezstarostny Garant
ERGO Invest — beZne platené investicné Zivotné poistenie
ERGO Invest — jednorazovo platené investi¢né Zivotné poistenie
indexovo viazané Zivotné poistenie Top 15 DAX
Indexovo viazané Zivotné poistenie Healthcare Secured

ERGO Invest Il - beZne platené investiéné Zivotné poistenie X
ERGO Active Best In Class Strategy - jednorazovo platené investiéné
Zivotné poistenie

Indexovo viazané Zivotné poistenie Next Energy

Indexovo viazané Zivotné poistenie Next Energy VIP

Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds

Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds ||

Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds il VIP

Indexovo viazané zivotné poistenie Global Multi Asset

Ergo New Generation investitné Zivotné poistenie — bezne platené X
Pripoistenie k Zivotnému poisteniu X

NeZivotné poistenie X

* Produkty s technickou Grokovou mierou (,TUM) 4% a 3% su klasifikované ako poistné zmluvy, produkty s TUM 2,5% boli pred
1.1.2010 klasifikované ako investiéné zmluvy s DPF, od 1.1. 2010 ako investi¢né zmiuvy bez DPF

XX X X X X X X X X X

X X X X X X X

XX X X X X X X X

x X

X X X X X X X X
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** Klasifikacia zmluvy pri tomto produkte zavisi od vysky poistnej sumy pre pripad smrti, ktoru si klient zvolil pri dojednavani tohto
Zivotného poistenia.

*** V produkte Ergo New Generation je oddefovana poistna a investicna zlozka. Poistna zlozka kryjica umrtie sa reportuje ako
poistna zmluva podra IFRS klasifikdcie. Investiénd zloZka sa reportuje ako investiéné poistenie bez DPF podra IFRS klasifikacie.

1.4 Poistné zmluvy a investicné zmluvy s DPF

1.4.1 Spdsob uétovania a ocefovania

Poistné zmluvy v nezivotnom poisteni

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmluv uzavretych v priebehu aétovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie zacina v priebehu uctovného obdobia. Poistné taktiez obsahuje splatky poistného zo zmliv uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
bezne platené poistné). Spolo¢nost neposkytuje zfavy vo forme vratenia &asti poistného.

Predpisané poistné zo spolupoistenia je vykazované ako vynos. Toto poistné predstavuje tast celkového
poistného na zmluvy zo spolupoistenia pripadajicu na Spoloénost.

Zaslizena ast predpisaného poistného je vykazana ako vynos. Poistné je zasluzené odo dia zagiatku krytia
rizika potas doby trvania poistnej zmluvy, na zaklade priebehu upisanych rizik.

Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné budtcich obdobi (RPBO), dalej oznacovana aj ako Rezerva na nezasluzené poistné,
obsahuje pomernu ¢ast predpisaného poistného, ktora bude zaslizena v buducom alebo dalich Gétovnych
obdobiach. Je vypotitana osobitne pre kazdu poistnii zmluvu pouZitim metddy pro rata temporis (365-inova
metéda) a upravovana, ak je potrebné zohfadnit akékolvek odchylky vo vyskyte/priebehu poistnych rizik
potas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmiuve.

Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia predstavuji naklady na plnenia a likvidaciu vyplatenych a otvorenych poistnych
udalosti vzniknutych poéas uétovného obdobia spolu s Gpravami (zmenami) rezerv na poisiné plnenia
tykajucich sa predchadzajucich a beZzného obdobia. V pripade spolupoistenia Spolo¢nost pri u&tovani
poistnych udalosti uétuje len o svojom podiele.

Rezerva na poistné pinenia
Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad koneénych nakladov na vyrovnanie v3etkych narokov

vyplyvajucich zo vzniknutych poistnych udalosti a nezlikvidovanych ku dru, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka, bez ohfadu na to, &i boli alebo neboli nahlasené. Tento odhad bol vypracovany Spolo€nostou.
Nezlikvidované nahlasené poistné udalosti si 2zohfadnené v Gétovnej zavierke vo forme rezervy
na nahlasené ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not settled, RBNS), na zaklade postdenia
stavu likvidacie jednotlivych poistnych udalosti avtvorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté,
ale nenahlasené (angl. incurred but not reported, IBNR). V rezervach si zohfadnené interné aj externé
predvidatefné udalosti, ako napriklad zmeny v spdsobe likvidacie 8kéd, inflacia, trendy v sidnych sporoch
tykajucich sa poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické skisenosti a trendy. Pre ur€enie vy3ky IBNR
rezervy bola vyuzita ,Chain Ladder* metéda a Bornhuetter-Ferguson projekcia ako aj kvalifikovany odhad.
Rezervy na poistné pinenia nie si diskontované.

Upravy (zmeny) rezerv na poistné pinenia vytvorené v minulych obdobiach s zohfadnené v U&tovnej
zavierke v obdobi, v ktorom sa Uprava vykonala, a v pripade, Zze su vyznamné, su vykazované samostatne.
Pouzivané metody a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocované.

Rezerva na neukonéené rizika

Rezerva sa vytvara na neukonéené rizika vyplyvajiuce z nezZivotnych poistnych zmluv, ked predpokladana
hodnota budtcich plneni, ktoré si kryté platnymi poistnymi zmluvami a ostatnych suvisiacich nakladov
tykajucich sa buducich obdobi prevySuje rezervu na poistné buducich obdobi vytvorenu pre prislusné poistné
zmluvy po odratani suvisiacich &asovo rozlidenych obstaravacich nakladov a pripadne iného technického
majetku. Rezerva na neukoncené rizika sa vytvara osobitne pre poistné druhy, ktoré su spravované spolo¢ne,
po zohfadneni budicich vynosov z finan¢ného majetku drzanych na krytie nezasliZeného poistného
a nezlikvidovanych poistnych udalosti.
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Poistné zmluvy v Zivotnom poisteni a investiéné zmluvy s DPF

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmlav uzavretych v priebehu U&tovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie zacina v priebehu uétovného obdobia. Poistné taktiez obsahuje splatky poistného zo zmluv uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
beZne platené poistné).

Zasllizena Cast predpisaného poistného je vykazana ako vynos.

Rezerva na poisiné budiicich obdobi

Rezerva na poistné buduicich obdobi obsahuje pomemu &ast' predpisaného poistného, ktora bude zaslizena
v budiicom alebo dal$ich Gctovnych obdobiach. Je vypo&itana osobitne pre kazdu poistni zmluvu pouZitim
metddy pro rata temporis (365-inova metéda).

Néaklady na poistné pinenia

Naklady na poistné pinenia zahffiaju vyplatu pri doziti, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti a vyplatu
podielu na zisku, ak je sti€astou poistnej sumy. Vyplaty pri doziti su zauétované ako naklad v ¢ase splatnosti
vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty st zaGétované ako naklad v momente zaplatenia. V pripade umrtia sa
najskér vytvori rezerva RBNS, ktora je rozpustena pri viastnej vyplate poistného pinenia, teda po ukonéeni
pripadnych Setreni poistovne o tom, &i jej vznikla povinnost plnit a komu. Pri nastati poistnych udalosti pri
smrti, doziti a odkupe sa sucasne v pinej vy$ke rozpusti rezerva na Zivotné poistenie a rezerva na poistné
budicich obdobi.

Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad kone€nych nakladov na vyrovnanie v3etkych narokov
vyplyvajlcich zo vzniknutych poistnych udalosti a nevyplatenych ku driu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zévierka, bez ohladu na to, &i boli alebo neboli nahlasené. Takisto obsahuje odhad internych a externych
nakladov stvisiacich s likvidaciou a primeranu prirazku z dévodu opatrnosti. Tento odhad bol vypracovany
Spolo¢nostou. Nezlikvidované poistné udalosti si ohodnocované v tvorbe rezervy na nahlasené
ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not settled, RBNS), na zaklade postdenia stavu likvidacie
jednotlivych poistnych udalosti a v tvorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (angl.
incurred but not reported, IBNR). V rezervach su zohlfadnené interné aj externé predvidatefné udalosti, ako
napriklad zmeny v spdsobe likvidacie $kéd, inflacia, trendy v sudnych sporoch tykajucich sa poistnych
udalosti, zmeny v legislative a historické skusenosti a trendy. Rezervy na poistné pinenia nie st diskontované.

Vypocet IBNR rezervy uvazuje s priemernou jednodiiovou vyskou 3kody a priemernou dobou ome$kania
nahlasovania poistnych udalosti.

Zmeny rezerv na poistné plnenia vytvorenych v minulych a v beznom obdobi st zohfadnené v uétovnej
zavierke v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala, a v pripade, Ze su vyznamné, sl vykazované samostatne.
Pouzivané metédy a vytvorené odhady su pravideine prehodnocované.

Rezerva na Zivotné poistenie

Rezerva na zZivotné poistenie predstavuje aktuarsky odhad vysky zavézkov Spolo&nosti vyplyvajuci z
poistnych zmliv Zivotného poistenia a investiénych zmliv s DPF. Rezervy na Zivotné poistenie sa poéitaju
osobitne pre kazdu poistni zmluvu prospektivnou zillmerovou metédou, bertc do tvahy vetky garantované
poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a budlce zillmerove poistné. Rezerva sa
pocita pri pouziti rovnakych aktuérskych predpokiadov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb.
Zmena rezervy na Zivotné poistenie je zohfadnena v uétovnej zavierke v obdobi, v ktorom sa vykonala.

Rezerva na krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov v mene poistenych

Rezerva predstavuje aktualnu hodnotu finanénych prostriedkov investovanych v mene poistenych za vietky
zmluvy investi¢ného Zivotného poistenia klasifikované ako poistné zmluvy. Rezerva sa vypocita ako sigin
poétu podielovych jednotiek individualnych klientov a aktualnej ceny prislusného finanéného majetku ku dfiu,
ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.
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Rezerva na nedostato&nost poistného

K datumu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, sa vykona test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5),
pri ktorom sa pouziju aktualne aktuarske predpoklady (primerane upravené o rizikovt prirazku) v ¢ase testu
a metodika diskontovanych periaznych tokov. Ak takyto test ukaze, Ze pévodne uréena rezerva na Zivotné
poistenie bola nedostato¢na v porovnani s vysledkom testu primeranosti, vytvori sa dodatotna rezerva
na nedostatotnost poistného ako naklad bezného obdobia a tato je vykazana spolo&ne s rezervou na Zivotné
poistenie.

Zavazok vyplyvajuci z DPF v poistnych zmluvach a investiénych zmiuvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmiuv. Vy$ka rezervy
je stanovena aktuarskym odhadom na zakiade predpokladanych vysledkov Spolo¢nosti. Zmena vysky
rezervy je U&tovana cez vykaz ziskov a strat. Tato rezerva je vykézana spolo¢ne s rezervou na Zivotné
poistenie.

Rezerva na administrativne nakiady

Rezerva na administrativne naklady je sti¢astou rezerv v Zivotnom poisteni. Uréuje sa osobitne pre kazdt
zmiuvu, pre ktort je doba platenia poistného krat$ia ako poistna doba, prospektivnou metddou, berlc do
uvahy buddce naklady a budice vynosy na krytie tychto nakladov. Rezerva sa poéita pri pouZiti rovnakych
aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa uétuje
cez vykaz ziskov a strat. Spolu s rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid
bod 1.4.5).

1.4.2 Vlozené derivaty v poistnych zmluvach

Vlozené derivaty, ktoré obsahuji prenos vyznamného poistného rizika, nie st oddelené od hlavnej poistnej
zmluvy a nie st ocenené realnou hodnotou. Rovnako nie st oddelené opcie a garancie, ktoré s priamo
prepojené na hlavnu zmliuvu a nie je mozné ich ocenit samostatne, a to aj v tom pripade, ak neobsahuij
prenos vyznamného poistného rizika. Budice o&akavané peiiaZné toky z takychto opcii a garancii su viak
zohladnené v teste primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.3 Podiel zaistovatefa na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmlav

Spoloénost postupuje zaistovatefom podiely na rizikach vyplyvajucich z poistnych zmllv za Géelom zniZenia
mozZnych gistych strat prostrednictvom redukcie rizika. Majetok, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajlice
zo zaistnych zmluv sU vykazované oddelene od majetku, zavédzkov, vynosov a nakladov vyplyvajlcich
zo suvisiacich poistnych zmlav, pretoZze zaistné zmluvy nezbavuju Spolocnost priamych zavézkov
vodi poistenym.

Len prava vyplyvajtice zo zmldv, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika, st vykazované
ako podiel zaistovatefa na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmiGv.

Zaistné (postipené poistné) vyplyvajlce zo zaistnych zmluyv je vykazované ako naklad na rovnakom zaklade
ako sa vykazuje poistné pre slivisiace poistné zmluvy. Zaistné je vykazované ako naklad po&as doby trvania
zaistného krytia na zaklade o¢akavaného priebehu zaistenych rizik.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmliv je oceneny v sllade s podmienkami
platnych zaistnych zml(v metédami, ktoré st podobné ako metéda ocenenia rezerv na poistné pinenia. Pre
nahlasené poistné udalosti je odhad vykonany za aktualnych zaistnych podmienok platnych pre danu poistna
udalost, pre vzniknuté, ale nenahlédsené udalosti je odhad podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajticich
z poistnych zmillv, odhadnuty aktuarskymi postupmi z historickych idajov.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmliv je posudzovany z hladiska zniZenia
hodnoty (angl. impairment test) ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka. Hodnota majetku sa
povazuje za znfzend, ak existuju objektivne ddkazy vyplyvajice z udalosti, ktord nastala po prvotnom
u&tovani, ze Spolog¢nost nebude schopna realizovat ich tétovnu hodnotu a vplyv tejto udalosti na sumy, ktoré
Spoloénost obdrzi od zaistovatela, je spolahlivo meratelny.
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1.4.4 Casové rozlidenie obstaravacich nakladov

Obstaravacie naklady su tie, ktoré vznikli pri obstardvani zmiiv. Zahffiaju priame naklady (provizie).
Obstaravacie naklady sa ¢asovo rozlisuja, a to maximaine do vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost
z budcich vynosov zo suvisiacich poistnych zmliv.

Pre poistné zmluvy v nezivotnom poisteni ¢asovo rozliSené obstaravacie nakiady (angl. deferred acquisition
costs, DAC) predstavuji pomernu gast obstardvacich nakladov, ktora kore$ponduje s pomernou €astou
predpisaného poistného, ktoré je ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje UGétovnd zavierka, nezasliZené.
Predmetom &asového rozliSenia su priame obstardvacie naklady.

Pre bezne platené zmluvy v Zivotnom poisteni je casové rozliSovanie su¢astou stanovenia zilimerovych
rezerv. Ak je vysledna rezerva zaporna, je vykézana ako majetok (v polozke &asové rozlisenie obstaravacich
nakladov).

Navratnost &asovo rozli§enych obstaravacich nakladov je ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, testovana v rdmci testu primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.5 Test primeranosti rezerv

Spolo¢nost vykonala test primeranosti rezerv (znizenych o prislugné &asové rozligenie nakladov a pripadne

iny technicky majetok) k 30. septembru 2017. Vzhfadom na skuto€nost, Ze v obdobi od 30. septembra 2017

do 31. decembra 2017 nedo$lo k vyznamnej zmene predpokladov ovplyviiujlcich vysledok testu primeranosti

rezerv, Spolocnost ponechala zal&tované vysledky testu primeranosti k 30. septembru 2017 aj ku koncu

prislusného uctovného obdobia. Cielom testu je preverit, &¢i vySka rezerv spotftana podia v minulosti

stanovenych aktuarskych predpokladov a pri pouZiti zjednodusenych aktuarskych technik {napr. zillmerizacia)
je dostatona v porovnani s vypodtom, pri ktorom sa pouzijii aktualne aktuarske predpoklady a metddy

diskontovanych pefaznych tokov. V pripade nedostato¢nosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni sa tvori

rezerva na nedostatotnost poistného (vid bod 1.4.1), ktora je vykdzana ako sucast Zivotnych rezerv.

V nezivotnom poisteni v pripade nedostatocnosti rezervy na poistné buducich obdobi Spolo&nost rozpusti
prisludné &asové rozlienie obstaravacich nakladov a iny prislusny technicky majetok, pripadne vytvori
rezervu na neukon&ené rizika (vid bod 1.4.1).

V neZivotnom poisteni sa pri posudzovani primeranosti rezerv vyhodnocuje aj vysledok likvidacie
(tzv. run- off), pri ktorom sa porovnavaju pévodne odhadnuté vysky koneénych plneni (RBNS a IBNR) so
skuto&nymi vyplatenymi poistnymi pineniami. Na jeho zaklade je moZné posudit primeranost odhadu rezerv
v minulosti a kvalitu odhadov pouzitych pri zostavovani minulych G&tovnych zavierok.

Pripadna zistena zmena nedostatotnosti rezerv je zaétovana vo vykaze ziskov a strat prislu$ného uétovného
obdobia.

1.4.6 PohFadavky a zavidzky z poistnych zmlav, investiénych zmliv s DPF a zaistnych zmlav

Pohladavky a zavézky voli poistenym, sprostredkovatefom a zaistovatelom su finanéné néstroje a su
vykazované ako pohfadavky a zavézky z poistenia a nie ako ¢ast poistnych rezerv alebo podiel zaistovatela
na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmlav.

Pri tvorbe opravnych poloZiek Spolo&nost posudzuje vy$ku opravnej polozky za prisludné obdobie na zaklade

analyzy vyvoja zaplatenosti pohladavok, pricom pri Zivotnom poisteni berie do Gvahy aj vy3ku odkupnej
hodnoty na zmluvach jednotlivych diZnikov.
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1.5 Investicné zmluvy bez DPF

1.6.1 Spdsob Gétovania a ocefiovania

Vynosy

Vklady poistenych sa nevykazuji vo vykaze ziskov a strat, ale ako finanéné zavazky vo vykaze o finantnej
situacii. Vynosmi su najmd poplatky (napr. po&iatoéné poplatky, poplatky za spravu klientskych uctov,
poplatky za predtasné ukon&enie zmluvy, poplatky za spravu investicii a pod.), rizikova ¢ast poistného
v pripade poistenia pre pripad smrti alebo dozitia a provizie za sprostredkovanie od spravcu finanéného
majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory slizZi na krytie finanénych zavéazkov
z investi¢nych zmluv bez DPF v pripade investi¢ného Zivotného poistenia.

Tieto provizie su ¢asovo rozli§ované pocas trvania zmluvy na strane zavézkov ako DCR (angl. deferred
charge revenue) a amortizované pocas doby trvania zmluvy nelinearnou metdédou v pripade indexovo
viazaného Zivotného poistenia a linearnou metédou v pripade investi¢ného Zivotného poistenia.

Vynosy z precenenia
Vynosmi v pripade investi€nych zmluv bez DPF su aj vynosy z precenenia finanénych zavézkov (v pripade

zniZzenia ich hodnoty) a finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou Kryjliceho tieto zavizky
(v pripade zvy$enia ich hodnoty).

Naklady na precenenie

V pripade investi¢nych zmlav bez DPF je nakladom precenenie finanénych zavazkov z investitnych zmiav
v pripade zvy$enia ich hodnoty a precenenie finanéného majetku oceriovaného realnou hodnotou kryjiceho
tieto zavézky v pripade zniZenia jeho hodnoty.

Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia zahriiuji vyplatu pri doziti, vyplatu pri smrti (ato vzdy nad ramec finanéného
zavéazku z takejto zmluvy). Suma uétovana vo vykaze ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi sumou
poistného plnenia a finanénym zavazkom. Téato Cast vyplaty pri doziti je zauctovand ako nékiad v ¢ase
splatnosti vyplaty. Vyplaty pri smrti a z pripoisteni st zauétované ako naklad v momente nahldsenia poistnej
udalosti formou tvorby RBNS. Vyplata odkupnej hodnoty investiénych zmluv zvy&ajne nepredstavuje naklad
Spolognosti.

Finanéné zavazky z investiénych zmluv bez DPF
Zavézky z investitnych zmidv v pripade investiéného Zivotného poistenia uzavretych Spoloénostou su
klasifikované pri prvotnom G&tovani ako ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Redina hodnota finan€nych zavazkov z investiénych zmitv bez DPF zavisi od reéinej hodnoty finanéného
majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét, ktory sluzi na krytie tychto zavazkov. Preto
je reédlna hodnota finanénych zavézkov pri prvotnom Gcétovani a ku diiu, ku ktorému sa uctovna zavierka
zostavuje, odvodena od realnej hodnoty prisluSného majetku. Zmeny v reélnej hodnote su vykazané vo
vykaze ziskov a strat v obdobi, kedy nastanu.

Pri produkte jednorazového zivotného poistenia pre pripad smrti alebo dozitia finantné zavazky
zinvestiénych zmiuv predstavuju aktuarsky odhad vysky zavazkov Spolocnosti vyplyvaijuci z investiénych
zmlav bez DPF. Finanény zavéazok sa pocita osobitne pre kazdu zmiuvu prospektivnou zillmerovou metédou,
beruc do livahy vietky garantované poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a budice
zillmerove poistné. Zavézok sa pocita pri pouZiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri
stanoveni poistnych sadzieb. Zmena finanéného zavézku je zohladnena v uétovnej zavierke v obdobi,
v ktorom sa vykonala.

Rezerva na rizikové poistné a rezerva na spravne naklady

Rezerva na rizikové poistné a rezerva na spravne naklady sa tvoria pre indexovo viazané Zivotné poistenie,
pri ktorom je znamy poplatok na krytie rizika a administrativny poplatok. Su su¢astou rezerv v Zivotnom
poisteni. Uréuju sa osobitne pre kazdi zmiuvu. Rezerva sa poclita pri pouziti rovnakych aktuarskych
predpokladov, aké boli ur€ené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa Uctuje cez vykaz
ziskov a strat. Spolu s rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid bod 1.4.5).
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1.5.2 Casové rozliSenie transakénych nakladov

Transakéné néaklady pre investiéné zmluvy bez DPF sG provizie a tieto st €asovo rozliSované na strane
majetku ako DTC (angl. deferred transaction costs) a vykdzané v sGivahe v ramci polozky Casovo rozlisené
obstaravacie a transakéné naklady.

Spolo&nost amortizuje Casové rozlienie potas celej doby trvania zmluvy tymito metédami:

Linearna Nelinearna
metéda metoda
amortizdcie amortizacie

Tradiéné Zivotné poistenie
Poistenie pre pripad smrti alebo doZitia - jednorazovo platené X
Investi¢né Zivotné poistenie
Rocket Il - poistenie spojené s investitnym fondom
Rocket 11l/2 - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket l11/3 - poistenie spojené s investi€énym fondom
Rocket llI/4 - poistenie spojené s investiénym fondom
Zivot3 - bezne platené investiéné Zivotné poistenie X
Zivot3 - jednorazovo platené investi&né Zivotné poistenie X
VICTORY- poistenie spojené s investi¢nym fondom X
Ergo New Generation investicné Zivotné poistenie X

X X X X

Spolotnost pristupila k nelinearnej amortizacii DTC a DCR v pripade indexovo viazaného Zivotného poistenia,
nakolko vysledky analyzy poskytovania siuZieb klientovi preukazali, Ze Spolocnost poskytuje sluzby spojené
s tymto typom poistenia nerovnomerne. Na zaklade vysledkov analyzy Spolo¢nost pristipila k nasledovnému
rozloZeniu nakladov poéas prislusnej poistnej doby (v %):

Produkt / rok 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Rocket lIl/1-3 50,0 50 50 50 50 50 50 50 50 10,0
Rocket 111/4 550 50 50 50 50 650 50 50 100 -
VICTORY 500 50 50 50 50 650 50 50 50 100

Zostatkova hodnota je v pripade investitného Zivotného poistenia testovana na zniZzenie hodnoty pomocou
metbédy diskontovanych pefiaznych tokov.
1.5.3 Pohladavky a zavizky vyplyvajice z investicnych zmliv bez DPF

Pohladavky a zavazky voli poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatelom vyplyvajice z investi€énych
zmluv sa vykazuju ako East pohladavok a zavazkov z poistenia.

1.5.4 Test navratnosti casového rozliSenia transakénych nakladov

Pri investi€nych zmluvach bez DPF sa testuje navratnost asového roziiSenia transakénych nakladov
(znizenych o DCR). Ak by test ukazal, Ze ¢asové rozlidenie transakénych nakladov nie je navratné, rozpusti
sa prislusna &ast ¢asového rozlidenia transak&nych nakladov, pripadne sa dodatoéne dotvoria iné technické
rezervy.
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1.6  Iné vynosy

1.6.1 Vynosy z provizii

Zaistna provizia je vykazovana konzistentne so spésobom vykazovania zaistného (blizsie pozri bod 1.4.3).

Obdobne ako pri zaistnych provizidch sa postupuje aj v pripade provizii zo spolupoistenia, platenych
Spolo¢nosti v pripadoch, ked tato je vedlcim spolupoistitelom.

1.6.2 Urokové vynosy

Urokové vynosy predstavujl vynosy zfinanéného majetku. Daldie informacie o principoch
vykazovania urokovych vynosov su uvedené v bode 1.14.

1.6.3 Zisky z precenenia finanéného majetku

Zisky z precenenia finanéného majetku obsahuji zisky z precenenia finanéného majetku ocefiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a pri predaji finanéného majetku uréeného na predaj aj kumulované
zisky z precenenia pbévodne vykazané vo viastnom imani (blizSie pozri bod 1.14).

1.7 Iné naklady

1.7.1 Straty z precenenia finanéného majetku

Straty z precenenia finanéného majetku obsahuju stratu z precenenia finanéného majetku ocerovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a pri predaji finanéného majetku uréeného na predaj aj kumulované
straty z precenenia pdvodne vykazané vo viastnom imani (blizSie pozri bod 1.14).

1.8 Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré
si zasluzili za ich pracovnu ¢innost’ poskytnuti Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajlcich obdobiach
(vratane narokov na dovolenku).

1.9 Dan z prijmov

Dar z prijmov vyplyvajlca z vysledku hospodarenia bezného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej
dariovej povinnosti. Dari z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora sivisi s poloZzkami
vykazovanymi priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj daii z prijmov vykazuje priamo vo viastnom
imani.

Splatna dar predstavuje otakavany dafiovy zavazok zo zdanitefného zisku beZného obdobia, ktory bol
vypocitany pomocou dariovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka. Splatna dar
taktiez obsahuje kazdu Upravu darovych zavéazkov minulych ué&tovnych obdobi.

Spolo&nosti vznikla v roku 2017 na zaklade platnej legislativy povinnost zaplatit dariovu licenciu, tzv.
minimalnu dai z prijmov. Tato povinnost bude splnena v sdlade s terminom na podanie dafiového priznania
z prijmov pravnickych osdb. Vo vieobecnosti, dafovua licenciu plati dafovnik, ktorého dafiova povinnost
vypotitana v dafiovom priznani je niZsia ako vy$ka danovej licencie ustanovenej pre jednotlivého darfiovnika,
alebo dafovnik, ktory vykazal danovti stratu. V podmienkach Spoloénosti, je vy$ka roénej dainovej licencie
stanovena na 2 880 EUR.

Pre vykézanie odloZzenej dane sa pouZije suvahova metéda, ktord vychadza z do€asnych rozdielov medzi
Gétovnou hodnotou majetku a zavazkov a ich darovou zakladrou. OdloZzené dane su tvorené na zékiade
predpokladaného spésobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zavézkov,
s pouzitim dariovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, resp. k tomuto diu
schvalenej vSetkymi relevantnymi organmi.

O odloZenej dariovej pohfadavke sa uUétuje len vtakom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Z2e sa
v buducnosti dosiahnu dostatoéné darové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat.
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OdloZené danové pohladavky a zavézky sa nediskontuji.
1.10 Cudzia mena

1.10.1 Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo&nost vykondva
svoje aktivity.

Mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolo¢nosti, je euro (EUR), ktora je aj jej funkénou menou.

1.10.2 Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuji transakcie vykonané v mene inej ako je
funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na funként menu kurzom Eurdpskej centrainej
banky platnym ku diiu uskuto€nenia Gétovného pripadu.

PefaZny majetok a pefiaZné zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna
zavierka, prepo¢itavaju na funk&ni menu kurzom platnym k tomuto driu. Kurzové rozdiely z prepoc&itania sa
u&tuja cez vykaz ziskov a strat.

Nepefiazny majetok a nepefiazné zavazky, ktoré si vyjadrené v cudzej mene a ocerfiované historickou cenou,
su prepocitavané kurzom platnym ku driu uskutoénenia uctovného pripadu. Kurzové rozdiely z prepo€itania
sa U&tuju cez vykaz ziskov a strat.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepoéitavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurépskej centralnej banky platnym ku driu uskuto¢nenia uctovného pripadu.

1.11 Vykazovanie podlfa segmentov

Kedze Spolo¢nost nie je kétovana na burze a nema preto povinnost aplikovat /[FRS 8 Operating Segments
(a ani ho v tejto uttovnej zavierke neaplikovala), v poznamkach neuvadza vykaz ziskov a strat, v ktorom su
samostatne prezentované naklady a vynosy suvisiace s nezivotnym poistenim, so Zivotnym poistenim
a vyplyvajuce z ostatnych &innosti.

112 Pozemky, budovy a zariadenia

1.121 Majetok viastneny Spoloénost'ou

Pozemky, budovy a zariadenia st vyjadrené v historickych cenach znizenych o kumulované odpisy (vid
nizsie) a znizenie hodnoty (vid bod 1.16).

1.12.2 Technické zhodnotenie

Spoloénost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolonosti
budi plynut ekonomické Uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo
meratefné. V8etky ostatné naklady su uétované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

1.12.3 Odpisy

Odpisy su uctované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdého
majetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby
pouzivania su nasledovné:

Inventar 5 az 10 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 3 aZ 5 rokov
Technické zhodnotenie priestorov v prenajme 5 aZ 10 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania su prehodnocované kazdy rok.
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1.13 Nehmotny majetok

1.13.1 Casovo rozliSené obstaravacie a transakéné naklady

Suéastou nehmotného majetku st aj Easovo rozliSené obstaravacie nakiady, ktoré su blizSie popisané v Casti
1.4.4 a ¢asovo rozlisené transakéné naklady biizSie popisané v Casti 1.5.2. Vynimkou je &asové rozliSenie
pomocou zillmerizacie (blizSie popisané v ¢asti 1.4.4), nakolko vtomto pripade je o &asové rozliSenie
upraveny zavazok vyplyvajici zo zmiuvy (zillmerova rezerva) a ako majetok sa vykazuje iba v pripade,
Ze vysledny upraveny zavazok je zaporny.

1.13.2 Software

Jednou zo zloziek nehmotného majetku je software. Spolo¢nost ocefiuje software pri obstarani cenou
obstarania. V zavislosti od typu software je stanovena odhadovana doba Zivotnosti, od ktorej sa nasledne
odvodzuje doba odpisovania. Spolo€nost odpisuje software rovhomernou odpisovou metédou po dobu
Styroch az dsmich rokov.

1.14 Finanény majetok

Finantny majetok je zaradeny do kategdrii “Finanény majetok uréeny na predaj, “Finanény majetok
ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat* a ,Uvery a pohfadavky”. Finanény majetok uréeny na
predaj, ktory Spolo&nost ocefuje realnou hodnotou, pri¢om nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo
zmien reédlnej hodnoty oproti obstardvacej cene si vykazané vo vykaze komplexného vysledku, predstavuje
finan&ny majetok, ktory Spolocnost mbze predat kedykolvek pred datumom jeho splatnosti. Finanény majetok
ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom zuétovani je ten, ktory kryje zavézky
z poistnych a investi&nych zmluv, kde riziko zo zmeny reélnej hodnoty znasaju poisteni. Uvery a pohfadavky
(avery poskytnuté bankdm - terminované vklady) predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnou
splatnostou, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu.

Prvotné ocenenie finanéného majetku

Bezné (angl. regular way) nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu vysporiadania
obchodu. Finanény majetok je prvotne zat¢tovany v redlnej hodnote zvySenej o transakéné naklady, okrem
finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory je prvotne zauctovany
v realnej hodnote bez transak&nych nakiadov.

Nasledné ocefiovanie finanéného majetku
Uvery apohfadavky su nasledne oceriované zostatkovou hodnotou (angl. amortized cost) s pouZitim
efektivnej Urokovej miery ponizenou o zniZzenie hodnoty.

Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je nasledne ocefovany reainou
hodnotou. Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien realnej hodnoty finanéného
majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat si uctované cez vykaz ziskov a strat
v obdobi, kedy nastand.

Finanény majetok ur€eny na predaj je nasledne ocefiovany realnou hodnotou, pricom nerealizované zisky
a straty vyplyvajlice zo zmien reainej hodnoty oproti obstaravacej cene s vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v obdobi, kedy nastana. V pripade, Ze finanény majetok uréeny na predaj je predany, alebo djde
k znizeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty povodne vykazané vo vlastnom imani vykazu
vo vykaze ziskov a strat.

Finangny majetok, ktory Spolocnost’ drzi na krytie finanénych zavéazkov z investiénych zmluv bez DPF, je
podla rozhodnutia Spolo¢nosti pri prvotnom uétovani klasifikovany ako ocefiovany realinou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat. Tato klasifikacia eliminuje alebo vyznamne znizuje nekonzistentnost v ocefovani, ktora
by inak nastala, ak by finanéné zavazky boli ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strata prislusny
finanény majetok by nebol precenovany cez vykaz ziskov a strat. Ocefovanie takychto zmiiv vydanych
Spoloénostou zohfadriuje zmeny v realnej hodnote finanéného majetku kryjuceho tieto zmluvy. Obdobne sa
postupuje aj v pripade poistnych zmilv a investiénych zmiav s DPF, pri ktorych riziko investovania znasa
klient.

Finan&ny majetok, ktory kryje zavazky z produktu VICTORY, je ocefiovany oddiskontovanim hodnoty, ktora
bude vyplatena pri splatnosti cenného papiera (zero coupon bond) sadzbou podra aktuainej vynosovej krivky.
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Finan¢ény majetok, ktory kryje zavazky zproduktov Zivot’, je ocefovany na zaklade hodnoty ETF
(z anglického exchange-traded fund), ktora je sucastou fondu Garantie-Spar-Fonds 2 (T) a ktora sa ziska
z verejne dostupnych zdrojov.

Stanovenie redinej hodnoty
Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod
zavazku pri beZnej transakcii medzi i&astnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Spolo¢nost’ stanovuje realnu hodnotu finanéného nastroja na zaklade koétovanych trhovych cien pre dany
finanény nastroj obchodovany na aktivnom trhu, pokial su takéto ceny k dispozicii. Trh je povaZovany
za aktivny ak su kétované ceny rychlo a pravidelne dostupné a predstavuje skutoéné a pravidelne realizované
transakcie na principe obvyklych obchodnych vztahov medzi nezavislymi subjekimi.

Ak trh pre finan&ny néstroj nie je aktivny, Spolognost stanovi readlnu hodnotu pomocou ocefiovacich technik
(kvalifikovanym odhadom). Ocefovacie techniky zahftiaju:

e porovnanie s nedavnymi transakciami uskutonenymi medzi dvomi stranami, ktoré s o transakcii
dostato¢ne informované, maju o uskuto&nenie transakcie zaujem a tato sa uskutoni za podmienok
obvyklych medzi nezavislymi subjektmi (ak su k dispozicii);

s porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena;
metdédou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov;

¢ ocefovacie modely opcii.

Zvolena ocefiovacia technika vyuZiva v&o mozno najv&csej miere vstupy dostupné priamo z trhu,
minimalizuje spoliehanie sa na odhady $pecifické pre Spolo€nost, zahffia vSetky faktory, ktoré by U¢astnici
trhu zvazovali pri stanoveni ceny a je konzistentna so veobecne uznavanymi ekonomickymi metodolégiami
pre ocefiovanie finan&nych nastrojov.

Spolo¢nost stanovuje reélnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktord odraZa vyznamnost vstupov
pri stanoveni realnej hodnoty:

e Uroveh 1: Kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky néstroj.
o Uroven 2: Ocefovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatefnych priamo (t.j.
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).
Tato kategoria zahftia nastroje ocefiované prostrednictvom:
- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za
menej aktivne, alebo
- iné oceriovacie techniky, kde st vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo
pozorovatefné z trhovych tdajov.
o Uroven 3: Ocefiovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu,
Tato kategoéria zahimia v3etky nastroje, pri ktorych ocefiovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie si
zaloZzené na pozorovatelnych Udajoch a kde vstupy nepozorovatefné na trhu mézu mat” vyznamny
vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategoéria zahfia nastroje, ktoré su ocenené na zaklade kétovanej
ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu upravu (nepozorovatefni
priamo na trhu) alebo predpokiad, aby sa zohfadnil rozdiel medzi nastrojmi.

1.15 Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahimiaju hotovost a vkiady splatné na poziadanie.

1.16 ZniZenie hodnoty (angl. impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku SpoloZnosti (okrem majetku ocefiovaného reélnou hodnotou, tasového
rozliSenia obstaravacich a transakénych nakladov) sa ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna
zavierka, prehodnocuje, &i nenastali skuto&nosti, ktoré by naznadovali zniZzenie hodnoty. Ak takato skuto&nost
existuje, navratna hodnota je odhadnuta a zostatkova hodnota je znizena na navratnu hodnotu. Toto zniZenie
sa Uctuje cez vykaz ziskov a strat.

Navratna hodnota ¢asovo rozliSenych obstaravacich a transakénych nakladov je posudzovana ku kazdému
diiu, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka. V pripade poistnych zmliv a investiénych zmitiv s DPF sa
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pripadné prehodnotenie znehodnotenia obstaravacich nakladov vykonava ako neoddelitefna sucast testu
primeranosti rezerv a v pripade investi€nych zmluv bez DPF sa prehodnotenie znehodnotenia transakénych
nakladov vykonava ako stc&ast testu navratnosti €asového rozli$enia transakénych nakladov (vid bod 1.5.4).

1.16.1 Vypocet navratnej hodnoty (angl. calculation of recoverable amount)

Navratna hodnota finan&ného majetku a pohladavok vyjadrenych v zostatkovej cene je vypoéitana ako
sucasna hodnota predpokladanych budtcich pefiaznych tokov, odiroéena povodnou efektivhou trokovou
mierou (to znamena efektivna Urokova miera vypocitana pri prvotnom vykazani tohto finanéného majetku).
Kratkodobé pohlfadavky sa neoduroguju.

Navratna hodnota ostatného majetku je Cisté predajna cena alebo uzitkova hodnota (angl. value in use),
podlia toho, ktora je vy$sia. Pri posudzovani Uzitkovej hodnoty sa suCasna hodnota predpokladanych
pefaznych tokov vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sucasnu situaciu na trhu
a Specifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku. Pre majetok, ktory negeneruje do znaénej miery nezavislé
pefiazné toky, sa jeho navratna hodnota vyjadri pre celd jednotku generujucu pefiazné toky (angl. cash
generating unit — CGU), do ktorej majetok patri.

1.16.2 Prehodnotenie znizenia hodnoty (angl. reversal of impairment)

Strata zo zniZenia hodnoty tykajuca sa finanéného majetku drzaného do splatnosti alebo Uverov
a pohladavok je prehodnotena, ak sa nasledné zvy$enie navratnej hodnoty objektivne vztahuje na udalost,
ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty.

Strata zo zniZzenia hodnoty tykajuca sa ostathého majetku sa prehodnoti, ak do3lo k zmene predpokladov
pouZitych pri vypoéte navratnej hodnoty.

Strata zo znizenia hodnoty je zruSena alebo zniZzena len do takej vy3ky, aby zostatkova hodnota majetku
neprevysila zostatkovl hodnotu majetku znizenu o odpisy a amortizaciu, ktora by bola uréend, ak by sa
netétovalo o znizeni hodnoty.

1.17 Rezervy

Rezerva sa vytvéara, ked Spoloénost ma pravny alebo odvodeny (angl. legal or constructive) zavazok ako
vysledok minulej udalosti aje pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zav&zku bude vyZadovaf ubytok
ekonomickych uzitkov. Rezervy sa uréia ako odhad diskontovanych buducich pefiaznych tokov diskontnou
sadzbou pred zdanenim, ktora odraza sudasnu situaciu na trhu, ¢asovu hodnotu penazi a $pecifické rizika
sUvisiace s tymito zaviazkami (ak relevantné).

Pokial je podfa nazoru vedenia Spolo¢nosti ubytok ekonomickych Zitkov pri vysporiadani nepravdepodobny,
Spolo&nost neuctuje o rezerve, ale pripadné naroky vykaze v stlade s IAS 37 ako podmienené zavazky,
pricom vykaZe pre kazdi skupinu podmienenych zavézkov kratky opis charakteru podmieneného zavézku,
a ak je to mozné, aj odhad jeho finan&ného vplyvu, indikaciu neistét suvisiacich s vy$kou alebo natasovanim
a moZnost nahrady.
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2. Poznamky uétovnej zavierky

21 Nové standardy

Standardy, dodatky k §tandardom a interpretacie, ktoré este nie st G&inné k 31. decembru 2017 a ktoré neboli
aplikované pri zostaveni tejto U€tovnej zavierky st uvedené v bode 1.1.

2.2 Uétovné odhady a Gsudky

Hlavné uctovné zasady, metddy a odhady a ich aplikécia su posudzované vedenim Spolo¢nosti pre kazdé
uétovné obdobie.

Hlavné zdroje neistoty tykajicej sa odhadov

Bod 5§ obsahuje informacie o predpokladoch a neistote tykajlcich sa poistno-technickych zavazkov
(tj. zavazkov vyplyvajlcich z poistnych a investi¢nych zmiiv predavanych Spolo¢nostou). Body 2.3.1 aZ
2.3.3 obsahuju faktory rizika, ktoré sa tykaju tychto zmilv. Bod 2.3.4 obsahuje informacie o rizikach a neistote
suvisiacej s finanénym rizikom.

Hlavnym aétovnym Gsudkom, tykajlcim sa pouzivania GU¢tovnych zasad a metéd prijatych Spolo¢nostou, je
klasifikacia zmlav.

Zmluvy sU klasifikované ako poistné zmluvy, ak prenadaju vyznamné poistné riziko od poistnika na
Spolo&nost. Pri niektorych zmluvach Spolo¢nost posudzuje ¢i rozsah preneseného poistného rizika je
vyznamny. Zvé&3a sa jedna ozmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zloZzku. Rozsah poistného rizika sa
posudzuje podla toho, & mézu nastat’ situacie, pri ktorych by Spolo¢nost bola povinna vyplatit vyznamné
dodato&né plnenia oproti porovnatelnému sporivému produktu.

Pri posudzovani, & mbze nastat situacia, kedy by tieto dodatoéné pinenia boli splatné a vyznamné, sa berie
do Uvahy celd doba trvania zmluvy avSetky poistné rizika, ktoré zmluva prenasa. Ak bola zmluva
klasifikovana ako poistna, ostane takto klasifikovana az do svojho ukong&enia.

Zmluvy sU klasifikované na arovni homogénnych portfélii zmluv jednotlivych produktov. Ak celé takéto
portflio typicky pozostava zo zmluv, ktoré prenasaju poistné riziko, Spolo¢nost neskima jednotlivé zmluvy,
aby identifikovala nevyznamnu skupinu takych, ktoré prenasaju iba nevyznamné poistné riziko.

Niektoré zmluvy obsahuju pravo na podiely na prebytkoch. Spolo&nost posudzuje, ¢i dodato&né plnenia
vyplyvajuce z tohto prava budu pravdepodobne vyznamnou zlozkou celkového zmluvného plnenia a &i ich
vySka a Cas alokacie su predmetom rozhodnutia Spolo¢nosti, a teda ¢iide 0 zmluvy s DPF. Takéto postdenie
sa robi k okamihu vydania zmiuvy.

2.3 Riadenie poistného a finanéného rizika

V ramci svojej &innosti je Spolo¢nost vystavovana mnohym rizikam a jej Ulohou je tieto rizika riadit v kazdej
oblasti ¢innosti.

Vo véeobecnosti Spolotnost ¢eli nasiedovnym skupinam rizik:
e Poistné rizika

e Finan&né rizika

e Iné rizika

Poistné riziko je riziko prenesené drzitefom poistnej zmluvy na Spolo&nost, t.j. ide o riziko nastania udalosti,
ktora negativne ovplyvni drzitela poistnej zmluvy a aj Spolo¢nost.

Spolo&nost sleduje samostatne nasledovné finanéné rizika: trokové riziko, Gverové riziko, kurzové riziko
a riziko likvidity. Iné rizika su riziko stornovanosti, riziko zotrvania (perzistencie), nakladova inflacia, interné
a externé rizika (napr. opera&né, reputa¢né, strategické riziko a pravno-regula¢né riziko).

Spolo&nost zarovefi pripravuje celkovi spravu o stave prijatého rizika, tzv. Vlastné ohodnotenie rizik a
solventnosti (ORSA — own risk and solvency assessment), ktora popisuje stav podstiupeného rizika, jeho
porovnanie s rizikovym apetitom, vysledky stresovych scenarov, strategické rizika, vhodnost pouzitych
modelov a nastrojov merania rizika a vysledky kfti€ovych rizikovych analyz.
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2.3.1 Poistné riziko

Stratégia upisovania rizika
V oblasti poistenia $kdd na majetku Spolognost riadi poistné riziko v procese upisovania.

V oblasti Zivotn&ho poistenia st poistné rizika prevazne biometrick&ého charakteru, napr. otakévana dlzka
Zivota, riziko trvalych néasledkov a urazu. V procese upisovania Spolo¢nost riadi tieto rizika aplikciou
standardnych postupov na ochodnotenie poistného rizika, prevazne vychadzajlc z navrhovanej poistnej sumy
a zdravotného dotaznika v navrhu poistnej zmluvy, priCom vysledkom moéze byt vyluka z alebo uplné
odmietnutie poistenia, resp. aplikacia zvy$enej poistnej sadzby.

Stratégia zaistenia

Cast prevzatych rizik Spoloénost prenasa prostrednictvom medzinarodného zaistného trhu, a tak redukuje
potencilne negativne dopady na vysledky Spolo¢nosti a peitazné toky z jej poistnych &innosti. V oblasti
nezivotného poistenia ide prevaZne o obligatérne proporcionalne zaistenie a v pripade poistenia majetku
o excedentné zaistenie so stanovenou prioritou a dojednanymi podmienkami na obligatérny obchod. V oblasti
Zivotného poistenia ide o obligatérne quota share zaistenie so stanovenou spolutitastou a dojednanymi
podmienkami na obligatérny obchod, koncentrované v Munich RE. Vzhfadom na rozsah poistnych &innosti
Spolo¢nosti tato nediverzifikuje kreditné riziko zapojenim viacerych zaistnych subjektov.

Koncentracia rizik

Vyznamnym aspektom poistného rizika v nezivotnom poisteni, ktorému je Spoloénost vystavens, je rozsah
koncentracie poistného rizika. Koncentracia rizika méze existovat v pripade, ak uritd udalost alebo séria
udalosti méze vyznamne ovplyvnit zavézky Spolo€nosti. Takato koncentracia mbze vzniknut z jednej poistnej
zmluvy alebo maiého poétu stvisiacich zmllv, aviaze sa k okolnostiam, ktoré by boli dévedom vzniku
vyznamnych zavézkov. Vyznamnou strankou koncentracie poistného rizika je, Ze méze vznikat z akumuléacie
rizik v ramci viacerych individualnych skupin zmlav. Toto riziko je zniZzované zaistnymi zmluvami.

Koncentracia rizika méze nastat v pripade vzniku maio frekventovanych udalosti vetkého rozsahu, ako su
napriklad prirodné katastrofy, alebo v pripade, ak upisovanie rizika nie je dostatoéné vzhladom k ur&itému
geografickému segmentu alebo demografickému trendu.

Solventnost’

Spolognost mé& povinnost podla § 48 zakona o poistovnictve &. 39/2015 a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov (,zakon o poistovnictve") nepretrzite dodrZiavat skuto&nu mieru solventnosti najmenej vo vyske
pozadovanej miery solventnosti. Spdsob vypoétu a preukazovania skutolnej apozadovanej miery
solventnosti upravuje, v nadvéznosti na zakon o poistovnictve, opatrenie NBS &.6/2015, ako aj Delegované
nariadenie Komisie EU 2015/35.

Podas celého roka 2017 Spolognost spifiala véetky legislativne poziadavky solventnosti podfa zakona
o poistovnictve (Soiventnost Il).

2.3.2 Riziko vyplyvajice z poistnych zmliv v neZivotnom poisteni

Prehfad rizika z neZivotného poistenia vyjadrené prostrednictvom poistnej sumy:

Vtis. EUR
k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2016
. Zdravotné/ Finan&né . Zdravotné/ Finan&né
Zodpovednost  Majetok Urazové straty Zodpovednost  Majetok Urazové straty
spfj’r':;"é 1222645 4853495 221012 497 895047 4264 486 333584 538
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Skupina produktov Poistenie zodpovednosti*

Sikromné poistenie zodpovednosti moZno dojednat k poisteniu zariadenia bytu alebo k poisteniu
zariadenia rodinného domu/chaty. Poistna suma pre poistenie sukromnej zodpovednosti je max.
350 000 EUR.

Skupina produktov ,Poistenie majetku”

Poistenie domov/chat a bytov — poistenie majetku poskytuje ochranu budovam so vSetkymi ich
gastami a prisluenstvom. Poistenie mozno dojednat pre rodinné domy, chaty alebo byty (obyvané
alebo neobyvané), ktoré sa nachadzaju vo vlastnictve fyzickych oséb a zarovei spifiaju nasledujlce
podmienky:

- sU rozostavané alebo uZivané,

- prevadzkovo/podnikatelsky vyuZivana plocha predstavuje najviac 50% celkovej plochy.
Poistené su zaroven vedlaj$ie budovy a garaze a dalSie zariadenia, stavby a veci nachadzajlice sa
na poistenom pozemku.
Poistné rizika: poZiar, vybuch, Uder blesku, pad lietajucich telies, vichrica, krupobitie, tiaz snehu,
povoderi, zaplava, zemetrasenie, vybuch sopky, lavina, pokles pddy, pad stromov, stoZiarov a inych
predmetov, zosuv pédy, voda z vodovodnych zariadeni, kradez viamanim, lipez, vandalizmus,
aerodynamicky tresk, dym, skrat na elektromotore, atmosférické zrazky, lom skla, asisten¢né sluzby.

Poistenie domacnosti - poisteny je cely obsah domacnosti sliZiaci osobnej potrebe a spotrebe,
uréené stavebné sutasti a prisluSenstvo budovy, cudzie veci, peniaze v hotovosti, iné naklady
a presklenie domacnosti.

Poistné rizika: poZiar, vybuch, uder blesku, pad lietajucich telies, vichrica, krupobitie, tiaz snehu,
povoderi, zaplava, zemetrasenie, vybuch sopky, lavina, pokles pédy, pad stromov, stoZiarov a inych
predmetov, zosuv pddy, voda z vodovodnych zariadeni, kradez vidmanim, lupeZ, vandalizmus,
aerodynamicky tresk, dym, skrat na elektromotore, atmosférické zraZky, lom skla, neopravnené
pouZitie, pevnej linky, tovar v chladiacich zariadeniach, strata dokladov, uraz psa a macky,
asistenéné sluzby.

Skupina produktov .Zdravotné/lrazové poistenie”

Urazové poistenie - produkt sa uzatvara na smrt tirazom alebo trvalé nasledky po Uraze, poistenie
nemocniéného - odSkodného, poistenie denného od$kodného za dobu nevyhnutného liedenia,
poistenie rehabilitacie po hospitalizacii, poistenie bolestného, poistenie zlomeniny kosti, renta po
Uraze alebo aj ako kombinacia uvedenych kryti.

Poistenie lie¢ebnych nakladov v zahraniéi — poistenie liecebnych nakladov pri pobyte prisiusnikov
Slovenskej republiky v zahranici.

Cestovné poistenie pre cudzincov — poistenie lieCebnych nakladov pri pobyte cudzich §tatnych
prislusnikov v Slovenskej republike a pri ich cestach zo Slovenskej republiky do zahraniéia a pobyt
v zahraniél.

Skupina produktov Poistenie réznych finanénych strat*

Poistenie finan&nych strat vyplyvajucich zo straty pravidelného zdroja prijmov — produkt sa
uzatvara iba spolu s poistenim zostatku Gveru.
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2.3.2.1. Vyvoj poistnych udalosti

Informécie o vyvoji poistnych udalosti s uvedené pre pochopenie poistného rizika, ktoré pre Spolo¢nost
vyplyva z poistnych zmliv. Nasledovné tabulky porovnavaji postupny vyvoj odhadu kone¢nych $kéd (angl.
ultimate loss) podfa roku vzniku poistnej udalosti (angl. accident year basis). Vrchna ¢ast tabulky obsahuje
odhady kumulativnych nakladov na poistné udalosti a ukazuje, ako sa tieto postupne menili v jednotlivych
néaslednych U&tovnych obdobiach. Odhad sa menil v zavislosti od skuto&ne vyplatenych $kéd a novych
informacii o vySke nevyplatenych $§kéd. V spodnej &asti tabulky je ukazana hodnota rezerv na poistné pinenia
podfla roku poistnej udalosti.

Kym informacie uvedené v tabulke predstavuju historicky pohlad na dostato&nost odhadov nezlikvidovanych
§kod, Ccitatelia tejto uctovnej zavierky by mali byt obozretnf pri extrapolacii dostatoénosti alebo
nedostatoénosti v minulosti na sumy rezerv zatétovanych v beznom obdobi.

Analyza vyvoja poistnych udalosti — hruba vy$ka bez zaistenia

k 31. decembru 2017

Vtis. EUR Rok vzniku poistnej udalosti
2033 2014 2015 2016 2017 Celkom
Odhad kumulativnych poistnych udalosti
Na konci roka vzniku poistnej udalosti 1.273 146 116 100 98,
- jeden rok neskér 1.154 67 85 78
- dva roky neskér 1.021 66 102
- tri roky neskor 984 64
- Styri roky neskér 856
Odhad kumulativnych poistnych pineni 856 64 102 78 98 1.198
ulfggl/ﬂ:tg/:;e:fzslaty ku diiu, ku ktoremu sa zostavuje 835 64 102 62 74 1.137
Hrubé vy$ka rezerv na poistné udalosti 21 0 0 16 24 61

Analyza vyvoia poistnych udalosti — Cista vySka po zaisteni

k 31. decembru 2017

V tis. EUR

2013 a skor 2014 2015 2016 2017

Odhad kumulativnych poistnych udalosti

Rok vzniku poistnej udalosti
Celkom

Na konci roka vzniku poistnej udalosti 221 99 98 76 89

- jeden rok neskér 213

- dva roky neskor 185

- tri roky neskor 159

- Styri roky neskor 163

Odhad kumulativnych poistnych plneni 163 55 102 77 89 477
Kumulativne vyplaty ku dfu, ku ktorému sa

zostavuje uétovna zavierka 150 53 97 61 4 435
Hrubad vy&ka rezerv na poistné udalosti {po 4 2 5 16 14 a2

zaisteni)

2.3.2.2. Katastrofické udalosti

Z podstaty tychto udalosti vyplyva, Ze ich vznik a frekvencia vzniku su neisté. Tieto nepredstavuju
pre Spoloénost’ vyznamné riziko napriek tomu, ze vznik takejto udalosti je do zna¢nej miery nepredvidatelny.
V akomkolvek Gétovnom obdobi Spolo¢nost neotakava vyznamny negativny vplyv na pefiazné toky,
vzhfadom na fakt, Ze Spolo¢nost sice kryje riziko spojené so zaplavami a zemetrasenim, aviak toto je
zaistené zaistnou zmluvou na katastrofické udalosti. Viastny vrub tejto zaistnej zmluvy je 50 000 Eur, pri¢om
zaistna zmluva kryje Skody do limitu 6 000 000 Eur pre katastroficki $kodovu udalost.
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2.3.2.3. Koncentrécia rizika v neZivotnom poisteni

PrevaZna ¢€ast upisovanych rizik sa nachadza v Slovenskej republike, pritom sa Spolo¢nost orientuje na
poistenie doméacnosti a nezivotné poistenie fyzickych os0b a tak nie je vystavena vyznamnej koncentracii
rizika vzhlfadom na poistni zmluvu. Objekty poistenia st rovnomerne rozloZzené a preto nedochadza ani
k vyznamnej geografickej koncentrécii rizika.

2.3.3 Riziko vyplyvajlice zo zmliiv v Zivotnom poisteni

Prehlad rizika vyplyvajuceho zo Zivotného poistenia vyjadreného prostrednictvom technickych rezerv

Zivotného poistenia (bez rezervy na nahlasené poistné plnenia, rezervy na nenahlasené poistné plnenia

a rezervy na nezaslizené poistné)

Vtis. EUR k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2016
Produkt Zivotné poistenie z toho investiéné Zivotné poistenie z toho investiéné
spolu zmiuvy bez DPF spolu zmiuvy bez DPF

Vyska technickych rezerv
Zivotného poistenia

88 315 69 702 97 862 69 037

Popis produktov

Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo dozitia s podielom na zisku bez valorizacie. Poistna
suma je okamzite a jednorazovo vyplatena v pripade smrti poistenej osoby, alebo v pripade doZitia
sa poistenej osoby.

Zivotné poistenie pre pripad doZitia s podielom na zisku bez valorizacie. Poistna suma je
vyplatena v pripade ukon&enia poistnej doby.

Rizikové Zivotné poistenie je poistenie bez sporiacej zloZky. Je to poistenie klienta pre pripad smrti.
V pripade smrti sa nerozliSuje, ¢i ide o prirodzend smrt, alebo smit’ Urazom.

Poistenie spotrebného (veru pre pripad smrti a trvalych nasledkov (razu s jednorazovym
poistnym a rovnomerne klesajlicou poistnou sumou.

Poistenie splatok Gveru pre pripad smrti, uplnej trvalej invalidity a pracovnej neschopnosti.

Poistenie hypotekarnych a spotrebnych uverov pre pripad smrti, Uplnej trvalej invalidity a
pracovnej neschopnosti.

Investiéné Zivotné poistenie (poistenie pre pripad smrti alebo doZitia).

Indexovo viazané Zivotné poistenie (poistenie pre pripad smrti alebo doZitia).
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2.3.3.1. Koncentracia rizika amrtnosti

Zmluvy, kde poistnym rizikom je smrt, nie su vystavené vyznamnej geografickej koncentracii rizika,
ale koncentracia vy$ok poistnych sim by mohla ovplyvnit vy$ku poistnych pineni v ramci celého portfélia.
Tabulka nizSie ilustruje koncentraciu rizika na zéklade piatich skupin zmliv, definovanych podla vysky
poistnej sumy pri amrti pre kazdy poisteny Zivot. Stipec oznageny ,Potetnost vyjadruje podiel poistnych
zmldv pripadajacich na prislusny interval z hfadiska ich pogetnosti.

Pred zaistenim Po zaisteni
V tis. EUR Poistna suma Potetnost Poistna suma Pocetnost’
k 31. decembru 2017 viis. EUR % v tis. EUR %
0-10 86 961 46,82 92 339 52,67
10-20 85 192 15,33 80 695 13,97
20-30 86 399 8,77 97 910 9,93
30-40 108 488 7,84 113 526 8,23
Viac ako 40 578 792 21,24 323 558 15,20
945 832 100,00 708 028 100,00
Pred zaistenim Po zaisteni
V tis. EUR Poistna suma Poletnost' Poistna suma Pocetnost’
k 31. decembru 2016 v tis. EUR % vtis. EUR %
0-10 83 453 46,62% 89 069 52,46%
10~ 20 84 806 15,57% 81079 14,36%
20-30 86 795 8,96% 96 176 9,97%
30-40 105 997 7,80% 112013 8,25%
Viac ako 40 564 949 21,05% 320 368 14,95%
926 000 100,00 % 698 705 100,00 %

2.3.3.2. Iné rizika

Dalsie rizika svisiace s poistnymi zmluvami su najma riziko stornovanosti, trhové riziko a nakladova inflacia.
Trhové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajucej zo zniZenia realnej hodnoty z dévodu nepriaznivych zmien
v trokovych sadzbach, vymennych kurzoch alebo cenach cennych papierov a nasledny vplyv na akékolvek
prvky v zmluvach. Trhové riziko Spolo¢nosti vyplyva najmé z investicii do cennych papierov, ktorych realna
hodnota je ovplyvnena vyvojom na kapitalovom trhu. Spolo&nost eliminuje trhové riziko konzervativnym
investovanim do 3tatnych dlhopisov a hypotekarnych zaloZnych listov.

Riziko stornovanosti predstavuije riziko, Ze klient zrusi zmluvu alebo prestane platit poistné. Tymto vystavuje
Spoloc¢nost strate vyplyvajlcej z vyvoja, ktory je nepriaznivejsi, nez sa predpokladalo pri ocefiovani produktu.
Spolo¢nost riadi toto riziko U¢tovanim poplatkov za predCasné odkupy a vysokou droviiou starostlivosti
o Kklientov.

Riziko cenovej inflacie je riziko, Ze skuto¢né naklady Spolo&nosti spojené so spréavou zmlav budu vy$sie nez
tie, ktoré sa pouZili pri oceneni produktov. Spolognost sleduje vynaloZené naklady na spravu poistnych zmitv
a zavadza racionalne opatrenia na ich znizovanie.

2.3.4 Finanéné riziko a riziko likvidity

Spolo¢nost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmliuv, finanéného majetku,
finan¢nych zavdzkov a podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmldv. Ciefom
Spolo&nosti je umiestnit prostriedky zodpovedajuce zavézkom z poistnych a investi¢nych zmliv do majetku,
kiory podlieha rovnakym alebo podobnym rizikam. Tato zésada zabezpeéuje schopnost Spolocnosti pinit
svoje zmluvné zavézky v &ase ich splatnosti.
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Sulad medzi majetkom a zavazkami
Sulad majetku a zavazkov z pohlfadu Struktury doby ich splatnosti Spolo€nost riadi s ciefom dosiahnuf
priememu duraciu portfélia finanénych umiestneni zhodni s duraciou portfélia zmldv.

Stlad majetku a zavazkov z pohfadu drokového rizika je riadeny v procese parametrizacie novych produktov,
kde sa zohladfiuje o€akavana vynosnost finanénych umiestneni dosiahnutelfna v éase uvedenia produktu.

Nakolko majetok a zavazky Spolo&nosti v technickej oblasti su denominované v eurach, riadenie suladu
majetku a zdvazkov z pohfadu kurzového rizika nie je relevantné (kurzové riziko Spolo¢nosti sa obmedzuje
na minoritné polozky pohladavok a zavazkov v netechnickej oblasti).

Udaje vtaburlke paruji vysku rezerv s finanénym majetkom drzanym na ich krytie. Redlna hodnota
finanéného majetku predstavuje jeho trhovu cenu.

k 31.decembru

2017 2016

Vtis. EUR

Majetok™* Zavazky*™ Majetok™ Zavazky**
Zmiuvy neZivotného poistenia
Zodpovednost n/a* 25 n/a* 20
Majetok n/a* 192 n/a* 158
Poistenie Uveru, kaucie a réznych
finanénych strat n/a* 287 n/a* 385
Zdravotné/Urazové n/a* 82 n/a* 42
Cestovné n/a* 79 n/a* 111
Nezivotné poistenie spolu 727 665 784 716
Zmiluvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie 100 225 92 097 111 075 101 952
z toho Investi¢né zmluvy s DPF 11 11 40 40
z toho Investiéné zmluvy bez DPF 69 720 69 720 69 061 69 061
Zivotné poistenie spolu 100 225 92 097 111 075 101 952
Ostatny financny majetok a
terminované vklady 525 - 594 -
Ostatné finanéné zavazky - - - -
Ostatny finanény majetok
a zavézky spolu 525 - 594 -
Spolu 101 478 92 762 112 453 102 668

*Spolo¢nost nesleduje vysku majetku podra jednotlivych druhov nezivotného a Zivotného poistenia.
**Majetok Spolocnosti je uvedeny v redlnej hodnote.

Spoloénost vramci ostatnych finanénych zavézkov nevykazuje zAavazky z poistenia, pretoze tieto
pozostavaju z preddavkov na poistné a nepredstavuju tak pre Spolo€nost' zavézok, ktory by v kratkodobom
¢asovom horizonte znamenal odliv pefaznych prostriedkov.

Spolotnost vramci zavdzkov zo zmldv nezZivotného poistenia ponizila pri jednordzovom skupinovom
produkte Poistenie Gveru, kaucie a réznych finanénych strat vysku rezervy na nezasliizené poistné o casové
rozliSenie obstaravacich nakladov z dévodu, Ze poistnik aj sprostredkovatel je ta ista protistrana, &ize nepride
v buducnosti k odlivu pefiaznych prostriedkov.

Vyssie uvedené zavazky st vykazované vratane podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajucich z poistnych
zmlav.

Spolognost’ je vystavena rezidualnemu finanénému riziku hiavne preto, Ze nie je moZné dokonale priradit’
finanény majetok k zavdzkom z poistenia. Toto plati hlavne pre nezivotné zmluvy s dlhym obdobim
nahlasenia vyvoja vysky pinenia (angl. long-tail) a tradiéné poistné zmluvy na doZitie a umrtie. Navyse,
dodatoéné rizika suvisia aj s garanciami a opciami vioZzenymi v poistnych zmluvach.
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2.3.4.1 Urokové riziko

Urokoveé riziko v poistnych zmluvach

Spolognost’ uzatvara zmluvy, ktoré ju vystavuju urokovému riziku. Ide predovietkym o zmluvy tradiéného
poistenia s garantovanym Urokom a investi¢né zmluvy s DPF. Spolo&nost sleduje toto riziko prostrednictvom
pravidelného posudzovania stladu majetku a zavazkov. Odhady pefiaznych tokov ako aj vplyv fluktuacie
urokovej miery na investi¢né portfélio a zavazky z poistnych zmliv st modelované ro&ne. Hiavnym ciefom
tejto stratégie je obmedzit Cistu zmenu v hodnote majetku a zavazkov vyplyvajlucu zo zmien Urokovych
sadzieb.

Urokové riziko, ktoré vplyva na Spoloénost, mdze vznikat hlavne v &ase, kedy je potrebné reinvestovat
prostriedky zo splateného majetku.

V pripade zmluv investiéného Zivotného produktu klasifikovanych ako poistné zmluvy su vysky ich vyplat pine
viazané na hodnoty podkladového majetku, a teda nie je s nimi spojené ziadne urokove riziko.

Zmiuvy s DPF

Riziko Grokovej miery spojené s podielmi na prebytkoch je spojené so spésobom alokacie tychto podielov.
Vo véadsine pripadov alokovany podiel na prebytku znamena aj dal$ie garancie tirokovej miery na alokovanej
poistnej sume. Toto riziko Spolognost riadi pravideinym pripisovanim garantovaného vynosu a néleZitou
alokaciou finan&ného umiestnenia rezerv do finanéného majetku — zaloZené na parovani majetku a zavazkov.,

Zmluvy bez DPF
Vysky vyplat z investiénych zmluv bez DPF, ktoré su podla zakona o poistovnictve klasifikované ako poistenie

spojené s investicnym fondom, su pine viazané na hodnoty podkladového majetku. Z tohto pohfadu nie je so
zmluvami bez DPF spojené Ziadne urokové riziko.

Nasledovna tabulka v suhrne vyjadruje efektivne urokové miery pre Groceny majetok a Groené zavazky
ku dnu, ku ktorému bol majetok alebo zavazky zaradené, spoloéne so zmluvnou splatnostou tohto majetku
a zavazkov. Urogeny majetok predstavuju vdetky budice pefiazné toky, ktoré vyplyvaju z drzby dihopisov
a hypotekarnych zaloznych listov, ktoré ma Spoloénost vo vykaze o finanénej situdcii ku driu, ku ktorému sa
zostavuje Uuétovna zavierka. Zaporné pefiazné toky pri uro¢enych zavéizkoch su spdsobené tym, Ze v tabulke
sa uvazuje s nediskontovanymi pefiaznymi tokmi tykajucimi sa vyplaty buddcich poistnych pineni pri doZiti
v Zivotnom poisteni, bez zohladnenia faktora umrtnosti a stornovanosti. V pripade neuro¢enych zavézkov
z poistnych zmluv je po&itany vyplacany penazny tok v roku 2076, v pripade investiénych Zivotnych zmlav
vroku 2089. Na druhej strane posledny prijaty pefiazny tok pri cennych papieroch s fixnym kupénom je
datovany do roku 2038. V tabufke v Casti zavazkov teda nie je zapoéitané budlice prijaté poistné, ani rizikové
pinenia z rezervy na poistné buducich obdobi.
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Vtis. EUR

Stav k 31. decembru 2017

Finanény majetok ocefiovany realnou
hodnotou

z tohto: ocefiovany reélnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

z toho: ocefiovany redinou
hodnotou vykazanou vo viastnom
imanfi (ur€eny na predaj)

Uvery a pohladavky
Periazné prostriedky a ekvivalenty

Urodené zévazky z tradiénych
Zivotnych zmiluv

z toho: investicné zmiluvy s DPF
z toho: investiéné zmluvy bez DPF

NedroCené zévidzky z investicnych
Zivotnych zmiuv

z toho: investiéné zmluvy bez DPF

z toho: poistné zmluvy

Majetok a zavdzky netto

Vtis. EUR

Stav k 31. decembru 2016

Finan¢ny majetok ocefiovany realnou
hodnotou

z tohto: ocenovany redlnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

z toho: ocefiovany realnou
hodnotou vykazanou vo vlastnom
imani (uréeny na predaj)

Uvery a pohladavky
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

Urodené zédvazky z tradicnych
Zivotnych zmiiv

z toho: investi¢né zmluvy s DPF
z toho: investiéné zmiuvy bez DPF

Nedlro&ené zavézky z investiénych
Zivotnych zmiiv

z toho: investi¢né zmluvy bez DPF
z toho: poistné zmluvy

Majetok a zdvizky netto

ERGO Poistoviia, a.s.
Individualna Gctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2017

Poistné zmluvy a investi¢né zmluvy

Mene;j
Efektivna ako Jeden az Pat az
trokova jeden pat desat’ Nad desat’ NesSpecifikovana
miera rok rokov rokov rokov splatnost  Celkom
%
0,87 1057 59 687 4987 5518 31244 102493
62 53071 - - 31244 84 377
995 6616 4087 5518 - 18 116
657 - - - - 657
3,19* -297 -1 048 -1287 -2731 - -5 363
2,5 -10 -1 -1 - - -12
2,5 - -72 -2 - - -74
- -2 647 -55 732 -2782 -22 583 - -8B3744
- -56 -49 965 -2 398 -17 231 - -69650
- -2 591 -5 767 -384 -5 352 - -14 094
-1 230 2907 918 -19 796 31244 14 043
Poistné zmluvy a investicné zmluvy
Menej
Efektivna ako Jedenaz Pat az
urokovd jeden pat’ desat Nad desat’ NeSpecifikovana
miera rok rokov rokov rokov splatnost’  Celkom
%
0,88 11825 57 565 5472 6103 32576 113 541
9902 51080 - - 32576 93 558
1923 6 485 5472 6103 - 19 983
- 641 - - - - 641
2,98" -450 -1112 -1 378 -3 521 - -6 461
2,5 -25 -10 -1 - - -36
25 -183 -69 -6 - - -258
- 9101 -50 145 -10 114 -23 394 - -82754
- -63 -41 197 -9 854 -17 699 - -68813
- -9038 -8 948 -260 -5 695 - -23941
2915 6 308 -6 020 -20 812 32 576 14 967

* vazeny priemer technickych Grokovych mier vazené cez pocet zmitv.
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2.3.4.2 Uverové riziko

Spolotnost nie je pri svojich operaciach vystavena vyznamnému tverovému riziku. Investovanie a bankové
operacie s vykonavané prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Siovakia, a.s., Prima banka
Slovensko, a.s., Volksbank Wien AG, Rakusko, UniCredit Bank Austria AG, Rakusko. Prima Banka
Slovensko, a.s. nespolupracuje s ratingovou agentirou. Volksbank Wien AG,Rakusko bol k 31. decembru
2017 medzinarodnou ratingovou agentiirou Fitch Ratings potvrdeny dihodoby rating BBB-. Rating UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s. nebol k 31. decembru 2017 zverejneny, Spolo¢nost sa rozhodla
pouzit rating jej hlavného akcionéara UniCredit Bank Austria AG. UniCredit Bank Austria AG Wien, Rakuasko
bol k 31. decembru 2017 medzinarodnou ratingovou agentirou Standar & Poor's potvrdeny dlhodoby rating
BBB.

Portfélio majetku pozostava prevazne zo §tatnych dihopisov, ¢o je predpokladom nizkeho Gverového rizika,
ktoré by bolo mozné predpokladat pri splatnosti jednotlivych cennych papierov. Nasledujuca tabulka
zobrazuje Strukturu investicii drzanych Spolo¢nostou podra ratingového hodnotenia, tabulka nezahffia
investicie drzané v mene poistenych.

Stav k 31. decembru 2017 Celkom
AA+ 3494

AA 2014

AA- 1335

A+ 5689

A- 728

A2 811

BBB 50 926

Bez ratingu” 33326
Celkom 101 437

*zahfiaji najmé investicie v unit-linked fondoch drzanych v mene poistenych

V ramci obchodnych vzfahov so zaistovatefom ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien sa vzhladom
na zaistené objemy nepredpoklada vyrazné uverové riziko.

2.3.4.3 Riziko likvidity

Ddlezitou stG€astou riadenia majetku a zavéizkov Spolocnosti je zabezpefenie dostatoéného mnoZstva
pefiaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavédzkov. Spolo¢nost drzi hotovost' a likvidny majetok,
aby zabezpecila kazdodenné pozZiadavky na splacanie zavézkov. Za beznych okolnosti sa va&sina poistnych
udalosti uhradza prostriedkami prijatymi od poistenych.

Z dihodobého hladiska Spolo¢nost monitoruje predpokladanu likviditu odhadovanim buducich pefiaznych
tokov z poistnych zmiuv, pri¢om nakupuje majetok s podobnou dobou splatnosti, ktorym su zavédzky zo
spominanych zmiiv kryté. Nasledujica tabulka zobrazuje porovnanie budiicich o¢akavanych zmluvnych
pefiaznych tokov, ktoré vyplyvaju z drzby pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, vkiadov
v bankach, dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov, ktoré ma Spolo¢nost na stivahe ku dfiu, ku ktorému
sa (¢tovna zavierka zostavuje a oCakavanych zmluvnych periaznych tokov (so zohladnenim rizikovych
prirazok) zo zmiav Zivotného poistenia Spolo&nosti, zohfadnujucich budice oakavané zmluvné poistné po
odpoditani buducich o¢akavanych zmluvnych poistnych plneni a nakladov. Pri vypoéte budtcich pefiaznych
tokov nebol v pripade investi&éného Zivotného poistenia (vratane prislu§ného finanéného maijetku
ocefiovaného realnou hodnotou) brany do uvahy rast fondu kvdli zachovaniu konzistencie pri vypocte tychto
pefiaznych tokov. V pripade indexovo viazanych investiénych poisteni bol rast fondu pri vypoéte pefaznych
tokov brany do tvahy, nakolko hodnota cenného papiera, s kiorym je toto poistenie spojené, a ktora bude
vyplatena na konci poistenia, je garantovana a teda uz teraz znama. Tabulka nezahfiia o¢akavané penazné
priimy z rezervy na poistné buduacich obdobi, kiora je popisana v bode 2.13, pricom majetok kryje aj tato
rezervu. Zahfiia v8ak otakavané administrativne naklady a otakavané poistné plnenia neZivotného poistenia.
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Vtis. EUR Oc&akavané zmluvné pefiazné toky (nediskontované)
U&tovna 0-1 1-2 2-5 510 10 aviac Nespecifikovana
k 31. decembru 2017 hodnota rok roky rokov rokov rokov splatnost' Celkom
Finanény  majetok  oceriovany
redlnou hodnotou, z toho: 101 478 10587 30723 28 963 4987 5518 31244 102 493
ocefovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 84 293 62 27 147 25924 - - 31244 84377
uréeny na predaj 17 185 995 3576 3039 4987 5518 - 18116
Uvery a pohladavky - - - - - - -
Pefiazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty 657 657 - - - - - 657
Zmluvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie spolu, z toho: -88 760* -8 796 5-:32 -47 989 -7 454 -8413 - 91246
Investi&né zmluvy s DPF -11 -10 - -1 -1 - - -12
Investitné zmluvy bez DPF -69702 -3753 5-(1)1 -44 906 -5 027 -4 524 - 89711
Zmliuvy neZivotného poistenia -61* -395 -17 - - - - -412
Ocakavané pefiazné toky celkom 13314 -7477 12113 -19026 -2 467 -2 895 31244 11492
V tis. EUR Ocakavané zmluvné pefiaZné toky (nediskontované)
Uktovna 0-1 1-2 2-5 5-10 10 aviac Nespecifikovana
k 31. decembru 2016 hodnota rok roky rokov rokov rokov splatnost’ Celkom
Finanény  majetok  ocefiovany
redinou hodnotou, z toho: 112453 11825 1003 56 563 5472 6 103 32576 113 541
ocenovany reélnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 93 384 9902 64 51016 - - 32576 93558
uréeny na predaj 19 069 1923 939 55646 5472 6 103 - 19983
Uvery a pohfadavky - - - - - - -
Penazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty 641 641 - - - - - 641
Zmluvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie spolu, z toho: -98 266 -15686 -8357 -61341 -6 898 -8 143 - -100 425
Investiéné zmiuvy s DPF 40 -28 -10 -1 -1 - - 40
Investi&né zmluvy bez DPF -69037 -3908 -3673 -52800 -4 511 4420 - -69312
Zmiuvy neivotného poistenia -65* -279 -5 - - - - -284
Ocakavané periazné toky celkom 14763 -3489 -7359 -4 778 -1426 -2 040 32576 13473

*hodnota nezahifia rezervu na nezasluZené poistné

Spoloénost riesi kratkodoby rozdiel v likvidite finanéného majetku a finanénych zavazkov (,liquidity gap®)
prostrednictvom finan&ného majetku oceriovaného redlinou hodnotou s nedpecifikovanou splatnostou, ktory
mobze byt v pripade potreby Spolo€nostou pouity na krytie kratkodobych zévéazkov.
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2.5 Casovo rozlisené obstaravacie a transakéné naklady

Vtis. EUR

Rok 2017

Zivotné poistenie

Poistné a investitné zmluvy s DPF
Investicné zmluvy bez DPF
Zivotné poistenie celkom

NeZivotné poistenie

Poistné zmluvy

Investicné zmluvy bez DPF

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné a nezivotné poistenie celkom

Rok 2016

Zivotné poistenie

Poistné a investiéné zmluvy s DPF
Investiéné zmluvy bez DPF
Zivotné poistenie celkom

Neiivolné poistenie

Poistné zmiuvy

Investi¢né zmiuvy bez DPF

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné a nezivotné poistenie celkom

Obstaravacie Amortizécia
a transakéné uétovana cez
Stav k < = L N Stav k
. . naklady bezného vykaz ziskov
1. januaru Gétovného  a strat vratane 31. decembru
obdobia storien
12 836 7380 -8 164 12 052
102 75 -95 82
12 938 7 455 -8 259 12134
1518 508 -837 1189
1518 508 -837 1189
14 456 7 963 -9 096 13 323
Obstaravacie Amortizacia
transakéné u&tovana cez
Stav k a ane --ovan: Stav k
L naklady bezného vykaz ziskov
1. januéru Uétovného  a strit vratane 31. decembru
obdobia storien
11 095 12 389 -10 648 12 836
141 17 -56 102
11 236 12 406 -10 704 12 938
1529 ,096 -1107 1518
1529 1096 -1107 1518
12 765 13502 -11 811 14 456

Casovo rozlitené obstaravacie a transakéné naklady v Zivotnom poisteni si amortizované pocas otakavanej
doby ich Zivotnosti. Odhadovana zostatkova zmluvna dizka trvania zmliv v rokoch v aktivnom portféliu
pre zmluvy, pre ktoré sa obstaravacie a transakéné naklady €asovo rozlisuju, je ku dfiu, ku ktorému sa

zostavuje uétovna zavierka, nasledovna:

k 31.decembru

Zivotné poistenie

Tradicné zivotné poistenie na imrtie
a dozitie (poistné zmiuvy)

Investi¢né zmluvy s DPF

Investi&éné zmluvy bez DPF (investitné
Zivotné poistenie)

Investicné zmiuvy bez DPF (Zivotné
poistenie pre pripad smirti alebo doZitia)
Investiéné Zivoiné poistenie (poistné
zmluvy)

Zivotné poistenie celkom

2017 2016

Maximum Priemer Maximum Priemer
42,0 43,0 5,0

8,0 9,0 2,3

71,2 48 72,2 59

6,3 3,9 73 1,7

58,7 259 59,7 25,9

71,2 72,2 7,0
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Casovo rozlisené obstaravacie naklady pre zmluvy, pre ktoré sa pouziva zillmeriz&cia, predstavujd rozdiel
medzi hodnotou netto a zillmerovou rezervou a nie su explicitne viditelné vo vykaze o finantnej situacii.
Tento rozdiel predstavuje k 31. decembru 2017 sumu 108 tis. EUR (2016: 138 tis. EUR).

2.6 Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok predstavuje software v zostatkovej hodnote 137 tis. EUR k 31. decembru 2017
(2016: 110 tis. EUR).

2.7 Finanény majetok

Finanény majetok predstavuje finanény majetok uréeny na predaj (tuzemské a zahrani¢né $tatne dlhopisy,
ostatné kotované cenné papiere, hypotekarne zalozné listy vratane Urokov z tychto cennych papierov),
finantny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a terminované vkladové uéty
v bankach, ktoré spadaju do kategoérie Gvery a pohladavky.

k 31.decembru

2017 2016
Viis. EUR . i
Uctovna Realna Uctovna Reédlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Finanény majetok
Finanény majetok oceilovany redinou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat 84 293 84 293 93 384 93 384
z toho v mene poistenych 83728 83728 92713 92713
Finan&ny majetok uréeny na predaj 17 185 17 185 19 069 19 069
z toho Stétne dihopisy 16 373 16 373 18 268 18 268
z toho Ostatné kétované cenné papiere 811 811 801 801
Suma celkom 101 478 101 478 112 453 112 453
Pohyby finanéného majetku s nasledovné:
Finanény Finan&ny majetok Finantny
majetok  ocefiovany redinou majetok
V tis. EUR drzany do  hodnotou cez vykaz uréenyna Uvery Celkom
splatnosti* ziskov a strat** predaj** a pohfadavky****
Stav k 1. januaru 2017 - 93 384 19 070 - 112 45
Prirastky - 72 - - 72
Ubytky - -13 032 -1 457 - -14 489
Precenenie - 3 868 -428 - 3440
Stav k 31. decembru 2017 - 84 293 17 185 - 101478
Stav k 1. januéru 2016 - 102 016 20 142 - 122158
Prirastky - 3645 - - 3545
Ubytky - -15 852 -1209 - -17 061
Precenenie - 3675 137 - 3812
Stav k 31. decembru 2016 . 93 384 19 070 - 112 453

* Stétne dlhopisy, bankové dihopisy a hypotekarne z4lozné listy
** Cenné papiere, pri ktorych riziko investovania znasa klient
*++ Statne dihopisy, bankové dlhopisy a hypotekarne zélozné listy

**** Terminované vklady
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Redlna hodnota finanéného majetku je 101 478 tis. EUR (2016: 112 453 tis. EUR) a je uréena prislusnym
kurzom nakupu ku driu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. Ak nebolo mozné trhovu cenu finanéného
majetku jednoznacne urgit (t.j. trhova cena nebola publikovand), bola pouZitda metdéda diskontovanych
pefiaznych tokov. Tato metdda bola pouzita pri preceneni cennych papierov s celkovou nominainou
hodnotou 1 560 tis. EUR (2016: 1 928 tis. EUR).

V nasledovnej tabulke je uvedena analyza finanéného majetku uréeného na predaj a finanéného majetku
ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat so stavom k 31. decembru 2017 rozdelenych do
trovni hierarchii realnych hodnét:

V tis. EUR Finanény majetok

Stav k 31. decembru 2017

Uroveii 1 Uroven 2* Uroveri 3 Celkom
Cenné papiere 17 185 84 293 - 101 478
v tis. EUR
Stav k 31. decembru 2016 ) ] .

Uroveri 1 Uroven 2* Uroveri 3 Celkom
Cenné papiere 30 556 81 897 - 112 453

* Finan&ny majetok zaradeny do trovne 2 v hodnote 1 560 tis. EUR bol oceneny metédou diskontovanych pefiaZnych tokov, pri
pouziti vstupov pozorovatelnych na trhu. Zvy$na &ast finanéného majetku, krory bol zaradeny do Grovne 2 bola ocenena pouZitim
cien ziskanych priamo z trhu. Nakolko v8ak trh s danymi cennymi papiermi Spolo&nost nepovaZuje za aktivny, boli zaradené do
urovne 2.

2.8 Zasoby
Spolo&nost’ nevykazuje k 31. decembru 2017 Ziadne zasoby (2016: Ziadne).

2,9 Odlozené dariové pohPadavky a zavizky

Odlozeny dafovy zavéazok k 31. decembru 2017 vo vy3ke 490 tis. EUR (31. december 2016: 581 tis. EUR)
vznikol jednak z titulu do&asného rozdielu medzi Gctovnou hodnotou majetku a jeho dariovou zakladfiou
a jednak z nerealizovanych ziskov a strat vyplyvajicich zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku
uréeného na predaj oproti obstaravacej cene.

Spolo&nost nevykazuje k 31. decembru 2017 odloZenu dafiovu pohfadavku vo vySke 453 tis. EUR
(31. december 2016: 203 tis. EUR) z akumulovanej daiiovej straty 2 160 tis. EUR (31. december 2016: 966
tis. EUR). KedZe Spolo&nost nepredpokladd, Ze v nasledujlcich uétovnych obdobiach dosiahne dostatoéné
kladné dartové zaklady a Ze bude schopna uplatnit odlozena dafovi pohfadavku oproti budicim zdanitefnym
ziskom, nevykazuje odlozenu darnovu pohfadavku vyplyvajicu z Umorenia dafovych strat v buducnosti a ani
iné odloZené darové pohfadavky.

Spolo&nost neidentifikovala Zziadne iné do¢asné rozdiely.

Qdlozena dafova pohfadavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa Gétuje len do vysky, do akej bude
moct byt v budicnosti pravdepodobne umorena voti budticim darfiovym ziskom.

Predpokiadané posledné obdobia na umorenie dariovych strat su nasiedovné:

2018 2019 2020 po 2020
Dariové straty 778 568 411 403
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210 Danové pohfadavky a zavazky

Spolo¢nost’ k 31. decembru 2017 vykazala darovil pohladavku vo vyske 58 tis. EUR (2016: 58 tis. EUR).
Dariové zavézky predstavuje najmé zavazok z dane z prijmu zo zavislej innosti, a dane z pridanej hodnoty
vo vySke 42 tis. EUR {2016: 19 tis. EUR) a to z dévodu samozdanenia.

211 Pohladavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohladavky a casové
rozliSenie

k 31.decembru

2017 2016
V tis. EUR
Pohradavky z poistenia (voéi poistenym) 435 687
Pohladavky z poistenia (voéi sprostredkovatelom) 170 185
Pohladavky zo spolupoistenia - -
Pohladavky zo zaistenia 250 104
Ostatné pohladavky a Easové rozlisenie 395 245
Celkom 1250 1221

Pohradavky z priameho poistenia predstavuji sumu 483 tis. EUR brutto (2016: 736 tis. EUR). Pohfadavky
voci sprostredkovatefom su vykazané vo vyske 1 161 tis. EUR brutto (2016: 1 176 tis. EUR). Opravné poloZky
k pohfadavkam voci poistenym boli vytvorené vo vySke 49 tis. EUR (2016: 49 tis. EUR) a opravné polozky
k pohladavkam vo&i sprostredkovatefom vo vyske 991 tis. EUR (2016: 991 tis. EUR).

Pohladavky z poistenia, zaistenia aostatné pohfadavky predstavuju pohfadavky s dobou splatnosti
neprevySujticou dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Vy$ka pohladavok po splatnosti, ku ktorym nebola vytvorena opravna polozka, bola k 31. decembru 2017
v objeme 188 tis. EUR (2016: 174 tis. EUR).

Prehlad opravnych poloZiek:

Vtis. EUR 2017 2016
Pociatoény stav opravnych poloziek k 1. januaru 1041 1041
Vytvorenie opravnej polozky - -
Rozpustenie a pouzitie 1 -
Koneény stav opravnych poloZiek k 31. decembru 1040 1041

2.12 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

k 31.decembru

2017 2016
Vtis. EUR
Bankové Ugty 654 638
Pokladniéné hodnoty 3 3
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 657 641
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2.13 Technické rezervy a podiel zaistovatefa na technickych rezervach

Technické rezervy predstavuju rezervu na nezaslGzené poistné, RBNS, IBNR a rezervu na Zivotné poistenie.
V ramci technickych rezerv Spolognost vykazuje aj finan&né zavazky z investicnych zmldv bez DPF.

2.13.1 Nezivotné poistenie

k 31. decembru
2017 2016
V tis. EUR N _
Hruba . . Cista Hruba : . Cista
vyska Zaistenie vyska vyska Zaistenie vyska
Zodpovednost'
Rezerva na nezasliZené poistné 19 - 19 17 - 17
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 5 - 5 4 - 4
Poistenie uveru, kaucie a rdznych
finan&nych strat
Rezerva na nezasliizené poistné 1337 - 1337 1756 - 1756
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 1 - 1 1 - 1
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale } B ; 2 } 2
nenahlasené
Majetok
Rezerva na nezaslizené poistné 163 8 156 133 4 129
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 17 11 6 12 1 1
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 9 1 8 12 1 11
nenahlasené
Zdravotné/Urazové
Rezerva na nezaslizené poistné 53 - 53 9 3 6
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 19 1 18 23 13 10
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 10 6 4 10 7 3
nenahlasené
Cestovné poistenie
Rezerva na nezaslizené poistné 31 9 22 110 16 95
Rezerva na poistné udalosti nahiasené - - - 1 - 1
Technické rezervy v nezivotnom poisteni 1664 36 1628 2000 a4 2 046

celkom
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v tis. EUR 2017 2016
Hruba . . . Cista Hrubsd . . Cisté
vyska Zaistenie vyska vyska Zaistenie vyska
Zivotné poistenie
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 303 31 272 333 43 290
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 142 31 111 71 24 47
nenahldsené
Rezerva na Zivotné poistenie a financné zavazky 88 315 } 88 315 97 862 i 97 862
z investiénych zmluv, z toho
investicné zmluvy s DPF 11 - 11 40 - 40
investiéné zmluvy bez DPF 69 702 - 69 702 69 037 - 69 037
Rezerva na nezasluzené poistné 15158 3 15 165 16 145 -1 16 146
Technické rezervy v Zivotnom poisteni celkom 103918 65 103853 114411 66 114345

2.13.3 Analyza zmien rezerv vyplyvajlcich z poistnych zmlav ainvestiénych zmliv s DPF,
podiel zaistovatefa na rezervach vyplyvajlicich ztychto zmliv, analyza finanénych

zaviazkov z investiénych zmliv bez DPF

Nasledujuce tabulky zobrazujlice vy8ku RBNS, IBNR a rezervy na nezasliZené poistné predstavuju stavy

tychto rezerv za Zivotné aj nezivotné poistenie.

Rezerva na poistné udalosti nahlasené (RBNS)

V tis. EUR 2017 2016
Hrubé Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vyska zaistenia vy$§ka vySka zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 374 57 317 366 25 341
Zmena rezervy na poistné udalosti nahlasené -29 -14 -15 8 32 -24
Stav k 31. decembru 345 43 302 374 57 317
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR)
V tis. EUR 2017 _ 2016
Hrubi Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vySka =zaistenia vy§ka vySka zaistenia vyska
Stav k 1. januéru 95 32 63 127 63 64
Zmena rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale 66 6 60 32 .31 4
nenahlasené
Stav k 31. decembru 161 38 123 95 2 63
Rezerva na nezasliZené poistné
V tis. EUR 2017 2016
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vySka zaistenia vyska vyska zaistenia vyska
Stav k 1. januéru 18170 20 18 150 16 313 32 16 281
Zmena rezervy na nezasliZené poistné -1 409 -1 -1 410 1857 -12 1869
Stav k 31. decembru 16 761 20 16 741 18170 20 18 150
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Rezerva na Zivotné poistenie, vratane investiénych zmiuv s DPF

V tis. EUR 2017 2016

Hrubd  Vy&ka Cista Hrubé Vyska Cista

vySka zaistenia vy$ka vySka zaistenia vyska
Stav k 1. januéaru 4573 - 4573 4222 - 4222
Zasiiens Gt sporece oty paisiéhovpebehy g1 2t ze - 2
Alok&cia technickej Urokovej miery 83 - 83 108 - 108
i s ot P a5 4w w0 - o
Zmena rezervy na podiel na zisku -3 - -3 -1 - -1
Zmena rezervy na nedostatoénost -381 - -381 269 - 269
Ostatné zmeny* -219 - -219 76 - 76
Stav k 31. decembru 3804 - 3804 4573 - 4573

* Ostatné zmeny zahffiaji zmeny v administrativnej rezerve a v rezerve pre rizikové produkty.

Rezerva na kr\me rizika_z_investovania finan&nych prostnedkov v mene poistenych a rezerva na Zivotné
] investi¢ného Zivotného

Vv iis. EUR 2017 2016

Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista

vySka zaistenia vyska vyska zaistenia vyska
Stav k 1. jJanuéaru 24 251 - 24 251 37 306 - 37 306
Prijaté vklady (investiénéa &asf poistného) 729 - 729 861 - 861
Poplatky -281 - -281 -284 - -284
Vyplaty -11 159 - -11159  -15002 - -15002
Zmena rezervy na rizikové poistné a spréavne naklady -22 - -22 -22 - -22
Zmena rezervy na nedostatocnost 426 - 426 -45 - -45
Precenenia 864 - 864 1437 - 1437
Stav k 31. decembru 14 808 - 14 808 24 251 - 24 251

Vtis, EUR 2017 2016

Hruba Vy$ka Cista  Hruba Vyska Cista

vySka zaistenia vygka vySka zaistenia vy$ka
Stav k 1. januaru 68 813 - 68813 63917 - 63917
Prijaté vklady (investiéné &ast poistného) 503 _ 503 3898 . 3 898
Poplatky -354 - -354 -326 - -326
Vyplaty 2163 - 2163 1071 - -1071
Zmena rezervy na nedostatocnost’ . . . - - .
Precenenia 2850 - 2850 2395 - 2395
Stav k 31. decembru 69 649 - 69649 68813 - 68813
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Finanéné zavazky z investiénych zmldv bez DPF (produkty tradiéného Zivotného poistenia):

V tis. EUR 2017 2016
- Vyska Gisti  Hrubd  Vyska Cista
Hruba vyska zaistenia vyska vySka zaistenia vyska
Stav k 1. januéru 225 - 225 691 - 691

Zaslizena cast sporiacej zlozky poistného
v priebehu bezného uctovného obdobia

Alokacia technickej trokovej miery 11 - 11 21 - 21

Rozpustenie rezerv na poistné pinenia splatné } } } ; }
v priebehu bezného u&tovného obdobia 183 -183 487 487

Zmena rezervy na podiel na zisku - - - - - -

Zmena rezervy na nedostato¢nost - - - - - -
Ostatné zmeny* - - - - - -

Stav k 31. decembru 53 - 53 225 - 225

* Ostatné zmeny zahifaju zmenu v dalSich rezervach pre tento produkt (napr. administrativna).

2.14 Vysledok zaistenia

za Uctovné obdobie konéiace 31. decembra

Vtis. EUR 2017 2016
Predpisané poistné postupené zaistovatelom -766 -615
Naklady na poistné plnenia postapené zaistovatefom 99 90
Zmena rezervy na nezaslizené poistné postipenych zaistovatelom - -12
Zmena rezervy na poistné pinenia postipené zaistovatefom -9 1
Provizie od zaistovatefov 24 33
Zisk/(strata) zo zaistenia -652 -503

215 Spobésob uréenia predpokladov pre ocenovanie poistnych zmlav,
investiénych zmlGv s DPF a investi¢énych zmliv bez DPF

Predpoklady pouzité pri odhadoch majetku a zavazkov tykajlcich sa poistnych zmldv a investiénych zmilav
sa volia tak, aby technické rezervy vytvorené na ich zéklade boli dostatocné na krytie buducich zavazkov
vyplyvajucich z prisludnych zmlav v takom rozsahu, v akom sa toto plnenie da primerane predpokladat’.

Napriek tomu, s ohfadom na neistotu pri vytvarani rezerv na poistné udalosti, je pravdepodobné, Ze kone¢ny
vysledok sa ukaze byt odlidny od pévodne odhadnutého zavazku.

2.15.1 Nezivotné poistné zmluvy

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje UEtovna zavierka, sa vytvori rezerva na ocakavané kone¢né naklady
na vysporiadanie v8etkych poistnych udalosti vzniknutych do tohto diia, bez ohfadu na to, &i boli nahlasené
alebo nie, ktora zahffia aj naklady na likvidaciu poistnych udalosti, a od ktorej sa odpodita suma uz
vyplatenych plneni.

Spolognost dokladne sleduje sudasné trendy a vyvoj. Ked nie su dostupné dostatoéné informacie pre urenie
spofahlivého vyvoja poistnych udalosti, hiavne v prvych rokoch, tak sa pouzivaju obozretné predpoklady.

Kazda nahlasena poistné udalost je posudzované osobitne, s ohfadom na okolnosti vzniku 8kody, informacie
dostupné likvidatorom a historické skusenosti s podobnymi poistnymi udalostami. Odhad jednotlivych $kod
sa upravuje po ziskani novych informacii.

Odhad vzniknutych, ale nenahlasenych 3kéd (IBNR) je vieobecne ovplyvneny vy$Sou mierou neistoty, ako
odhad nahlasenych 3kdd, pre ktoré je dostupnych viac informacii. IBNR 8kody nemusia byt zjavné potas
mnohych rokov po tom, ako nastala udalost, ktora bola pri¢inou $kody.

Spolo¢nost vytvara IBNR rezervu na Udrazové poistenie, na poistenie majetku ana poistenie
nezamestnanosti,
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Pre vypolet vysky IBNR rezervy pre Urazové poistenie a poistenie majetku Spolo&nost pouziva metédu
,Chain Ladder” a Bornhuetter-Fergusonovu projekciu zaloZené na viastnych datach.

Vy8ka IBNR rezervy pre poistenie nezamestnanosti je Spolo¢nostou stanovena ako 20% zro&ného
rizikového poistného, nakolko Spolo&nost zatial nedisponuje dostatoénymi tdajmi.

Rozsiahle Skody sa vaé$inou posudzuju samostatne a oceriuju individuaine, aby sa prediSlo neZiadicemu
ovplyvneniu Statistickych udajov.

Pri pouZivani historickych Udajov o vyvoji $kdéd sa predpokiada, Ze Skodovy priebeh z minulosti sa bude
opakovat v buduicnosti.

IBNR rezervy a rezervy na nahlasené a nevybavené poistné udalosti st prvotne odhadované v hrubej vy$ke
a podiely zaistovatela su vy&islené prostrednictvom samostatnej kalkulacie. Spolo&nost uzatvorila viaceré
zaistné zmluvy (kvotové zaistenie a zaistenie prostrednictvom $kodového nadmerku), ktoré by mali slazit
na zniZenie rizika vyplyvajuceho zo vzniknutych poistnych udalosti.

Predpokiady

Najvacsi vplyv na ocefovanie IBNR rezerv vyplyvajlcich z nezZivotného poistenia ma odhad $kodovosti
na zéklade skusenosti z poslednych rokov. Odhad Skodovosti predstavuje pomer o&akavanych nakladov
na poistné plnenia k poistnému.

Testovanie rezerv

Test primeranosti v neZivotnom poisteni je vykonany pomocou porovnania otakavanych hodnét poistnych
plneni a o€akavanych nakladov tykajtcich sa aktivnych zmliv ku diiu zostavenia ii¢tovnej zavierky a vysky
nezaslizeného poistného ztychto zmlav. Pre kazdé odvetvie neZivotného poistenia sii odhadované
ofakavané plnenia na zaklade aktualne pozorovaného Skodového percenta a ofakévané administrativne
naklady s pouzitim aktualne pozorovaného percenta administrativnych nakladov. Ak predpokiadané nakiady
zvy8ené o hodnotu DAC su niZ8ie nez RPBO, nedostatoénost nie je vykazana. V opaénom pripade sa
realizuje tvorba dodatoénej rezervy cez vykaz ziskov a strat alebo sa znizi DAC. Skodové percento a percento
administrativnych nakladov su poéitané na udrovni odvetvia nezivotného poistenia a prebytok alebo
nedostatoénost je vysledkom suttu pre celé nezivotné poistenie.

Test primeranosti technickych rezerv v neZivotnom poisteni vykonany k 31. decembru 2017 preukazal
dostatoZnost.

2.16.2 Zivotné poistenie

Rezervy na Zivotné poistenie sa pocitaja osobitne pre kazdu poistni zmluvu prospektivnou zillmerovou
metbédou, bertic do Uvahy vetky garantované poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované
a budice zillmerove poistné.

Rezerva sa podita pri pouZiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanovenl poistnych
sadzieb.

SpoloZnost vykonava test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5), pri ktorom sa pouZiju aktualne aktuarske
predpoklady (primerane upravené o rizikovl prirazku) v ¢ase testu a metodika diskontovanych pefiaznych
tokov. Ak takyto test ukaze, Ze pévodne uréena rezerva bola nedostatotna v porovnani s vysledkom testu
primeranosti, vytvori sa dodato¢na rezerva na nedostato¢nost poistného ako nakiad bezného obdobia.

Finan&né zavézky vyplyvajuce z investiénych zmldv s DPF
Postup stanovenia vy3ky zavazkov je rovnaky ako pri rezerve na Zivotné poistenie, vratane aplikacie testu
primeranosti rezerv.

Rezervy st v pripade investiéného Zivotného poistenia klasifikovaného ako poistna zmluva oceriované ako
sucin poctu podielovych jednotiek individuélnych klientov a aktudlnej ceny prislu$ného finanéného majetku.

Aplikacia testu dostatoénosti je analogickd ako v pripade zavé&zkov vyplyvajiucich zo zmiuv tradi¢ného
Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy.
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Zavazok vyplyvajuci z DPF v poistnych zmluvach a investiénych zmluvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmitv. Vyska rezervy
je stanovena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov SpoloCnosti. Zmena vysky
rezervy je uctovana ako naklad.

Investi€éné zmluvy bez DPF
Investitné zmluvy bez DPF su v pripade investicného Zivotného poistenia ocefiované ako su&in poctu
podielovych jednotiek individualnych klientov a aktualnej ceny prislu¥ného finanéného majetku.

Zavazky vyplyvajuce z investiénych zmliv bez DPF v pripade tradiéného Zivotného poistenia st pocitané
rovnakou metodou ako zavézky vyplyvajlice zo zmliv tradiéného Zivotného poistenia klasifikovanych ako
poistné zmluvy. Rezerva na zivotné poistenie sa v tomto pripade po&ita osobitne pre kazdu poistnt zmluvu,
bertic do uvahy vietky garantované poistné plnenia. Sticastou tejto rezervy je aj rezerva na spravne naklady.

Spolo€nost’ vykonala k 31. decembru 2017 test navratnosti ¢asového rozlisenia transakénych nakladov
z investi¢nych zmitv bez DPF v pripade investi¢ného Zivotného poistenia. Tento test navratnosti bol zalozeny
na vypocte ocakavanych nakladov na pinenia a na spravu poisteni diskontovanych urokovou mierou pouzitou
v teste dostato¢nosti rezerv v Zivotnom poisteni.

Predpokiady pouzivané na uréenie rezerv pre zmluvy Zivotného poistenia sa liSia s ohfadom na pouZivanu
metodolégiu. V kazdom pripade, predpoklady sa prehodnocuju, aby bola zabezpetena konzistentnost
s trhovymi cenami alebo inymi zverejnenymi informaciami, a to jednak pri zavadzani novych produktov, a tiez
pri testovani primeranosti rezerv a navratnosti ¢asového rozlisenia transakénych nakladov.

Predpoklady
Zakladné predpoklady, ktoré ovplyviiuji vySku rezerv v Zivotnom poisteni a finanénych zavézkov
z investi¢nych zmluv bez a s DPF su:

Umrtnost
Spolo&nost pre G&ely urenia vysky rezerv pouziva umrtnostné tabulky uvedené v nasledujlicej tabulke:

2ivotné poistenie

2017

2016

Tradi€né poistenie kapitélové

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Tradiéné poistenie rizikové

SK 2000 ~ 2010

SK 2000 - 2010

Poistenie dverov za beZné poistné

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Poistenie Uverov za jednorazové poistné

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Investiéné Zivotné poistenie (UL)

SK 2000 ~ 2010

SK 2000 - 2010

Indexovo viazané Zivotné poistenie (IL)

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Spolo¢nost nepouziva pri vypoctoch Zivotnych rezerv morbiditné tabulky. Na u&ely testovania dostatoénosti
rezerv Spolo&nost pouzila imrtnost odvodent z vlastnej skiisenosti bertic do Givahy poslednych 5 rokov. Na
zaklade analyzy umrtnosti Spolo&nost aplikovala Gmrtnostné fakiory pre jednotlivé produktové skupiny
v rozpéti 26% - 40% z umrinostnych tabuliek SK 2000 — 2010.

Stormovanost zmlav

Spoloénost vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmllv vo viastnom portféliu a aplikuje Statistické
metddy na stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmiGv podfa réznych produktovych skupin.
Tieto sluzia ako zaklad najlepsieho odhadu predpokladov pre testovanie primeranosti, kde st tiez zohfadnené
odakavané trendy. Stornovanost nie je zohfadnena pri stanoveni zillmerovej rezervy.
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Pri testoch primeranosti v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2017 boli pouzité nasledovné koeficienty
stornovanosti zmlav v zavislosti od typu poistenia:

Rok | T2Pkap | T2Priz | uLJP | uLBP I CPIBP (;:L‘:f CPI JP hypo
1 12.18% | 3.04% | 247% | 28,88% | 0.83% | 11.89% | 17.28% 1.57%
2 759% | 382% | 811% | 21.23% | 144% | 21.90% | 27.34% 6,15%
3 720% | 3.62% | 9.13% | 1957% | 1.83% | 25.87% | 26,30% 13.34%
2 6.85% | 347% | 915% | 16.44% | 2,00% | 2951% | 26,30% 13.34%
5 734% | 2.26% | 8.36% | 16.13% | 2.00% | 28.10% | 26,30% 13.34%
6 10,44% | 2.26% | 823% | 15.81% | 2.00% | 26,69% | 26,30% 0,00%
7 9.16% | 2.26% | 809% | 1550% | 2.00% | 2528% | 26.30% 0.00%
8 712% | 2.26% | 7.95% | 15.19% | 2.00% | 23.87% | 26,30% 0,00%
9 8.90% | 226% | 7.82% | 1488% | 200% | 22.46% | 26,30% 0,00%
10 7.01% | 2.26% | 7.68% | 1456% | 2.00% | 21,08% | 26.30% 0.00%
1 7.33% | 2.26% | 7.54% | 14.25% | 2,00% | 19.64% | 26,30% 0.00%
12 6.75% | 2.26% | 7.41% | 13.94% | 2.00% | 18.23% | 26,30% 0.00%
13 6.16% | 2.26% | 7.27% | 13.63% | 2.00% | 16.82% | 26,30% 0.00%
14 558% | 2.26% | 7.4% | 13.31% | 200% | 15.41% | 26,30% 0.00%

15+ 500% | 226% | 7.00% | 13.00% | 2.00% | 1400% | 26,30% 0,00%

kde TZP kap znamena produkty tradiéného kapitalového Zivotného poistenia,

TZP riz - produkty tradiéného rizikového poistenia,

UL JP - produkty investiéného Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,

UL BP - produkty investiéného Zivotného poistenia s beznym poistnym,

IL - produkty indexovo viazaného Zivotného poistenia,

CPI BP - produkty poistenia splatok (veru a poistenia spotrebnych a hypotekarnych Gverov s beznym
poistnym,

CP1 JP spotr - produkty poistenia splatok Uveru a poistenia spotrebnych Gverov s jednorazovym poistnym a
CP! JP hypo - produkty poistenia splatok Gveru a poistenia hypotekarnych Uverov s jednorazovym poistnym.

Koeficienty stornovanosti zmliv pouZité v roku 2016 boli nasledovné:

Rok | TZ2Pkap | TZPriz | ULJP | uLBP IL CPIBP iZL':f CPI JP hypo
1 1212% | 3.16% | 2,92% | 23.31% | 1,20% | 10,04% | 17,74% 1,39%
2 7.56% | 407% | 8.89% | 22,10% | 2.26% | 16.36% | 30,90% 6,04%
3 7.20% | 3,74% | 8.82% | 21,35% | 2,02% | 17.79% | 37,80% 21,30%
4 6.82% | 3.76% | 1041% | 1841% | 2,02% | 17.07% | 37,80% 21,30%
5 720% | 2,55% | 9.60% | 17.06% | 2.02% | 21.93% | 37,80% 21,30%
6 1020% | 2,55% | 9,36% | 17,51% | 2,02% | 21,21% | 37,80% 0,00%
7 9,23% | 2,55% | 912% | 17.06% | 2,02% | 20,49% | 37,80% 0,00%
8 6,88% | 2.55% | 8,89% | 1661% | 202% | 19.77% | 37,80% 0,00%
9 8,57% | 2.55% | 865% | 16,16% | 2,02% | 19.05% | 37,80% 0,00%
10 776% | 2.55% | 842% | 1571% | 2,02% | 18.33% | 37,80% 0,00%
17 730% | 2.55% | 818% | 1526% | 2.02% | 17.60% | 37,80% 0.00%
12 6,84% | 2.55% | 7.94% | 14.80% | 2,02% | 16,88% | 37,80% 0,00%
13 6,38% | 2,55% | 7.71% | 14,35% | 2,02% | 16.16% | 37,80% 0,00%
14 592% | 2,55% | 747% | 13.90% | 2.02% | 15.44% | 37,80% 0.00%

15+ 546% | 255% | 7.24% | 13.45% | 2.02% | 1472% | 37,80% 0,00%

kde TZP kap znamena produkty tradiéného kapitalového Zivotného poistenia,
TZP riz - produkty tradiéného rizikového poistenia,

UL JP - produkty investi€ného Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,
UL BP - produkty investicného Zivotného poistenia s beznym poistnym,

IL - produkty indexovo viazaného Zivotného poistenia,
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CP! BP - produkty poistenia splatok Gveru a poistenia spotrebnych a hypotekarnych dverov s beznym
poistnym,

CPI1 JP spotr - produkty poistenia splatok averu a poistenia spotrebnych dverov s jednorazovym poistnym a
CPI JP hypo - produkty poistenia splatok Giveru a poistenia hypotekarnych Uverov s jednorazovym poistnym.

Urokové miera

Portfolio Spolognosti pozostava z produktov s garantovanou urokovou mierou 1,75%, 2,5%, 3% a 4%. Pri
teste dostatoénosti boli predpoklady Urokovej miery pouZité na zaklade analyzy trhovych Urokovych sadzieb
2 30. septembra 2017. Zo spotovej vynosovej EIOPA krivky sa urcili forwardové lrokovée sadzby pre
jednotiivé roky a na ne sa aplikovala bezpetnostna priraZzka 0,25%. Vysledné urokové sadzby holi pouzité
v teste dostatocnosti na oduroéenie pefiaznych tokov. Pre investitné zmluvy bez DPF nie je modelovanie
podielov na zisku relevantné (okrem tradiéného Zivotného poistenia klasifikovaného ako investiéné zmluvy
bez DPF).

Administrativne néklady a inflacia

Za vhodny zaklad stanovenia predpokladov o administrativnych nakladoch Spoloénost povazuje su¢asnu
uroveri administrativnych nakladov a odhadovanych budicich administrativnych nakladov z obchodnych
planov Spolocnosti. Redlne administrativne naklady sl rozdelené do zakladnych skupin produktov. Na
zéklade schvalenej metddy alokacie nakiadov sa uréia administrativne naklady na jednu poistni zmiuvu pre
kazdu zakiadnu skupinu produktov. Tento postup bol aplikovany pre odvodenie jednotkovych nékladov pre
rok 2017. Pre rok 2018 bolo pouZitych 80% nakladov roku 2017 a pre roky 2019+ bolo pouZitych 70%
nakladov roku 2017.

Dlhodoba nakladova inflacia je stanovena na zakiade strednodobej predikcie NBS nasledovne: 1,2% pre rok
2017, 2,0% pre rok 2018 a 2,1% pre rok 2019 a nasledujice roky. Takto stanovené naklady su pouzité iba
v teste primeranosti, zillmerove administrativne rezervy pouzivaju predpoklady, ktoré boli stanovené
pri ur€ovani sadzieb poistného pre jednotlivé produkty.

Zillmerova alfa sa pre jednotlivé produkty pohybuje v rozpati od 3,5% do 4%, pri jednom produkte je zavisla
od doby trvania poistnej zmluvy (ak trva poistna zmluva menej ako 10 rokov, potom sa pouZiju 4%, ak viac
ako 10 rokov, kalkuluje sa s 3,5%).

Rizikové priraZzky
Predpokiad Rizikova prirazka
Umrtnost 5% alebo -5%
Stornovanost 5% alebo -5%
Morbidita 5%
Naklady 20%
Inflacia nakladov 10%
Urokova miera -0,25%
Zmiluvy s DPF

Zavazky zo zmiiv s DPF pozostavaja z garantovanej ziozky (ktora zahffla aj uz alokovany podiel
na vynosoch), ako aj z elte nealokovanej zlozky (DPF zavazok). V teste primeranosti pocitanom
k 31. decembru 2017 bol pouzity predpoklad, ze Spolo&nost nebude v budicnosti alokovat podiely na zisku.

Sucastou zavazkov je aj ich zlozka, ktora sa tyka vloZzenych opcii a garancii. Spoloénost’ neidentifikovala
Ziadne opcie, ktoré by bolo potrebné oddelit a ocenit realnou hodnotou. Vietky opcie s zahrnuté do testu
primeranosti za pouzitia najlepSieho odhadu predpokladov, ktoré su pre ne relevantné. Ide o tieto opcie,
garancie a s nimi suvisiace predpoklady: garantovana technicka Grokova miera, pravo klienta vypovedat
zmiuvu a ziskat odkupnu hodnotu, podiel na zisku, indexacia.

Vysledky testu dostato&nosti rezerv v Zivotnom poisteni podfa jednotlivych typov produktu vidno v tabulke
nizsie.
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Stav rezervy pre nedostatotnost poistného v €leneni na poistné a investicné zmluvy k 31. decembru 2017
a 31. decembru 2016 bol nasledovny (v tis. Eur):

Typ produktu 31.12.2017 31.12.2016

Index-linked INS - -
Tradiény produkt INS + INV s DPF - 382
Tradiény produkt INV bez DPF - -
Unit-linked INS 686 259
Unit-linked a Index-linked INV bez DPF - -
Spolu nedostatoénost’ 686 641

kde

Index-linked INS znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,

Tradi¢né INS + INV s DPF znamend produkty tradi¢ného Zivotného poistenia klasifikované ako poistna
zmluva alebo investiéna zmluva s DPF,

Tradi¢né INV bez DPF znamena produkty tradicného Zivotného poistenia klasifikované ako investiéna zmluva
bez DPF,

Unit-linked INS znamena investi€né 2ivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,

Unit-linked a Index-linked INV bez DPF znamena investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na
zmluva bez DPF a indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF.

Spolognost zoskupila v 2017 investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢éna zmiuva bez DPF a
indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF do jednej skupiny, nakolko
sa jedna o homogénne rizikové skupiny.

2.15.3 Analyza citlivosti a vplyv zmeny predpokiadov

Analvza citlivosti:

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni Spolo¢nost’ vykonala analyzu citlivosti opakovanymi projekciami ocenenia
zavazkov v ramci testu primeranosti pri pouziti réznych skupin predpokladov. Pre zmluvy v nezivotnom
poistenf bol testovany vplyv zvolenych scenarov na vysku skutoénych a odhadnutych $kéd. Analyza citlivosti
na zéaklade viacerych scenarov poskytuje indikaciu primeranosti postupu Spolo¢nosti pri odhadnuti vysky
zavazku. Existuju premenné, ktoré budu mat zrejme vacsi dopad na zavazky v tejto oblasti, a preto je
potrebné oakavat va&siu mieru citlivosti na tieto parametre. Spolo¢nost testovala citlivost na zmenu tychto
parametrov: amrtnost, urokova miera, stornovanost, a naklady. Analyza citlivosti bola vykonana tak, ze
testované parametre pouzité v teste boli postupne zvySované a znizované o 10 %, resp. o 100 bp, ako je
uvedené v stipci Zmena predpokladu.

V tabulke analyzy citlivosti st vykazané investi¢né Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez
DPF and indexovo viazané Zivotné poistenie kiasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF samostatne.
Vysledky analyzy citlivosti su vykazané niz8ie (pociato&né hodnoty st uvedené v tis. Eur).

Najcitlivejsim sa ukazuje predpokiad o nakladoch a potom predpoklad o Urokovej miere.

Tradiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva alebo investi¢na zmluva s DPF:
Potiatotna hodnota buduicich pefiaznych tokov: -7 105

Zmena Zmena sitasnej hodnoty otakavanych

Zmena parametrov predpokiadu pefiaZnych tokov (“+* znamena narast zavizku)
Umrtnost +10% 1,75%
Umrtnost -10% -1,75%
Storna +10% -1,13%
Storna -10% 1,.20%
Naklady +10% 2,41%
Naklady -10% -2,41%
Uroky +100bp -4,36%
Uroky -100bp 4,93%

Tradiéné zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF:
Potiatoéna hodnota buddcich pefiaZnych tokov: - 2
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Zmena Zmena si¢asnej hodnoty ofakéavanych
Zmena parametrov predpokiadu penaznych tokov (“+* znamena narast zavizku)
Umrtnost +10% -0,10%
Umrtnost -10% 0,10%
Storna +10% -1,71%
Storna -10% 1,74%
Naklady +10% 9,99%
Naklady -10% -10,00%
Uroky +100bp -1,96%
Uroky -100bp 2,04%

Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva:
Pociatoéna hodnota buducich pefiaznych tokov: - 5 799

Zmena Zmena sG&asnej hodnoty ofakavanych
Zmena parametrov predpokladu pefiaznych tokov (“+% znamena nérast zavizku)
Umrtnost +10% 0,00%
Umrtnost -10% 0,00%
Storna +10% -0,01%
Storna -10% 0,01%
Naklady +10% 0,11%
Naklady -10% -0,11%
Uroky +100bp -0,08%
Uroky -100bp 0,08%

Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF:
Pogiato&na hodnota budcich penainych tokov: - 517

Zmena Zmena stcasnej hodnoty otakavanych
Zmena parametrov predpokladu pefiaznych tokov (“+* znamena narast zavizku)
Umrtnost +10% -0,05%
Umrtnost -10% 0,05%
Storna +10% -2,45%
Storna -10% 2,46%
Naklady +10% 12,60%
Naklady -10% -12,61%
Uroky +100bp -2,08%
Uroky -100bp 2,15%

Investi¢né zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva:
Potiato&néa hodnota buducich periaznych tokov: -8 898

Zmena Zmena sucasnej hodnoty otakavanych
Zmena parametrov predpokiadu pehaZnych tokov (“+* znamené narast zaviizku)
Umrtnost +10% 0,19%
Umrtnost -10% -0,18%
Storna +10% -0,81%
Storna -10% 0,96%
Naklady +10% 2,30%
Naklady -10% -2,30%
Uroky +100bp -0,39%
Uroky -100bp -0,35%
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Investi¢né Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF:

Pociatocna hodnota buddcich pefiaznych tokov: 660

Zmena
Zmena parametrov predpokladu

Umrtnost +10%
Umrtnost -10%
Storna +10%
Stornéa -10%
Naklady +10%
Naklady -10%
Uroky +100bp
Uroky -100bp

Zivotny obchod spolu:
Potiato&na hodnota buddcich pefiaznych tokov: - 21 661

Zmena
Zmena parametrov predpokladu

Umrtnost +10%
Umrtnost -10%
Storna +10%
Stoma -10%
Naklady +10%
Naklady -10%
Uroky +100bp
Uroky -100bp

NeZivotny obchod:
Pociato&na hodnota budticich penaznych tokov: 197

Zmena
Zmena parametrov predpokladu
Skodové percento +10%
Skodové percento -10%
Percento adm. nakladov +10%
Percento adm. nakladov -10%

Vplyv zmeny predpokladov (v TEUR):

Zmena sGéasnej hodnoty ocakavanych
pefiaZnych tokov (“+“ znamena pokles zaviazku)
-1,09%

1,10%

-4,44%

4,78%

-7,12%

7.12%

-4,84%

17,86%

Zmena stéasnej hodnoty oakéivanych
pefiaznych tokov (“+“ znamena nérast zavizku)
0,68%

-0,69%

-0,63%

0,70%

2,28%

-2,28%

-1,62%

1,29%

Zmena vo vysledku
(“+* znamené pokles zavizku)
-5,88%
5,88%
-10,39%
10,39%

Spolo¢nost vykonala analyzu vplyvu zmien jednotlivych predpokladov a vplyv vyvoja portfélia.
Na zaklade danej analyzy sa ukazalo, Ze najvacsi vplyv na vysku nedostatoénosti rezerv mala zmena

nakladov.

Portfélio LAT 2016 Zmena modelu Zmena portfolia Zmena krivky
Index linked INS 13 13 23 26
Tradi¢né INS -381 -166 253 439
Tradiéné INV 0 -1 0 0
Unit linked INS -260 -230 -208 -204

Unit linked INV a )
Index linked INV 889 1056 1055 997
Celkovy vysledok -641 -397 -208 -204
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Zmena v

stornovanosti

Portfélio Zmena nakladov Zmena inflacie | Zmena v umrtnosti (= LAT 2017)

Index linked INS 7 7 7 7

Tradigné INS 172 153 153 117

Tradicné INV 0 0 0 0

Unit linked INS -633 -666 -635 -686
Unit linked INV a

Index linked INV 615 605 619 648

Celkovy vysledok -633 -666 -635 -686

kde

Index-linked INS znamena indexovo viazané zivotné poistenie kiasifikované ako poistna zmluva,
Traditné INS znamena produkty tradiéného Zivotného poistenia kiasifikované ako poistna zmluva alebo

investi¢na zmluva s DPF,

Traditné INV znamena produkty tradiéného Zivotného poistenia klasifikované ako investitna zmluva

bez DPF,
Unit linked INS znamena investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,

Unit linked INV a Index-linked INV znamena investicné zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmiuva
bez DPF a indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF,

Celkovy vysledok predstavuje celkovl nedostato&nost (suma zapornych vysledkov).

2.16 Zaviazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavazky a €asové rozliSenie

k 31.decembru 2017 2016

Vlis. EUR

Zavazky z poistenia a zaistenia

- voti poistenym 172 142

- vodi sprostredkovatefom 243 182

- Zo zaistenia 1292 692

- ostatné zavézky z poistenia a zaistenia - -

Zavazky z Gasového rozlidenia vynosov (DCR) z investiénych zmlav 447 623

Ostatné zavazky a vydavky buducich obdaobi 979 812
3133 2452

Ostatné zavazky k 31. decembru 2017 predstavovali predovéetkym zavézky voéi zamestnancom za mzdy
a nevygerpané dovolenky vo vyske 301 tis. EUR (2016: 241 tis. EUR), zavazky za odvody z miezd
do zdravotnych poistovni a socidlnej poistovne vo vyske 44 tis. EUR (2016: 49 tis. EUR) a zavazky vodi
dodavateflom vo vyske 246 tis. EUR (2016: 165 tis. EUR). Velki &ast predstavuje zavdzok na

nevyfakturované sluzby v celkovej vyske 383 tis. EUR (2018: 337 tis. EUR).

Vzhladom na charakter zavazkov a doby splatnosti pri vysporiadavani poistnych udalosti zaradila Spolo&nost

vietky zavéazky do skupiny splatné do jedného roka.

Nasledujuca taburka vyjadruje vyvoj tvorby a rozpustania DCR:
Viis. EUR

Stav k 1. januaru
Tvorba DCR
Rozpustenie DCR

Stav k 31. decembru

2017 2016
623 785
10 79
-186 -241
447 623
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Nasledujuca tabulka vyjadruje tvorbu a ¢erpanie socialneho fondu vykazaného v poloZzke Ostatné zavazky:

Vtis. EUR 2017 2016
Stav k 1. januéru 5 3
Zakonny pridel 3 5
Dopinkovy pridel - -
Cerpanie -5 -3
Stav k 31.decembru 8 5

2.17 Viastné imanie
Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti je 9 958 383,20 EUR, ktoré je rozdelené na 31 480 akcii na meno. Menovita
hodnota jednej akcie je 316,34 EUR.

Vsetky vydané akcie su pine splatené.

Akcionar disponuje hlasovacim pravom vo vy$ke jedného hlasu na akciu na valnom zhromazdeni Spolo&nosti.
Akciondri maju narok na vyplatu dividend, ak su schvalené valnym zhromazdenim a sice v pomere podfa ich
podielu na zakladnom imani. VSetky akcie boli vydané ako riadne.

Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy predstavuju nepefiazny vklad majoritného akcionara z roku 1999 vo vyske 5 ftis.
EUR, ktory nezvysoval zakladné imanie ako aj navy$enie Ostatnych kapitalovych fondov z dévodu zlugenia
Spolo&nosti s ERGO ZP v roku 2013 o hodnotu viastného imania ERGO ZP bez Ocefiovacich rozdielov z
precenenia majetku a zavézkov zanikajucej ERGO ZP k datumu zlG&enia vo vyske 6 495 tis. EUR.
Spoloénost taktiez vyplatila spolo&nikom dfia 8. jula 2015 na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo
dita 24. aprila 2015 spolu 2 000 tis. EUR z Ostatnych kapitalovych fondov, a to 1 711 tis. EUR akcionarovi
ERGO Austria International AG, Wien, Raklisko a 289 tis. EUR akciondrovi ERGQO Versicherung
Aktiengesellschaft, Wien, Rakusko.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny zo zisku podla poZiadaviek slovenskej legislativy. Podla Obchodného
zakonnika je Spoloénost povinna tvorit rezervny fond na krytie buducej moznej nepriaznivej finanénej
situacie. Rezervny fond nie je uréeny na rozdelenie akcionarom.

Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a zavidzkov

V poloZke ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov je vykazané precenenie finanéného majetku
Spolo¢nosti na realnu hodnotu v celkovej sume 1 844 tis. EUR (2016: 2 181 tis. EUR), ztoho &isté
nerealizované zisky vo vyske 2 333 tis. EUR (2016: 2761 tis. EUR) a odlozena dan z &istych
nerealizovanych ziskov vo vyske 490 tis. EUR (2016: 581 tis. EUR).

Vysporiadanie vysledku hospodarenia za rok 2016
Valné zhromazdenie na svojom zasadnuti diia 25. aprila 2017 rozhodlo o pretétovani vysiedku hospodarenia
(straty) roku 2016 vo vy$ke 1 039 tis. EUR na G&et nerozdelenej straty minulych rokov.

Navrh predstavenstva na vysporiadanie vysledku hospodarenia
Navrh predstavenstva na vysporiadanie vysledku hospodarenia za rok 2017, straty vo vy$ke 1 466 tis. EUR,
je pretctovat tento vysledok na (éet nerozdelenej straty minulych rokov.
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Riadenie kapitalu

Prebytok aktiv nad zavazkami predstavuje pouZitelné zakladné vlastné zdroje v Spolo¢nosti.

Celkova solventnost' je sledovand na pravidelnej baze tak, aby sa zabezpedéil silad s cetkovou
kapitalovou poziadavkou. Planovanie aktivit riadenia kapitalu a celkova kapitalova poZiadavka na

solventnost pre vnutorny model rizika (ORSA, pilier ll) je zaloZzena na 5 rotnom horizonte.

Pri vypod&te kapitalovej poziadavky na solventnost Spolo¢nost pouziva $tandardny vzorec. Spolo¢nost
splha vietky externe predpisané poziadavky na kapital a solventnost podfa platnej legislativy.

Klasifikacia viastnych zdrojov podfa kategérii

V sllade s regulaciou Solventnost |l su viastné zdroje rozdelené do kategdrii (Tierov) podla ich
schopnosti absorbovat’ straty. Kapacita vlastnych zdrojov v Tier 1 absorbovat straty je vySia ako
kapacita vlastnych zdrojov v Tier 2 a ta je vysia ako kapacita vliastnych zdrojov zaradenych do kategorie
Tier 3. VSetky viastné zdroje Spolocnosti k 31.decembru 2017 su najvysSej kvality - tier 1.

2.18 Poistné

za uétovné obdobie kondiace 31. decembra 2017

Hrubé Zmena Hrubé Minus: Podiel Podiel Cisté
Viis. EUR predpisané  stavu zasliZené predpisané zaistovatefov  zaistovatefov  zaslGZené
poistné RPBO poistné poistné na zmene na poistné
postupené RPBO zasllizenom
zaistovatelom poistnom

NezZivotné poistenie
Zodpovednost’ 46 -3 43 -6 - -6 37
Majetok 494 -32 462 -80 2 -78 383
Finan&né straty 0 4 4 0 - 0 4
Zdravotné/irazové 188 -44 144 -66 1 -65 79
Cestovné 141 79 220 -43 -5 -48 172
Nesi $ poisteni

ezivotné polstenie 870 3 873 -195 . -197 676
celkom
Zivotné poistenie 6 015 1407 7 422 -571 1 -570 6 852
Zivotné poistenie

votné p 6015 1407 7422 -571 1 -570 6 852
celkom
Celkom nezivotné

om nezlvoine 6835 1409 8 294 -766 . 766 7528

a Zivotné poistenie

52



ERGO Poist’ovna, a.s.
Individudlna détovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2017

za Uétovné obdobie konéiace 31. decembra 2016

Hrubé Zmena Hrubé Minus: Podiel Podiel Cisté
Viis. EUR predpisané stavu  zasliZené predpisané zaistovatefov  zaistovatefov  zasliZené

poistné RPBO poistné poistné na zmene na zasliZzenom poistné

postipené RPBO poistnom
zaistovatelom

NezZivotné poistenie
Zodpovednost 41 -2 40 -4 - -4 35
Majetok 463 23 440 -65 - 65 375
Finan&né straty 281 201 482 23 - -23 459
Zdravotné/irazové 121 1 122 -84 -4 -88 34
Cestovné 31 5 -1 3 302 -64 '3 '66 235
Nezivotné 1221 165 1386 -240 7 247 1139
poistenie celkom
Zivotné poistenie 9 674 -2 022 7 652 -375 -5 -380 7 272
Zivotné polstenie 9674 2022 7652 .375 -5 -380 7272
celkom
Celkom nezivotné 44905 41857 9038 -615 42 627 8 411

a Zivotné poistenie

2.19 Vynosy z provizii

za uétovné obdobie koné&iace 31. decembra

Vtis. EUR 2017 2018
Provizie od zaisfovatelov 24 33
Provizia zo spolupoistenia - -
Provizia z finan&ného sprostredkovania 2 8
Ostatné - -
Vynosy z provizii celkom 27 41

2.20 Urokové vynosy

za uétovné obdobie konciace 31. decembra

Vtis. EUR 2017 2016
Vynosy z beZnych Gétov - 1
Vynosy z finanéného majetku uréeného na predaj 553 619
Vynosy z finanéného majetku ocefiovaného cez vykaz ziskov a strat 88 189
Vynosy z finanéného majetku drzaného do splatnosti - -
Urokové vynosy celkom 641 809
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2.21 Zisk/strata z predaja finanéného majetku

za uctovné obdobie konéiace 31. decembra

Vtis. EUR 2017

Zisk/strata z predaja finanéného majetku uréeného na predaj -
Zisk/strata s vyradenia finanéného majetku -

2016

25

Zisk/strata z predaja finanéného majetku -

25

2.22 Naklady a vynosy z precenenia finanéného majetku a zavizkov

za Ultovné obdobie konc&iace 31. decembra

V tis. EUR 2017

Vynosy/naklady z precenenia financnych zavizkov z investi¢nych zmiav bez DPF 2 850
Vynosy/naklady z precenenia finanéného majetku, kryjuceho zavézky z investiénych 2850
zmidv bez DPF

Vynosy/naklady z precenenia finanéného majetku, kryjticeho rezervy na krytie rizika 864
z investovania finan&nych prostriedkov v mene poistenych

Vynosy a naklady z precenenia ostatného finanéného majetku ocerfiovaného 134
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

2016

2 395

-2 395

1437

-190

Naklady z precenenia finanéného majetku 998

1247

2.23 Amortizované naklady a vynosy k finanénému majetku

za Uctovné obdobie konciace 31. decembra

Vtis. EUR 2017
Amortizované naklady k finanénému majetku uréenému na predaj -88

Amortizované néaklady k finanénému majetku -88

2.24 Vynosy z investiénych zmlv a ostatné prevadzkové vynosy
za uétovné obdobie kongiace 31. decembra
Vynosy z investiénych zmluv
V tis. EUR 2017

Vynosy z investiénych zmliv 545
Zmena rezervy na nedostatoénost -

2016
559

Vynosy z investi¢nych zmliv 545

559

Ostatné prevadzkové vynosy
Vtis. EUR 2017
Vynosy z poplatkov (okrem investi¢nych zmlav) 160
Ostatné vynosy, toleran¢né vyrovnanie a kurzové zisky 53

Vynosy z predaja pozemkov, budov a zariaden( -

2016
203

33

Ostatné prevadzkové vynosy celkom 213

236
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2.25 Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia — pred zaistenim

za ucétovné obdobie konéiace 31. decembra
Vtis. EUR

Nezivotné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotnéfarazové

Ostatné

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie celkom

Celkom nezivotné a Zivotné poistenie

Poistné

ERGO Poistoviia, a.s.
Individualna Gétovna zdvierka zostavena podla Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2017

Zmena stavu

plnenia rezervy Celkom
2017 2016 2017 2016 2017 2016
8 4 9 1 17 5
72 37 1 -13 73 24
12 8 -12 -4 - 4
10 7 -2 2 8 9
102 56 -4 -14 98 42
12012 15421 23 200 12035 15620
12012 15421 23 200 12035 15620
12114 15477 19 186 12133 15662

Najvadsi podiel na poistnych pineniach v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2017 predstavovali odkupy
v sume 1 892 tis. EUR (2016: 1 987 tis. EUR), suma vyplatena pri doZiti 9 725 tis. EUR (2016: 13 080 tis.
EUR) a pri umrti v sume 326 tis. EUR (2016: 288 tis. EUR).

Naklady na poistné plnenia — podiel zaistovatela

za UCtovné obdobie konéiace 31. decembra
Viis. EUR

Nezivotné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotné/Grazové

Ostatné

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie celkom

Celkom nezivotné a Zivotné poistenie

Poistné Zmena stavu
pinenia rezervy Celkom
2017 2016 2017 2016 2017 2016
- -1 3 1 3 1
-8 2 1 4 7 2
- -1 - - -1
-8 -4 4 5 -4 2
-91 -87 5 -6 -86 -93
-91 -87 5 -6 -86 -93
-99 -89 9 -1 -90 -91
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Néklady na poistné plnenia — po zaisteni

Zza Uctovné obdobie konciace 31. decembra

Viis. EUR

NezZivotné poistenie

Zodpovednost
Majetok
Zdravotné/urazové
Ostatné

NeiZivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie
Zivotné poistenie

Zivotné poistenie celkom
Celkom nezivotné a Zivotné poistenie

Naklady na poistné plnenia v nezivotnom poisteni

ERGO Poist'oviia, a.s.

Zmena stavu

Individualna u&tovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych &tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kongiaci 31. decembra 2017

Poistné pinenia rezervy Celkom
2017 2016 2017 2016 2017 2016
8 4 9 1 17 5
72 36 4 -12 76 25
4 6 -12 - -7 6
10 -2 2 8 8
94 52 -1 -9 94 44
11921 15334 28 194 11949 15528
11921 15334 28 194 11949 15528
12015 15386 29 185 12043 15572

za Uctovné obdobie konéiace 31. decembra

V tis. EUR Hruba vy8ka Vyska zaistenia  Cista vyska
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Poistné plnenia bezného uétovného obdobia 96 28 -9 -53 87 24
Dodatotné ndklady na poistné pinenia predchadzajucich 2 13 5 55 7 68
létovnych obdobi
98 41 -4 3 94 44
Naklady na poistné plnenia v Zivotnom poisteni
za uétovné obdobie konciace 31. decembra
Vtis. EUR Hruba vyska Vyska zaistenia Cista vyska
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Poistné pinenia bezného t&tovného obdobia 11968 15618 -9 -87 11877 15531
Dodatotné nakiady na poistné plnenia predchadzajucich 67 4 5 6 72 2
u&tovnych obdobi
12035 15621 -86 -93 11949 15529
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2.26 Obstaravacie a transakéné naklady

za uétovné obdobie konciace 31. decembra

Rozpustenie
Viis. EUR Ostatné DAC
Provizie platené obstaravacie vytvorenych
sprostredkovatefom néklady v min. obdobi Tvorba DAC Celkom

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Nezivotné poistenie

Zodpovednost 7 12 26 11 8 2 -9 -15 32 10
Majetok 63 113 252 217 85 22 -94 -152 307 200
Uver, kaucie a rozne 31 215 181 68 694 1080 -370 -925 536 437
finanéné straty”

Zdravatné/irazové 20 3 92 35 12 - -20 - 104 38
Ostatné 16 52 80 132 37 2 15 3 117 183
Nezivotné poistenie 136 385 631 463 837 1106 .508 -1095 1095 868
celkom

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie 3603 6371 1253 1171 8259 10704  -7454 -12406 5660 5840
spolu

Z toho: 88 355 292 386 95 - -75 - 400 741
investi¢né zmluvy

Zivotné poistenie 3603 6371 1253 1171 8250 10704  -7454 12406 5660 5840
celkom

Celkom nezivotns 3739 6766 1884 1633 0096 11810 -7963 -13501 6755 6708

a Zivotné poistenie

*z dévodu storien v poistenf (iverov je vyska provizii nizsia ako vyska tvorby a rozpuistania DAC. Pri storne poistenia sa
provizie v nékladoch zniZia a zaroveri sa rozpusti DAC. Ak sa storno tyka zmluvy uzatvorenej v roku 2017, DAC je
prezentovany aj tvorbe aj v rozpusteni.

rd

2.27 Spravna réZia a ostatné prevadzkové naklady

za Ucétovné obdobie konéiace 31. decembra

V tis. EUR 2017 2016

Odpisy, amortizacia* 73 56
Osobné naklady

- mzdy (celkom) vratane pridelu zo socidlneho fondu 1673 1478

- z toho vykazané ako obstaravacie naklady -803 -739

- zakonné sacialne poistenie a zdravotné poistenie 567 395

- z foho vykazané ako obstaravacie naklady -272 -200

Ostatné naklady 1493 1683

Naklady celkom 2731 2677

* Odpisy predstavuju iba ¢ast vykadzanu ako spravna rézia, zvy$na &ast odpisov je vykazana v obstardvacich nakladoch.

Ostatné naklady zahffiaju najma udrziavacie provizie vo vy$ke 625 tis. EUR (2016: 677 tis. EUR), pomernu
€ast nakladov na najomné vo vyske 269 tis. EUR (2016: 266 tis. EUR), naklady na audit vo vyske 46 tis. EUR
(2016: 46 tis. EUR); management fee 506 tis. EUR (2016: 526 tis. EUR) ako aj ostatné prevadzkové néaklady
(napr. bankové poplatky, ¢lenské poplatky), pripadajucich na spravnu réziu.
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2.28 Dan z prijmov

Qdsuhlasenie efektivnej daitovej sadzby

za Uc¢tovné obdobie konéiace 31. decembra

V tis. EUR 2017 2016

Zaklad dane Dan (22%) Zaklad dane Dan (22%)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -1 4865 -1 036
z toho teoreticka dari -322 -228
Dafiovo neuznané naklady 1286 283 1686 37
Vynosy nepodliehajtice dani -1433 -315 -680 -150
Umorenie dariovej straty - - -

-1 612 -355 -30 -7

Splatna dari - -
OdloZenéa dar (vykazana vo vykaze ziskov
a strat) - -
Dariova licencia 3 3
Zrazkova dan - -
Celkom vykazana darn 3 3
Efektivna darova sadzba 0,20% 0,29%

(podiel dane na Gétovnom hospodarskom vysledku)

2.29 Podmienené zaviazky

Spolocnost’ sleduje frekvenciu znovu otvorenych Skodovych spisov sivisiacich so zamietnutymi poistnymi
pineniami, ako aj ich objem a pravdepodobnost prehry tychto sporov.

Vzhfadom na to, ze mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat

a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretécie prislusnych
organov.

2.30 Spriaznené osoby

Transakcie s manazmentom Spoloé&nosti

Okrem platov Spoloénost takisto poskytuje élenom vedenia nepenazné vyhody (pouzivanie firemného vozidla
na sukromné uéely) v hodnote 14 tis EUR (2016: 14 tis. EUR)

Odmeny ¢lenov predstavenstva st nasledovné:

za Ucétovné obdobie konciace 31. decembra

viis. EUR 2017 2016
Kratkodobé zamestnanecké poZitky 237 287
237 287

K 31. decembru 2017 Spolo¢nost vykazuje voli Elenom vedenia Spoloénosti zavazky vo vyske 14 tis. EUR
(2016: 17 tis. EUR). Spoloénost nevyplacala odmeny ¢lenom dozornej rady.
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Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Vtis. EUR

ERGO Versicherung
AG

Uéast na riadeni
spoloCnosti a vykony
$pecializovanych
pracovisk

Zaistenie

Celkom

Ergo Austria
International AG

Licencia SAP
Celkom

Miinchener
Riickversicherungs-
Gesellschaft AG

Zaistenie

Celkom

Euro-Center
Holding SE

Asisten¢né sluzby

Celkom

ERGO Group AG
Poradenstvo

Celkom

Celkom

ERGO Poist'oviia, a.s.
Individuaina uctovna zavierka zostavena podfa Medzindrodnych Standardov finan&ného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2017

2017 2016
Pohfadavky Zavazky Néklady Vynosy  pohfadsvky Zavizky Naklady Vynosy
- 141 452 . 29 - 515 .

57 36 - 2 55 98 - 2

57 177 452 2 84 98 515 2

- - 17 - - - 17 -

. . 17 ; . - 17 -

- 945 569 86 - 472 398 88

- 945 569 86 . 472 398 88

16 - 55 - - - - -

18 - 5,5 . . - . -

- 30 37 - - - - -

. 30 37 - - . - .

73 1152 1081 88 84 570 930 90
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2.31 Skuto¢nosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka

Mag. Harald Josef Londer skontil vo funkcii ¢lena dozomej rady k 31.1.2018. Spolo¢nost nezistila po dni, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, ziadne dalSie udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné
zobrazenie skutoénosti, ktoré su predmetom uétovnictva.

Vi

er
€len predstavenstva a
osoba zodpovedna za vedenie
u&tovnictva

Lucia Chybikova
osoba zodpovedna za zostavenie
uétovnej zavierky
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Independent Auditors’ Report

To the Shareholders, Supervisory Board and Board of Directors of ERGO Poistoviia,
a.s.

Report on the Audit of the Financial Statements
Opinion

We have audited the financial statements of ERGO Poistoviia, a. s. (‘the Company”),
which comprise the statement of financial position as at 31 December 2017, statement
of comprehensive income, changes in equity and cash flows for the year then ended,
and notes to financial statements, including a summary of significant accounting
policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the
financial position of the Company as at 31 December 2017, and of its financial
performance and its cash flows for the year then ended in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing
(“ISAs”). Our responsibilities under those standards are further described in the
Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section. We are
independent of the Company in accordance with the ethical requirements of the Act
No. 423/2015 Coll. on statutory audit and on amendments to Act No. 431/2002 Coll.
on accounting as amended (“the Act on Statutory Audit”) including the Code of Ethics
for an Auditor that are relevant to our audit of the financial statements, and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We
believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most
significance in our audit of the financial statements of the current period. These matters
were addressed in the context of our audit of the financial statements as a whole, and
in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these
matters.

KPMG Slovensko spol, s r.o., a Siovak limited liability company Obchodny register Okresného stidu
and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava 1, oddie! Sro, viozka & 4864/8 1CO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG Interratonal Cooperative Commercial register of Distr'ct court Svidenéné &fslo licencie auditora 96

{"KPMG Internationa "} a Swiss entity. Bratislava i, sect'on Sro, file No. 1864/B L cence number of statutory auditer 296



The carrying amount of liabilities arising from Unit-linked and Index-linked contracts
as at 31 December 2017: EUR 84 457 thousand (31 December 2016: EUR 93 064
thousand).
The carrying amount of financial assets held in the name of the insured as at 31
December 2017: EUR 83 728 thousand (31 December 2016: EUR 92713
thousand).

Refer to Notes 1.4 and 1.5 on pages 12 to 16 (accounting policy) and Notes 2.13.2
and 2.13.3 on pages 40 to 42 (financial disclosures) and Note 2.15 on pages 43 to
50 (financial disclosures) of the financial statements.

Key audit matter Our response

Liabilities arising from Unit-linked and Our procedures, performed with the
Index-linked contracts represent the assistance of our own actuarial
Company’s largest liability on its specialists, included, among other things:

balance sheet.

Measurement of the liabilities arising
from Unit-linked and Index-linked
contracts held to cover insurance risk is
associated with significant estimation
uncertainty as it requires the
management board to exercise
judgment and develop complex and
subjective assumptions, such as those
over policyholders’ behaviour, discount
rates, expenses or fees.

Despite the fact that liabilities which
cover investment risk represent the
largest part of the balance, the risk is
borne mainly by the policyholders, and
also, the liabilities are fully backed by
the financial assets (such as e.g.
participation interests in the mutual
funds) held by the Company in the name
of the insured. The measurement of
those liabilities is linked to the valuation
of the financial assets held in the name
of insured.

For the financial assets held in the name
of insured, the Company’s fair values
are based on quoted prices of identical
instruments or the prices obtained from
the calculation agents.

Due to the magnitude of the amounts
involved and the complexities involved
in the valuations, measurement of the
financial assets held in the name of the

Evaluating the methodology and
assumptions used by the Company
against current industry standards
and relevant regulatory and financial
reporting requirements;

Recalculating the movements in the
liabilities arising from Unit-linked and
Index-linked contracts for the year in
order to assess the accuracy of the
liabilities arising from UL and IL
contracts as at 31 December 2017;

Assessing the results of the
Company’s experience analysis
(‘back-testing’), and using those
historical results to challenge the key
assumptions used in the
measurement of liabilities arising
from UL and IL contracts as at
31 December 2017, such as, among
others, the lapse rates of the policies
and expenses;

Evaluating the impact of changes in
relevant factors and assumptions
settings on the movements in the
liabilities arising from UL and IL
contracts from the beginning of the
year to the year end (‘variance
analyses’);

Evaluating sensitivity of the liabilities
arising from UL and IL contracts to
the changes in the assumptions used
by the Company in the actuarial
model.



insured, was a key area of focus during In addition, among other things, we
our audit. Also, there is a risk that the performed the following procedures
underlying markets for the instruments over the valuations of the financial
are not sufficiently active or the assets:

transaction prices do not represent the

fair value of the financial instruments at Testing market-based valuations of
the measurement date. the financial assets by comparing

these amounts to independently
sourced publicly available quoted
prices;

For more judgemental valuations,
based on inputs other than quoted
prices, evaluating the assumptions,
methodologies and models used by
the Company, and also, on a sample
basis, performing an independent
valuation using Monte Carlo
simulations, assisted by our own
valuation specialists.

Assessing the Company's disclosures
regarding the liabilities arising from UL
and IL contracts and financial assets
against the requirements of the relevant
financial reporting standards.

The carrying amount of traditional life insurance contract liabilities as at 31
December 2017. EUR 19 015 thousand (31 December 2016: EUR 20 943
thousand);

Change in traditional life insurance contract liabilities for the year ended 31
December 2017: EUR 1 928 thousand (income) (year ended 31 December 2016:
EUR 1 874 thousand (expense)).

Refer to Notes 1.4 and 1.5 on pages 12 to 16 (accounting policy) and Notes 2.13.2
and 2.13.3 on pages 40 to 42 (financial disclosures) and Note 2.15 on pages 43 to
50 (financial disclosures) of the financial statements.

Key audit matter Our response

Measurement of ftraditional life Our procedures, performed with the
insurance  contract liabilities is assistance of our own actuarial
associated with significant estimation specialists, included, among other things:
uncertainty as it requires the
management board to exercise
judgment and develop complex and
subjective assumptions. These 7 -
assumptions are used as inputs into the and relevant regulatory and financial
Company’s valuation model that uses reporting requirements;
standard actuarial methodologies and to Testing the design, implementation
and operating effectiveness of

Evaluating the methodology and
assumptions used by the Company
against current industry standards



the liability adequacy test of the
recognized insurance contract liabilities.

Relatively minor changes in these
assumptions can have a significant
effect on the amounts of such liabilities.
The assumptions that we consider to
have the most significant impact are
those that relate to the discount rates

selected key controls over the
Company’s process for setting and
updating actuarial assumptions;

Recalculating the movements in
traditional life insurance contracts
liabilities for the year in order to
assess the accuracy of the life
insurance contract liabilities as at
31 December 2017;

used, policyholders’ life expectancy, the
lapse rates of the policies and future
administration expenses.

Assessing the results of the
Company’s experience analysis
(‘back-testing’), and using those
historical results to challenge the key
assumptions used in the
measurement of traditional life
insurance contract liabilities as at
31 December 2017, such as, among
others, the lapse rates of the policies,
expenses and mortality used;

Evaluating the impact of changes in
assumptions  seftings on the
movements in the traditional life
insurance contract liability from the
beginning of the year to the year end
(‘'variance analyses’); and

Assessing the Company's disclo-
sures regarding traditional life
insurance contract liabilities against
the requirements of the relevant
financial reporting standards.

For the above reasons, we considered
this area to be a key audit matter.

Responsibilities of the Statutory Body and Those Charged with Governance for the
Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation
of the financial statements that give a true and fair view in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union, and
for such internal control as the statutory body determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether
due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the statutory body is responsible for assessing
the Company's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable,
matters related to going concern and using the going concern basis of accounting
unless the statutory body either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s
financial reporting process.



Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or
error, and to issue an auditors’ report that includes our opinion. Reasonable assurance
is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and
maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

* Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to
those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide
a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of
internal control.

» Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

o Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates and related disclosures made by the statutory body.

e Conclude on the appropriateness of the statutory body’s use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditors’ report to the
related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditors’ report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

o Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the
underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings,
including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have
complied with relevant ethical requirements regarding independence, and
communicate with them all relationships and other matters that may reasonably be
thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine
those matters that were of most significance in the audit of the financial statements of



the current period and are therefore the key audit matters. We describe these matters
in our auditors’ report unless law or regulation precludes public disclosure about the
matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter should
not be communicated in our report because the adverse consequences of doing so
would reasonably be expected to outweigh the public interest benefits of such
communication.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements
Reporting on Information in the Annual Report

The statutory body is responsible for the information in the Annual Report prepared in
accordance with the Act No. 431/2002 Coll. on Accounting as amended (“the Act on
Accounting”). Our opinion on the financial statements does not cover other information
in the Annual Report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the
Annual Report and, in doing so, consider whether the other information is materially
inconsistent with the audited financial statements or our knowledge obtained in the
audit, or otherwise appears to be materially misstated.

The Annual Report was not available to us as of the date of this auditors’ report.

When we obtain the Annual Report of the Company, we will consider whether it
includes the disclosures required by the Act on Accounting and, based on the work
undertaken in the course of the audit of the financial statements, we will express an
opinion as to whether:

e the information given in the Annual Report for the year 2017 is consistent with the
financial statements prepared for the same financial year; and

e the Annual Report contains information according to the Act on Accounting.

In addition, we will report whether we have identified any material misstatement in the
Annual Report in light of the knowledge and understanding of the Company and its
environment that we have acquired during the course of the audit of the financial
statements.

Additional requirements on the content of the auditors’ report according to
Regulation (EU) No. 537/2014 of the European Parliament and of the Council of
16 April 2014 on specific requirements regarding statutory audit of public-
interest entities

Appointment and approval of an auditor

We have been appointed as a statutory auditor by the statutory body of the Company
on 24 August 2017 on the basis of approval by the General Meeting of the Company
on 27 June 2017. The period of our total uninterrupted engagement, including previous
renewals (extensions of the period for which we were originally appointed) and
reappointments as statutory auditors, is 19 years.

Consistency with the additional report to the audit committee

Our audit opinion as expressed in this report is consistent with the additional report to
the audit committee of the Company, which was issued on the same date as the date
of this report.



Non-audit services

No prohibited non-audit services referred to in Article 5 (1) of Regulation (EU) No.
537/2014 of the European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on specific
requirements regarding statutory audit of public-interest entities were provided and we
remained independent of the Company in conducting the audit.

In addition to the statutory audit services and services disclosed in the financial
statements of the Company, we did not provide any other services to the Company or
accounting entities controlled by the Company.

29 March 2018
Bratislava, Slovak Republic

Auditing company: Responsible auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Krsjak

License SKAU No. 96 License UDVA No. 990
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