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TATRAVAGONKA as.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIH
k 31. decembru 2017 a k 31.decembru 2016

AKTIVA
k 31.12.2016
v EUR k 31.12.2017 (upravené)
Nehmotny majetok 4 10 122 396 10 884 074
Vyvoj 6000 527 6 490 940
Software 3612364 3913 151
Ocenitelné prava 8 090 9142
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 26 660 23518
Nedokond¢ene nehmotné investicie 474 755 447 323
Pozemky, budovy a zariadenia 5 99 848 952 95905 443
Pozemky 27375916 27 609 800
Budovy, haly a stavby 48 004 359 48 227 463
Stroje, pristroje a zariadenia 20457 893 17 645 203
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 1036480 1251792
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok 2431122 598 457
Nedokonéené hmotné investicie 543 182 572728
Investicie do nehnutel'nosti 6 1137 641 2 264 446
Pozemky 127 232 1123 681
Budovy, haly a stavby 1 010 409 1 140 765
Finanény majetok T 40 797 7197 37962 533
Investicie v deérskych podnikoch 10 136 815 14 225 235
Investicie v pridruzenych a spoloénych podnikoch 26 257 147 23 704 295
Obstaravany dlhodoby finan¢ny majetok 4 403 835 33003
PohTadavky z obchodného styku 0 0
Niklady budicich obdobi 0 0
Neobeiny majetok celkom 151 906 786 147 016 496
Ziasoby 8 21675 884 13221 399
Material 21 675 884 13 221 399
Tovar ] 0
Obchodovatel’né investicie 0 0
Obchodné a iné pohl'adivky 9 68 707 762 73 569 814
Kratkodobé obchodné pohladavky 25291 593 23518414
Poskytnuté preddavky na zasoby 109 397 5040
Poskytnut¢ preddavky na dlhodoby majetok 4529 427 9279427
Cista hodnota zakazky 10 38 155 488 37672739
Pohladavky vodi podnikom v skupine 150 000 1551033
Prijaté dotacie 0 0
Iné pohladavky 37598 1 146 868
Niklady buducich obdobi 151 872 152417
Prijmy budtcich obdobi 282 387 243 876
Danové pohl'adivky 11 4 044 387 2513513
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 3310 286 - 6919934
Peniaze a ceniny 6 147 10 527
Uty v bankdch 3304 139 6 909 407
ObeZny majetok celkom 97 738 319 96 224 660
MAJETOK CELKOM 249 645 105 243 241 156

Poznamky 1 aZ 36 st neoddelitel'nou sucast'ou tejto Gctovnej zavierky.
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TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACH
k 31. decembru 2017 a k 31.decembru 2016

PASIVA
k 31.12.2016
v EUR k 31.12.2017 (upravené)
Upisané zdkladné imanie 12 86 357 826 86 392 566
Fondy 9 945 965 9078 473
Zikonny rezervny fond 9 945 965 9078 473
Prebytok z precenenia majetku 0 0
Nerozdeleny zisk 26 878 780 23 909 799
Vysledok hospodarenia minulych rokov 18 372 949 16 110 251
Vysledok hospodérenia bezného G¢tovného obdobia 8 505 831 7799 548
Vlastné imanie celkom 123 182 571 119 380 838
Dlhodobé finantné ziviizky 46 249 406 45811 707
Bankové avery dlhodobé* 13 46 249 406 45 811 707
Ostatné dlhodobé ziviizky 16 70 077 13 346
Iné dlhodobé zavizky 70077 13 346
Vynosy budiicich obdobi 0 0
Odlozeny dafiovy ziviizok 15 9263 528 10017 276
Dlhodobé rezervy 6013 753 4 690 667
Zamestnanecké pozZitky 14 3835574 3 198 364
Ostatné dlhodobé rezervy 17 2178179 1492303
Dlhodobé zdviizky celkom 61596 764 60 532 996
Obchodné a iné zdviizky 18 41 681 359 38 960 975
Zaviizky z obchodného styku 36578 131 33517069
Kratkodobé prijaté preddavky 98 428 1 367 980
Zavizky voti zamestnancom 3 167 540 2 482 492
Z&viizky zo socidlneho zabezpetenia a zdravotného poistenia 1315399 987 544
Zavizky z prijatych dotacii 30155 76 448
Iné zavizky 17 189 14302
Vydavky budicich obdobi 14 38
Vynosy budticich obdobi 474 503 515102
Kritkodobé rezervy 0 0
Ostatné kratkodobé rezervy 0 0
Daitové zaviizky 19 410 284 330 302
Kriitkodobé finanéné zdvizky 22 774 127 24 036 045
Beizné bankové uvery* 13 22774127 24 036 045
Kratkodobé zavizky z finanéného leasingu 0 0
Kratkodobé zidviizky celkom 64 865 770 63327 322
Zaviizky celkom 126 462 534 123 860 318
Viastné imanie a ziviizky celkom 249 645 105 243 241 156

*Vratane casového rozliSenia poplatkov vyplyvajicich z dverovych zmlav

Poznamky 1 aZ 36 st neoddelitelnou sutast'ou tejto uctovnej zévierky.



TATRAVAGONKA a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

za rok kondiaci sa 31.decembra 2017 a 31.decembra 2016

k 31.12.2016
v EUR k 31.12.2017 (upraveng)
Triby z hlavnej Cinnosti 20 221 893 952 190 797 507
Trzby za predaj tovaru 8 747 026 9830413
Trzby zo zdkazkovej vyroby a sluZieb 10 213 146 926 180 967 094
Aktivicia 10 558 800 659 619
Zmena stavu zikazkovej vyroby 10 1592 820 9 467 294
Niklady vynaloZené na hlavni Einnost’ 210 587 610 185 063 802
Naklady vynaloZené na predany tovar 8375837 9571 808
Spotreba materialu 21 124 463 555 110305 422
Spotreba energie 21 4 934 496 4411532
Osobné naklady 22 37 241 062 34 785 223
Odpisy nehmotného a hmotného investi¢ného majetku 4,5 5812012 5403 058
Sluzby 23 29 254 622 20 060 561
Dane a poplatky 506 026 526 198
Ostatné previadzkové vynosy celkom 1372 835 2 120 466
Zisk z predaja investi¢ného majetku 0 0
Zisk z predaja materidlu 0 0
Precenenie investicii do nehnutel'nosti 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 24 1372 835 2 120 466
Ostatné previdzkové niklady celkom 3 806 500 5183171
Strata z predaja investicného majetku 28 620173 942 674
Strata z predaja materidlu 28 107 391 26 140
Rozpustenie opravnych polozick k dlhodobému hmotnému majetku -193 316 -166 373
Opravna polozka k pohl'addvkam 431414 3 535850
Ostatné prevadzkové naklady 25 2 840 838 844 880
Urokové niklady netto -1 026215 -927 351
Vynosové aroky 42 106 188319
Nikladové aroky 26 1 068 321 1115670
Ostatné finan¢né niklady 26 1305930 3335477
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 28 53 823 0
Strata z kratkodobého finanéného majetku 28 0 0
Strata z precenenia cennych papierov a derivatovych operacii 0 0
Kurzové rozdiely (strata) 28 21 141 0
Ostatné finanéné naklady 567 788 522 704
Opravné polozky k finanénému majetku 663 178 2812773
Ostatné finanéné vynosy 1719 541 1172 138
Zisk z predaja cennych papicrov a vkladov 0 0
Zisk z kratkodobého finan¢ného majetku 0 0
Zisk z precenenia cennych papierov a derivatovych operacii 0 0
Kurzové rozdiely (zisk) 28 0 356 622
Prebytok z konsolidacie kapitélu 0 0
Vynosy z dividend 1719 541 815516
Zisk pred zdanenim 10 411 693 9707 223
Daiiové niklady 29 1905 862 1907 675
Da z prijmov splatna 2659610 4 178 408
Dai z prijmov odloZena -753 748 -2270 733
Zisk za obdobie z pokradujiucej Cinnosti 8 505 831 7 799 548
Zisk za obdobie z ukontenych finnosti 0 0
Ostatny apiny vysledok za obdobie, so zohl'adnenim dane
z prijmu 0 0
Zisk po zdaneni a iplny vysledok za utovné obdobie celkom 8 505 831 7 799 548
Uplny vysledok pripadajuci na viastnikov materskej spoloénosti 8 505 831 7 799 548

Poznamky 1 aZ 36 st neoddelitelnou sacastou tejto uétovnej zavierky.
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T@TRAVAGQNKA a.s.
VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 a 31. decembra 2016

2016
v EUR 2017 (upravené)
Zisk pred zdanenim 10 411 693 9707223
Polozky upravujiice zisk pred zdanenim na periazné toky z prevddzkovej ¢innosti:
Qdpisy a amortizicia 5812012 5 960 085
Zisk / strata z predaja stalych aktiv 620173 942 674
Zmena stavu opravnych poloZick 759 888 6261 796
Zmena stavu ¢asového rozliSenia 70 529 2 475995
Nerealizované kurzov¢ straty 0
Nerealizované kurzové zisky 0
Dividendy a iné podiely na zisku (ftované do vynosov (-) -1 719 5341 -815 516
Zmena stavu dlhodobych rezerv 1323 086 1 664 969
Urokové naklady 1 068 321 1115670
Urokové vynosy -42 106 -188 319
Ostatné nepefiazné poloZky 718 736

Previadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitilu 7 892 361 16 729 381

Zmeny v aktivach a zdvazkoch:

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky -1456212 -3 776 412
Zavizky z obchodného styku a ostatné zaviizky 3 098 467 1024 920
Zasoby a zdkazkova vyroba -9 287885  -12 688 828
Zmena stavu kritkodobého finanéného majetku, s vynimkou majetku, ktory je sicastou 0 0
peitaznych prostriedkov a pefiaznych ckvivalentov (-/+)

Previadzkové peiiazné toky, netto 10 658 424 12 402 993
Prijaté troky 42106 33365
Platené troky -1 068 321 -1 113 938
Prijmy z finanénych ¢innosti 0
Zaplatend dati z prijmov -3 352572 -7 778 436

Peiiazné toky z previdzkovej Einnosti, netto 6279 637 3 543 984
Vydavky na nadobudnutie deérskych a pridruzenych podnikov -2 573 86Y -5 082 887
Vydavky na nikup dlhodobého hmotného majetku -7671 737 -5406 217
Vydavky na nakup dlhodobého nehmotného majetku 0 0
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 878 605 1 053 980
Prijmy z predaja podielov deérskych spolotnosti 0 0
Vydavky na dlhodobé péZicky poskytnuté Gictovnou jednotkou inej G€tovnej 0 0
jednotke, ktora je sadastou konsolidovaného celku (-)

Prijmy zo splatenia dlhodobych pdZitiek 0 1 956 247
Vratenie preddavku na ndkup investicie 4 750 000
Prijmy z dividend a inych podielov na zisku 0 0

Pefazné toky z investi¢énej innosti, netto -4 617 001 -7 478 877
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 0 0
Zaplatené aroky 0 0
Platené dividendy 0 0
Prijmy zo zmien Gverov a dlhodobych zaviizkov -934 826 725 096
Vydavky na splacanie Gverov (-) 0 0
Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku -4 337 458 0
Vydavky na ostatné finanéné ¢innosti 0 0

Peiiazné toky z finanénej ¢innosti, netto -5272 284 725 096

Pokles peiiazi a peiiaznych ekvivalentov, netto -3 609 648 -3 209 797
Peniaze a peiiazné ekvivalenty na zaliatku obdobia 6919 934 10 129 731
Kurzové rozdiely k peniazom a pefiaZnym ekvivalentom 0 0
Peniaze a peiaZné ekvivalenty na konci obdobia 3 310 286 6919 934

Poznamky 1 az 36 st neoddelitelnou sugastou tejto Gctovnej zavierky.



TATRAVAGONKA a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Informacie o spolo¢nosti

TATRAVAGONKA a.s.
Stefanikova 887/53
058 01 Poprad

Identifikaéné Cislo organizicie: 31699847
Danové identifikaéné Cislo: 2020514496

Spoloénost TATRAVAGONKA, a.s. (v d'alSom texte oznatovand len ako , TATRAVAGONKA" alebo len ako ,Spolognost™)
hola zaloZend dita 29.09.1994 a do obchodného registra bola zapisana diia 1.12.1994 (Obchodny register Okresn¢ho sudu
Presov v Presove, oddiel Sa, vlozka 191/P).

Hlavné ¢innosti Spoloénosti

e vyvoj, vyroba aodbyt vozidiel kolajovych pre nikladni aosobni dopravu aich diclov, vozidiel jednoucelového
prevedenia, podzostdv, kolajovych vozidiel, neStandardnych /jednotcelovych/ strojov a zariadeni pre obrébanie a zvaranie,
vzduchotechnickych zariadeni, kovovych prepravnych prostriedkov kovovych konstrukeii, blokov stavebnicovych
a stavebno-technickych,

e (drzba a oprava kolajovych vozidiel.

Priemerny podet zamestnancov

Priemerny potet zamestnancov Spolo¢nosti v roku 2017 bol 1 826 z toho 11 vedicich zamestnancoy { v roku 2016 bol 1 802
z toho 13 vedicich zamestnancov ) .

Udaje 0 neobmedzenom rugeni

Spolocnost nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych spolotnostiach podFa § 56 ods. 5 Obchodného zakonnika.

Clenovia organoy spolotnosti k 31.12.2017

Predstavenstvo Ing. Alexej Beljajev — predseda predstayenstva
Ing. Miroslav Betik — ¢len predstavenstva
Ing. Michal Skuta — ¢len predstavenstva
Ing. Mats Babik — ¢len predstavenstva
Alexej Beljajev — ¢len predstavenstva

Dozorna rada JUDr. Michal Lazar — predseda dozornej rady
Ing. Anna Trajlinkova
JUDr. Cudovit Wittner
Jan Soska
Jarmila Sivéova

Spoloénost’ neposkytla &lenom jednotlivych orgdnov spolocnosti Ziadne zaruky za ich zaviizky.

Informicie o akciondroch uftovnej jednotky

Struktara akcionérov Spolo&nosti je k 3 1. decembru 2017 nasledovna:

Podiel na zikladnom imani Hlasovacie prava

EUR % %
Optifin Invest s.r.o. 45392 366 52,5400 52,5400
Erdosa Investmemnts Limited 41 000 200 47,4600 47,4600
Spolu 86 392 566 100,0000 100,0000

Spolotnost Optifin Invest s.r.0. ma dvoch spolo¢nikov Ing. Alexcja Beljajeva a JUDr. Michala Lazara, ktori si konetnymi
vlastnikmi Spolo¢nosti.



TATRAVAGONKA a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

2.1.

Ditum schvilenia utovnej zdvierky za predchddzajiice a¢tovné obdobie

Uttovna zavierka Spoloénosti za predchddzajice uétovné obdobie 1. j. k 31. decembru 2016 bola schvilena rozhodnutim
valného zhromaZdenia dria 19. septembra 2017,

Zverejnenie Gétovnej zivierky za predchidzajice a¢tovné obdobie

Individudlna u&tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 bola spolu so spravou auditora o jej overeni zverejnena
v Registri u¢tovnych zavierok 2.aprila 2017.

APLIKACIA NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNICTVO

Nové a novelizované IFRS, ktoré maji vplyv na Ciastky vykazované v beinom roku (pripadne v predchddzajucich
rokoch)

Spolo¢nost prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretécie, ktor¢ vydala Rada pre medzindrodné i¢tovné Standardy
(International Accounting Standards Board — IASB) a Vybor pre interpreticiu medzinarodnych Standardov pre finantné
vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvélené na pouZitie
v Eur6pskej tnii (d'alej len .EU*), a ktoré sa vztahuji na jej Cinnosti a si platné pre a¢tovné obdobia so zatiatkom |, janudra
2017.

Nasledujuce novelizicie a dodatky k existujicim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Gétovné Standardy (IASB)
a schvalila EU, si platné pre bezné udtovné obdobie a ktorych dopad na Gttovnu zavierku nebol vyznamny, pokial’ nie je
uvedené inak:

s Vykazovanie odloZenej dasiovej pohPaddvky z titulu nerealizovanych strdt — Novelizdcia IAS 12 (novela vydand
19. janudra 2016 a icinnd v E U pre roéné uctovné obdobia zacinajice |. janudra 2017 alebo neskor).

o Iniciativa o zverejiiovani — Novelizdcia IAS 7 (novela vydana 29. janudra 2016 a ucinnd v E U pre roéné iictovné obdobia
zaéinajiice |. janudra 2017 alebo neskor). Tito novela pozaduje zverejnenie pohybov v zaviizkoch, ktoré sa tykaju
finanénych aktivit. Zverejnenie je uvedené v bode 12 ictovnej zavierky.

o VylepSenia Medzindrodnych Standardov financného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 — Novelizdcia IFRS 12
(novela vydand 8. decembra 2016 a ucinnd pre rocné uictovné obdobia zacinajice 1. janudra 2017 alebo neskor).

2.2. Nové §tandardy a dodatky k existujicim §tandardom vydané radou IASB a platné pre nasledujice aétovné obdobia

Nasledovné nové standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a s (€inné pre a¢tovné obdobia zatinajiice 1. janudra 2018 alebo
neskor, Spoloénost’ neaplikovala predcasne:

e IFRS 9, Finanéné ndstroje (standard vydany 24. jula 2014 aucinny v E U pre roéné tuétovné obdobia zacinajiice 1. janudra
2018 alebo neskér).

Zakladné charakteristiky nového Standardu:

o Finangné aktiva budii klasifikované do troch kategérii ocenovania: aktiva nasledne ocefiované v umorovanej hodnote,
aktiva nasledne ocefiované v redlnej hodnote cez ostatny sthrny zisk (FVOCI) a aktiva nésledne ocefiované v redlnej
hodnote cez hospodérsky vysledok (FVPL).

o Klasifikicia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatel'skom modeli, ktory i¢tovna jednotka pouziva na riadenic finanénych
aktiv a od toho, ¢ zmluvné peiazné toky predstavuju len platby istiny a trokov (SPPI). Ak je dlhovy finanény ndstroj
drzany za atelom inkasovania pefiaznych tokov, moZe byt ocefiovany umorovanou hodnotou len ak zaroveil spiiia
podmienku SPPIL Dlhové finanéné nastroje, ktoré spfﬁajﬂ podmienku SPPI, a ktor¢ si su¢astou portfolia, ktoré Gétovna
jednotka drzi s ciefom inkasovat pefazné toky a zdroven s moznostou predat’ finanéné aktiva z tohto portfélia, mézu
byt klasifikované ako FVOCI. Finan&né aktiva, ktorych pefaZné toky nepredstavuji SPPI, musia byt’ ocefiované ako
FVPL (napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparuji z finantnych aktiv avSak zohladnuji sa pri
vyhodnoteni testu SPPI.
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Investicie do podielovych finanénych néstrojov sa vzdy ocefiuji redlnou hodnotou. Vedenie ¢tovnej jednotky viak mdze
neodvolatelne rozhodnit, Ze bude vykazovat’ zmeny ich redlnej hodnoty v ostatnom stthrmnom zisku za predpokladu, Ze
dany finan¢ny ndstroj nie je drzany za acelom obchodovania s nim. V pripade finan¢nych néstrojov drZzanych za G¢elom
obchodovania, zmeny redlnej hodnoty budi vykazované cez hospodarsky vysledok.

Viitsina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikdciu a ocefiovanie finanénych zdviizkov bola bez zmeny prevzata do
standardu IFRS 9. Najdélezitej3ou zmenou je, Ze uctovna jednotka bude musiet’ zmeny v redlnej hodnote financnych
zavizkov, ktoré boli klasifikované ako ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok, vykazat' ako suast
ostatnych sihrnnych ziskov.

IFRS 9 zavadza novy model pre uétovanie o znehodnoteni finanénych néstrojov - model otakavanych tverovych strat
(ECL model). Tento model zavadza trojstupfiovy pristup zaloZeny na zmenéach v Gverovej kvalite finanénych aktiv od
diia ich prvotného zatdtovania. Tento model prakticky znamend, Ze podl'a novych pravidiel budi Gctovné jednotky
povinné zat¢tovat’ okamZitu stratu rovni 12 mesacnej ofakévanej kreditnej strate pri prvotnom zat¢tovani finanéného
majetku, ktory nevykazuje Ziadne zndmky znehodnotenia (alebo otakévani Gverovi stratu za cel( dobu Zivotnosti v
pripade pohl'addvok z obchodného styku). V pripade, Ze d6jde k vyznamnému nérastu kreditného rizika, opravna poloZka
sa odhadne na zaklade o¢akavanych tverovych strat za celii dobu Zivotnosti finantného aktiva a nielen na ziklade 12
mesatnej otakévanej straty. Model obsahuje zjednodusenia pre pohl'adévky z obchodného styku a lizingové pohladavky.

Poziadavky na ti¢tovanie o zabezpeceni boli zmenené, aby boli lepSie zostladené s internym riadenim rizika. Standard
poskytuje Gétovnym jednotkam moZnost’ vyberu G&tovnej politiky aplikovat tétovanie o zabezpeteni podl'a [FRS 9 alebo
pokratovat’ v aplikovani IAS 39 na vietky vztahy zabezpelenia, pretoZe Standard momentdlne neupravuje aétovanie
makro hedgingu.

IFRS 15, Vinosy zo zmiitv zo zdkaznikmi (vydany 28. mdja 2014 aucinny v E U pre uictovné obdobia zadinajiice 1. janudra
2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maji (¢tovat v transakinej cene v Case, ked' tovar
alebo sluby st prevedené na zdkaznika. Akékol'vek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliSitel'né, sa musia Gétovat’
samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z
akéhokol'vek dovodu variabilnd, musf sa zatdtovat’ minimélna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
odi¢tovana. Néklady na obstaranie zmluvy zo zdkaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisuji sa po¢as doby. potas ktorej
spoloénosti plyni ekonomické benefity zmluvy so zikaznikom.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliiv so zdkaznikmi (vydand 12. aprila 2016 a ucinnd v EU pre ti¢tovné obdobia zadinajuce
I. janudra 2018 alebo neskdr). Novela nemeni zakladné principy Standardu ale upresiuje ako sa tieto principy maju
aplikovat. Novela objastiuje ako v ramei zmluvy identifikovat’ povinnost' plnenia zakaznikovi (povinnost dodat’ tovar
alebo sluzby); ako stanovil', ¢i spolognost’ je primame zodpovedna za dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo
len sprostredkovatel (zodpovedny za sprostredkovanie tovaru alebo sluzby) ako aj ako stanovit, & vynos z licencie a¢tovat’
v stanovenom &ase alebo poas ur&itého obdobia. Okrem tychto upresneni, novela obsahuje aj dve dodatotné oslobodenia
s cielom znizit' naklady a komplexnost’ v ¢ase prvej implementdcie Standardu.

IFRS 16, Lizingy (vydany 13. janudra 2016 a ucinny v E U pre roéné tictovné obdobia zadinajiice 1. janudra 2019 alebo
neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefovanie, prezentciu a zverejfiovanie lizingu.
IFRS 16 eliminuje klasifikéciu operativneho a finantného lizingu, tak ako to definuje IAS 17, anamiesto toho zavadza
jednotny model u¢tovania pre njjomeu. Najomeovia budi povinni vykazat': (a) aktiva a zéviizky pre vietky lizingy dihsie
ako 12 mesiacov pokial’ nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od aroku zo zéviizkov
zlizingu vo vykaze ziskov astrat. Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vidcsinu aétovnych zasad zo
sicasného Standardu 1AS 17. Prenajimatel’ pokracuje v klasifikdcii operativneho a finantného lizingu a v rozdielnom
uctovani tychto dvoch typov lizingu.

Spolo¢nost posudi dopad vysSie uvedenych novych Standardov na svoju Gtovnd zavierku pocas prechodu na tieto uétovne
standardy a pripravy G&tovnej zdvierky za G&tovné obdobie zatinajice 1. januarom 2018. Z tohto dévodu Spolo¢nost’ zatial’
nevie odhadnit’ dopad na otvéraciu sivahu a nerozdeleny zisk k 1. januaru 2018, nakolko zatial neanalyzovala odhady
budicich predpokladov, vratane makroeckonomickych predikeii, pre vypotet opravnych poloZiek podla IFRS9, zmluvné
podmienky otvorenych zikaziek v sivislosti so zmenami vykazovania vynosov podla IFRS15, ani zmluvy o prendjme
z pohl'adu novych principov pre lizingové zmluvy.
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Nové uctovné Standardy a novely, u ktorych Spolo&nost’ nepredpoklada vyznamny dopad na G&tovni zdvierku:

o IFRS 14, Uty &asového rozli¥enia pri regulicii (Standard vydany 30. janudra 2014 a icinny pre rocné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2016 alebo neskér).

®  Predaj alebo vklad majetku uskutodneny medzi investorom ajeho pridruienou spoloénost’ou alebo spoloénym
podnikom — Novelizicia IFRS 10 a IAS 28 (novela vydand 11. septembra 2014 a icinné pre roéné obdobia zacinajiice
ddtumom, ktory stanovi [ASB).

Novela IFRS 2, Platby na bdze podielov (vydand 20. jina 2016 a ticinnd pre roéné iictovné obdobia zadinajice 1. janudra
2018 alebo neskor).

*  Aplikovanie IFRS 9, Financné ndstroje spoloéne s IFRS 4, Poistné zmiuvy — Novelizdcia IFRS 4 (novela vwdand 12.
septembra 2016 a ucinnd v EU, v zavislosti od pristupu, pre rocné uctovné obdobia zacinajice . janudra 2018 alebo
neskar pre iictovné jednotky. ktoré sa rozhodmi pre uplatnenie docasnej vynimky = povinného prijatia IFRS 9, alebo, ked'
ictovnd jednotka po prvy raz aplikuje IFRS 9, pre subjekty, ktoré sa rozhodnii aplikovat' pristup prekrytim),

s VylepSenia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 — Novelizdcia IFRS |
a IAS 28 (novela vydand 8. decembra 2016 a ucinnd pre rocné tictovné obdobia zacinajiice I. Janudra 2018 alebo neskaér).

e IFRIC 22, Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretdicia vydand 8. decembra 2016 a vicinnd pre roéné uctovné
obdobia zacinajiice I. janudra 2018 alebo neskor).

*  Presuny investicii do nehnutel'nost{ — Novelizicia IAS 40 (novela vydand 8. decembra 2016 a ti¢innd pre roéné iictovné
obdobia zacinajiice 1. janudra 2018 alebo neskér).

* IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. mdja 2017 a uicinny pre rocné ictovné obdobia zacinajiice |, janudra 2021
alebo neskér).

e IFRIC 23, Uétovanie neistot v oblasti dane z prijmov (interpreticia vydand 7. juna 2017 a ticinnd pre rocné uctovné
obdobia zacinajiice 1. janudra 2019 alebo neskér).

*  Predcasné splatenie s negativnou kompenzdciou — Novelizdcia IFRS 9 (novela vydand 12. oktdbra 2017 aiicinnd pre
rocné uciovné obdobia zacinajuce |. janudra 2019 alebo neskér).

*  Dihodobé majetkové padiely v pridruenych a spoloénych podnikoch — Novelizicia IAS 28 (novela vvdand 12. oktébra
2017 a ucinnd pre rocné uctovné obdobia zadinajice 1. janudra 2019 alebo neskor).

»  VylepSenia Medzindrodnych §tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 — Novelizicia IFRS 3,
IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydand 12, decembra 2017 a ucinnd pre roéné tictovné obdobia zadinajuce 1. janudra
2019 alebo neskdr).

*  Zmeny, zruSenie alebo vysporiadanie penzijnych plinov — Novelizdcia IAS 19 (novela vydanad 7. februdra 2018 a éiéinnd
pre rocné uictovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2019 alebo neskor).
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
a) Prehldsenie o silade s IAS/IFRS

Uttovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena v silade s Medzingrodnymi $tandardami finanéného vykaznictva prijatymi

nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady Eurdpskeho spologenstva o uplatiiovani medzindarodnych u&ovnych noriem
(IFRS).

b) Vychodiskd pre zostavenie iftovnej zdvierky

Tato G&tovna zdvierka je riadnou Gétovnou zavierkou zostavenou podla § 17a ods. 2 zikona NR SR & 431/2002 Z. z
o uétovnictve za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017,

Tato Gétovna zavierka bola zostavena podla zdsad a metdd ustanovenych nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢
1606/2002 o uplatiovani medzinarodnych G&tovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) ¢ 1725/2003 o prijati urCitych
medzinarodnych G&tovnych noriem v stilade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002 v zneni neskorsich
nariadeni.

Vedenie si vyhradzuje pravo na zmenu tejto i¢tovnej zavierky po jej schvaleni na vydanie. Podl'a paragrafu 16. odsek 9 az 11
slovenského Zékona o uétovnictve (Zakon & 431/ 2002 v zneni neskorsich predpisov), G&tovné knihy Gétovnej jednotky
nemdZu byt znovu otvorené po tom, ¢o bola pripravend a schvélend uttovnad zavierka. Ak potom, ako bola attovnd zivierka
schvilena, vedenie zisti, Ze idaje za predchadzajice (iétovné obdobie nie s konzistentné s idajmi v beznom Gétovnom obdobi,
Zakon o GStovnictve umoZiiuje Gtovnej jednotke upravit porovnatelné Gdaje v tom G¢tovnom obdobi, v ktorom G¢tovna
jednotka tieto skutonosti identifikovala.

Zostavenie (iCtovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v Eurépskej tnii si vyZaduje pouZitie urtitych tGétovnych odhadov.
Vyzaduje si to tieZ uplatnenie usudku vedenia v procese uplatiiovania G¢tovnych zasad. Oblasti, ktoré vyZaduja vySsi stupeii
rozhodovania alebo st zloZitejsie. alebo oblasti kde s predpoklady a odhady vyznamné pre individualnu a¢tovna zavierku s
uvedené v Pozndmke 3 bod e).

Této Gétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolognosti (going concern).

¢) Informicie o konsolidovanom celku

Tatravagénka a.s., Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad zostavuje konsolidovani aétovna zavierku za dcérske spolo¢nosti,
v ktorych ma kontrolu v stlade s pravidlami Medzinérodnych G¢tovnych Standardov aplikovanych v Eurdpskej Gnii platnych
ku diiu zostavenia konsolidovanej aétovnej zavierky.

V siilade s poZiadavkami paragrafu 22 zdkona &. 431/2002 Z. z. o i¢tovnictve, paragrafu 4 Standardu IFRS 10 - Konsolidované
{i¢tovné zavierky a interpretacic popisanej v dokumente vydanom komisiou pre Vnatomny trh a sluzby Europskej Komisie pre
Vybor reguldcie tétovnictva (dokument ARC/08/2007) o vztahu medzi IFRS platnych v Europskej tnii a Stvriou a siedmou
Direktivou. konsolidovana (¢tovné zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 bude zostavend aZ po datume zostavenia tejto
individualnej ittovnej zavierky Spolo¢nosti podl'a IFRS platnych v Eurdpskej anii. Tuto konsolidovant zavierku bude moZné
ziskat’ priamo v sidle Spolo¢nosti a bude uloZena v Registri i¢tovnych zdvierok.

Spolonost a jej deérske spolognosti budd tiez zahrnuté do konsolidovanej dttovnej zavierky spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o.,
zostavenej k 31. decembru 2017 podl'a Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo platnych v Eurépskej tnii. Tito
konsolidovanti aétovni zavierku je moZné dostat priamo v sidle uvedenej spolognosti. na adrese Rusovska cesta 1,
851 01 Bratislava.

d) Systém aétovnictva

Této individudlna iétovna zavierka bola vypracovana v silade s Medzindrodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo tak,
ako boli schvélené pre pouzitie v Europskej tnii (d'alej len ,EU*).

Finanéné vykazy boli vyhotovené na principe historickych ndkladov s vynimkou precenenia poloZiek investicii do
nehnutelnosti. Informécie o pouzitych zakladnych Gétovnych postupoch sa uvadzaji d'alej v tychto poznamkach. Vyznamneé
postupy tdtovania pouZité pri zostaveni tejto Gétovnej zavierky st uvedené nizsie. Tieto postupy uctovania boli aplikované
konzistentne na vietky i¢tovné obdobia. ak nie je uvedené inak.

Uttovnym obdobim je kalenddrny rok. Funkénou menou spolo¢nosti je euro, finanéné vykazy 0¢tovnej zdvierky si
prezentované v EUR.
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e) Vyznamné Giftovné odhady a hlavné pritiny neuréitosti odhadov

Zostavenie Gétovnej zavierky v silade s IFRS tak, ako boli prijaté pre pouZitie v ramci EU si vyZaduje pouzitie odhadov
a predpokladov, ktoré ovplyviuji vykazované hodnoty majetku a zaviizkov v i¢tovnej zivierke a v poznamkach k Gétovnej
zévierke. Hoci tieto odhady robi vedenie spolocnosti podl'a svojho najlepSicho poznania aktudlnych udalosti, skutoéné
vysledky sa v kone¢nom dosledku mdZu od tychto odhadov lidit. NajvyznamnejSie odhady sa tykajii stanovenia doby vplyvu
finanénej krizy a ekonomickej recesie, Zivotnosti dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, realizovatelnost’ nakladov na
vyvoj, vy€islenia zniZenia hodnoty aktiv (dlhodoby majetok, pohl'adavky a zisoby), precenenia majetku a vypoCtu rezervy na
reklamacie.

Finanénd kriza a ekonomicks recesia

Vedenie spolo¢nosti monitoruje dopad finanénej krizy a ekonomickej recesie ako aj krizy na Ukrajine a v Rusku na ¢innosti
spolo¢nosti. Vedenie veri, Ze finanénd kriza a recesia nebudi mat’ vyznamny dopad na &innosti spolo¢nosti vzhl'adom na
charakter ¢innosti a dlhodobé zmluvy uzavreté so zikaznikmi mimo tohto regiénu.

Zikazkovi vyroba

Pri zikazkovej vyrobe Spolotnost’ uctuje kazdi vyrobni davku ako zdkazku, aj ked’ s viaceré vyrobné divky sucastou jedncj
zmluvy so zikaznikom. Spoloénost’ povaZuje tento spdsob Gctovania za dostatogne presnti aproximéciu poziadavky IFRS, ktord
vyzaduje aby sme za zékazku povaZovali cely kontrakt so zakaznikom. Nakol'ko sa jednd o opakujicu sa vyrobu vedenie
Spolo¢nosti veri. 7e dokdZe od prvej davky kontraktu odhadovat’ ziskovost™ celého projektu. Spolo¢nosti sa historicky darf
zvySovat ziskovost opakovanych zakaziek vdaka vysSej efektivite v neskorSich cykloch opakovanej vyroby, Vedenie
Spoloénosti si uvedomuje riziko, Ze zvySujice ceny vstupov (najmé, avsak nielen vyluéne materidlov a poddodavok) by mohli
znizit marzu dosahovant na zékazke v budicnosti. Vedenie Spolo¢nosti toto rizikoe riadi tak ako je popisané v poznédmke 34.2
predovietkym budovanim dlhodobych vzt'ahov s dodévatelmi a zabezpetovanim projektovych cien. V pripade, ak by doslo
k rastu cien vstupov v obdobi do ukonéenia rozpracovanych zikaznickych kontraktov bola by ovplyvnena budica ziskovost
zikaziek a tieZ zostatky €istej hodnoty zdkaziek k 31.12.2017.

Rudenia za tretie osoby a bankové garancie

Tak ako je popisané v poznédmkach 32.1 a 32.2 Spolo¢nost’ rui do vy¥ky 13 523 tis. EUR za tretie osoby a do vySky 28 168
tis. EUR v stvislosti s dodévkami jej vyrobkov zdkaznikom. Vedenie Spolo¢nosti postdilo finanénu situdciu tretich stran za
ktoré ruéi ako aj dodavky zakaznikom a doslo k zaveru, Ze je nepravdepodobné, aby na zéklade vydanych zéruk a bankovych
garancii dolo k akymkol'vek pineniam. V pripade, ak by sa zhorSila finanénd situdcia resp. by doslo k neplneniu zaviizkov
voti zakaznikom alebo problémom s kvalitou dodévok, Spolo&nosti by mohla v tejto stivislosti vzniknut' strata do vysky tychto
garancii.

P6Zicky a preddavky poskytnuté spriaznenym stranim

Spolo¢nost’ netvori opravné poloZky k pohl'adavkam od spriaznenych stran. Ako je popisané v poznamke 34.2.3 z tohto titulu
vznika Spolo¢nosti koncentrécia kreditného rizika vo vyske 13 092 tis. EUR. Pokial' by zamery s ktorymi boli tieto Gvery
poskytované neboli tispesne zrealizované Spolo¢nosti by mohla vzniknat' v tejto stvislosti strata.

Zivotnost’ dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

Odhadovana doba Zivotnosti hmotného a nehmotného majetku je preskimand vzdy ku koncu (¢tovného obdobia v rdmei

inventarizicie majetku. Pre stanovenie Zivotnosti sa posudzuji nasledovné faktory:

- otakavané vyuzitic majetku v G&tovnej jednotke, uZivanie je uréené s ohl'adom na o¢akavani kapacitu aktiva a jeho fyzicky
vykon

- typicky Zivotny cyklus majetku vychddzajici z dostupnych informacii o odhade pouzitelnosti podobnych aktiv. ktoré si

vyuZivané podobnym spbsobom

technické, technologické a iné druhy opotrebenia

stabilita odvetvia, v ktorom sa majetok vyuZiva a zmeny dopytu po vyrobkoch a sluzbéch, ktoré st vystupom vyuZitia

majetku

Pripadné rozdiely medzi dobou Zivotnosti majetku stanovenou vedenim Spolo¢nosti a jeho skutotnou dobou Zivotnosti méZu
mat’ vyznamny vplyv na tito Gétovni zévierku. Ak by sa predpokladané doby Zivotnosti liSili od odhadov vedenia o 10%,
odpisy za rok kongiaci 31. decembra 2017 by sa zvy3ili 0 297 tisic EUR alebo zniZili o 644 tisic EUR.
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3.1,

Realizovatel'nost’ nikladov na vyvoj

Spolo¢nost’ analyzuje kritéria na kapitalizaciu pri prvotnom vykazani ndkladov na vyvoj a vykazuje ich v skuto¢nych
nékladoch s predpokladom, Ze iba 25% prevaZne externych nakladov sa vyuZije prostrednictvom budicich zakaziek a zvy3ok
je vykdzany v ramci ndkladov na zikazku, s ktorou stvisia. Z tychto dévodov vySka kapitalizovanych ndkladov na vyvoj
nepredstavuje vietky skutoéne vynaloZené naklady stvisiace s v¥vojom danych nehmotnych aktiv. Ku kaZzdému stvahovému
diiu odhaduje vedenie spolo¢nosti budiicu realizovatel'nost’ bertic do Gvahy siasné a budice zdkazky, trhovii cenu podobnych
projektov a technologicky pokrok v odvetvi.

Priemerna zostdvajiica doba Zivotnosti pre kapitalizované naklady na vyvoj k 31. decembru 2017 je 9,5 roka.

Rezervy

Finanéné vykazy spolocnosti obsahujii vyznamné Ciastky, ktoré predstavuji rezervy na budice vydavky, kioré spolocnost’
otakava v stvislosti so svojou podnikatel'skou €innostou, predovietkym rezervy na odstrianenie vyrobnych vad vyrobkov, pre
odstranenie ktorych je viazanda zmluvnymi podmienkami a rezerva na odchodné a pracovné a Zivotné jubiled, ku ktorym je
spolo¢nost’ viazand podmienkami dohodnutymi v kolektivnych zmluvéach nad rdamec zdkonnych povinnosti. VySka rezerv
vychadza z odhadov buducich nikladov

Vyska rezervy na zdkaznicke reklamacie vychadza z odhadov budicich nakladov na opravy v sivislosti s odstranenim vad
v ramei zarugnej doby vyrobkov. Je stanovena na zéklade historickej analyzy nékladov na reklamacie so zohladnenim zmluvne
dohodnutej Standardnej 2-roénej zéru¢nej lehoty vyrobkov. Tento odhad je priebeZne aktualizovany. Dalgie informécie
k rezervam sa uvadzaju v pozn. 0 a 17.

ZniZenie hodnoty aktiv

V pripade, Ze fakty a okolnosti naznatujt, Ze hodnota dlhodobych aktiv alebo pefiazotvomej jednotky je zniZena, urobi sa
vypocet spiitne ziskatelnej Ciastky v stlade s IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv. Ak je spitne ziskatelna Ciastka takéhoto
dlhodobého majetku niZsia neZ jeho G&tovna hodnota, tento rozdiel sa vykéZe ako strala zo zniZenia hodnoty do vysledku
hospodéarenia.

Spolo&nost’ vypotitala a zatttovala vyznamné Ciastky zniZenia hodnoty dlhodobého majetku, zasob a pohladdvok na zaklade
postdenia ich budiceho pouZzitia, planovanej likvidécie, vymozitelnosti splacania a predaja. Pri nicktorych poloZkéach cite
nebolo prijaté koneéné rozhodnutie a preto sa predpoklady ohl'adne pouZitia, likviddcie alebo predaja majetku mézu zmenit,
Podrobné informécie o zniZeni hodnoty dlhodobého majetku, zasob a pohl'adavok sa uvadzaja v pozn. 4, 5, 6. 7, 8. 9.

Finanéné investicie

Spolo¢nost’ aktivne vyhladdva prileZitosti na rozsirenie svojho trhového podielu a zabezpetenie komplexnej ponuky pre
zékaznikov. V tejto sivislosti investuje prostrednictvom nikupu podielov v ramci Eurépy ale aj inych rychlo rasticich trhov.
Potrebu tvorby opravnej polozky voti finanénym investicidm Spolo¢nost’ posudzuje na ziklade dosahovanych a planovanych
vysledkov, kde sa skutoénost méZe odliSovat na ziklade zmenenych trhovych podmienok a UspeSnosti opatreni na
zefektivnenic vyroby. V pripade predaja tychto investicii sa moZe skutoéna cena odlisovat od momentalne vykizanej hodnoty
o vyznamni ¢iastku. Pozri tieZ poznamku 7.

Nehmotné aktiva
V spolotnosti TATRAVAGONKA vznikajii nehmotné aktiva:

. aktiva obstarané vlastnou ¢innost'ou, predovietkym aktivované niklady na vyvoj
° aktiva obstarané kapou, napr. software,

Nehmotny majetok je pri jeho obstarani oceneny obstaravacou cenou. Nehmotny majetok je zatttovany, ak je pravdepodobng,
e Spolo¢nosti budi z daného majetku plynit” budice ekonomické GZitky a obstardvacia cena aktiva sa dé spol'ahlivo stanovit'

Spolotnost nehmotné aktiva nésledne ocefiuje obstaravacimi nakladmi znizenymi o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.
Spolotnost’ stanovuje dobu pouzZitenosti nehmotného aktiva v zavislosti od predpokladanej doby jeho ekonomického vyuZitia.
Predpokladana doba pouZitelnosti a metdda amortizacie sa preveruje vzdy na konci kazdého Gi¢tovného obdobia, pri¢om vplyv
akychkol'vek zmien v odhadoch sa ¢tuje prospektivne.

Vydaje na vyvojové Einnosti, v ktorych sa vyuZzivaji vysledky vyskumu ainych znalosti za G&elom ich vyuzitia v novej
a podstatne zdokonalenej vyrobe a procesoch sa kapitalizuji, ak je vyrobok alebo proces komeréne a technicky vyuZitelny
a spolo¢nost’ mé dostatok zdrojov na dokoncenie vyvoja. Kapitalizované vydaje na vyvojoveé ¢innosti v Spolo¢nosti zahriaji
v prevaznej miere externé ndklady v stvislosti s uvedenim vyvijanych vyrobkov na trh (skasky, certifikaty, posudky). Ostatny
vyvoj sa Gétuje do nakladov vo vykaze ziskov a strat. Kapitalizovany vyvoj sa G¢tuje v obstardvacich nakladoch minus
opravky a pokles hodnoty.
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3.2.

3.3.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou sa vykazuje, len ak st splnené tieto podmienky:

. vytvoreny majetok mozno identifikovat’ (napr. softvér a nové procesy),

. je pravdepodobné, Ze vytvoreny majetok bude produkovat’ budice ekonomické azitky,

. ndklady na vyvoj daného majetku moZno spol'ahlivo merat’.

o moznost jeho technického dokonéenia

o zamer jeho dokon&enia, pouZivania alebo predaja

© schopnost’ Spolo¢nosti pouzivat alebo predat’

. dostupnost technickych zdrojov, finanénych zdrojov a ostatnych na dokonéenie jeho vyvoja, pouZitie alebo predaj

Niéklady na vyskumn &innost” (pokial' vznikaji) sa vykazuji ako naklady v obdobi, v ktorom sa vynaloZili.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou s koneénou dobou pouzitelnosti sa odpisuje rovnomerne pocas ocakavanej
doby jeho ekonomického vyuzitia. Ak nchmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou nemoZno kapitalizovat', naklady na
vyvoj sa U¢tuji do hospodarskeho vysledku v obdobi, ked' sa vynaloZili.

Spoloénost’ na konci kazdého Gétovného obdobia skima, €i existuje indikécia zniZenia hodnoty nehmotnych aktiv. Ak takdto
indikécia existuje, Spoloénost’ zniZi uétovni hodnotu na spiitne ziskateI'ni sumu, ktord je stanovend ako redlna hodnota minus
néklady na predaj, alebo hodnota z pouzivania, podl'a toho, ktord je vy3Sia.

Dalsie udaje st popisané v poznamke 4.

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia st ocenené v obstardvacej cene po zniZeni o opravky a opravné polozky, ak jeto
potrebné,

Vydavky, ktoré sa tykaji poloziek pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouzivania, zvySuju ich
adtovni hodnotu iba v pripade, Ze Spolotnost mdZe otakavat budice ekonomické prinosy nad rdmec ich pdvodne; vykonnosti
atieto vydavky mdzu byt spolahlivo ocenené. VSetky ostatné bezné vydavky sa GCtuji ako opravy a udrzba do nékladov
obdobia, s ktorym vecne a casovo stvisia. Naklady na nahradenie hlavnych Casti alebo komponentov poloZiek dlhodobého
hmotného majetku sa aktivované a vymenena ast’ je vyradena.

Vyznamné ndhradné dielce a pohotovostné zariadenia spliiajt podmienky pre nehnutelnosti, stroje a zariadenia, ak Spolo¢nost
oakdva ich vyuzitie potas viac ako | roka alebo ak néhradné dielce a obsluzné zariadenia mozu byt vyuzité len v spojeni so
§pecifickou polozkou nehnutel'nosti, strojov a zariadeni.

V sulade s poziadavkami IAS 36 sa ku diu zostavenia finanénych vykazov vykondva postdenie, & existuju faktory, ktoré by
naznatovali, Ze realizovatePna hodnota pozemkoy, budov, stavieb, strojov a zariadeni Spolo¢nosti je niZsia ako ich uétovna
hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni ako Cista
predajna hodnota alebo sti¢asnd hodnota budicich penaznych tokov. vzdy t4, ktord je vyssia. Akakol'vek odhadnuta strata zo
zniZenia hodnoty pozemkav, budov, stavieb, strojov a zariadeni sa Gctuje v plnej vyske vo vykaze ziskov a strat v obdobi,
v ktorom zniZenie hodnoty nastalo. Diskonmé sadzby pouzité pri vypoéte sutasnej hodnoty budicich pefaznych tokov
vychadzaji z pozicie Spolo¢nosti, ako aj zckonomického prostredia Slovenskej republiky ku diu zostavenia suvahy.
V pripade, Ze sa Spolo¢nost rozhodne zastavit' investiény projekt alebo sa vyznamne oddiali jeho pldnované ukontenie, posudi
pripadné zniZenie jeho hodnoty a podTa potreby zat¢tuje opravnu polozku.

Zisky a straty pri vyradeni budov. stavieb, strojov a zariadenf si uréen¢ porovnanim vynosov s Gétovnou hodnotou a st plne
zohladnené vo vykaze ziskov a strat.

Investicie do nehnutel'nosti

Pozemky a budovy, ktoré¢ Spolonost” d'alej prenajima alebo ich drZi zo Spekulativnych dovodov na rast trhovej ceny,
Spoloénost’ vykazuje ako investicie do nehnutelnosti v silade s IAS 40 a tieto nehnutelnosti vykazuje samostatne od ostatnych
aktiv, ako sacast’ stalych aktiv. Investicie do nehnutelnosti spoloénost’ ocefiuje modelom precenenia. Pohyby v redlnej hodnote
st Gétované ako vynos alebo néklad v obdobi, v ktorom bolo ocenenie vykonané a si vykazané vo vykaze ziskov a strit ako
vynosy alebo néklady z precenenia investicii do nehnutel'nosti.

Nasledné vydavky st aktivované len vtedy, ked' je pravdepodobné, Ze budiice ekonomicke Gzitky spojenc s danou poloZkou
buda plynat do Spoloénosti a ndklady mdzu byt spol'ahlivo ocenené. Vietky opravy a niklady na adrzbu sa Gétuja v Case ich
vzniku. Ak sa investicia do nehnutelnosti zaéne pouzivat’ vlastnikom, je preradena do dlhodobého hmotného majetku.

Ziskané vynosy z prenéjmu sa vykazujii vo vykaze ziskov a strat v ramci ostatnych prevadzkovych vynosov. Zisky a straty z
predaja investicii do nehnutelnosti st vypotitané ako vynosy zniZené o uctovni hodnotu.
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3.4.

3.5.

3.6.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj

Dlhodoby majetok a vyrad'ované skupiny aktiv a zaviizkov sa klasifikuju ako urcené na predaj, ked’ ich i¢tovnti hodnotu moZno
realizovat’ skér predajom ako nepretrZitym pouZivanim. Téato podmienka sa povaZuje za splnend, len ked" je predaj vysoko
pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina aktiv a zavidzkov urCenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj
v stave, v akom sa pravé nachadza. Vedenie sa musi usilovat’ o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat’, Ze spini
kritérid na vykézanie skonteného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj (a skupina aktiv a zdviizkov urenych na predaj) sa ocefiuje predchiddzajicou Gttovnou
hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus néaklady na predaj, podla toho, ktor4 je nizSia. Spolo¢nost’ vykazuje majetok
uréeny na predaj v sivahe samostatne od ostatnych aktiv, ako sacast’ obeZnych aktiv.

Deérske a pridruZené spoloénosti a spoloéné podniky

Deérske spolonosti st tie spoloénosti (vratane Struktarovanych), ktoré SpoloZnost” kontroluje, nakolko Spolonost (i) je
opravnena riadit’ prisluiné aktivity deérskych spolognosti, ktoré vo vyznamnej miere ovplyviiujii jej hospodarsky vysledok, (ii)
je vystavena variabilnym vynosom alebo mé prava na variabilné vynosy na zdklade jej angaZovanosti a (iii) ma schopnost
ovplyviovat’ tieto vynosy uplatiiovanim svojho vplyvu nad dcérskou spolonostiou.

Pri posudzovani toho, & Spolognost’ kontroluje ind aétovni jednotku, sa berie do Gvahy existencia a vplyv podstatnych
hlasovacich prav, vratane podstatnych potencidlnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo podstatné, musi mat’ jeho drZitel
praktickii schopnost’ uplatiiovat ho vtedy. ked’ vznikne potreba prijat’ rozhodnutia o smerovani relevantnych Cinnosti ovladancj
uétovnej jednotky. Spolo¢nost moze kontrolovat’ (¢tovni jednotku dokonca aj vtedy, ked’ v nej nevlastni véi¢Sinu hlasovacich
prav. V takom pripade posudzuje Spolo¢nost’ vysku svojich hlasovacich prav porovnanim s velkostou a rozptylenim podiclov
ostatnych drZitelov hlasovacich prav, aby zistila, & md de facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych
investorov., napr. také, ktoré sa tykaji zésadnych zmien &innosti danej G&tovnej jednotky, alebo ktoré sa uplatiiuju iba za
v¥nimonych okolnosti, nebrania Spolognosti. aby v tejto Gétovnej jednotke uplatiovala kontrolny vplyv.

Pridruzené spolotnosti st vietky spolo&nosti, v ktorych ma Spoloénost’ podstatny vplyv, ale neovlada ich, €o je vo vieobecnosti
spojené s vlastnictvom 20% aZ 50% hlasovacich prav.

Spolo¢ne kontrolované podniky (,.spoloéné podniky™) st tie, v ktorych sa Spolo¢nost podiela na kontrole ¢innosti spolo¢ne so
svojimi partnermi v podnikani. Podl'a IFRS 11, Spolo¢né dohody st investicie do spolo¢nych podnikov klasifikovane bud’ ako
spologné opericie alebo spolotné podniky v zévislosti na zmluvnych prévach a povinnostiach kazdého investora. Spolo¢nost
postdila povahu jej spoloénych dohdd a urtila, Ze st spoloénymi podnikmi.

Investicie v deérskych a pridruZenych spoloénostiach a spoloénych podnikoch si ocenené v tejto individudlnej uStovnej
Zivierke v obstardvacich cendch., Obstardvacia cena je vyjadrena hodnotou zaplatenych pefiaznych prostriedkov alebo
peftaznych ckvivalentov alebo redlnou hodnotou vioZenych aktiv a pasiv na ziskanie deérskych a pridruZenych spolo€nosti a
spoloénych podnikov v &ase ich akvizicie. Pripadné zniZenie ich hodnoty sa vyjadruje prostrednictvom opravnej poloZky.
Opravné polozky sa tvoria na ziklade metédy sti¢asnej hodnoty odhadovanych budcich pefiaznych tokov.

Finanéné nistroje - kI'i¢ové podmienky ocefiovania.

V zavislosti od ich klasifikacie st finantné nastroje vykazované v redlnej hodnote, obstaravacej cene alebo amortizovanc]
hodnote tak, ako je niZSic uvedene.

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala predajom aktiva alebo by bola zaplatend za prevod zaviizku v ramci beZnej
transakcie medzi Géastnikmi trhu k datumu ocenenia. NajlepSim dokazom redlnej hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny
trh je ten, na ktorom sa uskuto&fiujii transakcie pre aktiva alebo pasiva s dostatognou frekvenciou a objemom, aby poskytovali
priebezné informécie o cendch.

Ocefiovacie techniky, ako modely diskontovanych pefiaznych tokov alebo modely zalozené na beZznych trhovych transakcidch
alebo postdenic finanénych udajov subjektu sa pouzivaji pri uréovani redlnej hodnoty nicktorych finan¢nych nastrojov, pre
ktoré nie st k dispozicii informéacie o cenach na externom trhu. Ocenenia redlnou hodnotou si analyzované podla Grovne v
hierarchii oceneni realnou hodnotou takto: (i) trovei jedna st ocenenia na urovni kétovanych cien (neupravenych) na aktivnych
trhoch pre identické aktiva alebo zéviizky, (i) ocenenia na trovni dva si ocefovacie techniky so vietkymi vyznamnymi
vstupmi aktiva alebo zéviizku zistitenymi, a to bud’ priamo (tj. ako ceny), alebo nepriamo (t.j. odvodenim od cien) a (iii)
ocenenia na Grovni tri s ocenenia, ktoré nie st zalozené vyhradne na zistitePnych trhovych tdajoch (1j. ocenenie vyZaduje
vyznamné nezistitelné vstupy). Prevody medzi jednotlivymi troviiami hierarchie redlnej hodnoty sa uskuto€fiuja ku koncu
uétovného obdobia. Vid' Poznamka 32.3.

Obstardvacia cena je hodnota zaplatenych pefiaznych prostriedkov alebo pefiaznych ckvivalentov alebo redlna hodnota ingj
protihodnoty vynaloZenej na nadobudnutic majetku v ase jeho obstarania, vritane transaktnych nékladov. Ocenovanie
obstarfivacou cenou sa vztahuje len na investicic do majetkovych cennych papierov, ktoré nemajii kétovani trhovi cenu a
ktorych realna hodnota neméze byt' spol'ahlivo stanovena.
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37,

3.8.

Transakéné ndklady si prirastkové ndklady, ktoré st priamo priraditelné k nadobudnutiu, vydaniu alebo predaju finanéného
nastroja. Prirastkovy néklad je taky, ktory by nevznikol, ak by k transakcii nedoglo. Transakéné néklady zahriaji poplatky a
provizie, ako st tie, ktoré sa zaplatili agentom, poradcom ¢i maklérom a obchodnikom. Transakéné ndklady nezahfiiaj niklady
na financovanie alebo interné administrativne naklady.

Amortizovand hodnota je hodnota, v ktorej bol finanény néstroj vykazany pri prvotnom zali¢tovani po odpo€itani splatok istiny
a zvydeni o ¢asovo rozlifené uroky. V pripade finanénych aktiv aj po odpo¢itani vzniknutych strit zo zniZenia hodnoty. Casovo
rozlideny Grok obsahuje rozpastanie transakénych nékladov asovo rozlisenych pri prvotnom zatétovani a akékol'vek prémie
alebo diskonty z hodnoty do splatnosti za pouZitia metddy efektivnej trokovej sadzby. Casovo rozliSené trokové vynosy a
tirokové naklady. vritane amortizovaného diskontu alebo prémie (s ohFadom na Easové rozlifenie poplatkov pri ich vzniku, ak
existujii) nie 5G4 prezentované samostatne a st zahruté do (¢tovnej hodnoty sitvisiacich poloZiek vo vykaze o finanénej situacii.

Metéda efektivnej tirokovej sadzby je metdda alokdcie trokovych vynosov alebo Grokovych nakladov za prisluiné obdobie tak,
aby bola zaisten4 konStantna trokova miera (efektivna trokovéa sadzba) z G&tovnej hodnoty. Efektivna Grokové sadzba je
trokova sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice penazné platby alebo prijmy (okrem budtcich strit spésobenych
kreditnym rizikom) pocas doby predpokladanej Zivotnosti finanéného néstroja, alebo kratSej doby, ak je to vhodné, na ¢ist
aétovni hodnotu finanéného nastroja. Efektivna Grokova sadzba diskontuje penazné toky variabilnych urokovych nastrojov k
dal§iemu terminu trokovej fixdcie, s vynimkou prémie alebo diskontu, ktory odrdZa rozpitie nad pohyblivou sadzbou
uvedenou v nastroji, alebo dal§ich premennych faktorov, ktoré nie si obnovené na zéklade trhovej sadzby. Tieto prémie alebo
diskonty sa odpisujii potas celej predpokladanej Zivotnosti nastroja. Vypocet siasnej hodnoty zahfiia vSetky poplatky platené
alebo prijaté medzi zmluynymi stranami, ktoré st neoddeliteI'nou sicast'ou efektivne] urokovej sadzby.

Finan&né aktiva a finanéné zéviizky sa vykazuji resp. prestanii vykazovat, k datumu transakcie na zéklade zmluvy o kipe
alebo predaji investicie, ktorej podmienky vyZadujii vykonat investiciu v casovom ramci uréenom danym trhom a pri prvotnom
vykdzani sa ocefiuja redlnou hodnotou.

Vietky ndkupy a predaje finan¢nych aktiv, ktoré vyzaduji dodanie v ¢asovom ramci stanovenom predpismi alebo trhovymi
zvyklostami (nédkupy a predaje . .beznym sposobom*) sa zaznamenavaju v defi obchodu, o je datum, ku ktorému sa Spolocnost’
zaviaze dodat’ finanéne aktivum. V3etky ostatné nakupy si vykdzané, ked' sa (&tovna jednotka stane stranou zmluvného
zaobstarania nastroja.

Transakéné ndklady, ktoré je moZné priamo priradit’ obstaraniu alebo vydaniu finan&nych aktiv alebo finantnych zaviizkov
(okrem finanéného majetku vykazaného v redlnej hodnote zictovancho cez vykaz ziskov a strat) sa pri prvotnom vykazani
pripoCitaji k redlnej hodnote resp. odpotitajit od redlnej hodnoty finanénych aktiv alebo finanénych zavizkov.

Transakéné naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu finanénych aktiv alebo finanénych nédkladov ocenenych
v realnej hodnote vykazanych do zisku alebo straty, sa okamZite vykazuji v hospodarskom vysledku.

Prvotné vykizanie finanénych ndstrojov.

Vietky finandné nastroje s prvotne vykézané v realnej hodnote zvySenej o transakéné naklady. Pri prvotnom vykazani reainu
hodnotu najlepsic urduje transakéna cena. Zisk alebo strata z prvotného vykdzania sa Gctuje len v pripade, ak existuje rozdiel
medzi redlnou hodnotou a transak&nou cenou, ktora mdZe byt podloZend d'aliimi pozorovatelnymi stcasnymi trhovymi
transakciami s rovnakym nastrojom alebo vypoctami na zéklade ocefiovacich technik, ktorych vstupy zahffiaji iba tdaje z

pozorovatelnych trhov.

Vietky nikupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyZaduju dodanie v ¢asovom ramci stanovenom predpismi alebo trhovymi
zvyklostami (ndkupy a predaje ,.beznym sposobom*) sa zaznamenavaji v deft obchodu, ¢o je datum, ku ktorému sa Spolognost’
zaviaze dodat’ finantne aktivum. Vietky ostatné ndkupy st vykéazané, ked' sa (€tovna jednotka stane stranou zmluvného
zaobstarania nastroja.

Klasifikicia finannych aktiv

Pre ucely vykazovania, IAS 39 —,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie™ klasifikuje finanéné aktiva do nasledujicich
kateg6rii: finanéné aktivam ,,v redlnej hodnote zittované cez vykaz ziskov a strat™ (FVPL), .investicie drzané do splatnosti®
(HTM), ,.finaniné aktiva k dispozicii na predaj” (AFS) a ,uvery a pohl'adavky™ (L&R). Klasifikacia zavisi od charakteru
finanénych aktiv a Géelu pouZitia, a uréuje sa pri prvotnom vykazovani. Vietky finan¢né aktiva Spolo¢nosti si vykdzané v
ramci kategorie tvery a pohladavky.

Pohl'adavky z obchodného styku, Gvery a iné pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nie s0 kotované na
aktivnom trhu, sa klasifikuju ako ..avery a pohladavky™. Uvery a pohladavky sa ocefiuji amortizovanymi nakladmi pomocou
metédy efektivnej arokovej miery po zohladneni akéhokol'vek zniZenia hodnoty. Vynosové troky sa vykazuji pomocou
efektivnej irokovej miery, okrem kratkodobych pohladavok, pri ktorych by vykazanie trokov nebolo vyznamné,

PohTadavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuji realnou hodnotou a nasledne st vykazan¢ v umorovanej (¢tovne]
hodnote metodou efektivnej Grokovej miery, pri¢om ich hodnota sa zniZuje o opravnii polozku na zniZenie hodnoty. Opravné
polozky st kalkulované na zaklade individualneho rizika a minulych skisenosti. Opravna polozka sa vytvéra, ak existuje
objektivny dbkaz, e Spoloénost’ nebude schopné zinkasovat' vietky dlZzné Ciastky podl'a pdvodnych podmienok splatnosti.
Vyznamné finanéné problémy dlznika, pravdepodobnost’, Ze na dlznika bude vyhladsené konkurzné konanie alebo finantna
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3.9.

3.10.

3.1

3.12.

3.13.

3.14.

reorganizéacia, platobna neschopnost’ alebo omeskanie platieb (viac ako | mesiac po splatnosti) sa povaZuji za indikétory toho.
Ze pul? [‘ad'é\rka mé zniZenli hodnotu. Spoloénost’ vykazuje opravné polozky k obchodnym pohladavkam. Metédy vypoctu strit
na zniZenie hodnoty st zaloZené na vekovej Struktire pohladavok po zohladneni individualneho postidenia vymoZiteInosti
nasledovne :

e pohladavky v lehote splatnosti alebo po lehote splatnosti do 90 dni — netvori sa opravni polozka, Spolofnost’ viak
posudzuje pravdepodobnost’ inkasa tychto pohl'adavok

e pohladavky po Ichote splatnosti od 91 dni do 180 dni — tvori sa opravna poloZka vo vyske 10%
s pohladavky po lehote splatnosti od 181 dni do 365 dni — tvori sa opravnd poloZzka vo vyske 50%
e pohladivky po lehote splatnosti nad 365 dni — tvori sa opravné poloZka vo vyske 100%

Uttovna hodnota pohladavky sa znizuje pomocou opravnych poloZiek a prisludna strata sa G¢tuje do ndkladov ako ,,Ostatné
prevadzkové naklady*. Ak je pohladdvka z obchodného styku nevymozitelnou, je odpisand so siivztaznym zipisom oproti
opravnej polozke k pohl'adavkam. Nasledné ahrady v minulosti odpisanych pohladavok st ictované v prospech nékladov na
znizenie hodnoty pohladavok v rdmei ,,Ostatnych prevadzkovych nékladov®,

Oduaétovanie finanénych aktiv

Spoloénost’ odi¢tuje finanéné aktiva, ak (a) st aktiva splatené alebo priva na pefiazné toky z aktiv inak zanikni, alebo (b)
Spolo¢nost previedla priva na pefiaZzné toky z finan¢nych aktiv alebo uzavrela dohodu opréaviiujicu k prevedeniu, zatial ¢o (i)
prevedie tieZ v podstate vietky rizikd a prinosy plynice z viastnictva majetku, alebo (ii) neprevedic ani si nezachova v podstate
vietky riziké a prinosy spojené s vlastnictvom, ale nezachova si kontrolu. Kontrola je zachovana v pripade, Ze zmluvné strana
nemé praktickii moZnost’ predat’ aktivum ako celok nespriaznenej tretej osobe, bez toho, aby museli byt nariadene dalsie
obmedzenia na predaj.

Peniaze a pefaZné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavujii hotovost, peniaze na bankovych a¢toch a cenné papiere s dobou splatnosti do troch
mesiacov odo difa vystavenia, ku ktorym sa viaZe zanedbatelné riziko zmeny hodnoty. Peniaze a pefiainé ekvivalenty s
Gttované v ich umorovanej hodnote.

Zasoby

Materidl a ostatné zésoby sa vykazuji v obstardvacej cene alebo istej realizovatelnej hodnote godl’a toho, ktord je niZSia.
Obstardvacia cena zahfita ndklady na materidl, ostatné priame niklady a stvisiace reZijné ndklady. Cista realizovatel'na hodnota
je odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania po odpogitani nakladov na predaj. Zasoby vytvorené
vlastnou €innostou sa vykazujii vo vlastnych nékladoch alebo v &istej realizovatel'nej hodnote, vZdy v tej, ktord je niZSia.
Vlastné naklady zahfiiajii priame naklady vyroby a vyrobni réZiu.

Ubytok zasob sa i¢tuje v cene zistenej metddou vaZeného aritmetického priemeru.

Preddavky

Preddavky sa vykazuji v obstardvacej cene zniZenej o zniZenie hodnoty. Preddavky sa klasifikované ako dlhodobé, ak sa
otakéva, 7e tovar alebo sluzby suvisiace s preddavkami, budi obdrzané po jednom roku, alebo ak sa preddavky vztahuju na
aktivum, ktoré bude samo o sebe pri prvotnom zatiStovani klasifikované ako dlhodobé. Preddavky na obstaranie aktiv st
prevedené na (i¢tovni hodnotu aktiva, ako nihle Spolotnost’ ziskala kontrolu nad finanénym aktivom a je pravdepodobné, Ze
do Spolognosti budd plynat budiice ekonomické uzitky spojené s aktivom. Ak existuje néznak, Ze tovar alebo sluZby sivisiace
s preddavkami nebudu prijaté, ani nebude preddavok vriteny, je uttovna hodnota preddavku zniZena a zodpovedajiica strata
zo0 zniZenia hodnoty je vykdzana vo vykaze ziskov a strat.

Casové rozliSenie

Niklady a zdviizky st Casovo rozliSené v G&tovnych zéznamoch a vykdzané vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym
stvisia.

Zikladné imanie

Kmefiové akeie s klasifikované ako vlastné imanie. Dodato&né transak&né ndklady priamo priraditelné emisii novych akeii
st vykazané vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie akeii, po odpo¢itani vplyvu na dane.
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3.15.

3.16.

3.18.

3.19.

3.20.

Dividendy

Dividendy st vykazané ako zavizok a znizuji hodnotu vlastného imania v obdobi, v ktorom boli vyhldsené a schvélené.
Akékol'vek dividendy vyhlasené po vykazovanom obdobi a pred schvilenim G&tovnej zavierky st prezentované v poznamke o
udalostiach po suvahovom dni.

Zikonny rezervny fond
Zékonny rezervny fond bol vytvoreny v silade s Obchodnym zdkonnikom. Prispevky to zikonného rezervného fondu boli

tvorené vo vyske 10% zisku Spolo€nosti aZ do dosiahnutia hodnoty fondu vo vyske 20% zékladného imania. Tento fond nie je
mozZné rozdelit’ ako dividendy a méZze byt pouZity len na zvySenie zakladného imania alebo na krytie strét.

. Finan&né zdviizky

Finantné zaviizky sa klasifikuju ako ,.ostatné finanéné zavizky*.

Ostatné finantné zavizky vratane pdzitiek sa prvotne ocefiuju v redlnej hodnote zniZenej o ndklady na transakciu. Ostatné
finanéné zaviizky sa nasledne ocenuji amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej irokovej miery, pricom trokové
niklady sa vykazuji na zaklade efektivneho nakladu.

Finanéné ziruky

Finan¢né zaruky s neodvolatel'né zmluvy, ktoré vyzaduju, aby Spolo¢nost’ uhradila drzitel'ovi zaruky stratu, ktort utrpel z
dovodu, Ze urfity dlznik nezaplatil v dobe splatnosti v silade s podmienkami dlhového nastroja. Finanéné zaruky st prvotne
vykazané v redlnej hodnote, ktora je zvy&ajne uréend vyskou prijatych poplatkov, alebo na ziklade trhovych cien podobnych
nastrojov v pripade zmluvy o finanénych zarukach so spriaznenou stranou Spolo&nosti. Této suma sa odpisuje rovnomerne po
dobu trvania zéruky. Na konci kazdého aétovného obdobia st zaruky ocenené hodnotou: (i) zostatku neumorengj sumy po
prvotnom vykazani a (ii) najlepsicho odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie tohto zaviizku na konci tctovného obdobia.

Ziviizky z obchodného styku

Zavizky z obchodného styku predstavuju povinnost’ zaplatit’ za tovar alebo sluzby, ktoré boli obstarané od dodévatel'ov v ramci
beznej Cinnosti, Zavizky st klasifikované ako krétkodobé zavizky, ak platba je splatnd do jedného roka, alebo v rdmci
prevadzkového cyklu Gétovnej jednotky. Vietky ostatné polozky zévizkov st vykazané ako dlhodobé zaviizky.

Z4&vizky z obchodného styku potiatoéne zanftované v ich redlnej hodnote a nasledne si ocenené v umorovanej hodnote
stanovenej pouzitim metody efektivnej Grokovej miery.

Rezervy
Rezervy na zaviizky a poplatky st nefinanéné zaviizky s neurditym ¢asovym vymedzenim a vySkou.

Rezervy sa prvotne Gétujii v pripade. ak ma Spolo¢nost existujiici alebo mozny zaviizok z minulej udalosti, je pravdepodobné,
7e splnenie daného zaviizku spdsobi (bytok aktiv a je mozné spol'ahlivo odhadnut’ vysku tohto ziviizku. Rezervy s ocenené
v sii¢asnej hodnote predpokladanych vydavkov potrebnych na splnenie zaviizku s pouZitim sadzby pred zdanenim odréZajucej
aktudlne trhové hodnotenia ¢asovej hodnoty pefiazi a rizikd Specifické pre dany zaviizok. Zvy3enie rezervy v dosledku plynutia
¢asu je povaZované za nakladové uroky.

Ak existuje rad obdobnych zavizkov, pravdepodobnost, Ze ddjde k erpaniu prostriedkov potrebnych na ich vyrovnanie sa
stanovi na zéklade postdenia kategorie zavizkov ako celku.

Spolotnost odhaduje naklady v sivislosti s dohodnutymi zaruénymi podmienkami na odstranenie vad vyrobenych a predanych
vyrobkov vitane d'alsich savisiacich nakladov na ich odstrénenie..

Sugasné zdviizky vyplyvajice z nevyhodnych zmliv sa (¢tuji a ocefiuji ako rezervy. Nevyhodna zmluva sa chipe ako zmluva,
na zaklade ktorej nevyhnutné naklady na splnenie zdviizkov zo zmluvy prevysuju predpokladané ekonomické uzitky, ktorych
prijatie sa na zaklade takejto zmluvy oCakava.

Ak Spolotnost’ otakava, Ze rezerva bude refundovand, napriklad v ramci poistnej zmluvy. tito nahrada je Gttovana ako
samostatné aktivum, ale len v pripade, Ze je nahrada takmer ista.

Podmicnené zavizky sa nevykazujii v Gétovnej zdvierke, Zverejiiuji sa v poznamkach k aétovnej zavierke, s vynimkou tych,
kde je moznost odlivu zdrojov predstavujicich ekonomické aZitky vel'mi nepravdepodobna.
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3.21.

3.22.

3.23.

Uttovanie vynosov

Spolo¢nost’ aétuje o vynosoch, ked’ je mozné spol'ahlivo ur¢it ich vy3ku, ked' je pravdepodobné, ze v ich ddsledku budd plynat
pre Spolonost’ ekonomické (Zitky a boli splnené Specifické kritérid, ktoré s popisané nizgie. Vysku vynosu nie je mozné
spolahlivo uréit, ak nie si splnené vietky podmienky suvisiace s predajom.

Predaj tovaru avyrobenych vyrobkov. Spolotnost vykazuje vynosy zpredaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov
a predanych sluzieb a ostatnych Cinnosti podl'a principu ¢asového rozlidenia, Vynosy sa vykazuju v redlnej hodnote prijatého
plnenia alebo pohl'adavky a predstavuji pohl'addvky z tovarov a sluzieb dodavanych pocas beZnej podnikatel'skej ¢innosti bez
zliav a dane z pridanej hodnoty.

Materidl a ndhradné diely. Spoloénost’ predava svojim deérskym spolo¢nostiam material a ndhradné diely. Predaj materidlu sa
vykazuje, ked’ Spolo¢nost’ doruéi material deérskej spolo€nosti a neexistuje Ziaden zavizok, ktory by mohol ovplyvnit prijem
materidlu deérskou spolo¢nostiou.

Predaj sluzieb. Vynosy zo sluZieb sa vykazuji v G¢tovnom obdobi, v ktorom su sluzby poskytnuté, s ohladom na stupen
dokongenia konkrétnej transakcie, kiory je odhadnuty na zéklade skutotne poskytnutej sluzby ako pomernej ¢asti celkovych
sluzieb, ktoré maji byt poskytnuté,

Vynosy z dividend. Vynosy z dividend sa vykazu, ked” vznikne pravo na vyplatenie dividend a je pravdepodobny prilev
prostriedkov predstavujicich ekonomické zitky.

Urokové vynosy. Vynosové (roky si Giétované v Easovej a vecnej stvislosti na zéklade metody efektivnej trokovej miery.

Zmluvy o zhotoveni (zikazkovi vyroba)

Zéakazkova vyroba je definovana v IAS 11, "Zékazkovéa vyroba", ako zmluva 3pecificky dohodnutd na zhotovenie aktiva.

Ak je moiné vysledok zmluvy o zhotoveni spol'ahlivo odhadnit, vynosy aniklady sa vykazuju sohladom na stupei
rozpracovanosti (percento dokondenia) zdkazky ku koncu uttovného obdobia. Stupefi rozpracovanosti sa uréi na zaklade
pomeru vynalozenych nékladov na dosial’ vykonant pracu k odhadnutym celkovym nakladom, okrem pripadov, kde by
uvedeny vypocet nevypovedal o stupni rozpracovanosti .

Ak je pravdepodobné, Ze celkové zmluvné naklady prekrotia celkové vynosy z danej zmluvy, je ofakévana strata okamzite
vvkazana ako naklad.

Ak naklady zmluvy vynalozené k dne$nému ditu plus vykézané zisky minus vykézané straty prekrocia priebezna fakturdciu,
prebytok sa vykaze ako pohladavky vo¢i odberatefom zo zmliiv o zhotoveni.

U zmlitv, kde pricbezné fakturdcia prekro¢i naklady zmluvy vynaloZené k dnesnému ditu plus vykdzané zisky minus vykdzané
straty, vykaze sa prebytok ako zaviizok voti odberatel'ovi zo zmliv o zhotoveni. Ciastky prijaté skér, neZ sa prisluina praca
vykona, st zahmuté v savahe ako zaviizok (v ramci prijatych zaloh). Ciastky fakturované za vykonant, ale zakaznikom zatial
nezaplatenti pracu st zahrnuté v sivahe do pohl'adavok z obchodného styku a inych pohladavok.

Splatna dai z prijmov

Daii z prijmov bola zauttovana v individualnej G&tovnej zavierke na zéklade zikonov, ktoré boli schvilené alebo v podstate
schvalené do konca tétovného obdobia. Néklad na dail z prijmov predstavuje splatni daf a odlozend dan a je zaiCtovany s
vplyvom na hospodarsky vysledok s vynimkou pripadov, ak je zatctovany s vplyvom na ostatny stihmny zisk alebo priamo do
vlastného imania, pretoZe dait sa vztahuje na transakcie, ktoré su tieZ G¢tované v danom alebo inom obdobi do ostatnych
stihrnnych ziskov alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dan sa vypodita na zéklade zdanitefného zisku za dané obdobie. ZdanitelI'ny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je vykédzany
vo vykaze ziskov a strat a ostatného Gplného vysledku, pretoZe nezahfia polozky vynosov a nakladov, ktoré su zdanitel'né
alebo odpocitate'né od zakladu dane v inych rokoch, ani poloZky, ktoré nie st zdanitel'né, resp. odpotitatelné od zékladu dane.

Zaviizok Spolonosti za splatné dane pre rok 2017 sa vypotita v zmysle platnych slovenskych t¢tovnych predpisov vo vyske
21 %,

Dane iné ako daii z prijmov st G¢tované v rdmci prevadzkovych nékladov.
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3.24.

3.25.

3.26.

3.27.

3.28.

3.29.

OdloZena daii z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa Gétuje zo vietkych do¢asnych rozdielov medzi dafiovou a aétovnou zostatkovou hodnotou aktiv
a pasiv sivahovou zaviizkovou metddou. V stlade s vynimkou prvotného vykazania. sa odloZena dan netdtuje pri dogasnych
rozdieloch pri prvotnom vykizani aktiva alebo zaviizku z transakcie inej ako podnikové kombindcia, ak transakcia pri prvotnom
zatctovani neovplyvni i¢tovny ani zdanitelny zisk.

Pri vypotte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ofakéavand v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat' prisluina
pohl'adavka alebo zavizok. OdloZena daii sa uctuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohl'adévok a zavizkov, ktoré sa
uétuj priamo s proti zapisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odloZena dan G&tuje s proti zapisom vo vlastnom
imani. Sadzba dane z prijmov platna v roku 2017 je 21 % (2016: 22 %).

Najvyznamnej$ie do¢asné rozdiely vznikaji ako désledok rozdielov medzi dafiovou a G&tovnou zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni.

Odlozené dafové pohl'adavky st zat¢tované v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude k dispozicii budici zdanitelny zisk.
vo¢i ktorému bude mozné uplatnit’ realizované dotasné rozdiely. OdloZena dan je zai¢tovand z doCasnych rozdielov z investicii
do dcérskych spolo¢nosti s vynimkou pripadov, ked' doba uplatnenia dogasného rozdielu je pod kontrolou SpoloCnosti a je
pravdepodobné, Ze docasny rozdiel sa nebude v dohl'adnej dobe realizovat.

Spolo¢nost vzajomne zapotitava odloZené daiové pohladavky a odlozené dafiové zdvizky, ak Spolo¢nost ma pravne
uplatnitel'né pravo zapoditat' pohladavky zo splatnej dane z prijmov vogi zaviizkom zo splatnej dane z prijmov a ide o dafové
povinnosti vo¢i tomu istému dafiovému tradu.

Daii z pridanej hodnoty

Daii z pridanej hodnoty na vystupe z predaja je splatnd dafiovému tiradu (a) v ase inkasovania pohl'adavky od zékaznika alebo
(b) v tase dodévky tovaru alebo sluzieb zékaznikovi, podl'a toho, o nastane skor. DPH na vstupe je vo vieobecnosti uplatnitelna
voti DPH na vystupe na zaklade prijatého danového dokladu. Daftové tirady umozituji tthradu DPH v netto hodnote. DPH z
predaja a z nakupov je (¢tovana vo vykaze finanénej pozicie v ich netto hodnote. V pripade, Ze bola tvorena opravni polozka
na zniZenie hodnoty pohl'adavok, strata zo zniZenia hodnoty je zai¢tovana v sume brutto hodnoty pohladéavky, vratane sivisiacc]
DPH.

Opericie v cudzich menich

Pefiané aktiva a pasiva st prepotitané na funkénii menu pomocou oficidlneho vymenného kurzu Eur6pskej centrilnej banky
("ECB") na konci prislusného vykazovaného obdobia. Kurzové zisky a straty vyplyvajlce z vysporiadania transakcii a z
prepottu pefiaznych aktiv a zaviizkov na funkéni menu na konci roka oficidlnym vymennym kurzom ECB st vykazané vo
vykaze ziskov a strat ako ostatné finanéné vynosy alebo néklady, ak sa vztahuji na finanéné aktivity, akymi st bankové
pozitky. V opatnom pripade sa vykazuji ako ostatné prevadzkové vynosy alebo néklady. Prepotet kurzom platnym na konci
roka sa nevzt'ahuje na nepeiiazné polozky, ktoré si ocenené v historickych cenédch.

Niklady na prijaté Gvery a pozitky

Niklady na prijaté Gvery a pozicky, ktoré priamo sivisia s obstardvanim, vystavbou alebo vyrobou kvalifikovaného majetku,
sa pripoditavaji k obstarévacej cene takéhoto majetku aZ do momentu, kym dany majetok nie je v podstatnej miere pripraveny
na planované pouZitie alebo predaj. V3etky ostatné niklady na prijaté Gvery a pdzitky sa vykazuji vo vykaze ziskov a strét
v obdobi v ktorom vznikli.

Finan¢né ndstroje

Finanéné aktiva a pasiva vykazuje Spoloénost vo svojom vykaze o finan¢nej situdcii vtedy, ked' sa na fiu ako na zmluvni
stranu vztahuji ustanovenia tykajiice sa daného nastroja.

Socidlne a dochodkové zabezpetenie

Spoloénost odvéadza prispevky na zdkonné zdravotné poistenie a socialne zabezpetenie z objemu hrubych miezd podla sadzieb
platnych pocas roka. Naklady na socidlne zabezpeenie sa uctujii do vykazu ziskov a strét v rovnakom obdobi ako prislusne

mzdové néklady. Spolotnost’ nemé zévizok odvadzat z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad zikonom
stanoveny ramec. Spolo¢nost’ okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové déchodkové poistenie.
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3.30.

3.31.

3.32.

3.33.

3.34.

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Spolotnost’ prispieva do $tatnych a sikromnych penzijnych fondov a na plény ostatnych socidlnych benefitov so stanovenou
vySkou prispevku, pricom Spolo¢nost’ plati pevne stanovené prispevky do samostatného fondu a nebude mat’ Ziadne dalSie
pravne alebo iné povinnosti platit’ d'aldie prispevky, ak dany fond nebude mat’ dostatoény majetok na zaplatenie narokov
vietkym zamestnancom za dobu, ktori odpracovali v beZznom a minulych obdobiach, Prispevky sa u¢tuji do nikladov v ¢ase
vzniku zaviizku,

Na zaklade dohody s odbormi Spolo¢nost’ tieZ ma (a) povinnost’ vyplatit Styri aZ Sest mesaénych miezd zamestnancovi , ktori
v tase odchodu do déchodku spini stanovené podmienky, o predstavuje zamestnanecky poZzitok so stanovenou vyskou benefitu
splatny po ukonteni zamestnania a tiez (b) povinnost vyplatit' odmeny v Case dosiahnutia stanoveného Zivotného alebo
pracovného jubilea. Tieto povinnosti st zan¢tované ako zaviizky odhadnuté kazdy rok nezévislymi poistnymi matematikmi na
ziklade metody planovaného rotného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method). Diskontovana saasna hodnota
zaviizku zo stanovenou vyskou poZitku je stanoveni (a) diskontovanim o¢akdvanych budicich pefiaZznych tokov na zdklade
urokovych mier vysokokvalitnych korporatnych dlhopisov, ktoré maji podmienky a splatnost’ priblizne rovnaka ako splatnost’
stivisiaceho zaviizku a (b) naslednym alokovanim vypoéitanej stlasnej hodnoty na obdobia zamestnania podl'a podmienok
planu pozitkov.

Poistno-matematické precenenia pozitkov splatnych po ukonceni zamestnania, ktoré vznikaji z rozdielov medzi skutoénostou
a predpokladmi a zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch, st zauEtované do ostatnych sithrmnych ziskov v obdobi,
ked' vznikli, a st okamZite preGftované do nerozdelené¢ho zisku vo vykaze zmien vlastného imania. Poistno-matematické
precenenia zaviizku z odmien za pracovné a Zivotné jubiled s zau¢tované s vplyvom na hospodérsky vysledok ako naklad na
zamestnanecké pozitky v &ase, ked' naklad vznikol. Naklady na minuld sluzbu, ak nejaké vzniknu, si zatftované do nakladov
okamZite v Case vzniku zavizku.

Ako je uvedené v IAS 19, Zamestnanecké pozitky, odsek 133, Spolo¢nost’ nerozliduje kratkodobé a dlhodobé Casti zaviizkov z
pldnov so stanovenou vy$kou pozitkov a vykazuje odhad ako celok v ramci dlhodobych zavézkov.

Finanény lizing

Majetok obstarany formou finanéného lizingu sa G¢tuje do aktiv vo vyske jeho redlnej hodnoty ku diiu obstarania alebo ak je
nizdia, v sG¢asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok. Suvisiaci zavizok voéi prenajimatel'ovi sa zahmie do vykazu
o finanénej situacii ako zaviizok z finanéného lizingu. Finanéné niklady, ktoré predstavuji rozdiel medzi celkovym zdviizkom
z lizingu a objektivnou hodnotou obstaraného majetku. sa G¢tuji vo vykaze ziskov a strat potas doby trvania lizingu pouZitim
metddy efektivnej tirokovej sadzby. Majetok nadobudnuty formou finanéného lizingu je odpisovany pocas doby jeho Zivotnosti
alebo potas kratsej doby lizingu, ak si Spolo¢nost nie je dostatocne ist, Ze ziska vlastnictvo na konci obdobia trvania lizingu.

Operativny lizing.

Prendjom, pri ktorom je Spolo¢nost’ ndjomcom, ktory neprevadza vyznamni Cast rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom z
prenajimatel’a na Spolo¢nost, sii celkové lizingové splatky attované do vykazu ziskov a strat rovnomerne po dobu trvania
ndjmu. Doba trvania ndjmu je nevypovedatelna doba, za ktort sa najomca zaviazal prenajimat’ aktivum spolu s akymikol'vek
d'al§imi podmienkami, za ktorych ma ndjomca moznost' pokratovat’' v prendjme aktiva s alebo bez dlal3ej platby, ak je na
zatiatku lizingu dostato¢ne isté, ze najomea vyuZije tito moznost.

Pri prenajme majetku formou operativneho lizingu sa pohladavky z lizingovych splatok uctuji do vynosov z prendjmu
pricbeZne potas doby trvania lizingovej zmluvy.

Stitne doticie a doticie poskytnuté v EU

Dotécie su vykazané v realnej hodnote, ak existuje primerana istota, Ze dotécia bude prijaté a Spolo¢nost’ bude spinat’ vietky s
tym spojené podmienky. Dotécie nie si vykazané pokial’ neexistuje primerané uistenie, Ze (i) Spolognost’ spini podmienky
spojené s prijatim dotécie a (ii) dotacia bude prijatd. Dotécie sii vykdzané vo vykaze ziskov a strit na systematickej baze pocas
obdobi, v ktorych Spolo¢nost’ vykaZe niklady, ktoré mali doticie kompenzovar. Specificky, dotacie, ktorych primarnym
atelom je, aby Spolognost kipila, postavila lebo inak ziskala dlhodoby majetok, su vykdzané ako vynosy budicich obdobi
v stivahe a zandtované do vykazu ziskov a strit na systematickej a racionalnej baze podas ekonomickej Zivotnosti sivisiacich
aktiv.

Vzijomné zapotitavanie

Finanéné aktiva a zavizky sit vzdjomne zapo¢itané a netto hodnota je vykdzana vo vykaze o finanénej situdcii len ak existuje
privne vymoziteIné pravo navzdjom zapoCitat' zaGftované sumy a ticZ existuje zdmer bud’ polozky vyrovnat' netto alebo
realizoval’ aktivum a vyrovnat zaviizok simultanne v tom istom Case. Takéto pravo vzajomného zépottu (a) nesmie byt
podmienené budiicou udalostou a (b) musi byt pravne uplatnitelné za vietkych nasledovnych okolnosti: (i) v rdmci beZne;
obchodnej ¢innosti, (ii) v pripade neplnenia zavizku a (iii) v pripade konkurzu alebo restrukturalizacie.
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3.35. Zmeny v prezenticii a Gpravy minulych obdebi

Ak to bolo potrebné, prislusné hodnoty predchédzajiceho obdobia boli upravené tak, aby zodpovedali prezentécii udajov
beZného obdobia a boli spdtne upravené v siilade s IAS 8 " Uétovné politiky, zmeny v G&tovnych odhadoch a chyby":

a)

b)

c)

d)

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia boli v predchiadzajiicom obdobi vykédzané v precenenych hodnotéch podla
precefiovacicho modelu podl'a IAS 16. Spolotnost” precenila dlhodoby majetok prvykrat pri prechode na IFRS (k 31.
decembru 2007) a nasledne k 31. decembru 2014, Zamerom vedenia Spolo¢nosti bolo pouZit' ocenenie na redlnu hodnotu
pouzit¢ pri prechode na IFRS ako novostanovenej obstardvacej ceny tohto majetku (v angl. deemed cost) a néasledne
pouZivat’ model ocenenia v obstardvacej cene, Spolotnost preto v tejto uftovnej zavierke upravila ocenenie prisluiného
dlhodobého majetku z 31. decembra 2014, vritane stvisiaceho dopadu na odloZent daii, prebytok z precenenia majetku a
pripadné d'al3ie riadky sivahy a vykazu ziskov a strat retrospektivne v stilade so Standardom IAS 8.

Spolo¢nost’ zvysila podhodnoteni rezervu na odchodné pre zamestnancov o 1 964 tisic Eur k 31. decembru 2016 a zvysila
osobné¢ naklady za rok 2016 o 1 964 tisic Eur.

OdloZend daii bola upravend v dosledku vys8ie uvedenych Gprav. Daitové G¢inky Gprav st uvedené niZsic.

Spolo¢nost’ vykazala vo vykaze pefaznych tokov za rok 2016 v pefaznych tokoch z finanénej ¢innosti transakcie zvySenia
zékladného imania a vyplatenia dividend v rovnakej sume 41 000 tisic EUR, ktoré boli realizované formou postipenia a
nésledného zapoltu ako nepefiazné vyrovnanie pohladdvok a zaviizkov. Porovnatel'né daje boli preto upravené bez
dopadu na penazné toky.

Dopad uprav hodnét prezentovanych vo vykaze o finanénej situéacii k 31. decembru 2016 a k 1. januédru 2016 bol nasledovny:

k 31.12.2016

k 1.L2016

(pdvodne Uprava k(: 1;_&:: él)ﬁ (povodne Uprava (!:: : ri:gl::)

v EUR prezentované) P prezentované) P
Pozemky, budovy a zariadenia 98 218 101 -2 312 658 95 905 443 98213 638 -3 468 142 94 745 496

Budovy, haly a stavby 50 065 482 -1 838 019 48 227 463 50 257 750 -1 979902 48 277 848

Stroje, pristroje a

zariadenia 18 718 299 -1 073 096 17 645 203 18 665 236 -1 488 240 17 176 996

Poskytnuté preddavky

na dlhodoby hmotny

majetok 0 598 457 598 457 0 0
Neobezny majetok celkom 149 329 154 -2 312 658 147 016 496 150 430 213 -3 468 142 146 962 071
Obchodné a iné pohPadavky 74 168 271 -598 457 73 569 814 66 797 438 0 66 797 438

Poskytnuté preddavky

na dlhodoby majetok 9 877 884 -598 457 9279427 0 ]
Obezny majetok celkom 96 823 117 -598 457 96 224 660 93 898 641 0 93 898 641
MAJETOK CELKOM 246 152 271 -2911 115 243 241 156 244 328 854 -3 468 142 240 860 712
Fondy 28 046 334 -18 967 861 9078473 28 516 413 -19 437 940 9078473

Prebytok z precenenia

majetku 18 967 861 -18 967 861 0 19 437 940 -19 437 940 0
Nerozdeleny zisk 8793070 15116 729 23909 799 44 441 720 16 698 108 61139 828

Vysledok

hospodérenia

minulych rokov 118 155 15992 096 16 110 251 26929 138 16 258 056 43 187 194

Vysledok

hospodérenia bezného

uétovného obdobia 8674915 -875 367 7 799 548 17512 582 440 051 17 952 633
Vlastné imanie celkom 123 231970 -3 851 132 119 380 838 118 350 499 -2 739 832 115 610 667
OdloZzeny danovy zdviizok 11 040 995 -1 023719 10 017 276 13 016 319 -728 310 12 288 009
Dihodobé rezervy 2726 931 1963 736 4 690 667 2 654 040 0 2 654 040

Zamestnanecké

pozitky 1 234 628 1963 736 3 198 364 1121 387 0 1121 387
Dihodobé ziviizky celkom 59 592979 940 017 60 532 996 64 678 245 -728 310 63 949 935
Ziviizky celkom 122 920 301 940 017 123 860 318 125 978 355 -728 310 125 250 045
Viastné imanie a zdvizky
celkom 246 152 271 -2911 115 243 241 156 244 328 854 -3 468 142 240 860 712

24



TATRAVAGONKA a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok kondéiaci sa 31. decembra 2017

Dopad tGprav hodnét prezentovanych vo vykaze ziskov a strat za rok konéiaci 31. decembra 2016 bol nasledovny:

k 31.12.2016 (pévodne Uorava k 31.12.2016

v EUR prezentované) p (upravené)
Niklady vynaloZené na hlavod finnost’ 183 657 093 1 406 709 185 063 802

Osobné naklady 32 821487 1963 736 34 785 223

Odpisy nehmotného a hmotného investiéného majetku 5960 085 -557 027 5403 058
Zisk pred zdanenim 11113932 -1 406 709 9 707 223
Danové niklady 2439017 -531 342 1907 675

Dan z prijmov odloZena -1 739 391 -531 342 -2270 733
Zisk za obdobie z pokratujiicej finnosti 8674 915 -875 367 7 799 548
Zisk a tplny vysledok za obdobie celkom 8674915 -875 367 7799 548
Zisk po zdaneni za u¢tovné obdobie 8674915 -875 367 7799 548
Dail z prijmu stvisiaca s polozkami, ktoré sa ndsledne
nercklasifikuji 235933 -235933 0
Ostatny aplny vysledok za obdobie, so zohl'adnenim dane z
prijmu 235933 -235933 0
Uplny vysledok za iitovné obdobie celkom 8 910 848 -1 111 300 7 799 548
Uplny vysledok pripadajiici na vlastnikov materskej spoloénosti 8910 848 -1 111 300 7799 548
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Predpokladana doba pouZivania, metoda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujicej tabul'ke:

Predpokladani Metdda Roénd odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Aktivované naklady na vyvoj 12,20 linedrna 5-833
Softvér 4az 17 lingarna 5,88 -25
Ocenitel'né prava (licencia) 5az 10 linearna 10-20
Ostatny nehnutel'ny majetok 4az5 linearna 20-25
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Predpokladana doba pouZivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba st uveden¢ v nasledujicej tabul'ke:

Predpokladana Metdda Roéné odpisovi

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Budovy a stavby 20az 110 linedrna 091-35
Stroje, pristroje a zariadenia 3 az 88 linedrna 1,14 -333
Dopravné prostriedky Jazs3 lineérna 1,89 -333
Univerzalne SVP 2az12 linedrna 8,33 —50
Ostatny hmotny majetok 6 az 38 linearna 2,63 -16,67

Neodpisujii sa pozemky a polozky, ktoré ete nie st k dispozicii na uzivanie. Odpisy ostatnych poloZiek dlhodobého hmotného
majetku si vypoéitané rovnomernou metodou, ktorou sa alokuje rozdiel medzi obstardvacou cenou a rezidudlnou hodnotou
pocas otakavanych dob Zivotnosti.

Rezidualna hodnota aktiva je odhadovand hodnota, ktorti by Spolo¢nost’ v sitasnosti obdrZala z jeho pripadného predaja, po
znizeni o niklady na predaj, ak by dané aktivum uZ teraz bolo vo veku a v stave, ktory sa otakdva na konci doby jeho zivotnosti.
Rezidualne hodnoty a ekonomické doba Zivotnosti sa prehodnocuja a upravuja, ak je to vhodné, na konci kazdého Gétovného
obdobia.

Kazda ast’ polozky dlhodobého hmotného majetku, ktora mé vyznamnii obstardvaciu cenu v porovnani s celkovou hodnotou
poloZky, je odpisovana samostatne.

Spolotnost mé v stvislosti s poskytnutymi bankovymi vermi zriadené zaloZné pravo na svoj dlhodoby hmotny majetok.

V ramei syndikétneho financovania je zaloZeny hnutelny a nehnutelny majetok v Poprade. Hodnota nehnutelného majetku
bola urtend na ziklade znaleckého posudku &. 38/2015 vypracovaného znaleckou organiziciou Aprecia s.r.0.

Hodnota vybraného hnutelného majetku k 31.12.2017 (stroje, pristroje, zariadenia a dopravné prostriedky na vyrobné ucely)
predstavuje 17 995 167 EUR (Giétovna hodnota celkom upravena o opravné polozky a kumulované odpisy).

V ramei financovania Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. je zalozeny hnutel'ny a nehnutelny majetok v Trebisove.
Hodnota nehnutelného majetku bola urena na zdklade znaleckého posudku & 13/2016 vypracovaného znaleckou
organizaciou Aprecia s.r.0. Hodnota hnutefné¢ho majetku k 31.12.2017 predstavuje 1 808 304 EUR (i¢tovnd hodnota celkom
upraveni o opravné polozky a kumulované odpisy).

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad poskodenia alebo znitenia zivelnou pohromou do vyky 238 155 344 EUR.
Pre pripad $kdd sposobenych kradeZzou je sibor vybran¢ho hnutelného majetku poisteny do vysky 4 831 692 EUR. Pre
pripad poskodenia alecbo znigenia strojov a strojnych zariadeni si vybrané strojné zariadenia a sabor elektroniky poisteny do
vysky 5 538 692 EUR.
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6.

INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI (IAS 40)

Redilna hodnota (v Eur) Pozemky Stavby Celkom
Stav k 1.1.2016 1253137 2 854 941 4108 078
Prirastky 0 22055 22055
Ubytky -129 456 -1 736 231 -1 865 687
Zmena precenovacicho rozdielu 0 0 0
Presuny 0 0 0
Stav k 31.12.2016 1123 681 1 140 765 2264 446
Prirastky 0 0 0
Ubytky - 1054 837 -130 356 -1 185193
Zmena precenovacicho rozdielu 0 ] 0
Presuny 58 388 0 58 388
Stav k 31.12.2017 127232 1010 409 1137 641

Vysledkom precenenia aktiv, ktoré st klasifikované ako investicie do nehnutel'nosti v silade s IAS 40 je vynos alebo naklad
v obdobi v ktorom precenenie vzniklo a toto precenenie je vykdzané vo vykaze ziskov a strat. Vysledné vykazované sumy
tychto aktiv a stivisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavujii nevyhnutné hodnoty, za ktor¢ by ticto aktiva mohli
byt, alebo budi predané.

Reidlna hodnota investicii do nehnutel'nosti bola urfend nasledovne:
- G&tovné hodnota pozemkov zodpoveda trhovej cene obdobnych pozemkov bez inZinierskych sieti v regiéne

- precenenie budov a stavieb bolo vykonané na ziklade poslednych znaleckych posudkov a so zohladnenim vyvoja cien
nehnutelnosti podl'a zverejnenej Statistiky NBS ku koncu roka 2017.

V rdmei financovania Slovenskou sporitelfiou a.s. je zaloZena zavodna kuchyiia s jedalfiou v Poprade.
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7. FINANCNY MAJETOK

Krajina Vlastnicky podiel Uttovnd hodnota
Spoloénost’ registricie % EUR
2017 2016 2017 2016

a) Deérske podniky

Tatravagénka Poprad, s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 6 639 6639

WEP TRADING a.s. Slovensko 97.96 97,96 1750 004 1 750 004

PL - PROFY s.r.o. Slovensko 93,60 93,60 1961672 1961 672

Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica Srbsko 100,00 100,00 4 630 500 4 630 500

000 "Jevropejskaja kompania transportnogo

masinostroenia” Rusko 99.00 99,00 239 239

Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego Paterek

SA Pol'sko 0,00 82,96 0 3425242

OAQ "Saranskij vagonoremontnyj zavod"” Rusko 100,00 100,00 0 0

TATRA CAPITAL GROUP s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 1 787 761 2 450 939

Dcérske podniky spolu 10 136 815 14 225235

b) PridruZené podniky

INOVACIONNOE VAGONOSTROENIE Rusko 4839 48,39 0 53 967
. DAKO CZ, as. Cesko 49,00 49,00 16203 257 16 203 257

Jupiter Wagons limited India 26,00 13,00 5 138 951 2532132

Jupiter Alloys & Steel (India) Limited India 26,00 26,00 4914 939 4914 939

PridruZené podniky spolu 26 257 147 23 704 295

¢) Obstardvany dlhodoby finanény majetok 4 403 835 33 003

FINANCNY MAJETOK spolu 40797 797 37 962 533

Hlavné aktivity deérskych a pridruZenych spolognosti sii nasledovné:

- Tatravagénka Poprad, s.r.o.: nevykondva vyrobnu finnost,

- WEP TRADING a.s.: vyroba komponentov pre spolo¢nost’,

- PL — PROFY s.r.0.: vyroba komponentov pre spolotnost,

- Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica: oprava vagénov,

- 000 ,Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia™: nevykonava Cinnost,

- OAO , Saranskij vagonoremontnyj zavod*: opravy a prestavby Zelezni¢nych. Lokomotiv, elektri¢iek a vagénovych siprav
- TATRA CAPITAL GROUP s.r.0. : uskuto&novanie stavieb a ich zmien

- DAKO-CZ, a.s.: vyroba brzdnych komponentov pre vagény

- Jupiter Wagons Limited : vyroba Zelezninych vagénov

- Jupiter Alloys & Steel (India) Limited: vyroba zelezniénych vagénov

Vedenie spolo&nosti postdilo kazdu finangni investiciu jednotlivo pritom posudzovalo sacasni finanéna situdciu a vysledky
hospodérenia spolo¢nosti, ako aj schvileny rozpoet na rok 2018, pripadne strednodoby plan a moZnosti ich realizacie. Pri
posudzovani berie do avahy redlnu hodnotu na zéklade 5 az 12-ndsobku EBITDA (Groveii 3 v hierarchii redlnej hodnoty).
Taktiez spolotnost’ posudzovala ponuky aj od pripadnych investorov na odkipenie pod ielu a realizované transakcie v danom
odvetvi. Prirastky k zahraniénym finanénym investiciam boli obstarané od tretich strén za objektivne trhové ceny. Nasobky
EBITDA brané do iivahy vedenim boli zaloZené na dostupnych trhovych spravach o jednotlivych priemyselnych odvetviach.
EBITDA brand do tivahy vedenim vyjadruje skutoéni vykonnost' kazd¢ho podniku.

K financnej investicii v spolo¢nosti PL Profy s.r.o. je vytvorena opravné polozka vo vy&ke 800 000 Eur. Ocenenie spolo¢nosti
je zavislé od Gspesnej implementdcie podnikatel'ského planu, ktory rita so zvySenim vyuZivania sluzieb PL Profy s.r.o. vo
vyrobnom procese Spolotnosti na zaklade otakavanych zmluv.

K finanénej investicii OAO , Saranskij vagonoremontnyj zavod* je vytvorena opravnd poloZka vo vyske 2 812 773 tj. vo
vyike 100 %.

Spolo¢nosti Jupiter Wagons Limited a Jupiter Alloys & Steel (India) Limited boli obstaran¢ v roku 2015 za G¢elom etablovania
sa na indickom trhu kde sa vzhl'adom na zmenu legislativy otakava vyrazny rast vyroby Zelezni¢nych vagénov a komponentov.
Momentélne st spoloénosti v procese investovania do novej technolégie. po Gspesnom zavideni ktor¢ho budu mat’ spolo&nosti
konkurenént vyhodu.

K finantnej investicii v spoloénosti TATRA CAPITAL GROUP s.r.0. bola v roku 2017 vytvorena opravnd poloZka vo vyske
663 178 Eur,
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Vedenie odhaduje citlivost hodnoty finan¢ného majetku na vstupy do vypoctu. Ak by bol 3 — ro¢ny priemer skutocnej vysky
EBITDA o 50 % niz3i ako odhady vedenia, spoloénost’ by musela zat&tovat’ opravni poloZku na zniZenie hodnoty vo vyske
10.9 mil. EUR na tri svoje investicie. V pripade ostatnych investicif by ich realizovatel'na hodnota stile prevySovala alebo by
bola rovnd ich i¢tovnej hodnote.

V aprili 2017 doslo k navySeniu zikladného imania spoloénosti Jupiter Wagons Limited o 175 000 000 INR ( 2 606 819 Eur),
¢im spoloénost’ ziskala podiel vo vySke 26 %.

V mesiaci jin 2017 Spolognost predala obchodny podiel v pofPskej spoloénosti Zaklady Naprawcze Taboru Kolejovego
.PATEREK* S.A. spolo¢nosti Tatravagénka Poprad s.r.o. V mesiaci december 2017 do3lo rozhodnutim jedin¢ho spolo¢nika
k zvydeniu zikladného imania spolognosti Tatravagénka Poprad s.r.o. o Giastku 4 403 835 Eur, tito skutonost’ bola do
Obchodného registra zapisana 27.1.2018 ( k 31.12.2017 zat&tované na obstardvanom dlhodobom finanénom majetku) a taktiez
doslo k predaju podielu v spoloénosti OO0 ,Innovacionnoe vagonostroenie™,

8. ZASOBY
2017 2016
EUR EUR
Material 23 407 062 14 877 293
Opravna polozka na zastaralé a nepotrebné zasoby -1 731178 -1 655 894
Spolu 21 675 884 13221 399
Vyvoj opravnej polozky v priebehu u¢tovného obdobia je uvedeny v nasledujicej tabulke:
stav tvorba ZniZenie zrudenie stav
k 31.12.2016 (zvySenie) (pouzitie) (rozpustenie) k 31.12.2017
EUR EUR EUR EUR EUR
materidl 1 655 894 82 851 7 567 0 1731178
Spolu 1 655 894 82 851 7 567 0 1731178
V priebehu roka doslo k tvorbe opravnej polozky vo vyske 82 851 Eur.
Hodnota materidlu % OP Opravni poloZzka
Pocet dni EUR EUR
0-360 20970 812 0 0
361 -720 351020 20 70 204
721 - 1080 414 852 50 207 426
1080 - 1440 271 660 70 190 161
viac ako 1441 * 1398718 95 1263 387
Spolu 23 407 062 - 1731178

*odpocitand cena Srotu

Zasoby st pre pripad poskodenia alebo zni¢enia Zivelnou pohromou poistené na poistni sumu 40 752 350 EUR.
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9. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHLEADAVKY

2017 2016
EUR EUR

Pohl'adavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 12 992 565 8 462 063
Zahrani¢ni odberatelia 16 565 573 18942613
Pohl'addvky z obchodného styku celkom 29558 138 27 404 676
Minus: opravné poloZzky na pochybné pohladavky -4 266 545 -3 886 262
Pohladivky z obchodného styku netto 25291 593 23518414
Ostatné pohladavky 321565 1431328
Minus: opravné poloZzky na pochybné pohladavky -283 967 -284 460
Ostatné pohl'adavky netto 37 598 1 146 868
Pohladavky voéi podnikom v skupine 2 956 726 4 579 725
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky -2 806 726 -3 028 692
Pohl'adivky vodi podnikom v skupine 150 000 1551033
Cistd hodnota zakazky (Poznamka 10) 38 155 488 37672 739
Finantné pohl'adavky celkom 63 634 679 63 889 054
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 4 561 657 9311657
Minus: opravné poloZky na pochybné pohladavky -32 230 -32 230
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok netto 4529 427 9279 427
Poskytnuté preddavky na zasoby 112 995 5 686
Minus: opravné poloZky na pochybné pohladavky -3 598 -646
Poskytnuté preddavky na zisoby netto 109 397 5040
Casové rozlidenie 434 259 396 293
Spolu __68 707 762 73 569 814
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Spolotnost ma vytvorené opravné polozky na odhadované nevymoZitelné pohl'adavky. Vekova Struktira pohl'adavok, ku
ktorym spolo¢nost’ nevytvorila a ku ktorym vytvorila opravné polozky k 31. decembru 2017 a k 31.12.2016 je nasledovnd:

k 31. 12, 2017 k 31. 12, 2016
Pohladivky z Ostatné Pohl'adivky Pohl'adivky z Ostatné Pohl'adivky
obchodného  pohPadivky  voéi podnikom  obchodného  pohPadivky vodi podnikom
styku v skupine styku vskupine
Do Mlor,\- P latr i a1 ne hodnote
- Uhradené po skonéeni obdobia a pred 28.
februarom nasledujiceho obdobia 12527 784 149 0 5912384 0 937973
- Neuhraden¢ pohl'adavky pred 28. februarom
nasledujtceho obdobia 2226527 25 898 150 000 8030055 849 442 902 807
Do lehoty splatnosti a neznehodnotené celkom 14 754 311 26 047 150 000 13942 439 849 442 1 840 780
Po lehote spl: ti a neznehods
z toho: po lehote splatnosti do 30 dni 2428 636 1751 0 3939 761 3181 0
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 811753 252 0 741 346 250 0
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 604 346 21215 0 570018 93 0
po lehote splatnosti od 90 - 180 dni 2520992 10791 0 | 187 361 299 875 0
po lehote splatnosti od 180 - 365 dni 2606431 6823 0 2 168 157 7242 13 061
po lehote splatnosti nad 363 dni 1 405 764 -13934 80 842 925215 -13 507 0
Po lehote splatnosti 8 neznchodnotené celkom 10 377 922 7 898 80 842 9 531 858 297 134 13 061
7 toho: uhradené po skonéeni obdobia o pred 28,
februarom nasledujiceho obdobia 1 882 662 0 0 2657 091 288 899 13 061
Individudine stanovené znehodnotené pohladdvky
z toho: do lehoty splatnosti 0 0 131 989 0 992 131 989
po lehote splatnosti do 30 dni 1] 0 0 546 454 0 0
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 0 0 0 0 0 0
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 0 0 ] 6732 0 0
po Iehote splatnosti od 90 - 180 dni 3554 95 0 58 672 0 0
po lehote splatnosti od 180 - 365 dni 35451 2251 0 126 326 15 850 209 761
po lehote splatnosti nad 365 dni 4 386 900 285274 2593 895 3192195 267910 2384134
Individualne stanovené znehodnotené
pohladivky celkom 4 425905 287 620 2725 884 3930 379 284 752 2725884
Minus opravné polozky na pochybné pohl'adivky -4 266 545 -283 967 -2 806 726 -3 886 262 -284 460 -3 028 692
Pohi'adivky z obchodného styku a ostatné
pohl'adivky celkom 25291 593 37598 150 000 23518 414 1146 868 1551033
Vyvoj opravnej polozky v pricbehu ctovného obdobia je zobrazeny v nasledujiicej tabulke:
Stav Tvorba Znizenie Zrulenie Kurzové Stav
Opravna polozka k31.12.2016  (zvySenie) (pouzitie) (rozpustenie) rozdiely k 31.12.2017
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Pohladavky z
; A 3 886 262 424 917 5354 291 -38 989 4 266 545
obchodného styku
Ostatné pohladavky 284 460 3 837 1:392 0 -2938 283 967
Pohladavky voti
. Y 3 3028 692 0 0 0 -221 966 2 806 726
podnikom v skupine
Poskytnuté preddavk
NP ¥ 646 2952 0 0 0 3598
na zasoby
Spolu 7200 060 431 706 6 746 291 -263 893 7 360 836

Oprayna polozka k pohl'adavkam bola zniZend z ddvodu inkasa pohl'adavok (7 tis. EUR),
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Spolo¢nost neeviduje dlhodobé pohladavky z obchodného styku so splatnostou dlh3ou ako jeden rok .
Pohladavky z obchodného styku nie si zabezpeCené poistenim.

Zalozné pravo v prospech bank bolo zriadené na vietky pohl'adavky Spolotnosti.

10. CISTA HODNOTA ZAKAZKY

Stupeii dokontenia zékazky sa uréuje pomerom skutodne vynaloZenych nakladov podl'a normy (bez odchylok od normy)

k celkovym ndkladom na zdkazku podl'a rozpodtu. Spolo¢nost pravidelne prehodnocuje rozpocty na zakazky podla skuto¢ného
vyvoja nakladov. Spolognost primérne sleduje stupeii dokonéenia jednotlivych davok pri dlhodobych zékazkach dodévanych
vo viacerych dodéavkach. Vid body 3. e) a 34.2.

Dodato¢né informacie o zakazkovej vyrobe st zobrazené v nasledujicom prehlade:

2017 2016
EUR EUR
Trzby zo zdkazkovej vyroby a sluzieb 18 213 146 926 180 967 094
Aktivacia 558 800 659619
Zmena stavu zékazkovej vyroby 1 592 820 9 467 294
Iné 1385 169 3 161 449
Vynosy zo zikazkovej vyroby v beznom aétovnom obdobf spolu 216 683 715 194 255 456
Celkova suma vynaloZenych néakladov k 31. decembru roka 206 306 945 177 069 741
Zisk vykazany k 31.12.roka 10 376 770 17 185715
Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12. roka 98 248 1 367 980
Suma zadrZiavanych platieb vykazovanych k 31.12. roka 1377 347 1382578
Priebezna fakturacia 178 528 227 156 582717
Hruba ¢iastka, ktorti odberatelia diZia za zmluvni pracu. vykazovana 38 155 488 37 672 739
Hruba &iastka, ktora spolo¢nost’ dlzi odberatelom za zmluvni pricu 0 0
11. DANOVE POHCADAVKY
2017 2016
EUR EUR
Dai z prijmu 1 581 841 888 879
Daii z pridanej hodnoty 2 462 546 1624 634
Dainové pohl'adavky spolu 4 044 387 2513513
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12. VLASTNE IMANIE

K 31.12 2017 bol celkovy podet vydanych a splatenych akcii 1267 258 ks v menovitej hodnote 33,20 EUR/ks, 100 ks

v menovitej hodnote 33 194 EUR/ks a 205 001 ks v menovitej hodnote 200 EUR/ks.

Struktiira akcionarov Spolo¢nosti je k 31. decembru 2017 nasledovné:

Podiel na zdkladnom imani

Hlasovacie priava

EUR %o %o
Optifin Invest s.r.o. 45 392 366 52,5400 52,5400
Erdosa Investmemnts Limited 41000 200 47,4600 47,4600
Spolu 86 392 566 100,0000 100,0000

V aprili 2017 bol na G¢et zniZenia zdkladného imania zaG¢tovany poplatok Centrilnemu depozitiru cennych papierov za

registraciu novych cennych papierov vo vyske 34 740 Eur.

Vyska rezervného fondu k 31.12.2017 predstavuje sumu 9 946 tis. EUR (v roku 2016 bola vy3ka rezervného fondu

9 078 tis. EUR), mbZe sa pouzit’ len na krytie strat v zmysle legislativy a neméze byt distribuovany.

Uétovny zisk za rok 2016 (pred dpravami ako je popisané v bode 3.35) vo vySke 8 674 915 EUR bol na ziklade

rozhodnutia riadneho valného zhromaZdenia Spolo¢nosti zo diia 19.9.2017 rozdeleny takto:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 % ) 867 492
Dodatoény pridel do socialneho fondu 80 000
Vyplatenie dividend 4 337 457
Pretiétovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 3 389 966
Spolu 8 674 915

O rozdeleni vysledku hospodarenia za Ugtovné obdobie 2017 vo vyske 8 505 831 Eur rozhodne valné zhromazdenie
Spolo¢nosti. Predstavenstvo Spolotnosti v stlade so zakonom o Gltovn fctve, s postupmi Gétovania a so stanovami Spolonosti

navrhuje aétovny zisk rozdelit’ nasledovne:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 %) 850 583
Vyplatenie dividend 0
Preictovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 7529 706
Spolu 8 505 831
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TATR{\VAGONKA a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

Rozdelenie Giverov podl'a splatnosti

Krithodobi fast’ splatna do 1 roka Dlhodoba East’ splatnd nad | rok
Drub dveru / banka Hodnota istiny | Alikvitna éast’ : == Hodnota istiny | Alikvitna Sast’ F_"-_ J
dveru hodnoty poplatku averu hodnoty poplatku
revidzkovy splitkovy Gver SU I v Tatra banke a5, (bullet) 0 -2 = ; 10 000 000
previdzkovy splatkovy Gver SU I v Slovenske) sporttelnias. i
(bullet) 0 -2904 ]Il 10 000 000
prevadzkovy splatkovy uver SU | v Commerzbank AG (bullet) 0 -] 452 5 (00 000
prevadzkovy splitkovy tver SU L v ING Bank NV (bullet) 0 -1 452 ) 5 000 000
investiény splitkovy iver SU IL v Tatra banke as 809 524 968 i 1 619048
investitny splitkovy aver SU I1. v Slovenskej sporitelni as 809 524 -968 1 619048
mvestiény splitkovy aver SU 11 v Commerzbank AG 404 762 -84 809 523
mvestiény splitkovy aver SU 11 v ING Bank NV 404 762 -agal 809 523
revolvingovy tver RU 111 v Tatra banke as 5 000 00| -l 4s2f 0
revolvingovy Gver RU 111 v Slovenske sporitelni as. 5 000 Q00| -1 4520 0
revolvmgovy Gver RU 11 v Commerzbank AG 2 500 000| -726|MITSIE 3 0
revolvingovy Gver RU [Tl v ING Bank N V. 2 500 Q00| 726} e 0
kontokorent v Tatra banke as 1 757417 -9 892 s 0
splitkovy uver dihodoby v CS0B as (DAKO-CZ) 2400 000 -7 191 7 800 000
splitkovy Gver dihodoby v Slovenskey sporitelnias (EBRD 1) 0 0
splitkovy uver dihodoby v Slovenske) sporitelnias (EBRD 2) 127 800 255 800
splitkovy uver dihodoby v Eximbanke SR (Saranski] zavod a
Jupiter Grougp ) | 164 666 -2204 ) 3 494 002] A
inveatitné splitkove avery v 1B (preddasne splaten) 0 -68 978 0 -95 206] 5
CELKOM 22 78 455| -104 327 ; ] 46 406 945 -157 539]

Dita 22.12.2015 bola podpisand syndikdtna dverovi zmluva v celkovej vy3ke 55.000.000 EUR, pritom financujicimi stranami
ostali Elenovia pdvodného syndikatu, t.j. Tatra banka a.s., Slovenska sporitelfia a.s., ING Bank N.V. a Commerzbank AG.

Z celkového objemu tvori 30.000.000 EUR prevadzkovy splatkovy tver SU 1., 10,000.000 EUR investi¢ny splatkovy tver SU IL
a 15.000.0000 EUR revolvingovy tver RU IIL

Prevadzkovy splatkovy Gver SU 1. bol nagerpany 31.12.2015 ako bullet, je splatny jednorazovo k 31.12.2020.

Investiény splatkovy aver SU I1. sa &erpal postupne prostrednictvom jednotlivych tranZi, v roku 2017 boli realizované 4 posledné
tranZe v celkovej vyike 6.464.300 EUR. K 31.12.2017 bolo zaplatenych celkom 5 Stvrtroénych splatok vo vyske 2.714.286 EUR.
Pdvodne bol splatny v rovnakych pravidelnych tvrtroénych splatkach po¢nic 31.3.2016 vo vyske 500,000 EUR. Na ziklade
Dodatku &. 2 k Zmluve o tveroch doslo k prolongicii lehoty na erpanie do 31.12.2017 a k tprave splatkového kalenddra. Doslo
k docasnému odkladu splatok a k zmene vy3ky splatok na 607.143 EUR. Jeho konetnd splatnost’ je do 31.12.2020.

Revolvingovy tver RU 1. bol nagerpany 31.12.2015. Jeho povodni koneéné splatnost bola do 31.12.2016. Clenmi syndikétu bola
schvdlend jeho opitovna automaticka rocna prolongacia do 31.12.2017 a nasledne do 31.12.2018.

Ako forma zabezpeCenia k celému syndikdtnemu financovaniu bola vystavend blankozmenka, zriadené ziloiné pravo
k pohFadavkam z obchodného styku, zriadené zaloZné pravo k vybranému hnutelnému a nehnutenému majetku v Poprade, ako aj
vinkulované poistné plnenie.

Kontokorentny iiver v Tatra banke a.s. vo vyike 5.000.000 EUR bol poskytnuty 22.12.2015. K 31.12.2017 bol vy&erpany vo
vyske 1.757.417 EUR. Jeho pdvodna koneéna splatnost’ bola do 31.12.2016. Na zéklade Dodatku ¢&. 2 k Zmluve o kontokorentnom
ivere & S03057/2015 doslo k jej prolongacii do 31,12.2017, Na zéklade Dodatku & 3 k Zmluve o kontokorentnom Gvere €.
S03057/2015 doslo k jej prolongécii do 31.12.2018.

Ako forma zabezpetenia bola vystavend blankozmenka a zriaden¢ zalozné pravo k pohl'adévkam z obchodného styku.
Splitkovy tver v Ceskoslovenskej obchodnej banke a.s. vo vySke 15.000.000 EUR bol nacerpany 30.12.2015 za Gcelom
zahranitnej investicie — DAKO-CZ as. v Ceskej republike (prefinancovanie Gveru vo vyike 15.000.000 EUR

poskytnutého International Investment Bank).

Uver je splatny v 25 §tvrtrotnych splatkach vo vyske 600.000 EUR potnic 31.03.2016. K 31.12.2017 bolo zaplatenych 8 splatok
v celkovej vyske 4.800.000 EUR Jeho kone¢na splatnost’ je do 31.03.2022.

Ako forma zabezpe&enia bola vystavena blankozmenka a zriadené zaloZné pravo k vybranému hnutel'nému a nehnutelnému majetku
v Trebiove vratane vinkulacie poistného plnenia.

Splitkovy dver v Slovenskej sporitel'ni a.s. vo vy$ke 700.000 EUR bol nacerpany 25.03.2010 v ramei projektu pre podporu
obnovitelnych zdrojov energie na Slovensku cez EBRD.

Uver je splatny v 92 mesagnych splatkach vo vyske 7.530 EUR potnic 30.4.2010 a v poslednej 93. splatke vo vyske 7.240 EUR.
Koneéna splatnost iveru je 21.12.2017, kedy bola uhradena posledna splitka, takZe zostatok averu k 3 1.12.2017 je nulovy.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

Je zabezpeteny blankozmenkou, ziloznym pravom k zdvodnej kuchyni a jedalni v Poprade, ku ktorym bola zriadend vinkulacia
poistného plnenia.

Splitkovy tver v Slovenskej sporitel'ni a.s. vo vy¥ke 980.000 EUR na vymenu a rekonstrukciu svetlikov v ramci projektu na

podporu udrZatelnej energic na Slovensku cez EBRD bol nacerpany postupne v Styroch tranZiach v obdobi od oktobra 2012 do juna
2013.

K 31.12.2017 bolo zaplatenych 56 splatok v celkovej vyske 596.400 EUR. Povodna koneéna splatnost’ Gveru bola 31.12.2015.
Na zéklade Dodatku €. 3 zo diia 13.12.2013 k Zmluve o Givere & 182/AUCC/12 doglo k jej prolongdcii do 31.12.2016.

Na zaklade Dodatku &. 4 zo dita 22.12.2014 k Zmluve o tvere &. 182/AUCC/12 doslo opit k jej prolongcii a to do 31.12.2017.
Na zéklade Dodatku &. 5 zo diia 05.05.2016 k Zmluve o Gvere & 182/AUCC/12 doslo opét k jej prolongacii a to do 31.12.2020.

Uver je zabezpeteny blankozmenkou s avalom na Optifin Invest s.r.0., zaloZnym pravom k zévodnej kuchyni a jedalni v Poprade,
ku ktorym bola zriadena vinkulacia poisin¢ho plnenia.

Splétkovy iver v Eximbanke SR vo vy3ke 6.988.000 EUR bol naterpany 30.11.2015 za G¢elom zahrani¢nych investicii — OAO
Saranskij vagonoremontnij zavod v Rusku a Jupiter Group v Indii (prefinancovanie uveru vo vyske 7.500.000 EUR poskytnutého
International Investment Bank), celkové hodnota danych investicii predstavuje 12,9 mil. EUR.

Uver je splatny v 11 polrognych splitkach vo vyske 582.333 EUR potniic 30.06.2016 a v poslednej 12. splatke vo vyske 582.337
EUR. K 31.12.2017 boli zaplatené 4 spléatky v celkovej vyske 2.329.332 EUR. Jeho kone&na splatnost’ je do 31.12.2021.

Ako prostriedok zabezpetenia bolo povodne dohodnuté zaloZné pravo ku akciam Tatravagonky a.s. a zalozné pravo ku akciam 0AO
Saranskij vagonoremontnij zavod, vystavend blankozmenka. zriadené zalozné pravo k vybranému hnutefnému a nehnutelnému
majetku v Srbsku vratane vinkulécie poistného plnenia a spisand notarska zdpisnica.

Analyza Cistého dlhu Spolotnosti je uvedena v Poznamke 32.2.4. V tabulke niZ8ie si uvedené pohyby &istého dlhu podas roka
kong&iaceho 3 1. decembra 2017:

Zaviizky z finanfnych finnosti

Peniaze a pefiamé
Bankové uvery  Beimé bankové ekvivalenty Celkom
dihodobé dvery
EUR EUR EUR EUR
Cisty dih k 1. januiru 2017 45 811 707 24 036 045 -6 919 934 62 927 818
Presun do kritkodobych zaviizkov 0 0 0 0
Peifiainé toky -321 513 -1 569 467 3 609 648 1718 668
- ¢erpanie lverov 6 464 300 1 000 000 7 464 300
- splatky istiny a trokov 6 880 249 2 585 638 9 465 887
- &asové rozli§enic poplatkov -94 436 -16 171 -110 607
Nikladové uroky 759 212 307 549 0 1 066 761
Cisty dih k 31. decembru 2017 46 249 406 22 774 127 -3 310 286 65 713 247

Uverové zmluvy Spolo¢nosti obsahujii finanéné a nefinanéné podmienky. Vyhodnotenie zékladnych finanénych ukazovatelov je
blizSie popisané v poznamke 34.2.2. a 3424
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14. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

EUR
Stav k 31. decembru 2015 1121 387
Zmena rezervy (akrualny odhad) zahrnutd v osobnych nékladoch (upraven¢) 2 149 859
Uhradené zamestnanecké poZitky 72 882
Stav k 31. decembru 2016 3 198 364
Zmena rezervy (akrualny odhad) zahrnutd v osobnych nékladoch 729 329
Uhradené zamestnanecké poZitky 92119
Stav k 31. decembru 2017 3 835574

Rezerva na odchodné bola vytvorend na odmeny zamestnancov pri odchode do dbchodku a pri Zivotnych a pracovnych
jubileach.

Tato rezerva je urtend ku krytiu budtcich zavizkov voti zamestnancom vznikajucich k okamihu vyplaty odmeny. VySka
rezervy je vypotitand na ziklade Spolotnost'ou stanovenej vysky odmien, ¢asu ich vyplaty a odhadnutej pravdepodobnosti,
¢ odmena bude vyplatend. Neistota uskuto¢nenia vyplaty vyplyva z ncistoty, Ze uvazovany zamestnanec bude v okamihu
vyplaty odmeny aktivnym zamestnancom podniku. Zakladné predpoklady pri vypocte rezerv:

31. december 2017 31. december 2016
priemerna fluktudcia 15,90 % 18.93 %
oc¢akdvany ro¢ny ndrast miezd 2% 2%
diskontny faktor 0,99 0,99
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15. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Vypotet odlozenej dane je uvedeny v nasledujicom prehlade:

OdloZeny dafiovy zavizok a odloZend dafové pohladdvka boli naictované v plnej vyske. Zmeny za G&tovné obdobie si

Ge¢tované do vykazu ziskov a strat.

31. 12. 2016
OdloZend dai 31.12.2017 (upravené)
iétovand na archu alebo v prospech zisku EUR EUR
aétovna zostatkova cena dlhodobého majetku 109 828 807 109 797 641
daitova zostatkovd cena dlhodobého majetku 41 106 618 39 574 630
:::?gti:]umedﬁ Gi¢tovnou a dafiovou zostatkovou cenou dlhodobého 68 722 189 70223 011
Vydané troky z omeskania - neuhradené 7 789 2971
OdloZeny dafovy zaviizok 14 432 245 14 747 456
Umorenie danovej straty 0 0
Opravné polozky k poskytnutym preddavkom na dlhodoby hmotny majetok 0 0
Opravné polozky k dlhodobému hmotnému majetku 1978 067 2394 422
Opravné polozky k obstaravanému dlhodobému hmotnému majetku 60 000 60 000
Opravné polozky k dihodobému finanénému majetku 0 0
Opravné polozky k zisobam 1954 763 1 879 479
Strata k zakazkovej vyrobe 3 835634 3566258
Opravné polozky k pohl'adavkam 6908 804 6 747 839
Dlhodobé rezervy 6013753 4 690 667
Kratkodobé rezervy 2 159520 1535224
Zavizky po lehote splatnosti viac ako 3 roky 94 454 66 866
Prijaté troky z ome3kania - neuhradené 343 343
Zavizky (pravne, poradenstvo, provizie, ndjom, certif., normy) 1096 120 1401082
Ostatné 511483 182 490
Spolu 24612 941 22524 670
Odlozend dafovi pohladivka 5 168 718 4 730 181
OdloZeni dai
Odlozeny daiiovy zfviizok celkom 9263 528 10017 276
Daiova sadzba pouZita pre vypoctet 21% 21%
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16. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

k31. 12,2017 k 31. 12. 2016
EUR EUR
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0
Zavizky zo socidlneho fondu 70 077 13 346
Ostatné dlhodobé zaviizky 0 0
Casové rozliSenie vynosoy 0 0
Spolu 70077 13346
Socidlny fond
Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu v priebehu Gétovného obdobia su zndzornené v nasledujiicom prehlade:
31.12.2017 31. 12. 2016
EUR EUR
Stav k 1. janudru 13 346 38515
Tvorba na t'archu nakladov 320 745 287 631
Tvorba zo zisku 80 000 0
Cerpanie na zdvodné stravovanie -67 296 -66 305
Odmeny darcom krvi -2970 -4 450
Regenerdcia pracovnej sily, kultira, Sport -260 648 -213 890
Finan¢ny dar Zenam pri prileZitosti MDZ -7710 -5 480
Odmeny pri Zivotnych jubiledch a odchode do déchodku 0 -18 665
Iné -5 390 -4 010
Stay k 31. decembru 70 077 13 346

Socidlny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu néakladov a ¢ast’ sa mdZe vytvarat zo zisku.
Spoloénost tvorila v roku 2017 socidlny fond na tarchu nékladov aj mimoriadnym prispevkom zo zisku a Cerpala na socidlne,
zdravotné, rekreatné a iné potreby zamestnancov, respektive inych 0séb vymedzenych zakonom.

17. OSTATNE DLHODOBE REZERVY

Stav Stav
k31.12.2015 tvorba pouZitie zrudenie k31.12.2016
EUR EUR EUR EUR EUR
Ostatné dlhodobé rezervy
Rezerva na reklamécic 1532 653 361 021 401 371 0 1492 303
Spolu 1532 653 361 021 401 371 0 1492 303
Stav Stav
k 31.12.2016 tvorba pouZitie zruSenie k31.12.2017
EUR EUR EUR EUR EUR
Ostatné dlhodobé rezervy
Rezerva na reklamicie 1492 303 1 742 798 1 056 922 0 2178 179
Spolu 1 492 303 1742 798 1 056 922 0 2178179

Dilhodobé ( vicobecna rezerva) na reklamdcie bola ku koncu roka 2017 prehodnotend a jej vySka je stanovend na urovni
2. 7-roéného priemerného objemu skuto&nych nikladov na zakaznicke reklamécie, to odraza zmluvne dohodnutd zaruéni dobu
dodévanych vyrobkov. Priemer pre potreby stanovenia celkovej vy$ky rezervy je vypogitany za obdobie rokov 2009-2017.
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18. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

k31.12.2017 k 31.12. 2016
EUR EUR
Kratkodobé ziviizky z obchodnych vztahov 36 578 131 33517 069
Kratkodobé prijaté preddavky 98 428 1367 980
Ostatné kratkodobé zavizky 5 004 800 4075926
Spolu 41 681 359 38 960 975
Vekova Struktira zdvizkov je uvedend v nasledujicej tabulke:
k31. 12, 2017 k31. 12. 2016
Zaviizky EUR EUR
Zavizky v lehote splatnosti 33 648 307 31129 957
zavizky po lehote splatnosti 8033 052 7 831 018
z toho: po lehote splatnosti do 30 dni 6 386 638 5501 449
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 1201133 1543 324
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 155 266 313278
po lehote splatnosti nad 90 dni 290015 472 967
Spolu 41 681 359 38 960 975
Ostatné ziviizky
k31.12.2017 k 31. 12. 2016
EUR EUR
Zavizky voli zamestnancom 3167 540 2 482 492
Zavizky zo socidlneho zabezpetenia 1315399 987 544
Zaviizky z prijatych dotacif 30 155 76 448
Iné zavizky 17 189 14 302
Vydavky budicich obdobi 14 38
Vynosy budicich obdobi 474 503 515102
Spolu 5004 800 4075926
19. DANOVE ZAVAZKY
k 31. 12. 2017 k 31.12.2016
EUR EUR
Daii z prijmu fyzickych osdb 401 714 325376
Dail z motorovych vozidiel -47 2169
Spotrebna dan 2921 2 645
Poplatky 5 696 112
Daifiové zaviizky spolu 410 284 330 302
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20. TRZBY Z HLAVNEJ CINNOSTI

V nasledujiicej tabul'ke je uvedena analyza vynosov Spolotnosti za obdobie z pokracujicich Cinnosti

k31, 12. 2017 k31.12. 2016

EUR EUR

Trzby zo zikazkovej vyroby - vagony 205 182 889 162 308 956
Trzby zo zdkazkovej vyroby - podvozky 4 505 695 6 260 425
Trzby zo zékazkovej viroby - ostatné 1402 562 5629 527
Trzby za predaj sluzieb 2055780 6768 186
Tizby za predaj tovaru 8 747 026 9830413
Spolu 221 893 952 190 797 507
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Teritoridlne €lenenie trZzieb z hlavnej Cinnosti

2017 2016
Polozka EUR EUR
Vagony
EU 117 071 230 101 224 186

Nemecko 7554 640 29229269
Rakusko 35 801 863 25 177 000
CR 1776 864 22 812 500
Francuzsko 62 533 863 17489417
Taliansko 4 884 000 6516000
irsko 4520000 0
Tretie krajiny 76 398 203 44 446 470
Svajéiarsko 72 160 227 44 446 470
Izrael 4237976 0
Tuzemsko 11 713 456 16 638 300
Spolu vagény ___205 182 889 162 308 956
Podvozky
EU_ 4 488 315 5268 425
Nemecko 3211880 2504 680
Mad'arsko 713 805 1991 485
Polsko 43 380 0
Bulharsko 519 250 772 260
Tretie krajiny 17 380 992 000
Srbsko 0 992 000
Svajtiarsko 17 380 0
Tuzemsko 0 0
Spolu podvozky 4 505 695 _6 260 425
Ostatné a tovar
EU 4010 809 2 314 767
Nemecko 669 412 876179
CR 1 833375 702 371
Franctizsko 825 891 316 800
Rakusko 56 158 232325
Pol'sko 111023 178 129
Luxembursko 2 140 5603
Svédsko 0 1 800
Taliansko 0 1 560
Spanielsko 512 810 0
Tretie krajiny 501 261 4 770 792
Svajtiarsko 49 381 3 788 696
Srbsko 424 726 943 506
Norsko 23 695 38 300
[né 3459 290
Tuzemsko 5637518 8 374 381
Spolu_ostatné a tovar 10 149 588 15 459 940
Sluzby
EU 1 382459 2273 649
Tretie krajiny 128 210 3992 006
Tuzemsko 545 111 502 531
Spolu_sluzby 2 055 780 _6 768 186
Spolu __221 893 952 190 797 507
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21,

22.

SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Ostatny reZijny material 453 526 400 209
Tvorba a ziftovanie opravnej polozky k zdsobam 75 284 95 301
Spotreba materidlu 124 463 555 110 305 422
Elektrick4 energia 2 841 855 2763 862
Voda 152 357 140 170
Zemny plyn 1 873 796 1443 233
Povrchova voda 0 299
Dazd'ové voda 66 488 63 968
Spotreba energie 4934 496 4411532
Spolu 129 398 051 114 716 954
OSOBNE NAKLADY
k31. 12,2017 k31. 12, 2016
EUR EUR
Mzdoveé naklady 25459 522 22 872 241
Socidlne a zdravotné poistenie 9290 163 8 149 983
Ostatné socialne naklady 2491 377 3 762 994
Spolu 37 241 062 34785223
1 828 1 804

Priemerny prepocitany stav zamestnancov
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23.

24,

NAKUPOVANE SLUZBY
2017 2016
EUR EUR

opravy 804 428 773 927
néklady na reprezentaciu 160 822 202 451
externd vyrobna kooperécia 14 142 340 7 342 346
externa kooperdcia - technicky rozvoj 2638 247 1386777
externa kooperdcia - $pecialne vyrobné prostriedky 529 759 21 065
externa kooperécia linky 35247 7732
doprava 1 482 797 1 158 306
naklady na sluZzobné cesty 380 391 210 643
pravne, ekonomické a iné poradenstvo 2390775 2408 439
nakup licencii a sluzieb vypo&tovej techniky 338 321 515136
néklady na inzerciu, reklamu 348 207 462 716
najomné 1 325 888 1310490
audit a&tovnej zavierky 49 000 59 000
ostatné auditorské sluzby 42 814 16 214
ochrana, obrana 709 611 722 544
sto&né 138 985 129 208
likvidécia odpadu 210 965 221 060
naklady na garan¢né opravy 181 999 239 535
spoje 183 336 180 599
provizie 261318 77 575
fkolenia, semindre 128 223 102 595
revizie, skasky 235 449 222 634
externa prebierka 206 010 76 755
nakupované prava 1 828 856 1 853 650
ostatné 500 834 359 164
Spolu 29 254 622 20 060 561
OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

2017 2016

EUR EUR
Nahrada od poistovni 5160 373 668
Néhrady za nepodarky od dodavatel'ov 137793 138 654
Dotécie zo §tatneho rozpoctu 118 155 45 039
Zmluvné pokuty a pendle 17 434 217222
Trzby z predaja odpadov 483 386 426 676
Vynosy z odpisanych a postipenych pohl'adavok 0 272
Iné prevadzkové vynosy 610907 918 935
Spolu 1372 835 2 120 466

V inych prevadzkovych vynosoch si zahruté vynosy zo zniZenia opravnych poloZiek k zaplatenym pohladdvkam, vynosy

z inventirych rozdielov, trzby za zdravotné vykony, néhrady nakladov a $kdd, refakturicie a pod.
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25. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

2017 2016

Eur Eur

Rezerva na zaruéné opravy 951 196 169 715
Rezerva na straty zo zakazky 269 376 0
Poistné 148 383 146 364
Odpisané pohladavky 0 4 485
Zmluvné pokuty a aroky z omeskania 764 356 -54 470
Dary 20118 5126
Manka a Skody 123 390 67 058
Iné prevadzkové naklady 564 019 506 602
Spolu 2 840 838 844 880

V inych prevadzkovych nakladoch st zahruté néklady na koncesiondrske poplatky, ¢lenské, odmeny za zlepSovacie navrhy,
neuplatnend DPH k majetku, odvod za nezamestnivanie pracovnikov, refakturdcia a pod.

26. FINANCNE NAKLADY

2017 2016

EUR EUR
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 53 823 0
Nakladové tiroky z bankovych averov 1 066 761 1106371
Niakladové troky z finanného leasingu 0 0
Nakladové aroky ostatné 1 560 9299
Kurzové straty 21 141 0
Opravné polozky k finanénému majetku 663 178 2812773
Ostatné niklady na finanént &innost’ 567 788 522 704
Spolu 2 374 251 4 451 147

V ostatnych nakladoch na finanéni &innost' si zahrnuté bankové poplatky vo vyske 11 671 EUR, roéné poplatky za bankové
garancie vo vy3ke 390 349 EUR, realizatné poplatky bankam vo vySke 162 653 EUR, poistenie pri zahraniénych sluZobnych

cestach vo vyske 1 064 EUR a manka a $kody vo vyske 2 051 Eur.

27. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI

Niklady na audit obsahujii ndklady za overenie G¢tovnej zavierky auditorskou spolo¢nostou a iné sluzby poskytnuté touto

spoloénost'ou v nasledujiicom ¢lenent:

2017 2016
EUR EUR
overenie (étovne)j zavierky 49 000 59 000
Iné stvisiace sluzby 0 0
Spolu 49 000 59 000
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28.

29.

OSTATNE ZISKY A STRATY

2017 2016
EUR EUR
Zisk / (strata) z predaja investitného majetku -620 173 -942 674
Zisk / (strata) z predaja materidlu -107 391 -26 141
Zisk / (strata) z predaja cennych papierov -53 823 0
Kurzoveé zisky / (straty) 21 141 356 622
Spolu -802 528 612 193
DAN Z PRIJMOV
2016
2017 (upravené)
EUR EUR
splatna daf 2659 610 4178 408
odlozena dan -753 748 -2270 733
Spolu 1905 862 1907 675
Odsuhlasenie vykdzanej dane z prijmu na teoretickia dai
2017 2016
Daitovy Dariovy
ziklad Daii ziklad (upravené) Dail (upravené)
EUR EUR EUR EUR
Zisk/strata pred zdanenim 10411693 9707 223
z toho teoreticka da 21% 2 186 456 22% 2 135 589
Trvalé rozdiely zvySujuce zdklad dane 3 660310 768 665 3243 066 713 475
Trvalé rozdiely znizujice zaklad dane -4 114763 -864 100 -2 060 640 -453 341
Vplyv zmeny sadzby dane 0 0 -1 228 146 =270 192
Iné -881709  -185159 -990 252 -217 855
Umorenie strat 0 0 0 0
9075531 1905 862 8671251 1907 675
Splatnd dai 2659610 4 178 408
OdloZena dan -753 748 -2270 733
Celkova vykdzani dai 1 905 862 1907 675
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Spoloénost’ uskutotnila v priebehu predchadzajiceho uEtovného obdobia nasledujiice transakcie so spriaznenymi osobami

Triby Niklady Pohladivky  Obchodné a Obchodné a
z poziciek iné iné zdviizky
pohl'addvky
rok 2016 EUR EUR EUR EUR EUR
Transakcie s akciondrmi spoloénosti 0 2435915 0 4434 720 305 591
Optifin Invest, s.r.o. 0 2435915 0 4434720 305 590
Transakcie s deérskymi a pridruzenymi
spolonost’ami 4 707 461 17 725 763 4575912 5 052 657 3 149 498
DAKO - CZ as. 137 906 4708 114 0 45 556 1321153
PL Profy s.r.o. 975 300 2011989 0 1 484 594 232 470
Tatravagonka Bratstvo Subotica doo 1937 742 1799 759 0 678 545 449 176
Tatravagonka s.r.0. 490 588 0
WEP Trading a.s. 1293 045 8 771 060 0 836 059 1 146 658
OAQ "Saranskij vagonoremontnyj zavod"
131 989 0 3024 879 575 204 0
Tatra Capital Group s.r.o. 8373 0 0 1 038 000 0
ZNTK Paterek SA 222616 434 841 1551033 394 111 41
Transakcie s inymi spriaznenymi
spolotuostami 3545681 13864874 0 8499897 2753114
Axasoft a.s. 1 640 330360 0 23 903 82 900
EBA s.ro. 14 537 4 421766 0 0 665 062
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle 270 535 2288111 0 0 855 893
Express Group 706 2185492 0 0 650 243
Express Wagons 1715 12 866 0 72 000 5131
ZTS Metalurg 388 282 376 0 354 035 32203
PREMIUM FIT s.r.0. 12 21628 0 0 25927
Treva s.r.o. 2746 503 2554788 0 3023704 155918
ZLH Plus a.s. 120 953 1337 254 0 25277 112 493
ZTS Sabinov a.s. 798 707 484 0 958 156 652
708 Zvolen 0 4749 0 0 10 692
Integra Capital 0 0 0 5 000 000 0
Spolu 8253142 34026552 4575912 17 987 274 6208 203
31. ODMENY VRCHOLOVYCH RIADIACICH PRACOVNIKOV
2017 2016
EUR EUR
Niklad Zaviizok Niklad Zaviizok
Mzdové naklady 442 850 225515 358 116 165 006
Kratkodobé bonusy 0 0 0 0
Ostatné plnenie 480 000 40 000 474 000 40 000
Spolu 922 850 265 515 832116 205 006
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32.3.

324,

Z celkového nekomitovaného ramea 20.000.000 EUR si v Commerzbank AG k 31.12.2017 vystavené zaruky vo vyske
10.067.813 EUR.

Prostriedkom zabezpedenia st nasledovné nastroje:
= prehldsenie o ruéeni vystavené Optifin Invest s.r.o.

7 celkového nekomitovaného ramea 10.000.000 EUR st v ING Bank N.V. k 31.12.2017 vystavené zaruky vo vyske
5.714.782 EUR.

Prostriedkom zabezpedenia st nasledovné néstroje:
- blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.

7 celkového nekomitovaného ramea 25.000.000 EUR si v Slovenskej sporitel'ni a.s. k 31.12.2017 vystavené ziruky vo
vydke 10.000.000 EUR.

Prostriedkom zabezpecenia st nasledovné nastroje:

- zaloZené pohladdvky vodi spolo¢nosti DB Cargo AG (Group) vyplyvajiice zo vietkych uzavretych kontraktov na
vagony

- blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.0.

- patronatne vyhlasenie (sI'ub odSkodnenia)

B zdloZné pravo k vybranej nehnutelnosti (zivodné kuchyiia a jedaledl) vratane vinkuldcie poistného pinenia

Z celkového nekomitovaného ramca 7.000.000 EUR st v Tatra banke a.s. k 31.12.2017 vystavené zaruky vo vyske
2.385.740 EUR.

Prostriedkom zabezpetenia si nasledovné nastroje:

- v stivislosti s BZ ¢. 615.909 — pohladavky voti spolo¢nosti VTG GmbH vyplyvajiice z dodévky 250 ks vagénov + 50
ks opéne objednanych vagonov s objemom 130 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontainej BZ)

Podmieneny majetok

Spolotnost nevykazuje ku ditu zostavenia uttovnej zavierky podmieneny majetok.

Dane

Dailové prostredie, v ktorom spolo¢nost’ Tatravagonka a.s. pdsobi, zavisi od beznej daftovej legislativy a praxe s relativne
nizkym pottom precedensov. Nakol'ko danové arady neposkytuji oficidlny vyklad daovych zikonov, existuje riziko, Ze
daftové rady mdzu dodatodne pozadovat' apravu zékladu dane. Dane si vyberané od kazdého dafiového subjektu a teda
neexistuje koncept zdafiovania skupiny alebo dafiovych il'av v ramci skupiny. Danové organy v SR majt rozsiahlu pravomoc
v interpretécii platnych dafiovych zakonov, v dosledku ¢oho mdZzu dospiet’ Casto krat k ne¢akanym vysledkom pocas
vykondvania dafiovych kontrol. Vysku potencidlnych dafiovych zavizkov stvisiacich s tymito rizikami nie je moZné vy¢islit.
Vedenie Spolo¢nosti viak neotakdva, Z¢ by Spolotnosti mohol v budiicnosti v sdvislosti s tymito rizikami vzniknut
vyznamny néklad.

33. POZNAMKY KU VYKAZU O PENAZNYCH TOKOCH

Peniaze a peniazné ekvivalenty su reprezentované pefiaZnou hotovostou, vkladmi v bankéch a kritkodobymi vysoko
likvidnymi investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Vykaz o pefiaznych tokoch je zostaveny v sulade s IAS 7. Pri
vykazovani prevadzkovych ¢innosti bola pouZitd nepriama metoda. Previdzkova innost’ zahffia hlavni Einnost’ spolocnosti.
Investiéna &innost zahfia straty a zisky z predaja a ndkupu pozemkov, budov, strojov, pristrojov a zariadeni. Financné
&innost obsahuje Groky z leasingu a poziciek.
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34. FINANCNE NASTROJE

34.1. Riadenie kapitilového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapital tak, aby si zabezpetila schopnost' pokratovat' v ¢innosti ako zdravo fungujici podnik s ciclom
dosiahnut’ optimélny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizovat’ hodnotu akcionérov.

Spolo¢nost’ sleduje kapital pomocou ukazovatel'a pomeru vlastného imania k celkovym pasivam. Vlastné imanie je tvorenc
zdkladnym imanim, rezervnym a inymi fondami tvorenymi zo zisku, prebytkami vytvorenymi z precenenia majetku na
trhovi hodnotu a nerozdelenym ziskom .

V roku 2017 valné zhromazdenie spoloénosti rozhodlo o vyplateni 50% dividendy z vysledkov dosiahnutych za rok 2016.
V tejto stvislosti doslo len k miernemu navy$eniu hodnoty vlastného imania ¢o v kombindcii s narastom celkovych pasiv
viedlo k miernemu zhorSeniu pomeru vlastného imania k celkovym pasivam. Hodnota ukazovatel'a ale aj nad'alej vyrazne
presahuje hodnotu, ktord bola stanovend vo forme kovenantu v verovej dokumentécii s financujicimi bankami.
V budicnosti predpokladame, Ze spoloénost’ pristipi k vyplate dividend a ukazovatel’ bude mierne klesat'

2017 2016 (upravené)

EUR EUR

Pasiva celkom 249 645 105 243 241 156
Cisty dlh (Poznamka 34.2.4) 65713 247 62927 818
EBITDA (Poznamka 34.2.4) 19 269 974 21263 676
Vlastné imanie celkom 123 182 571 119 380 838
Cisty dih/EBITDA 3,41 2,96
VI/ Pasiva celkom 49.34% 49,08%

34.2. Riadenie rizik

Spolocnost je pri svojej ¢innosti vystavovand roznym rizikam, najmé riziku zmeny cien vstupnych surovin a komponentov,
menového, Grokového a rizika likvidity. Spolotnost mbze pri riadeni svojich rizik uzatvaral' rdzne typy forwardovych
a swapovych obchodov. Uzatvaranie optnych obchodov ako aj derivétov s vyuzitim . finanénej paky™* a Spekulativnych
obchodov je zakdzané.

Vzhtadom k tomu, Ze v sidasnosti nie je moZné uplatnit’ redlnu zabezpeovaciu stratégiu vo vztahu k rizikdm spojenym so
zmenou cien vstupnych surovin, spolo¢nost’ sa ststred'uje na budovanic stabilnej Struktiry dodavatelov a uplatnenie
projektovych cien, resp. zabezpetenie cenovej stability na dlhgie tasové obdobie s garanciou odoberaného mnozstva. V roku
2017 spolotnost’ zaznamenala kontinudlny rast cien velkej ¢asti sortimentu pouzivaného hutného materiélu, a preto
spolotnost’ nemohla realizovat’ vyraznejsie objemy predzasobenia hutnym materidlom. Spolo¢nost’ sa zamerala hlavne na
vyrazné budovanie projektovych zasob tak, aby zabezpetila cenovi stabilitu rozhodujicich komponentov na projekty, kde
predpokladd vyrazné riziko rastu ich nakupnych cien. Spolotnost’ nevykazuje k 31. decembru 2017 Ziadne otvorené
derivatové zmluvy.

34.2.1. Riziko menovych rizik

Spolo¢nost’ prevazne pdsobi na Europskom trhu a vii¢Sina transakcif je realizovand v mene EUR. Cielom spolonosti je
prisposobit’ menovi Struktiru nakupovanych komponentov mene, v ktorej je realizovany kontrakt. V dosledku toho
spolotnost realizuje nakupy surovin v mene EUR aj od dodavatelov, ktori nepochadzaji z krajin menovej tinie. Spolotnost’
tak dodrzuje zakladny princip prirodzeného zabezpedenia, podFa ktor¢ho cudzie meny v tiverovom portféliu odraZaju Cistd
menovi poziciu spolo€nosti v pefiaznych tokoch z prevadzkovej &innosti spolo¢nosti.

V pripade podpisania vyznamnej$ich kontraktoy v inej mene ako EUR,, bude spolo&nost zabezpetovat' budiice finanéné toky
vhodnymi zabezpe€ovacimi nastrojmi dostupnymi na trhu, ale bez uplatnenia ..finan¢nej paky™.
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34.2.2. Urokové riziko

Prevédzkové vynosy a previdzkové pefiazné toky spolognosti st nezavislé od zmien Grokovych sadzieb na trhu. Spolo¢nost
nemé vyznamné Grotené aktiva okrem pefazi a pefaZnych ekvivalentov. Spolotnost neuzatvéra Ziadne dohody s ciefom
zaistit Grokové riziko. Aj ked' trokové néklady nepredstavuju vel'mi vyznamnu &ast’ nékladov, ich vyvoj sleduje pomocou
ukazovatel'a urokové krytie.

2017 2016 (upravené)

EUR EUR

Zisk pred zdanenim 10411 693 9707 223
Niakladové troky (+) 1 068 321 1115670
Vynosové troky (-) -42 106 -188 319
Ostatné finanéné vynosy (-) -1 719 541 -1172 138
Ostatné finanéné naklady (+) 1305930 3335477
Ostatné prevadzkové vynosy celkom (-) -1 372 835 -2 120 466
Ostatné prevadzkové naklady celkom (+) 3 806 500 5183172
EBIT 13 457 962 15 860 619
Nakladové Groky 1 068 321 1115670
Urokové krytie (pomer EBIT k nikladovym Girokom) 12,60 14,22

V roku 2017 doslo k dalSiemu poklesu arokovych ndkladov spolo¢nosti. Naprick tomu doSlo k miernemu zhorseniu
ukazovatela Urokové krytic ato v dosledku zhorSenia ziskovosti spolotnosti merancj ukazovatel'om EBIT. Dosiahnutd
hodnota aj nad'alej s velkou rezervou spita kovenanty stanovené v tverovych zmluvéach s financujicimi  bankami.
V budiicom obdobi spolo¢nost’ nepredpoklada vyrazné zmeny vo vyvoji tohto ukazovatel'a.

Ak by boli k 31. decembru 2017 trhové drokové sadzby o 100 béazickych bodov vy3sie a vietky ostatné premenné by boli
konstantné, vysledok hospodérenia by bol niZsi o 698 tis. Eur ( za rok 2016 0 711 tis. Eur) najmii v dosledku vy38icho
Grokového nékladu na variabilné trokové zaviizky. Pokles trhovych Grokovych sadzieb by nemal na vysledok hospodarenia
Ziaden vplyv.

34.2.3. Uverové riziko

Uverové riziko zohladiuje riziko, Z¢ zmluvné strana nedodrZi svoje zmluvné 7aviizky, v dosledku €oho spoloénost’ utrpi
stratu. Spolo¢nost prijala zdsadu, Ze bude obchodovat’ len s ddveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi
ziskat dostatoéné zabezpetenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finantnej straty v dosledku nedodrzania zavizkov,

Spolotnost’ pdsobi na trhu nakladnych Zelezniénych vagonov, kde v poslednom obdobi doslo k vyraznej koncentrécii
vlastnikov flotil nikladnych vagénov. Spolo¢nost je tak vystavend vy$3ej koncentracii rizika, aviak tomuto riziku st
vystaveni vietei udastnici celého trhu a nielen Tatravagénka. ManaZment pravidelne monitoruje ticto rizika a jeho snahou je
nadalej rozsirovat’ portfolio svojich odberatelov tak aby bolo toto riziko redukované.

PefiaZné transakcie sa vykonévaju len prostrednictvom renomovanych finanénych indtiticii. Spolo¢nost’ nepouziva formu
poistenia tiverovych rizik svojich odberatelov. Spolotnost’ mé 96,42 % svojich bankovych vkladov v 4 najvyznamnejsich
slovenskych bankach s investiénym ratingom.

Spolo¢nost’ mala k 31. decembru pohl'adavky z titulu poskytnutych preddavkov na dlhodoby finan¢ny majetok vo vyske
4561 tis. Eur vodi trom spriaznenym stranim, ktoré predstavuji 100 % hodnoty tychto preddavkov. DalSie informacie
tykajiice sa zostatkov voti spriaznenym strandm a zverejfiovania kvality tverového rizika vid' poznamka 9 (pohladévky)
a 28 (transakcie so spriaznenymi stranami).

Spolo¢nost mala k 31.decemru 2017 sedem zmluvnych strén ( 2016 sedem zmluvnych strén ) so sihrnnymi zostatkami
pohladivok z obchodného styku a ostatnych pohladévok v individualnych hodnotach nad | 000 tis. Eur . Celkova sthmné
hodnota tychto zostatkov bola 20 311 tisic Eur , ¢o predstavuje 69.74 % (v roku 2016 19 486 tisic Eur tj. 69,97 %) zo
vietkych pohPadavok z obchodného styku a inych pohladavok, o je v shlade s vyvojom odvetvia .
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34.2.4. Riziko nedostatotnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatodnej likvidity predpokladé udrziavanie dostato&ného objemu pefiaZnych prostriedkov a
obchodovatefnych cennych papierov. dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu Gverovych liniek a
schopnost ukongit' otvorené trhové pozicie. Politikou spolo€nosti je, aby mala v silade so svojou finanénou stratégiou
dostatoény objem likvidnych aktiv potrebnych na elimindciu rizika nedostatocnej likvidity. Likvidita spoloénosti je
Eré\gdelnc monitorovana a sleduje sa pomocou ukazovatela celkovej likvidity ako aj ukazovatela pomeru Cisty dlh
< EBITDA.

Rastici objem vyroby je spojeny aj s rastom Obezného majetku spolocnosti, ktory je financovany predovsetkym tvorbou
zdrojov v prevadzkovej oblasti anie je financovany rastom externych kratkodobych pozi¢iek. Najvicsi narast obezného
majetku predstavujii hlavne zasoby materidlu, ktoré s len Ciastofne kompenzované miernym ndrastom zavizkov
z obchodného styku. VzhI'adom na uvedeny vyvoj doslo k miernemu zhoreniu ukazovatela celkovej likvidity a spolotnost’
predpoklada stabilny vyvoj tohto ukazovatela aj v budicnosti.

2017 2016

EUR EUR

Majetok k dispozicii na predaj 0 0
Zasoby 21675 884 13 221 399
Obchodovatelné investicie 0 0
Obchodné a ostatné pohl'adavky 68 707 762 73 569 814
Danové pohTadavky 4044 387 2513513
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 3310286 6919 934
ObeZny majetok celkom 97 738 319 96 224 660
Obchodné a ostatné zaviizky 41 681 359 38 960 975
Dariové zavizky 410 284 330 302
Kratkodobé aroené pozicky 22774 127 24 036 045
Kratkodobé zaviizky z finanéného leasingu 0 0
Kriatkodobé zdviizky celkom 64 865 770 63 327 322
Celkovi likvidita 1,51 1,52

Napriek tomu, Ze spolotnost’ vyznamne nezmenila objem Eerpanych Giverov, doslo k poklesu objemu drzane] hotovosti, ktory
viedol k miernemu narastu Cistého dlhu. Vyvoj je spojeny hlavne s tvorbou vdcSicho objemu zasob na projekty, kde sa
predpoklada zvySené riziko rastu cien hlavnych komponentov.

V spojeni s miernym poklesom ziskovosti tak doSlo k zhorSeniu ukazovatela pomeru Cistého dlhu k EBITDE. Tento
ukazovatel’ sa viak aj nad’alej pohybuje vo vytyenom intervale 2.5-3,5, ktory spolognost povazuje za primerani hodnotu
na odvetvie, v ktorom podnika. Dosiahnutd hodnota s rezervou prevysuje dohodnut Groven kovenantu, ktory je obsahom
tiverovych zmliv spolo¢nosti.

2017 2016

EUR EUR

Trzby za predaj tovaru 8 747 026 9830413
Trzby zo zakazkovej vyroby 213 146 926 180 967 094
Aktivicia 558 800 659 619
Zmena stavu hotovych vyrobkov a vlastnej vyroby* 1 592 820 9467 294
Spolu 224 045 572 200 924 420
Niéklady vynaloZené na predany tovar 8 375 837 9571 808
Spotreba materialu a energie 129 398 051 114 716 954
Osobné naklady 37 241 062 34 785223
Sluzby 29 254 622 20 060 561
Dane a poplatky 506 026 526 198
Spolu 204 775 598 179 660 744
EBITDA 19 269 974 21 263 676
Bankov¢ uvery dlhodobé 46 249 406 45 811 707
Dlhodobé zaviizky z financného leasingu 0 0
Bezné bankové avery 22774 127 24 036 045
Peniaze a pefazné ekvivalenty -3 310 286 -6919 934
Cisty dlh (Net debt) 65 713 247 62 927 818
Ukazovatel’ Cisty dlh / EBITDA 3,41 2,96

* riadok zodpoveda riadku Zmena stavu zikazkovej vyroby z vykazu ziskov a strat a ostatného tplného vysledku na str. 5
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Nasledujiica tabul'ka znazorfiuje zostatkovu dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavizkov spolo€nosti s dohodnutymi
lchotami splatnosti. Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavizkov so
zohTadnenim najskorsich moznych terminov, ked’ sa od spolo¢nosti mdZe Ziadat’ vyplatenie tychto zaviizkov. Tabulka zahfiia
pefiazné toky z istiny aj budice droky.

Vizeny i 6 mesiacov
riemer Menej ako aZ Savi

P A 1-5 rokov 8 Ve Celkom

drokovej o o esiacov 1 rok RSRAx

sadzby

Yo Eur Eur Eur Eur Eur

Neurodené ( zavizky) 42 091 643 70077 0 0 42 161 720
Nastroje s variabilnou sadzbou (very) 1,50 3060519 3060519 66 406 945 0 72 527 983
Odhadované variabilne tiroky 580987 556 762 2011917 0 3 149 666
Nastroje s fixnou sadzbou (tvery) 0 0 0 0 0
Odhadované fixné troky 0 0 0 0 ]
Dalsie nastroje (rudenia) 13 523 391 0 0 0 13 523 391
Spolu istina 58 675 553 3 130 596 66 406 945 0 128 213 094
Spolu iiroky 580 987 556 762 2011917 0 3 149 666

34.2.5. Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Investicie do nehnutel'nosti. Skupina ocefiuje svoje investicie do nehnutel'nosti (Poznamka 6) v redlnej hodnote. Investicie
do nehnutelnosti boli ocenené nezévislym znalcom k 31. decembru 2012 aboli nasledne upraven¢ o cenovy index
nehnutelnosti zverejneny Statistickym Gradom SR a na zéiklade trhovych hodndt pozemkov v podobnej lokalite a s
podobnymi charakteristikami. Redlna hodnota investicif do nehnutelnosti je kategorizovana na trovni 3.

Finanéné aktiva a ziviizKy. Redlne hodnoty pre finaniné aktiva a zdvizky analyzované podra arovne v hierarchii redinych
hodnot, ktoré nie st ocenené redlnou hodnotou, ale pre ktoré Spolo¢nost’ odhaduje ich redlnu hodnotu, ktord sa priblizuje k
attovnej hodnote, st nasledovné:

»  Uroveii 1 - Pefiazna hotovost (poznamka 11),

«  Uroven 2- Peftazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty uloZené v banke (poznamka 11), obchodné a iné finantné
pohTadavky (poznamka 9), obchodné a iné finantné zaviizky (poznamka 18).

«  Urovef 3 — Bankové tivery (poznamka 13), vystavené finanéné zéruky (poznamka 32.1).

Okrem finanénych zaruk, boli redlne hodnoty v drovniach 2 a 3 v rdmci hierarchie redlnej hodnoty odhadnuté pouZitim
met6dy diskontovania peiiaznych tokov. Redlna hodnota néstrojov s pohyblivou sadzbou, ktoré nie si kotované na aktivnom
trhu, bola urend s ciefom priblizenia jej G&tovnej hodnote. Realna hodnota nekotovanych néstrojov s pevnou trokovou
sadzbou bola odhadnuta na zdklade otakévanych budicich pefiaznych tokov, ktoré by sa mali ziskat diskontovanim
sti¢asnych trokovych sadzieb pre nové nastroje s podobnym averovym rizikom a zostavajiicou dobou splatnosti.

Podl'a vedenia Spolo¢nosti sa uétovné hodnoty finanéného majetku a finanénych zaviizkov vykdzanych vo finanénych
vykazoch v amortizovanych nakladoch priblizuji k ich realnym hodnotam.

Redlna hodnota vystavenych zéruk bola odhadnuta pouzitim referencie na trhove ceny podobnych néstrojov. Do Gvahy boli

brané aj ceny bankovych ziruk, ktoré boli vystavené v prospech Spolo¢nosti a ostatnych spriaznenych stran, rovnako ako aj
rozdiely medzi averovymi ratingmi prisludnych spolotnosti.

61



TATRAVAGONKA as.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

35. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Na ziklade Zmluvy o kupe akcii zo diia 29.1.2018 medzi spolo¢nostou Optifin Invest, s.r.o. ako predavajicim a spolocnostou
BUDAMAR LOGISTICS, a. s. ako kupujicim, previedla spolo¢nost’ Optifin Invest, s.r.o. na spoloénost BUDAMAR
LOGISTICS, a. s. akcie emitované spolotnostou TATRAVAGONKA a .s. zodpovedajuce podielu 2,542% na zikladnom
imani Spolo¢nosti . Sidasne dita 29.1.2018 bola uzatvorend Zmluva o kipe akcii medzi spoloénostou Erdosa Investments Ltd.
ako predévajicim a spolo¢nostou BUDAMAR LOGISTICS, a. s. ako kupujiicim, na ziklade ktorej po splneni dohodnutych
odkladacich podmienok (najmé udelenia sthlasov s koncentraciou zo strany prislusnych organov na ochranu hospodérskej
sitaZe), spoloénost Erdosa Investments Ltd. prevedie na spolotnost BUDAMAR LOGISTICS, a. s. akcie emitované
spoloénostou TATRAVAGONKA a.s. zodpovedajice podielu 47.458% na zédkladnom imani Spolo¢nosti.

Dita 23.01.2018 na zéklade Dodatku & 3 k Zmluve o poskytovani nezivizného financovania zo dia 2.11.2011 doslo
k navydeniu celkového ramea na poskytovanie bankovych zéaruky v ING Bank N.V. z povodnych 10 mil. EUR na 16 mil. EUR.

Diia 14.02.2018 na ziklade Dodatku & 1720/CC/16-D13 k Zmluve o nezaviiznom dverovom ramei &. 1720/CC/16 doslo
k prolongécii celkového rdmca na poskytovanie bankovych ziruk v Slovenskej sporitelni a.s. z pdvodnej platnosti do
31.12.2020 na obdobie do 31.12.2022.

Dita 29.1.2018 na zaklade Dodatku & 1719/CC/16-D4 k Zmluve o Gvere & 1719/CC/16 doslo k prolongécii kontokorentného
fiveru vo vyske 2.000.000 EUR, za ktory Tatravagénka a.s. ru¢i, poskytnutého Slovenskou sporitelfiou a.s. naSej deérskej
spolotnosti Tatravagonka Poprad, s.r.o. do 31 12.2018.

Dita 11.1.2018 dolo k predtasnému ukon&eniu platnosti bankovej zaruky (resp. internej protizaruky) & 1971700547 vo vyske
1.500.000 CZK vystavenej Commerzbank AG v prospech CD Cargo a.s. v ramci tendrovej ponuky.

Dita 22.1.2018 doglo k predéasnému ukondeniu platnosti bankovej zaruky (resp. internej protizaruky) ¢. 1971700544 vo vyske
6.000.000 CZK vystavenej Commerzbank AG v prospech CD Cargo a.s. v ramei tendrovej ponuky.

Diia 27.2.2018 do¥lo na zéklade dodatku ¢. 6 k bankovej zaruke ¢. 4240802 vystavencj v Slovenskej sporitelni a.s. v prospech
DB Cargo AG k jej prolongcii do 31.3.2018,

Dita 30.01.2018 na zaklade dodatku & 1 k bankovej zaruke €. 707210 vystavenej v ING Bank N.V. v prospech VTG Cargo
AG dodlo k jej rozsireniu o 20 ks dodato¢ne objednanych vagénoy Sggnss 80° z povodnej vysky 759.250 EUR na 835.175
EUR.

Dita 12.01.2018 bola vystavend na zdklade nadej Ziadosti prostrednictvom Commerzbank AG bankové zaruka ¢. 1331806558
(cez internu gro!izéruku ¢. 1971800554) na tender vo vySke 1.500.000 CZK s kone&nou platnostou do 24.07.2018 v prospech
spolo¢nosti CD Cargo, a.s. v sivislosti s vyrobou a dodéavkou 80 ks cisternovych vagonov Zacns.

Diia 17.01.2018 bola vystavend na zéklade nadej Ziadosti prostrednictvom Commerzbank AG bankova zaruka ¢. 3111801240
(cez internt protizaruku & 1971800555) na kvalitu vo vyske 1.754.460 EUR s konecnou platnostou do 31.07.2021 v prospech
spolognosti Rail Cargo Wagon — Austria GmbH v stvislosti s vyrobou a dodavkou 135 ks vagénov Sdggmrs.

Diia 25.01.2018 bola vystavend na zdklade nasej Ziadosti prostrednictvom Commerzbank AG bankové zaruka &. 3131802007
(cez internti protizaruku & 1971800557) na kvalitu vo vydke 382.147,50 EUR s koneénou platnostou do 31.08.2023 v prospech
spolo¢nosti InRoll AG v stvislosti s vyrobou a dodavkou druhych 100 ks vagénov T3000¢.

Diia 26.02.2018 bola vystavend na ziklade nasej Ziadosti prostrednictvom Commerzbank AG bankova zaruka ¢. 1331806818
(cez internt protizaruku & 1971800563) na tender vo vyske 500,000 CZK s kone¢nou platnostou do 17.09.2018 v prospech
spolo¢nosti CD Cargo, a.s. v sivislosti s vyrobou a doddvkou 200 ks vagénov Eanos.

Diia 16.02.2018 bola vystavena na ziklade nasej Ziadosti prostrednictvom Tatra banky a.s. bankovi zaruka ¢. 619.400 na vykon
vo vyike 200,000 EUR s konegnou platnostou do 31 112.2018 v prospech spolognosti Slovnaft a.s. v savislosti s rekon3trukciou
7elezni¢nych cisterien na siru za nasu deérsku spolo¢nost’ Tatravagonka DOO Bratstvo Subotica.

Dita 16.01.2018 bola vystavena na zéklade nasej Ziadosti prostrednictvom NG Bank N.V. bankova zaruka & 707236 na kvalitu
vo vyske 773.050 EUR s konetnou platnostou do 30.11.2020 v prospech spolo¢nosti VTG Cargo AG v stvislosti s vyrobou
a dodavkou 200 ks vagénov Tagnpps.

Diia 05.03.2018 bola vystavena na zdklade nasej Ziadosti prostrednictvom ING Bank N.V. bankova zaruka & 500.055 (cez

internii protizéruku &. 707249) na kvalitu vo vyske 324.072 EUR s konegnou platnostou do 31.12.2020 v prospech spolotnosti
GATX Rail Germany GmbH v savislosti s vyrobou a dodavkou 140 ks vagénov Zacens 73 m3.
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Dita 16.03.2018 doslo k naterpaniu kontokorentného tiveru v celkovej vy$ke 5.000.000 EUR v Slovenskej sporitelni as. s
kone&nou splatnostou 1 rok, t.j. do 15.03.2019, na ziklade Zmluvy o tvere &. 145/CC/18 zo diia 15.03.2018. Ako prostriedok
zabezpetenia bolo zriadené zdlozné pravo k zasobam vratane vinkuldcie poistného plnenia.

Diia 27.03.2018 doglo na zaklade dodatku €. 7 k bankovej ziruke &. 4240802 vystavenej v Slovenskej sporitel'ni a.s. v prospech
DB Cargo AG k jej prolongécii do 30.04.2018.

Diia 06.04.2018 bola vystavena na ziklade nasej Ziadosti prostrednictvom Commerzbank AG bankova zéruka &. 3131802091
(cez internt protizaruku & 1971800568) na kvalitu vo vyske 40.050 EUR s kone¢nou platnostou do 31.03.2023 v prospech
spolognosti Wascosa AG v suvislosti s vyrobou a dodavkou 15 ks vagénov Sggmrss 90°.

Diia 19.04.2018 dolo k predtasnému ukon&eniu platnosti bankovej zruky (resp. internej protizaruky) €. 1971700554 vo vyske
1.500.000 CZK vystavenej Commerzbank AG v prospech D Cargo a.s. v ramci tendrovej ponuky.

36. SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uttovnt zavierku na stranach 3 az 63 podpisali diia 20.4.2018 v mene vedenia spolo¢nosti:

Ing. Michal Skuta
¢len ppedstavenstva
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