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1. ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: EMMA GAMMA FINANCE a.s.

Sidlo spolocnosti: Dubravska cesta 14

Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04

1C0: 50 897 942

Den zapisu: 02.06.2017

Pravna forma: Akciova spoloénost

Zakladné imanie: 25 000,- EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.:
6599/B

(dalej len ,,Spolo¢nost™)

2. HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost bola zalozend 19.04.2017 a do obchodného registra bola zapisanad drfia 02.06.2017
Obchodnym registrom Okresného suidu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sa, vlozka 6599/B.

3. UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Klpa tovaru na Ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod).

Sprostredkovatelska ¢innost v oblasti obchodu, sluZieb a vyroby.

Organizovanie Sportovych, kultdrnych a inych spolo¢enskych podujati.

Vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej Cinnosti.

Reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky.

Administrativne sluzby.

Uskutocniovanie stavieb a ich zmien.

Nakladnd cestnd doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla.

PocitaCoveé sluzby a sluzby suvisiace s pocitaCovym spracovanim udajov.

Cinnost podnikatelskych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov.

Prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zadkladnych sluzieb spojenych s
prenajmom.

Poskytovanie Uverov alebo pbéziCiek z penaznych zdrojov ziskanych vylucne bez verejnej
vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét.

Sprostredkovanie poskytovania Gverov alebo poziCiek z pefiaznych zdrojov ziskanych vylucne
bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot.

4. ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SPOLOCNOSTI V
UCTOVNOM 0BDOBI

V obdobi od 02.06.2017 do 31.12.2017 bolo predstavenstvo zlozené z:

Pavel Horak - predseda predstavenstva
Petr Stéhr - Clen predstavenstva
Monika Spilbergerova - ¢len predstavenstva

V obdobi od 02.06.2017 do 13.12.2017 bola dozorna rada zlozena z:

David Havlin - ¢len dozornej rady
Radka FiSerové - Clen dozornej rady
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e Irena Dolezelova Sokolikova - ¢len dozornej rady

V obdobi od 13.12.2017 do 31.12.2017 bola dozorna rada zlozena z:
e David Havlin - ¢len dozornej rady
e Radka FiSerova - Clen dozornej rady
e Radka Zemanova - ¢len dozornej rady

Konanie menom spolocnosti:

V mene spoloénosti konaju a za spoloénost podpisuju dvaja ¢lenovia predstavenstva spolocne,
pricom podpisovanie za spolo¢nost sa vykona tak, ze k vytlatenému alebo napisanému obchodnému
menu spoloc¢nosti, menu a funkcii pripoji podpisujuci svoj podpis.

Informacie o konsolidovanom celku:
Spoloénost je zahrnutd do konsolidaéného celku spoloénosti EMMA ALPHA HOLDING Ltd.
Spoloénost nemala v roku 2017 Ziadnych zamestnancov.

U¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2017 je zostavend ako riadna Uctovna zavierka podla § 17
ods. 6 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve za ucCtovné obdobie od 02.06.2017 do
31.12.2017 v sulade s Medzinarodnymi sStandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou.

Hospodarska ¢innost spoloénosti nepredstavuje Ziadne riziko a nemd Ziaden dopad na kvalitu
zivotného prostredia.

Rizikd a neistoty, ktorym je spolo¢nost vystavena, su opisané v Casti o informaciach emitenta CP, na
strane 6 - 8 tejto vyrocnej spravy.

5. VYVOJ CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

EMMA GAMMA FINANCE a.s. (dalej len "Spolo¢nost") bola zaloZzend dria 19.04.2017 a 02.06.2017
zapisana do obchodného registra Slovenskej Republiky a p6sobi ako emitent na trhu cennych
papierov.

Upisané a splatené zakladné imanie k 31.12.2017 pozostava z 25 kmerovych akcii v nominalnej
hodnote 1 000,- EUR za akciu, akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. DrzZitelia
kmenovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovlu akciu. S
kmenovymi akciami nie suU spojené zZiadne osobitné prava kontroly ani obmedzenia hlasovacich prav.
Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciami su blizSie definované v Stanovach Spolocnosti.
Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dria 02.06.2017 zapisané do obchodného registra v sume 25 000,-
EUR.

Drna 19.07.2017 predstavenstvo Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len "BCPB")
rozhodlo o prijati emisie dlhopisov spolo¢nosti, ISIN: SK4120013012, v zaknihovanej podobe, vo
forme na dorucitela, v celkovej sume menovitych hodn6t 120 000 000,- EUR, s menovitou hodnotou
jedného dlhopisu 1 000,- EUR, v pocte 120 000 kusov na regulovany volny trh BCPB.

Datum emisie dlhopisov spoloc¢nosti bol stanoveny na 21.07.2017. Dna 21.07.2017 sa dlhopisy zacali
obchodovat pod ndzvom EMG 5,25/2022, ISIN: SK4120013012, objem emisie: 120 000 000,- EUR v
menovitej hodnote 1 000,- EUR a Urokovym vynosom 5,25% p.a. (30E/360) vyplacany za kazdy
$tvrtrok spatne.

Prvym dfiom vyplaty Urokového vynosu je 21.10.2017. Pokial nedojde k pred¢asnému splateniu
dlhopisov bude menovita hodnota dlhopisov splatena jednorazovo dnia 21.07.2022.

K 31.12.2017 bol pocet upisanych a vydanych dlhopisov 120 000 kusov.

Dfia 21.07.2017 Spoloénost uzavrela Zmluvu o Gvere so spoloénostou EMMA GAMMA LIMITED (dalej
len "EGL") so sidlom Esperidon, 5, 4th floor, Strovolos, Nikoézia, Cyprus, ICO: HE 347073, zapisana
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Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie zapisov spolocnosti
a oficidlneho zapisovatela a spravcu Nikdzia, ktorou sa zaviazala poskytnit Uver do celkovej vysky
prostriedkov uZ upisanych dlhopisov, najviac vSak 120 000 000,- EUR s datumom splatnosti
21.07.2022. EGL sa Spoloénosti zavdzuje zaplatit Grok v celkovej vyske 5,50% p.a.. Dalej sa
zavézuje uhradit Spolo¢nosti vSetky poplatky za administraciu dlhopisov a ndklady spojené s
vydanim dlhopisov, naklady spojené s plnenim zakonnych a tomu podobnych poziadaviek.
K 31.12.2017 bola celkova vyska poskytnutého uveru 120 000 000,- EUR.

V priebehu G¢tovného obdobia od 02.06.2017 do 31.12.2017 vykonavala Spolo¢nost aktivity
v oblasti emisie dlhopisov. Vyhradnu &ast vynosov tvorili finanéné vynosy, a to Grokové vynosy vo
vyske 2 933 tis. EUR. Ku koncu roka 2017 Spolo¢nost vykazala vysledok hospodarenia zisk
v celkovej vySke 47 tis. EUR a vlastné imanie 175 tis. EUR.

Hlavné ekonomické ukazovatele

v tis. EUR 2017
Aktiva celkom 121 446
Neobezny majetok 121 283
Obezny majetok 107
Casové rozligenie 56
Pasiva celkom 121 446
Zakladné imanie 25
Rezervny fond 3
Ostatné kapitalové fondy 100
Vysledok hospodarenia minulych rokov -
Vysledok hospodarenia 47
Cudzie zdroje 121 271

Casové rozligenie -

Ukazovatele finanénej situacie

2017
Celkové zadlzenost 99,86%
Dlhodoba zadlzenost 98,81%
Okamzita likvidita 0,03
Bezna likvidita 0,13
Celkova likvidita 0,13

Celkova zadlZzenost = zavézky / spolu majetok

Dlhodobd zadlZenost = (dlhodobé zavézky + bankové Uvery dlhodobé) / spolu majetok

Okamzitd likvidita = finanéné ucty / (kratkodobé zavazky + bezné bankové Uvery + kratkodobé financné
vypomoci)

Bezna likvidita = (finan¢né Gcty + kratkodobé pohladavky) / (kratkodobé zavézky + bezné bankové uUvery +
kratkodobé finan¢né vypomoci)

Celkova likvidita = (financné ucty + kratkodobé pohladavky + zasoby) / (kratkodobé zavazky + bezné bankové
uvery + kratkodobé finan¢né vypomoci)

Ukazovatele efektivnosti hospodarenia

2017
Rentabilita celkového kapitalu ROA 2,34%
Rentabilita trzieb -
Rentabilita zdkladného imania 188%
Rentabilita vlastného kapitalu ROE 26,86%

Rentabilita celkového kapitalu ROA = (vysledok hospodarenia za Uuc¢tovné obdobie + nakladové Uroky) / spolu
vlastné imanie a zavazky

Rentabilita trzieb = vysledok hospodarenia za U¢tovné obdobie / (trzby z predaja tovaru + trzby z predaja
vlastnych vyrobkov a sluzieb)
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Ukazovatel Rentability trZieb nie je uvedeny, nakolko Spoloénost v sledovanom obdobi nevykazuje trZby.
Rentabilita zékladného imania = vysledok hospodarenia za Uc¢tovné obdobie / zdkladné imanie

Rentabilita vlastného kapitdlu ROE = vysledok hospodarenia za Uctovné obdobie / vlastné imanie
6. INFORMACIE EMITENTA CP PODI'A §20 ODS. 5, 6 a 7 ZAKONA O UCTOVNICTVE

e Ciele a metddy riadenia rizik v Spolocnosti

V ramci svojej Cinnosti je Skupina EMMA (dalej ako "Skupina"), teda nepriamo aj emitent,
vystavena roznym trhovym rizikam uvedenym nizsie.

Na zniZzenie finanénych rizik sa Skupina snaZi udrziavat silnd kapitdlovd Struktaru, vhodnym
spbsobom riadit svoje cashflow a pomocou derivatovych zmllv a inych nastrojov minimalizovat
financné rizika tykajuce sa pohybu kurzu a mien.

e Rizika, ktorym je Spoloénost vystavena

Spolo¢nost je vystavend rizikdm na svojej strane ako emitent a nepriamo prostrednictvom
poskytnutej pdzi¢ky rizikdm na strane EGL ako dlZnika a ruditela. Spoloénost je dalej nepriamo
vystavena aj rizikdm na strane SAZKA Group a.s. a Skupiny SAZKA Group prostrednictvom
zalozného prava zriadeného na akcie spolo¢nosti SAZKA Group a.s. vo vlastnictve EGL
v prospech zastavného veritela J&T BANKA a.s.. Skupina SAZKA Group zabezpecuje v ramci
svojich spolocnosti, Ci uz prostrednictvom svojho majoritného alebo minoritného podielu na ich

vlastnictve, prevadzku hernych a lotériovych spoloénosti v piatich krajinach EU.

Rizika na strane Spolocnosti a prostrednictvom Skupiny EMMA;

(a) Riziko spojené s podnikanim Spoloénosti - Spoloénost je novozaloZenou spoloénostou
bez podnikatelskej histérie. Spolo¢nost je zaloZzend vyhradne s cielom emisie
Dlhopisov a hlavnhym predmetom jej ¢innosti je poskytovanie Uverov/poziciek alebo
inych foriem financovania EGL, resp. jej prostrednictvom dalSim clenom Skupiny.
Spoloénost mé v Umysle pouzit prijmy z Dlhopisov na poskytnutie financovania EGL,
resp. jeho prostrednictvom dalsim c¢lenom Skupiny. Hlavnym zdrojom prijmov
Spolocnosti budu splatky Uverov/p6ziciek od Skupiny. V pripade zmeny
regulatérneho prostredia, pripadne prisnejSieho presadzovanie existujucich
predpisov, mdze byt Spolo¢nost povinnd ziskat povolenie na poskytovanie Gverov &i
pbzitiek, pricom nie je zarulené, ze takéto povolenie ziska, pripadne jej mozu byt
ulozené sankcie za poruSovanie. Financ¢na a hospodarska situacia Spoloc¢nosti, jej
podnikatelskd &innost, postavenie na trhu a schopnost plnit zavézky z Dlhopisov su
zavislé od schopnosti Skupiny plnit svoje pefiazné zavazky vodi Spolo¢nosti riadne a
véas. Pokial Skupina nebude schopna splnit svoje splatné pefiazné zavazky vodi
Spoloé¢nosti riadne a véas, mdze to mat negativny vplyv na finanéni a hospodarsku
situdciu Spolo¢nosti, jej podnikatelskd ¢innost a schopnost Spoloénosti pinit zavézky
z Dlhopisov;

(b) Potencidlny stret zdujmov medzi akciondrom Spoloc¢nosti a Majitelmi Dlhopisov -
Spolo¢nost je 100 % Dcérskou spolo¢nostou EGL. V budicnosti nemozno vylucit
zmeny stratégie EGL alebo Skupiny;

(c) Riziko zmeny akcionarskej Struktiry - Do budicna nie je mozné vylucit, ze nastane
zmena akcionarskej Struktury EGL;
(d) Riziko spojené s pravnym, regulaénym a dafovym prostredim - Potencidlne sudne

spory by mohli do urditej miery a na urcity ¢as obmedzit Spolo¢nost v nakladani so
svojim majetkom, pripadne vyvolat dodatoéné ndklady na strane Spoloénosti.
Pravne, regulacné a dariové prostredie na Slovensku je predmetom zmien a zakony
nemusia byt vZzdy uplatfiované siidmi a orgdnmi verejnej moci jednotne;

(e) Riziko spojené s krizou Spolo¢nosti - Existuje riziko, Ze v dosledku emisie Dlhopisov
bude ukazovatel pomeru vysky vlastného imania Spolo¢nosti k jej zdvazkom nizsi
nez 6 ku 100 (v roku 2017) alebo 8 ku 100 (v roku 2018 a neskdr), a Spolo¢nost sa
preto ocitne v krize podla ustanovenia § 67a a nasl. Obchodného zdkonnika. Ak je
spolo¢nost v krize, platia niektoré obmedzenia tykajlice sa hlavne transakcii so
spriaznenymi osobami Spolo¢nosti uvedenymi v §67c Obchodného zakonnika. Z
pohladu majitelov Dlhopisov je potencidlne vyznamné riziko tykajuce sa modifikacie
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uplatnenia prav z finan¢nej zaruky. Spolo¢nost a EGL sa dohodli na potencidlnom
zniZeni rizika spojeného s krizou Spolocnosti uzatvorenim Project Support Agreement
zo dfia 20.06.2017. Na zdklade tejto zmluvy ma EGL povinnost poskytnut na vyzvu
Spolocnosti dostatocné financné prostriedky na prekonanie krizy Spolocnosti;

(f) Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvencnym) konanim;

(9) Rizikd technologickej infrastruktury - Cinnosti Spoloc¢nosti su zavislé od vyuzivania

) informacnych technoldgii Skupiny.

Uplny popis rizik je sucastou prospektu Dlhopisov.

Rizika, ktorym je Spoloénost nepriamo vystavena prostrednictvom SAZKA Group
a.s. a Skupiny SAZKA Group:
a) Financné rizika:
o ,Credit risk® - finan¢né riziko Skupiny SAZKA Group v pripade, ked zakaznici
alebo ind protistrana nedodrzia dohodnuté zmluvné podmienky;
o ,Liguidity risk" - finan¢né riziko vyplyvajuce z moznych problémov pri splacani
ich zavazkov;
o ,Interest rate risk" - Skupiny SAZKA Group je vystavena rizikdm vyplyvajucich
z pohybu urokovych sadzieb;
o ,Currency risk® — Skupiny SAZKA Group je vystavena rizikdm vyplyvajlcich z
pohybu menovych kurzov;
o ,Capital mangement" - Skupiny SAZKA Group je vystavena rizikam vyplyvajlcich
z jej zadlzenia.
b) Regulacné riziko:
o Odvetvie lotérii je intenzivne regulované z hladiska Statnych Uradov a inych
$tatnych autorit. Statne Grady, autority maji pradvo menit legislativny ramec,
) ktory urcuje sposob podnikania v tejto oblasti.
Uplny popis rizik na strane SAZKA Group a.s. a Skupiny SAZKA Group je stiéastou prospektu
Dlhopisov.

e Vyhlasenie o sprave a riadeni Spoloc¢nosti (emitenta cennych papierov)

Spolo¢nost neprijala a neuplatfiuje Kédex o riadeni spolonosti, pretoZze je v sUéasnosti iba
odporu¢enim a nejednd sa o vSeobecne zavazné pravidla, ktorych dodrZiavanie by bolo v
Slovenskej republike povinné. Spoloénost dodrzuje vsetky poziadavky na spravu a riadenie
spolo¢nosti, ktoré stanovuju vSeobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky. Riadi sa
Prospektom v zmysle zdkona o cennych papieroch, ktory obsahuje vSetky Udaje o Emitentovi
cennych papierov, rucitelovi a dlhopisoch. Prospekt, ako aj vSetky dokumenty v fiom uvedené sl
pristupné v sidle SpolocCnosti a tiez v elektronickej podobe na internetovej stranke http://
www.emmacapital.cz/obligatory-disclosures.

Zakladné informacie o sprdve a metddach riadenia sU obsiahnuté v Zakladatelskej listine
spolo¢nosti a Stanov spolo¢nosti. Spolo¢nost sa v sUlasnej dobe riadi a dodrzuje vsetky
poziadavky na spravu a riadenie spolocnosti, ktoré stanovuju vSeobecne zavazné pravne
predpisy Slovenskej republiky.

Systém vnutornej kontroly a riadenia rizik — Systém spracovania Uctovnictva sa riadi prisluSnymi
ustanoveniami  zakonov a vyhlasok platnych v Slovenskej republike a Medzindrodnymi
$tandardami finanéného vykaznictva (IFRS EU). Spolo¢nost vedie podvojné Uétovnictvo. Uétovny
rozvrh je zadany v dvoch Uctovnych okruhoch, pre medzinarodné standardy a pre slovenské
Gétovné Standardy. Zmeny moéze vykondvat iba uréené pracovisko. Pri zavierkach sa vykonéava
kontrola zostatkov vdetkych UGétov. Spoloénost je riadend takisto za pomoci néstrojov
controllingu. Tieto nastroje sU zamerané na vyhodnocovanie klicovych financnych aj
nefinancnych ukazovatelov vykonnosti s cielom dosiahnutia hospodarskych planov Spoloc¢nosti.
Dozor nad uctovnictvom vykonava aj Vybor pre audit.

Pravomoci Statutarneho organu - Predstavenstvo je Statutdrnym organom SpolocCnosti a je
opravnené konat v mene Spolo¢nosti vo vSetkych veciach a zastupuje Spolo¢nost vodi tretim
osobadm, pred sidom a pred inymi orgdnmi. Predstavenstvo je povinné riadit sa rozhodnutiami a
vykonavat rozhodnutia valného zhromazdenia. K 31.12.2017 ma troch ¢lenov predstavenstva:
Pavel Hordk - predseda predstavenstva (od 02.06.2017), Petr Stéhr - Clen predstavenstva (od
02.06.2017) a Monika Spilbergerovéd - clen predstavenstva (od 02.06.2017). Clenovia
predstavenstva mdzu zastupovat Spolo¢nost vo vdetkych zaleZitostiach, a to tak, Ze v mene
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Vyro¢na sprava EMMA GAMMA FINANCE a. s.

Spolo¢nosti konaju a za Spolo¢nost podpisuju dvaja ¢lenovia predstavenstva spoloéne, pri¢om
podpisovanie za Spolo¢nost sa vykond tak, Zze k vytlaéenému alebo napisanému obchodnému
menu Spolocnosti, menu a funkcii pripoji podpisujuci svoj podpis. Kompetencie predstavenstva
st vymedzené v Stanovach Spoloénosti. V ich zmysle predstavenstvo riadi ¢innost Spoloénosti a
rozhoduje o vSetkych zalezitostiach Spolocnosti, pokial nie st pravnymi predpismi a Stanovami
Spoloénosti vyhradené do pbsobnosti inych organov Spoloénosti. Zvlastne pravomoci rozhodnut
o vydani alebo spatnom odkupeni dlhopisov nemaju.

- Pravomoci valného zhromaZdenia - Valné zhromazdenie je najvySSim organom SpoloCnosti a
mobze si vyhradit rozhodovanie o veciach, ktoré inak patria do pdsobnosti inych orgéanov
Spoloénosti. Skladd sa zo vSetkych na flom pritomnych akciondrov. Pravo z(déastnit sa na
rokovani valného zhromazdenia maju aj vSetci Clenovia predstavenstva, dozornej rady a osoby,
ktorych Gclast schvalilo valné zhromazdenie. Akcionar mbze vykondvat svoje prava na valnom
zhromazdeni aj prostrednictvom splnomocnenca. Valné zhromazdenie zvolava predstavenstvo,
ak pravny predpis neustanovuje inak. Predstavenstvo je povinné zvolat riadne valné
zhromazdenie najmenej raz za kalendarny rok, a to v mesiaci jun. Valné zhromazdenie
rozhoduje hlasovanim na vyzvu predsedu valného zhromazdenia. Rozhodnutie o zmene stanov,
zvySeni alebo znizeni zakladného imania, povereni predstavenstva na zvySenie zakladného
imania, vydani prioritnych dlhopisov alebo vymenitelnych dlhopisov, zruseni spolo¢nosti alebo
zmene pravnej formy vyZaduje dvojtretinovl vadésinu hlasov pritomnych akcionarov a musi sa
o fiom vyhotovit notarska zdapisnica. V ostatnych zéleZitostiach rozhoduje valné zhromaZdenie
jednoduchou vacsinou hlasov pritomnych akcionarov, ak zakon neustanovuje inak. Valné
zhromazdenie voli a odvolava Clenov predstavenstva.

- Spolo¢nost vyhlasuje, 2e ku dfiu zostavenia vyroénej spravy nemd uzatvorené vyznamné
dohody, ktorych platnost by koncila v désledku zmeny jej kontrolnych pomerov a tiez nema
uzatvorené dohody s ¢lenmi jej organov alebo zamestnancami, na ktorych zaklade sa im ma
poskytnit ndhrada z dévodu skonéenia pracovného pomeru.

- Ku dfu zostavenia vyroénej spravy Spolo¢nost nema vo vlastnictve a nevydala iné cenné papiere
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v ziadnom cClenskom State alebo State Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru.

- Spoloc¢nost vyhlasuje, Ze vykon hlasovacich prav akciondrov nie je v Stanovdch Spoloénosti
obmedzeny.

- Spolo¢nost nema Ziadne vedomie o dohodach medzi majitelmi cennych papierov, ktoré by mohli
viest k obmedzeniu prevoditelnosti cennych papierov. Majitelia dlhopisov neziskavaju ich kapou
Ziadne hlasovacie prava v Spolocnosti ani prava kontroly.

7. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SKONCENI UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 31.12. 2017 nastali tieto udalosti:

- K 31.3.2018 doSlo k zmene v zloZeni Clenov predstavenstva Spolocnosti. Z funkcie clena
predstavenstva bola odvolana pani Monika Spilbergerova a za nového Clena predstavenstva bol
vymenovany pan Martin Hruska.

8. INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANCNEJ SITUACII ZA ROK
2018

V roku 2018 sa bude spoloénost EMMA GAMMA FINANCE a.s. usilovat o dosiahnutie kladného
hospodarskeho vysledku a efektivne hospodarenie. V nasledujucom Gc¢tovnom obdobi bude
Spolo&nost nadalej pdsobit na trhu cennych papierov prostrednictvom emisie dlhopisov. Spolo¢nost
oCakava kladny hospodarsky vysledok aj v nasledujucom Uctovnom obdobi, ktory bude vykazany
najma z titulu kladnej urokovej marze.



Vyro¢na sprava EMMA GAMMA FINANCE a. s.

9. NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

V roku 2017 vykdzala Spolo¢nost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vySke 47 tis. EUR.
O naloZeni s vysledkom hospodarenia rozhodne valné zhromazdenie Spolocnosti na svojom
zasadnuti v roku 2018. Statutdrny organ Spoloénosti navrhuje valnému zhromazdeniu pouZit zisk vo
vyske 47 tis. EUR prevedenim na Ucet Nerozdeleny zisk minulych rokov.

10. NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spoloénost nerealizovala v roku 2017 Ziadne ndklady na cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja
a nepldnuje ani v roku 2018 investovat do tejto oblasti.

11. NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIi, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCIi, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKE]J
UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spoloénost v roku 2017 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, dodasné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej Uc¢tovnej jednotky.

12. STRUKTURA VLASTNIKOV SPOLOCNOSTI

Jedinym spoloénikom spoloénosti je spoloénost EGL, ktord vlastni 100% obchodny podiel a vykonava
100% hlasovacich prav spoloénosti. Vztah ovladania spolo¢nosti spolo¢nostou EGL je zaloZeny
vyhradne na baze vlastnictva 100% obchodného podielu. Podiel na hlasovacich pravach zodpoveda
podielu na zakladnom imani spolocnosti a vykonava dohlad nad riadenim c¢lenov predstavenstva
spoloCnosti. Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzivana, vyplyvaju zo vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov. Osobitné opatrenia nad ramec vSeobecne zavaznych predpisov
spolo¢nost neprijala.

Viastnicka Struktura bola od 02.06.2017 do 31.12.2017 nasledovna:

Hlasovacie
Akcionar podiel na ZI prava
EUR % %
EMMA GAMMA LIMITED, Esperidon,
4th floor, Strovolos, Nikézia, Cyperska republika 25 000 100 100
Spolu 25 000 100 100

13. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spoloé¢nost nemé a neplanuje ani v buddcnosti zriadit organizaéna zloZzku v zahranidi.



Vyro¢na sprava EMMA GAMMA FINANCE a. s.

14. SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

V priebehu G¢tovného obdobia od 02.06.2017 - 31.12.2017 Spoloénost pdsobila ako emitent na trhu
cennych papierov.

V ¢tovnom obdobi 2017 vykézala spoloénost vysledok hospodérenia zisk v celkovej vySke 47 tis.
EUR. Najvacsi vplyv na dosiahnuty zisk mali Grokové vynosy spojené s poskytnutymi pozi¢kami.
Cielom spolocnosti pre dalsie obdobie bude dosiahnutie kladného hospodérskeho vysledku.

V Bratislave dna 25.04.2018

Petr StGhr
¢len predstavenstva
EMMA GAMMA FINANCE a.s.

< artin Hrugka

¢len predstavenstva
EMMA GAMMA FINANCE a.s.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti EMMA GAMMA
FINANCE a.s.

Sprava z auditu aétovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit iétovnej zavierky EMMA GAMMA FINANCE a.s. (,Spolo¢nost*),
ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2017, vykazy ziskov a strat
a ostatnych sucéasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a penaznych
tokov za obdobie od 2. jina 2017 do 31. decembra 2017 a poznamky uétovnej
zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych tétovnych zasad a GUétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia
a pefaznych tokov za obdobie konéiace sa k uvedenému datumu podla
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Uniou.

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podla tychto standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit Gétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kracové zaleZitosti auditu

Kli¢ové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré s podla nasho odborného postidenia
vnasom audite Uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. V suvislosti
s auditom uétovnej zavierky a pri formulovani nasho nazoru na fiu sme sa zaoberali

tymito zalezitostami a neidentifikovali sme Ziadne kluéové zalezitosti, ktoré by
predstavovali zavazné riziko.

Zodpovednost predstavenstva a oséb poverenych spravou a riadenim za Gctovnu
zavierku

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na =zostavenie udtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoénosti tykajlcich sa nepretrzitého pokraovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v €innosti v uétovnictve, ibaze by

KPMG Siovensko spol. s 1.0., a Slovak limited lability company Obchodny register Okresného sudu
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mal v umysle Spoloénost’ zlikvidovat alebo ukonéit' jej &innost, alebo by nemal inu
realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim sl zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloc¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Zze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut' v doésledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocas celeho auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujieme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoZze podvod méze zahfiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzZitych uétovnych zasad a uétovnych metéd a
primeranost Uctovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii,
uskutoénené predstavenstvom Spoloénosti.

o Robime zaver o tom, &i predstavenstvo vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dékazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokradovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uucltovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat nas$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych doékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti v8ak mézu sposobit, Ze Spoloénost prestane pokracovat v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



ebige

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme
spinili prislusné pozZiadavky tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vSetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
krucovymi zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiS§eme v naSej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urdita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene oéakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave
Predstavenstvo je zodpovedné za informacie uvedené vo vyroéne;j sprave, zostavenej

podla pozZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o uctovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovnu zdvierku sa

nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie su
vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po€as auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za obdobie od 2. juna 2017 do
31. decembra 2017 su v sulade s uétovnou zavierkou za dané obdobie,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali pocas auditu Uétovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktorl sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani predstavenstvom 26. januara 2018 na
zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti 22. januara 2018.
Celkové neprerusené obdobie nasej zadkazky, vratane predchadzajlucich obnoveni



zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a nasich
opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje jeden rok.

Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre dozornt radu spoloénosti, ktoré pini funkciu
vyboru pre audit

Né§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou
vypracovanou pre dozornu radu spoloénosti, ktora pini funkciu vyboru pre audit, ktord
sme vydali v ten isty def ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyrognej sprave alebo v
uétovnej zavierke sme Spoloénosti a uétovnym jednotkam, v ktorych ma SpoloZnost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

25. april 2018
Bratislava, Slovenska republika

2 _'. %{é/é{u P
Zodpovedriy auditor:

Ing. Michal Maxim, FCCA
Licencia UDVA ¢&. 1093

Auditorska spoloénost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2017

31. december 2017

Pozniamky tis. eur
Majetok
Periazné prostriedky a ich ekvivalenty 7 37
OdloZena dariovéa pohl'adavka 8 4
Ostatny majetok 9 122
Kratkodoby majetok spolu 163
Finanény majetok 6 121 283
Dlhodoby majetok spolu 121 283
Majetok spolu 121 446
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 10 22
Emitované dlhopisy 11 1225
Ostatné zavizky 12 24
Kratkodobé zaviizky spolu 1271
Emitované dlhopisy 11 120 000
Dlhodobé zavizky spolu 120 000
Zavizky spolu 121271
Vlastné imanie
Zékladné imanie 13 25
Zakonny rezervny fond 14 3
Ostatné kapitalové fondy 14 100
Komplexny vysledok hospodérenia za obdobie 14 47
Vlastné imanie spolu 175
Vlastné imanie a zdviizky spolu 121 446

Uttovna zavierka, ktorej siast'ou st poznamky na stranach 21 az 38, bola zostavena diia 25. aprila 2018 .

Maritm Hruska Petr Stéhr
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva



EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za obdobie od
2. juna 2017 do 31. decembra 2017

Obdobie od

2. jina do

31. decembra

2017

Poznamky tis. eur

Naklady na sluzby 15 27)

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ 19 (3 644)

Prevadzkové naklady (3671)

Urokové naklady 16 (2 800)

Ostatné finan¢né naklady 17 (46)

Finan¢né naklady (2 846)

Vynosy z hospodarskej ¢innosti 19 3644

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 3644
Urokové vynosy

Finan¢né vynosy 18 2933

2933

Zisk pred zdanenim 60

Naklady na daii z prijmov 20 (13)

Zisk po zdaneni 47

Ostatné sucasti komplexného vysledku -

Celkovy komplexny vysledok za obdobie 47

Poznamky uvedené na stranach 21 az 38 st neoddelitel'nou stiCast’'ou tejto uctovnej zavierky.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 2. jina do 31. decembra 2017

Zakladné Zakonn)’f Ostatné Komrplexny \_’lastr!e
. . . rezervny P vysledok  Imanie

v tis. eur imanie kapitalové L.
fond hospodarenia spolu

fondy
Stav k 2. jinu 2017 25 3 - - 28
Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Zisk za obdobie - - - 47 47
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov - - 100 - 100
Stav k 31. decembru 2017 25 3 100 47 175

Poznamky uvedené na stranach 21 az 38 st neoddelitel'nou sti¢ast'ou tejto uctovnej zavierky.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Vykaz peiiaznych tokov za rok kondiaci 31. decembra 2017

Poznamky

Zisk pred zdanenim

Upravy tpkajiice sa:
Urokové naklady
Urokové vynosy

Zmeny pracovného kapitalu:

Zvysenie stavu zaviazkov z obchodného styku
(Zvysenie)/znizenie stavu pohl'adavok z obchodného styku
Zvysenie stavu ostatného majetku

Zvysenie stavu ostatnych zaviazkov

Penazné toky pouZité na prevadzkovu ¢innost’

Zaplatené uroky
Prijaté uroky
Ostatné

Cisté peitazné toky pouzité na prevddzkovii ¢innost
Penazné toky z financnych ¢innosti
Prijmy z emitovanych dlhopisov

Vydavky na poskytnuté pozicky

Zvysenie zékladného imania
Zvysenie ostatnych kapitalovych fondov

Ciste penazné toky ziskané Z financnych cinnosti

Cista zmena peiiaZznych prostriedkov a ich ekvivalentov
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku obdobia 7

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 7

Rok konciaci
31. decembra
2017

tis. eur

60

2800
(2 933)

22

(126)
24
(153)

(1575)
1650

(13)
01

120 000
(120 000)

28
100

128

37

37

Poznamky uvedené na stranach 21 az 38 st neoddelitel'nou sticast'ou tejto iCtovnej zavierky.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2017

1. VSeobecné informacie

EMMA GAMMA FINANCE, a. s. (,spolo¢nost*) bola zaloZzena v Slovenskej republike
zakladatel'skou listinou a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1, oddiel:
Sa, vlozka ¢islo: 6599/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany dia 02. jina 2017.

Identifikagné &islo (,,JCO*) a datiové identifikagné &islo (,,DIC*) su:

Identifika¢né ¢islo: 50 897 942
Danové identifika¢né ¢islo: 2120527640

Sidlo spolo¢nosti je: Dlibravska cesta 14, 841 04 Bratislava

Struktura akcionarov k 31. decembru 2017 bola nasledujiica:

Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %

EMMA GAMMA LIMITED 100% 100%

Spolu

100% 100%

K 31. decembru 2017 bolo predstavenstvo zlozené z tychto osob:

Pavel Horak — predseda predstavenstva

Petr Stohr — ¢len predstavenstva

Monika Spilbergerova — &len predstavenstva (do 31.03.2018)
Martin Hruska — ¢len predstavenstva (vznik funkcie: 31.03.2018)

K 31. decembru 2017 bola dozorna rada zlozena z tychto osob :

David Havlin — ¢len dozornej rady
Radka FiSerova — ¢len dozornej rady
Radka Zemanova — ¢len dozornej rady

Pocet zamestnancov Spoloénosti pocas roka 2017 bol 0. Clenom §tatutarneho organu, ani ¢lenom
dozornych organov neboli v roku 2017 poskytnuté Ziadne poézi¢ky, zaruky alebo iné formy
zabezpecenia, ani finanéné prostriedky alebo iné plnenia na sikromné ucely clenov, ktoré sa
vyuctovavaju.

Aktivity

Hlavnymi ¢innostami spolo¢nosti su:

Kupa tovaru na tcely jeho predaja koneénému spotrebitel'ovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om Zivnosti (vel’koobchod)

Sprostredkovatel’ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby

Organizovanie Sportovych, kultarnych a inych spoloc¢enskych podujati

Vykonévanie mimoskolskej vzdeladvacej ¢innosti

Reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky

Administrativne sluzby

Uskutoéniovanie stavieb a ich zmien

Nékladnd cestna doprava vykondvana vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla

Pocitacové sluzby a sluzby stvisiace s pocitacovym spracovanim udajov

Cinnost’ podnikatel'skych, organizaénych a ekonomickych poradcov

Prendjom nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim inych nez zékladnych sluzieb spojenych
S prenajmom
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2017

vvvvv

vvvvv

vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot

2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o silade

Uttovna zavierka spolognosti k 31. decembru 2017 bola zostavena v stilade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva (,,JFRS®) v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

(b) Pravny dévod na zostavenie uétovnej zavierky

Uétovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 je zostavena ako riadna u¢tovna zavierka
podl'a § 17 ods. 6 zakona NR SR &. 431/2002 Z. z. 0 G¢tovnictve (d’alej ,,zakon o G¢tovnictve*).

Této GGtovna zavierka bola zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU. Spoloénost aplikuje
vietky $tandardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzinarodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, d’alej len ,,JASB*) a interpretacie vydané Vyborom pre
interpretacie Medzinarodného finanéného vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committee, d’alej len ,,JFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou tniou, ktoré boli G¢inné
k 31. decembru 2017.

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade akrualneho principu a za predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti.

(c) Zaklad pre ocefiovanie

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien.

Historicka obstaravacia cena je zalozena na realnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene
tovarov a sluzieb.

Reélna hodnota predstavuje cenu, ktora by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatend za
prevod zavazku pri beznej transakcii medzi Gc¢astnikmi trhu k datumu ocenenia (t.j. ,,exit™ cena
alebo vystupna cena).

Pri stanovovani realnej hodnoty majetku a zavizkov Spoloc¢nost’ pouziva trhové (pozorovatelné)
vstupy vzdy, ked’ je to mozné. Ak trh nie je aktivny, realna hodnota majetku a zavézkov sa urci
pouzitim ocenovacich technik. Pri aplikovani ocenovacich technik sa pouzivaju odhady a
predpoklady, ktoré su konzistentné s informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré su k
dispozicii, a ktoré by pouzili tiCastnici trhu pri stanoveni ceny.

Podra vstupov pouzitych pri uréeni redlnej hodnoty majetku a zaviazkov boli definované rozdielne
urovne realnej hodnoty:

Uroven 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku a
zavazkov.

Uroveit 2: vstupy iné ako kotované ceny uvedené v trovni 1, ktoré mozno pozorovat’ pri danom
majetku a zavdzkoch bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

Uroven 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie s zalozené na pozorovatelnych trhovych
udajoch (nepozorovatel'né vstupy).

22



EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2017

U¢tovna zavierka spoloénosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej &innosti.
(d) PorovnatePnost’ idajov

Nakol'ko Spoloénost’ vznikla v priebehu roka 2017, v tejto Gi¢tovnej zavierke nie su uvedené ziadne
udaje porovnatel'ného obdobia minulého roka (obsahuje otvaracie zostatky k datumu zaloZenia).

(e) Funk¢éna mena a mena prezentacie
Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré su funkénou menou spolo¢nosti.

Sumy Vv eurach st vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

(f) Pouzitie odhadov a isudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie pouzilo tsudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviiuju aplikaciu uctovnych zasad a Gétovnych metdd a vysSku vykazaného majetku,
zavézkov, vynosov a nakladov. Skutoéné vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne aktualizované. Upravy Gétovnych odhadov su
vykazané v obdobi, vktorom je odhad korigovany avo vSetkych budicich ovplyvnenych
obdobiach na ktoré ma tato Gprava vplyv.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych
uctovnych zasadach a Gctovnych metodach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané
Vv uétovnej zavierke, s opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné tGctovné zasady a ictovné metédy
(a) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat aostatnych stadasti
komplexného vysledku pouzitim efektivnej tirokovej miery. Efektivna trokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje odhadované buduce penazné platby a prijmy pocas zivotnosti finanéného
majetku alebo zavdzku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSicho) na G¢tovni hodnotu
finan¢ného majetku alebo zavazku. Efektivna Grokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani
finanéného majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahifia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transakéné naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitelnou sucast'ou efektivnej trokovej
miery. Transakéné naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavazku.

(b) Daii z prijmu

Dan z prijmu zahfa splatnil a odloZzenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych sucasti komplexného vysledku okrem poloziek, ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dan je ocakavany danovy zavdzok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok
prepocitany platnou sadzbou dane ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka, upraveny o
sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim suvahovej metody, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi

uctovnou hodnotou majetku a zavizkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre dafiové ucely.
Odlozena dan je pocitand pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouziju na
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docasné rozdiely v ¢ase ich realizacie na zaklade zakonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Odlozena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v
buducnosti budil dosiahnuté zdaniteI'né zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené
danové pohladavky st prehodnotené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a znizené
v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(c) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaju vol'né prostriedky na bankovych tuctoch.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finan¢nej situdcii v nominalnej
hodnote.

(d) Kategorie finanénych nastrojov

Finané¢né nastroje
Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktora vedie k vzniku finanéného majetku v jednej uctovnej
jednotke a k finanénému zavézku alebo k nastroju vlastného imania v inej G¢tovnej jednotke.

(e) Oceriovanie finanéného majetku a finanénych zavizkov

Finan¢né nastroje st prvotne vykazané v redlnej hodnote vratane priamo priraditelnych
transakénych nakladov. Po prvotnom vykazani su ocenené vo vyske amortizovanych nakladov s
pouzitim metody efektivnej Grokovej miery.

V nasledujucich obdobiach sa vykazuji vo vykaze o finanénej situécii vo vySke amortizovanych

nakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa uvery, p6zi¢ky a dlhopisy splatia,
sa vykazuju ako naklady/vynosy na zaklade efektivnej trokovej miery vo vysledku hospodarenia.

(f) Finanény majetok
Finan¢ny majetok spolo¢nosti je zaradeny do kategérie tvery a pohladavky.

Uvery a pohPadavky

Uvery a pohladavky su nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitenymi platbami,
ktory nie je kotovany na aktivnom trhu a nie je klasifikovany ako cenné papiere urené na predaj
alebo finanény majetok drzany do splatnosti alebo ako finanény majetok ocefiovany realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia. Vznikaji vtedy, ked spolo¢nost poskytne penazné
prostriedky, tovar alebo sluzby priamo dlZnikovi bez toho, aby mala v tmysle s pohl'adavkou
obchodovat'.

Vo vykaze o finanénej situacii Spolo¢nosti je tento finanény majetok vykazany ako: poskytnuté

Avewy

p6zicky, pohl'adavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi
nakladmi a nasledne ocenuju vich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej urokovej
miery.

Opravna polozka sa vytvéra vtedy, ak existuje objektivny ddkaz, ze Spolocnost’ nebude schopna
zinkasovat' vsetky splatné sumy podla povodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finan¢né
problémy dlznika, pravdepodobnost, Zze na dlznika bude vyhladsené konkurzné konanie alebo Ze
podstapi financnu reorganizéaciu, platobnad neschopnost’ alebo omeskanie platieb sa povazuji za
indikatory toho, Ze pohladavka je znehodnotend. VysSka opravnej polozky predstavuje rozdiel
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medzi uctovnou hodnotou danej pohladavky a suc¢asnou hodnotou predpokladanych budicich
penaznych tokov diskontovanych efektivnou tirokovou sadzbou.

(9) Finanéné zavizky

Finan¢né zavizky Spoloc¢nosti su zaradené do jednej z nasledovnych kategoérii: financné zaviazky
ocefniované realnou hodnotou cez vysledok hospodérenia alebo ostatné finanéné zavazky.

Finané¢né zavizKky oceiiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Finan¢né zavizky ocenované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia predstavuju derivatoveé
finan¢né nastroje. Vo vykaze o financnej situacii Spolo¢nosti st tieto derivatové finanné nastroje
vykéazané v ramci polozky zavéizky z obchodného styku a ostatné zavézky.

Ostatné finanéné zavizky

Ostatné finanéné zavizky su rozne finanéné zavizky, ktoré nie s ocefiované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia. Vo vykaze o financ¢nej situacii Spolocnosti su tieto zavizky vykazané ako
bankové uvery, urocené pdzicky, emitované dlhopisy a zavizky z obchodného styku a ostatné
zavizky. Emitované dlhopisy sa ocefiuju v amortizovanej hodnote pouzitim metody efektivnej
urokovej miery.

(h) Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

Nové Standardy a interpretacie, ktoré este nenadobudli ucinnost’

Nasledujiice nové Standardy, zmeny a doplnenia Standardov a interpretacii eSte nie su zavazné pre
uctovné obdobie zacinajuce 1. janudra 2017 a neskor a neboli pouzité pri zostaveni tejto uctovne;j
zavierky.

IFRS 9 Finanéné nastroje (2014): Uginny pre uétovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2018
alebo neskor, ma sa aplikovat’ retrospektivne s uréitymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa
nevyzaduje a je dovolend iba v tom pripade, ak su informacie k dispozicii bez spitného
prehodnotenia. Skorsia aplikacia je dovolena.

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek
podl'a TAS 39 pre zabezpecenie realnej hodnoty trokového rizika portfolia finanéného majetku
alebo finan¢nych zavézkov, ktoré nad’alej zostavaju v platnosti. Spolo¢nosti maju moznost’ vol'by
uctovnej politiky medzi zabezpeCovacim uétovnictvom podla IFRS 9 alebo pokracovanim v
zabezpeCovacom Uctovnictve podla TAS 39 pre vsetky zabezpecovacie transakcie a to dovtedy,
kym nenadobudne ucinnost’ Standard vyplyvajici z projektu IASB o makro zabezpecovacom
uctovnictve.

Hoci dovolené ocefiovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, realna hodnota cez ostatny
komplexny vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné
ako v TAS 39, kritéria pre klasifikaciu do prislusnych kategérii pre ocefovanie su vyznamne
odlisné.

Finanény majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:

e majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat majetok za ucelom
obdrzat’ zmluvné penazné toky, a

e zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre peiazné toky, ktory predstavuju vyhradne
platby istiny a Grokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolocnost méze neodvolatelne
rozhodnut, Zze nasledné zmeny v realnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat)
vykazovat v ostatnom komplexnom vysledku. Za ziadnych okolnosti sa potom nesmu
prekvalifikovat’ do vysledku hospodarenia.
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Pri dlhovych finan¢nych nastrojoch ocenovanych FVOCI, sa vynosové tiroky, ocakavané uverové
straty a kurzové zisky a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnakym spésobom ako pri
majetku ocefiovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuju v ostatnom
komplexnom vysledku a prekvalifikuji sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata® v IAS 39 je vIFRS 9 nahradeny modelom
,oCakavana kreditna strata® (expected credit loss; ,,ECL®), ¢o znamend, Ze udalost’ sposobujica
stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaze opravna polozka. Novy model znehodnotenia sa bude
aplikovat’ na finanény majetok, ktory sa ocefiuje umorovanou hodnotou alebo FVOCI, okrem
investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmluv (contract assets).

Podrla IFRS 9 opravna polozka sa oceni jednym z nasledovnych spdsobov:

e 12 mesacna ECL: toto su ECL, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov platobnej neschopnosti v
priebehu 12 mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka; a

e Celozivotna ECL: toto si ECL, ktoré vyplyvaji zo vSetkych moznych pripadov platobnej
neschopnosti po¢as o¢akavanej doby Zivotnosti finanéného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpeCovaciecho uCtovnictva, ktory prinaSa zabezpelovacie
uétovnictvo bliz§ie k riadeniu rizik. Typy zabezpeCovacich vztahov — zabezpeCenie realnej
hodnoty, petiaznych tokov a ¢istych investicii v zahrani¢nych prevadzkach — zostavaji nezmenené,
ale vyZaduju sa dodato¢né tsudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokracovanie a ukoncenie zabezpeCovacicho
uctovnictva a dovol'uje, aby d’alSie rizika boli stanovené ako zabezpeCované polozky.

Vyzaduji sa rozsiahle dodatocné zverejnenia o riadeni rizik spolocnosti a jej zabezpecovacich
aktivitach.

Vzhl'adom na obchodny model a charakteristiku penaznych tokov vyznamnej casti finanéného
majetku spolo¢nost’ o¢akava, Ze finanény majetok bude vykazovany v amortizovanej hodnote
a oCakavana kreditna strata nebude vyznamna.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi a Vysvetlenia K IFRS 15 Vynosy zo zmlav so
zdkaznikmi: Uéinny pre uétovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2018 alebo neskor. Skorsia
aplikacia je dovolena.

Novy $tandard prinasa ramec, ktory nahradza existujuci navod v IFRS o vykazovani vynosov.
Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby ur¢ili, kedy sa ma vykazat’ vynos a v akej
vySke. Novy model $pecifikuje, Ze vynosy sa maju vykazat vtedy, ked’ spolo¢nost’ prevedie
kontrolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vyske, o ktorej spolo¢nost’ o¢akava, Ze bude
mat’ na fiu narok. Podl’a toho, ¢i sa urcité kritéria splnia, vynos sa vykaze:

e v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

e v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolo¢nost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a
kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuji uzito¢né informacie pouzivatelom uctovnej zavierky o
povahe, vySke, Case a neistote vynosov a penaznych tokov, ktoré vznikaju zo zmluvy so
zékaznikom.

Vysvetlenia  k IFRS 15 wvysvetluji niektoré poziadavky Standardu a umoznuju dalSie
zjednodusenia pri prechode na novy Standard pre spolo¢nosti, ktoré novy Standard implementuji.
Doplnenia vysvetl'uji ako:
e Vv zmluve identifikovat’ povinnost’ plnit’ — prisl'ub poskytnit’ zakaznikovi tovar a sluzbu;
e urcit, ¢i je spolo¢nost’ tzv. principal (poskytovatelom tovaru a sluzieb, principal) alebo je
zastupcom (osobou zodpovednou za zariadenie, ze tovar a sluzby budu poskytnuté, agent); a
e urcit, ¢i vynosy za poskytnutie licencie maju byt vykdzané v urcitom okamihu (at a point of
time) alebo v priebehu Casu (over time).
Doplnenia tiez poskytuji spoloc¢nostiam dve dodatocné praktické vynimky:
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e Spolocnost’ nemusi spitne upravit zmluvy, ktoré st ukoncené k zaciatku toho uétovného
obdobia, ktoré je najskorSie prezentované (toto plati iba pre spolocnosti, ktoré pouzivaju
metodu uplnej retrospektivnej Gipravy);

e Spolo¢nost nemusi spédtne upravit zmluvy, ktoré boli modifikované pred zaciatkom
najskorsie prezentovaného uctovného obdobia, namiesto toho ale musi uviest sumarny efekt
vSetkych modifikacii, ku ktorym doslo pred zaciatkom najskorsie prezentovaného uétovného
obdobia (plati tiez pre spolocnosti, ktoré¢ vykazuju kumulativny efekt pri prvej aplikacii
Standardu ku diu jeho prvej aplikacie.

Spolo¢nost’ neoc¢akava, Ze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
uctovnil zavierku.

IFRS 16 Lizingy: Uinny pre Gétovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2019 alebo neskor.
Skorsia aplikacia je dovolena, ak spolo¢nost’ aplikuje aj IFRS 15.

IFRS 16 nahradza tandard IAS 17 Lizingy a savisiace interpretacie. Standard odstrafiuje stidasny
dualny model uétovania u najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo¢nosti vykazali vaésinu
najmov v stvahe podla jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym
a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat’ pouzivanie
identifikovaného majetku pocas ur¢itého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy
model vyzaduje, aby najomca ako majetok vykazal pravo pouzivania (right of use) a zavizok z
lizingu. Pravo pouZivania sa odpisuje a zavdzok sa Uro¢i. Toto bude mat’ za nasledok vysSie
naklady u vac¢siny lizingov hned’ na zaciatku, aj ked’ ndjomca plati konstantné rocné najomné.

Novy standard prinasa aj niekol’ko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kiipnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet ndjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nema vplyv na uctovanie u prenajimatela. Prenajimatel
bude nad’alej rozlisovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

Spolo¢nost’ neocakava, ze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku.

Doplnenia k IFRS 4: Aplikacia IFRS 9 Finanéné nastroje s IFRS 4 Poistné zmluvy. Uginné pre
uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2021 alebo neskor, maju sa aplikovat’ prospektivne.

Doplnenia su reakciou na obavy suvisiace s implementaciou IFRS 9 pred implementovanim
Standardu, ktory ma nahradit’ IFRS 4 a ktory vypracovava IASB. Doplnenia zavadzaju dve
voliteI'né rieSenia. Jednym rieSenim je do¢asnd vynimka z IFRS 9, ktoré v podstate odklada jeho
aplikaciu pre niektorych poistovatelov. Druhé rieSenie je pristup k prezentcii tak, aby sa
zmiernila volatilita, ktora sa moéze vyskytnut’, keby sa aplikoval IFRS 9 pred novym Standardom
pre poistné zmluvy.

Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na prezentaciu uctovnej zavierky
spolo¢nosti pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spolo¢nym podnikom. TASB eSte neurCil odkedy bude doplnenie ucinné, ale
skorsia aplikacia je dovolena.

Doplnenia objasiiuju, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom, zisk
alebo strata sa vykazu v takom rozsahu a podl'a od toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori
podnik, nasledovne:
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o  zisk alebo strata sa vykaze v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spoloénym podnikom zahifia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria
podnik (bez ohl'adu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spoloénosti alebo nie), zatial’ ¢o

o  zisk alebo strata sa vykaze CiastoCne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom a spolo¢nym podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento
majetok umiestneny v dcérskej spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ neoCakava, Zze doplnenia budil mat’ vyznamny vplyv na prezentaciu uctovnej zavierky
spolo¢nosti pri ich prvej aplikacii.

4. Pouzitie odhadov a usudkov

Tieto vyhlasenia dopiiajii komentar k riadeniu finanéného rizika.
KPiacové zdroje neistoty v odhadoch

Stanovenie realnej hodnoty

Uréenie realnej hodnoty finanéného majetku a zavazkov, pre ktoré neexistuje Ziadna zistite'na
trhova cena, si vyzaduje pouzitic ocenovacich technik, ako je opisané v uétovnych zéasadach. V
pripade finan¢nych nastrojov, ktoré sa obchoduju zriedkavo a maju nizku cenovu transparentnost’,
je redlna hodnota menej objektivna a vyzaduje réznu mieru usudku v zavislosti od likvidity,
koncentracie, neistoty trhovych faktorov, cenovych predpokladov a inych rizik ovplyviujucich
konkrétny nastroj.

Ocenovanie finan¢nych nastrojov
Uétovné metody a metody stanovenia realnej hodnoty st uvedené v poznamke 3(e).

Spoloénost’ pouziva nasledujucu hierarchiu realnych hodnét, ktora kategorizuje vstupy technik
oceflovania pouzivanych na ocenovanie realnou hodnotou do troch urovni:

e  Kotovana trhova cena na aktivnom trhu pre identicky nastroj (droven I) - redlna hodnota sa
primarne ocefiuje na zaklade externych zdrojov udajov (najméd burzovych cien alebo
cenovych pontik maklérov na vysoko likvidnych trhoch). Finanéné nastroje, ktoré st ocenené
kétovanymi trhovymi cenami, st hlavne kotované cenné papiere a derivaty.

e  Ocenovacie techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch - v pripade trhového ocenenia,
pri ktorom sa trh neméze povazovat’ za aktivny trh z dovodu jeho obmedzenej likvidity, je
podkladovy finanény nastroj priradeny do tirovne II. hierarchie redlnej hodnoty. Ak nie st k
dispozicii trhové ceny, tieto finanéné nastroje sa ocefuju pomocou ocenovacich modelov
zalozenych na pozorovatenych trhovych udajoch. Tieto pozorovatené trhové udaje su
hlavne reprodukovatel'né vynosové krivky, kreditné rozpitia a volatilita.

e Ocenovacie techniky pouzivajiice vyznamné nepozorovatel'né vstupy - ak sa realna hodnota
nemoze merat bud’ s dostatocne pravidelne kotovanymi trhovymi cenami (Groven I), alebo
pomocou ocenovacich modelov, ktoré st zalozené vyluéne na pozorovatelnych trhovych
cenach (Giroven II), potom jednotlivé vstupné parametre, ktoré nie st pozorovatel'né na trhu sa
odhaduju pomocou vhodnych predpokladov. Ak parametre, ktoré nie si pozorovatené na
trhu, maju vyznamny vplyv na meranie podkladového finan¢ného nastroja, si priradené k
urovni III hierarchie realnej hodnoty. Tieto parametre merania, ktoré nie st pravidelne
pozorovatelné, st hlavne kreditné rozpétia odvodené z internych odhadov

Ocenovacie techniky zahrnajl Cisti sicasni hodnotu a modely diskontovanych penaznych tokov,
porovnanie s podobnymi nastrojmi, pre ktoré existuje trh pozorovatelnych cien a iné oceiiovacie
modely. Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich technikidch obsahujii bezrizikové a
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benchmarkové urokové sadzby, uverovy spread a ostatné prémie pouzité pri odhadovani
diskontnych sadzieb. Spolo¢nost’ pouziva kombinacie oceniovacich technik, ktoré zahfiiaji najma
metodu diskontovanych penaznych tokov a trhovych vstupov, ako st trhové urokové vynosy,
kreditné rozpitia, podkladové indexové ceny a volatilita. Cielom ocenovacich technik je urcit
realnu hodnotu, ktora odzrkadl'uje cenu financného nastroja ku diu vykazovania a ktora by bola
stanovena Ucastnikmi trhu za trhovych podmienok

Manazment urobil posudenie pouzitia odhadov a tsudkov a vyhodnotil, Ze v suCasnej situacii
spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnej neistote v odhadoch a usudkoch. Toto posudenie bude
manazment pravidelne prehodnocovat’.

5. Riadenie finanénych a operaénych rizik

Spolo¢nost’ je vystavena operaénému riziku a nasledujucim rizikdm z pouzivania finanénych
nastrojov:

e Uverové riziko

e Urokové riziko

e Riziko likvidity

a. Uverové riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku
¢oho spolocnost’ utrpi stratu. Spolo€nost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat’ len s doveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatoéné zabezpecenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika finanénej straty v dosledku nedodrzania zavidzkov. Penazné transakcie sa
vykonédvaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Spolo¢nost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie voli ziadnej finanénej ingtitacii. Uverové riziko primarne vyplyva
z p6zicky poskytnutej spolocnost’ou materskej spolo¢nosti.

b.  Urokové riziko

Operacie spolocnosti st vystavené len limitovanému riziku zmien v urokovych sadzbach. Objem
tohto rizika je rovny sume urocené¢ho majetku a urocenych zavizkov, pri ktorych je urokova sadzba
v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odlisna od stucasnej urokovej sadzby. Doba, na ktort je pre
finanény nastroj stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v urokovych
sadzbach. Pozicka materskej Gctovnej jednotke i emitované dlhopisy su urocené fixne a zmena
urokovych sadzieb by teda nemala vplyv na Cisty trokovy vynos.

c. Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri beznom financovani ¢innosti spolocnosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zavizky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti
financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti a trokovej sadzbe a riziko neschopnosti
realizovat’ majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Riziko likvidity je riadené
na urovni skupiny. Na trovni spolo¢nosti je riziko likvidity riadené najmé nastavenim splatnosti
finan¢ného majetku a zavdzkov, tak, aby splatnost zavdzkov nenastavala skor ako splatnost
majetku.

d. Operacné a pravne riziko
Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin
spojenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktirou a z externych

faktorov okrem tverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajice z
pravnych a regula¢nych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych standardov firemného spravania.
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Sucdast'ou operaéného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajuca najmd z nevymozitelnosti
zmluv, hrozby neuspesnych stidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolo¢nost’.

6. Finanény majetok
31. december 2017

tis. eur
Po6zicka materskej uétovnej jednotke 121 283
Spolu 121 283

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobt ¢ast’ je uvedené v bode 21.

Pozicky boli poskytnuté materskej spolo¢nosti EMMA GAMMA LIMITED s datumom splatnosti
21. jula 2022. Pozicka je urocena fixnou sadzbou 5,50%.

7. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

31. december 2017

tis. eur
Bezné ucty v bankéch 37
Spolu 37

8. OdloZena danova pohPadavka
31. december 2017
tis. eur

K 2. junu 2017
Cez vykaz ziskov a strat (bod 20 poznamok) 4
Vykazané do ostatnych stcasti komplexného vysledku -

K 31. decembru 2017 4

Odlozena daniova pohl'adavka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 21%.
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9. Ostatny majetok
31. december 2017

tis. eur
Ostatné pohl'adavky -
Naklady buducich obdobi 56
Prijmy buducich obdobi -
Spolu 56

Naéklady buducich obdobi v prevaznej asti predstavujii odmenu administratora za spravu emisie.

10. Zavizky z obchodného styku
31. december 2017

tis. eur
Zaviazky z obchodného styku 7
Nevyfakturované dodavky 15
Spolu 22

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu ¢ast’ je uvedené v bode 21.

Vsetky zavizky st v lehote splatnosti.

11. Emitované dlhopisy

Spolo¢nost’ eviduje emitované dlhopisy k 31. decembru 2017 v nasledovnej Struktuire:

v tis. eur Zostatkova
Pévodna Nomindlna hodnota Efektivna hodnota
mena emisie v povodnej urokova  31. december

Typ ISIN emisie mene v tisicoch  mierav % 2017

Na dorucéitel'a SK4120013012 EUR 120 000 5,25 121 225

Spolu 121 225

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis EMG 5,25/2022* s identifika¢nym kédom ISIN SK4120013012 boli
vydané dna 21. jila 2017 s nominalnou hodnotou emisie 120 000 tis. eur. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu je 1000 eur. K31. decembru 2017 bolo vydanych 120 000 ks dlhopisov
v nominalnej hodnote 120 000 tis. eur, ¢o predstavuje cely objem emisie. Dlhopisy st trocené
pevnou urokovou sadzbou 5,25 % p.a., pricom celkovd nomindlna hodnota emisie je splatna
21. jula 2022. Dlhopisy boli prijaté a su obchodované na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych
papierov v Bratislave, a.s.

Zabezpeka

Dlhopisy su zabezpecené 25 % podielom na akciach spolo¢nosti SAZKA Group, a.s., ktoré vlastni
spolo¢nost EMMA GAMMA LIMITED (Ruditel).
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Kovenanty

Prospekt cenného papiera stanovuje urCité financné ukazovatele (covenants). V pripade neplnenia
tychto finan¢nych ukazovatel'ov mézu majitelia dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmene;j
10% celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych dlhopisov poZiadat’ o zvolanie schodze
za ucelom hlasovania o moznosti uplatnenia prava pozadovat’ predcasnt splatnost’ dlhopisov. V
tejto suvislosti Spolo¢nost’ monitoruje plnenie finanénych ukazovatelov podla ustanoveni
prospektu cenného papiera. Spolocnost’ obdrzala v tejto stvislosti spravu od externého znalca,
z ktorej vyplyva, Ze financné ukazovatele neboli porusené.

12. Ostatné zaviazky
31. december 2017

tis. eur
Danové zavizky 24
Vynosy buducich obdobi -
Spolu 24

13. Zakladné imanie
31. december 2017

tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 2. janu 2017 -
Splatenie zakladného imania 25
Stav k 31. decembru 2017 25

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2017 pozostiva z 25 kmenovych akcii
v nominalnej hodnote 1 000 eur za akciu, akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného
papiera. Drzitelia kmenovych akcii disponujii hlasovacim pravom vo vySke jedného hlasu
na kmenovu akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dna 2. juna 2017 zapisané do obchodného registra v sume
25 tis. eur.
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14. Rezervné fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok  Zisk za Zakonny Ostatné
hospodareni uctovné rezervny kapitalové
amin. rokov  obdobie fond fondy  Spolu
tis.eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 2. jinu 2017 - - - - -
Vklad do zakonného
rezervného fondu - - 3 - 3
Vklad do  ostatnych
kapitalovych fondov - - - 100 100
Zisk za obdobie od 2.
juna 2017
do 31. decembra 2017 - 47 - - 47
Stav k 31. decembru
2017 - 47 3 100 150

(a) Zdkonny rezervny fond

Zékonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo¢nosti do vysky 10% zo zakladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond moze byt pouzity len na vysporiadanie strat
a je nedistribuovatelnym fondom.

15. Naklady na sluzby
Obdobie od 2. jiana 2017
do 31. decembra 2017

tis. eur
Auditorské a poradenské sluzby (15)
Vedenie G¢tovnictva 4
Ostatné sluzby (8)
Spolu (27)

V roku 2017 boli néklady za auditorské sluzby vo vyske 15 tis. Eur. Statutarny auditor neposkytol
v danom obdobi spolo¢nosti iné sluzby ako sluzby Statutarneho auditu.
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16. Urokové naklady

Obdobie od 2. jina 2017
do 31. decembra 2017

tis. eur
Urokové naklady (2 800)
Spolu (2 800)

Urokové naklady sa tykaju vydanych dlhopisov. Informacie o dlhopisoch st uvedené v bode 11.

17. Ostatné finan¢né naklady
Obdobie od 2. jina 2017
do 31. decembra 2017

tis. eur
Finan¢né naklady — operacie s CP (46)
Spolu (46)

18. Urokové vynosy
Obdobie od 2. juna 2017
do 31. decembra 2017

tis. eur
Urokové vynosy 2933
Spolu 2933

19. Ostatné naklady a vynosy na hospodarsku ¢innost’

Obdobie od 2. juna 2017
do 31. decembra 2017

tis. eur
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ (3 644)
Spolu (3644)
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Obdobie od 2. jana 2017
do 31. decembra 2017

tis. eur
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 3 644
Spolu 3644

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ suvisia s poplatkami na administraciu dlhopisov a nakladmi
spojenymi s vydanim dlhopisov. Zaroven sa materska ucCtovna jednotka zavdzuje tieto naklady
uhradit’, z ¢oho vyplyva nasledna prefakturacia tychto nakladov a vznik vynosu v rovnakej vyske.

20. Dar z prijmov
Obdobie od 2. juna 2017
do 31. decembra 2017

tis. eur
Vykazanda vo vykaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov v beZznom obdobi a7
Odlozena dan (bod 8 poznamok) 4
Dai z prijmov celkom (13)

Dani je vypocitana zo zékladu dane spolo¢nosti v danom roku pouzitim 21 %-nej sadzby.

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 31. decembru 2017 je nasledovny:

Danovy zaklad 21%
31. december 2017 31. december 2017
tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim a teoreticka dan
Z prijmov 60 13
Danovo neuznané naklady 20 4
NezdaniteI'né prijmy - -
Splatna dan z prijmu vykazana 80 17
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21. Analyza doby splatnosti

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavézkov k 31. decembru 2017 mala nasledovnu $truktaru:

Menej ako 1az
1 rok 5 rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 37 - 37
Finanény majetok 1283 120 000 121 283
Pohl'adavky z obchodného styku - - -
Odlozena danova pohladavka 4 - 4
Ostatny majetok - - -
Spolu 1324 120 000 121 324
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 22 - 22
Emitované dlhopisy 1225 120 000 121 225
Ostatné zavazky - - -
Spolu 1247 120 000 121 247

22. Realne hodnoty

Reélna hodnota finan¢nych nastrojov je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola
zaplatena za prevod zavézku pri riadnej transakcii medzi i€astnikmi trhu k datumu ocenenia.

Odhadované realne hodnoty finan¢ného majetku a zaviazkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2017
nasledovné:

Realna hodnota

Uttovna hodnota 31. december 2017

31. december 2017

tis. eur Uroveii 2
tis. eur
Financény majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 37 37
Finan¢ny majetok 121 283 124 337
Pohladavky z obchodného styku 0 0
Spolu 121 320 124 374
Finanéné zavizky
Zavézky z obchodného styku 22 22
Emitované dlhopisy 121 225 123 395
Spolu 121 247 123 417
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Pri odhade realnych hodndt finanéného majetku a finanénych zavédzkov spoloc¢nosti boli pouzité
nasledovné metody a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich uctovnej hodnote. Pri uctoch,
ktoré maju zostatkova dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich uctovni
hodnotu za priblizna realnu hodnotu.

PohlPadavky 7 obchodného styku
Pohladavky z obchodného styku maju zostatkova dobu splatnosti kratiu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat’ ich u¢tovnti hodnotu za priblizna realnu hodnotu.

PoZicky a uvery

Reélna hodnota k 31. decembru 2017 bola vypogitana na zéaklade predpokladanych budtcich
diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov. Pri odhadoch predpokladanych buducich
penaznych tokov boli vzaté do uvahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skutocnosti, ktoré médzu
naznacovat zniZenie hodnoty.

Zavizky 7 obchodného styku

Odhadovana realna hodnota zaviazkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Realna hodnota pri
zaviazkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou
diskontovania ich buducich ocakévanych penaznych tokov pri pouziti prislusnej urokovej krivky.

Emitované dlhopisy
Reélna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypocitana na zéklade predpokladanych buducich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a Grokov.

23. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti je akcionar spolo¢nosti, akcionari materskej spolo¢nosti,
spolo¢nosti ovladané akcionarom Spolo¢nosti, kl't¢ovy manazment Spoloc¢nosti a spolo¢nosti
ovladané kIiCovym manazmentom Spolo¢nosti.

(@) Akcionari

31. december 2017

tis. eur
Majetok
Finan¢ny majetok 120 000
Pohladavky z obchodného styku -
Ostatny majetok -
Zaviizky
Ostatné zavazky -
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 31. december 2017
tis. eur
Urokové vynosy 2933

Ostatné vynosy -
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24. Podmieneny majetok a zavizky

Spolo¢nost’ ma nasledovné prijaté zaruky (pozri poznamku 11):

Dlhopisy Spolo¢nosti s zabezpecené 25 % podielom na akciach spolocnosti SAZKA Group, a.s.,
ktoré vlastni Spolo¢nost EMMA GAMMA LIMITED (Ruditel).

Vzhl'adom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je

mozné kvantifikovat' a zanikne az potom, ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficialne interpretacie prislusnych organov.

25. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje a¢tovna zavierka

Po 31. decembri 2017 nenastali ziadne udalosti majice vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutocnosti, ktoré si predmetom uctovnictva.
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