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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(»Spolognost”) spravujlcej podielovy fond Growth Opportunities, 0.p.f., IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Fond").

Nazor

Uskutocnili sme audit aétovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2017,
vykaz ziskov a strat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena uttovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan&nej
situacie Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci sa k
uvedenému datumu podra zékona &. 431/2002 Z. z. o tétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o uétovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podra medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedend v odseku
Zodpovednost auditora za audit uttovnej zavierky. Od Spoloénosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni zékona
¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskor§ich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite”)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutarneho organu a o0séb poverenych sprévou a riadenim za aétovni
zavierku

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa zakona o Gétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie UCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani utovnej zavierky je Statutarny organ Spolognosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrZite pokracovat' vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich
sa nepretrZittho pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrziteho pokraCovania v ¢innosti v iétovnictve, ibaZe by mal v imysle Fond zlikvidovat
alebo ukoncit jeho €innost, alebo by nemal inu realistickti moznost' ne2 tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim si zodpovedné za dohfad nad procesom financéného
vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej z4vierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i i&tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuphia, ale nie je zarukou toho, e
audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych &tandardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mé2u vzniknat v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo v
suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto&nené na zaklade tejto
uctovnej zavierky.

Obchodny register Okresného

stidu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238

1EO/Ragistration number:

KPMG Slavensko spol. s r.0., a Slovak limited fiability company viozka ¢. 4884/B Evidentné Eislo licencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District auditora: 96
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava I, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor; 96



V ramci auditu uskuto&neného podra medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého
auditu uplatriujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionainy skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&hujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré sl dostato&né a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vy$sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiaf tajna
dohodu, fal$ovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt
auditorskeé postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolognosti.

Hodnotime vhodnost' pouzitych uctovnych zaésad a Gé&tovnych metod a primeranost’
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi sdvisiacich informéacii, uskutotnené tatutarnym
organom Spolo¢nosti.

Robime zaver o tom, &i Statutarny organ Spolognosti vhodne v G&tovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrite
pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit' v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatotné, modifikovat na$ nazor. Nase zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu sposobit, Ze Fond prestane pokratovat v
nepretrzitej cinnosti.

Hodnotime celkovi prezentaciu, $truktaru a obsah Uctovnej zavierky vratane informagii v
nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as n&sho auditu zistime.

25. april 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo&nost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Lubo$ Vané&o
Licencia SKAU &. 745




Individualna li¢tovna zavierka
k 31.12.2017

Growth Opportunities, o.p.f.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, dachodkového fondu a doplnkového déchodkovéhe fondu
k 31122017
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Néazov spravovaného fondu
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SUVAHA
k 31.12.2017
v eurach
S (i Bezné tctovné DEzppsnSene
Oznatenie | Polozka obdobie 'pvredch’adzajuc.e
Gétovné obdobie
a b 1 1
X Aktiva X X
l. Investicny majetok (siicet poloZiek 1 aZ 8) 26 998 672 17 562 715
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) § kuponom - -
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 2213093 823879
a) bez kupénov 251 260 -
b) s kupénom 1961 833 823 879
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 5818833 2472919
a) obchodovatelné akcie 5818833 1366 066
b) neobchodovatefné akcie 1106 853
podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemaiji formu i
c) cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych
d) spolognostiach
4. Podielové listy 18 937 461 13312874
a) otvorenych podielovych fondov 5644 158 4224 761
b) ostatné 13293 303 9088113
5. Kratkodobé pohfadavky - 953 043
a) kratkodobé vklady v bankéch - 953 043
kratkadobé pdZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel
c) iné - -
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohfadavky
a) dlhodobé vklady v bankéch -
dlhodobé pdZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond i
b) majetkovy podiel
7. Derivaty 29285
8. Drahé kovy - -
Il Neinvestiény majetok (sticet poloZiek 9 a 10) 830 799 1860 685
9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 813571 1859 038
10. Ostatny majetok 17 228 1647
Aktiva spolu 27 829 471 19 423 400
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UC FOND 102

Nézov spravovaného fondu
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| [ I i
SUVAHA
k 31.12.2017
v eurach
3 . Bezprostredne
Oznacenie | Polozka | Bez:; d‘;fi‘:’“e pred?:hédzajﬁce
ictovné obdobie

a b 1 1
X Pasiva X X
L Zavazky (sucet poloziek 122 7) 207100 41 446
1. Zavazky vodi bankam -

Zavézky z vratenia podielov/z ukonéenie sporenia/ukondenia
2. Uéasti 6 327 -
3. Zavézky vodi spravcovskej spolotnosti 43600 31040
4. Derivaty -
5. Repoobchody -
6. Zavazky z vyporitania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavézky 157 173 10 406
Il Viastné imanie 2762231 19 381 954

Podielové listy/Dachodkové jednotky/ dopinkové déchodkové
8. jednotky, z toho 27 622 371 19 381 954
a) Zisk alebo strata bezného tétovného obdobia 1346793 21937

Pasiva spolu 27 829 471 19 423 400
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Nézov spravovaného fondu

EC FOND 2-02 ]
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach
za 12 mesiacov roku 2017

= el B
Oznadenie | Polozka ezl uct_o yis pr:cziz:\?:it;g?ﬁn:e
obdobie - ; .
tictovné obdobie

a b 1 2

1. Viynosy z lirokov 156 948 32857
114, | droky 156 948 32857

1.2.Ja. | vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prisiudného majetku/zrusenie zniZzenia hodnoty
1.3./b. | prislu$ného majetku

2, Vynosy z podielovych listov - -

3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 337052 251 635
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 337 052 251 635
3.2 vysledok zaistenia - -
4./c. Cisty ziskistrata z operécii s cennymi papiermi 2022 544 (14 201)
5./d. Cisty zisk/strata z operacii s devizami (535 427) 177 961
6./e. | Cisty ziskistrata z derivatov 40 585 40075
7.5 Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8.g. | Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom 48 23

l. Vynos z majetku vo fonde 2021750 488 350

h. Transakéné naklady 18182 14320

i. Bankové poplatky a iné poplatky 8528 8006

Il Cisty vynos z majetku vo fonde 1995 040 466 024

- Néklady na financovanie fondu 20 647 14191
j1. naklady na droky -

j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky 20 647 14191

1. Cisty ziskistrata zo spravy majetku vo fonde 1974 393 451 833

k. Naklady na 528 364 348769
k.1. odplatu za spravu fondu 528 364 348769
k.2, odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -

l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 93788 73396

m. naklady na audit (ctovnej zavierky 5448 7731

A Zisk alebo strata za Gétovné obdobie 1346 793 21937
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Nézov spravovaného fondu
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Poznamky k UCtovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Growth Opportunities, o.p.f., - IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je Growth Opportunities otvoreny podielovy fond, , IAD Investments, sprév. spol., a.s. v skratenej

podobe Growth Opportunities o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,podielovy fond®).

- Podielovy fond vznikol dfia 27.8.2007 rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska & OPK-1578/2007-PLP. Vydavanie
podielovych listov sa zacalo 5.11.2007.

- Podielovy fond nemé4 pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurditd.
- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Na zaklade predchadzajliceho siihlasu Narodnej banky Slovenska sa diia 11.9.2017 zIugili podielové fondy Optimal, o.p.f. IAD
Investments, sprav. spol., a.s. a Kapital, 0.p.f. IAD Investments, sprav. spol., a.s. do podielového fondu Growth Opportunities.
Fondy Optimal, o.p.f. IAD Investments, sprav. spol., a.s. a Kapital, 0.p.f. IAD Investments, sprév. spol., a.s. zanikli zligenim v
sulade s rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska o udeleni predchadzajliceho stihlasu na zliiéenie podielovych fondov zo dfia
12.7.2017, ¢.z.: 100-000-049-750 k &. sp.: NBS1-000-012-778, ktoré nadobudlo préavoplatnost diia 18.7.2017.

Cisté aktiva fondov Optimal, o.p.f. IAD Investments, sprév. spol., a.s. a Kapital, 0.p.f. IAD Investments, sprav. spol., a.s. boli k
11.9.2017 nasledovné:

. Optimal Kapital
POLOZKA
11.9.2017 11.9.2017
Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 923 574 303529
Podielové listy 2561352 1146745
Akcie - 1215277
Kratkodobé pohladavky - 411
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 329 766 279613
Aktiva spolu 3814692 2945575
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky vodi sprévcovske] spolotnosti 1137 1547
Ostatné zavazky 1637 119 587
Cisté aktiva 3811718 2824 441

Spravcovska spolo¢nost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., as. so sidom Maly frh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |., oddiel Sa, viozka & 182/B (cralej len
»Spravcovska spolocnost”). Pévodnym spravcom podielového fondu bola spoloénost Allianz Asset Management, sprav. spol.,
a.s. (dalej len "ALLAM") so sidlom Ratianska 62, 831 02 Bratislava, ICO: 36 785 989, ktora sa k 14.12.2011 zligila do 1AD
Investments, sprav. spol., a.s.
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Nézov spravovaného fondu
G|R|O|W|T|H O|P|P|O|R|T|UIN|I|T|I|E|S|,|o|.|p]|.|f

Spravcovska spolocnost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spoloénost s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona &. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona“) a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovski spolognost. Spravcovska
spoloénost bola zaloZena na dobu neur€itd. V roku 2002 spravcovska spolotnost zmenila obchodné meno na Investiéné
a Dachodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s..

Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej spoloénosti na zéklade rozhodnutia NBS &. ODT-12649-2/2011 zo diia
12.12.2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia 14.12.2011.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spoloénosti je spolotnost Pro Partners Holding, a.s., ktora je zarovei
materskou spolo&nostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spolognosti je www.iad.sk
Hlavn4 éinnost’ spravcovskej spoloénosti

Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolocnosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov,

- vytvéranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych $tandardnych fondoy,

- riadenie portfélia finanénych néstrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) aZ d) zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- lschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénosfami a cennych papierov vydavanych
zahraniCnymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitelskej spravy a suvisiacich sluZieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postipenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych finandnych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) aZ d)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
o0 cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2017

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Luka¢, MBA

Mgr. Vladimir Bolek
Dozorné rada
Predseda: Ing. Robert Bartek

Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, ass., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investi€ny profil fondu

Fond svojim zameranim spadé do kategérie podielovy fond fondov a zameriava sa na investovanie do podielovych listov inych
Standardnych, Specialnych podielovych fondov pripadne ETF. Podkiadové aktiva su akcie, dihopisy, reality, komodity. Fond
tiez investuje do akcii a dihopisov. Fond neinvestuje na zaklade vopred uréeného zemepisného zamerania, teda investuje bez
regionaineho obmedzenia a ani sektorového. Investicie st prevazne denominované v mene EUR a USD.
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Nazov spravovaného fondu
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Investi€na stratégia fondu

Fond je riadeny aktivne a pri obchodovani sa neriadi Ziadnym finanénym indexom. Podielovy fond je uréeny pre skusenejich
investorov, o¢akavajucich vysSie zhodnotenie a zarovefi akceptujiicich zvyent kratkodobd volatilitu, ktori maji zaujem uloZit
si svoje pefiazné prostriedky na obdobie minimélne piatich rokov. Najvyznamnejsimi faktormi ovplyviiujacimi vykonnost fondu
su akciové riziko, narast / pokles Urokovych sadzieb, narast / pokles kreditnych prirazok a pohyby mien vogi referenénej mene
EUR. Fond méZe doCasne drzat’ pefiazné prostriedky na kratkodobych terminovanych vkladoch, pokial je to oddvodnené
situaciou na kapitalovych trhoch.
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B. POUZITE UGTOVNE ZASADY A UGTOVNE METODY
1) Zostavenie Giétovnej zavierky

Ustovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januéra 2017 do 31. decembra 2017 na principoch &asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych relnou hodnotou.

Tato (ctovna zévierka bola zostavena na zaklade predpokiadu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).
Uttovn4 zavierka fondu k 31.12.2016 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolotnosti dita 12.6.2017.
2) Ugtovné zasady a Gétovné metody pouzité pri zostavovani aétovnej zavierky

Uttovna jednotka uplatiiuje uétovné principy a postupy Gétovania v silade so slovenskym zakonom o G&tovnictve
€. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva finangii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanowuju podrobnosti o usporiadani a oznatovani poloZiek U¢tovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov uréenych z Utovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej lctovej osnove
a postupoch Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy v zneni neskorsich zmien
a dopinkov.

a)  Urokové vynosy a trokové nékiady

Urokove vynosy a drokové naklady sii Gétované do obdobia, s ktorym vecne a Casovo sivisia. V pripade vyplatenia
vynosovych arokov su tieto pripisané na Ucet Fondu vzmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neocistené o zraZzkovl daf.

b)  Néklady na poplatky

Sprévcovskej spoloénosti prinaleZi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej rocnej gistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti sa pocita a zahfiia do nakladov Fondu denne na zaklade akiualnej gistej
hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon Einnosti depozitara.
Spravcovské poplatky st vykazané vo vykaze ziskov astrat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu“. Vypoget
spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny ucet
v prislusnej mene a kontrolovat, &i €innost fondu a vypoget hodnoty podielovych listov je v silade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon Cinnosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnuté v depozitnej zmluve. Depozitar Uctuje podla platného
Statitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolognosti (www.iad.sk). Odplata za vykon &innosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypogitava denne podfa aktuainej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zugtovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitéra,

Naklady za sluzby depozitara s vykazané vo vkaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa uétuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpegujicim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za dschovu a spravu zahranignych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych tétov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo ¢lenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo izemia Slovenskej repubiiky s obdobnym predmetom &innosti.

Naklady na poplatky st zi¢tované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia, v silade s prisludnym $taftitom Fondu.
¢) Zrazkova dari z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvédzat za podieinika dafi z &istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vikladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Ghrady v prospech podielnika, a to vo vySke 19 %
z Cisteho vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkiadom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.
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Fond je povinny zrazeni daii odviest spravcovi dane najneskdr do patnésteho diia kazdého mesiaca za predchédzajci
kalendarny mesiac.

d)  Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Dariové naklady mézu fondu vzniknut aplikéciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plyntce z ich Gzemia.

e) Vydévanie a vyplécanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj*) sa uréi ako sidin aktuélnej ceny podielu (podiel Gistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a poétu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemécii sa urCi ako sugin aktuainej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu
k pracovnému dfiu) a poétu redemovanych padielov podielového listu.

V stilade so $tatitom podielového fondu je spravcovska spolognost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytodného
odkladu po dorugeni pokynu na redeméciu. V stivahe su podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy* vo viastnom
imani.

f)  DalSie informéacie o pouZitych actovnych zésadach a uétovnych metédach

V zmysle Zakona Statit fondu definuje formu vyplécania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktualnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové Gétovné metédy pouzité pri zostavovani Gétovnej zavierky

Pri zostavovani Uctovne] zavierky neboli pouZité Ziadne nové Uétovné zasady alebo metody, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. ¢isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach uctovnej zavierky st vykézané na zaklade Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 14. decembra 2016 & MF/017857/2016-74 (oznamenie ¢. 384/2016 Z.z.), ktoré
nadobudlo Uginnost 30. decembra 20186.

4) Ocefiovanie majetku a zavéizkov, metody pouzité pri uréeni realnych hodnét majetku a zavézkov, cudzich mien
a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany reéinou hodnofou

Reéina hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakeii medzi uéastnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Redlna hodnota majetku sa uréi ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
redlnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie realnou hodnotou v sebe zahiia spolu s inymi
Cinitefmi aj ginitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh, realna hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sUc¢asnej hodnoty odhadovanych buducich pefaznych prijmov a sucasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,sidasna hodnota Gistych pefiaZnych prijmov*), s vynimkou peilaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouZitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom &ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnutornej miery navratnosti kapitalu
bezného kupujiceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodna urokova miera v zavislosti od druhu majetku, Uéelu
jeho pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo Case, splatnosti pefiaZnych tokov a meny, v ktorej
sl pefiaZné toky ocenené.

Pri vypotte si¢asnej hodnoty ¢istych pefiaznych prijmov sa Gisté pefiazné prijmy diskontuji Grokovou mierou, ktora vyjadruje

bezné trhové ohodnotenie asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych urcitému druhu majetku. Tato Urokova
miera nezohladfiuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budicich Cistych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
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ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie Casovej hodnoty pefiazi a rizik vlastnych uréitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktorti by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvérala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami a
rizikami obdobné tomu, o ktorom G&tovna jednotka ogakava, Ze ho ziska z urgitého majetku. Tato Urokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
zloZenia. Ak tito Grokovu mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodné nahrada, ktorej (Celom je odhadnut trhové ohodnotenie
Casovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skonéenia Zivotnosti urgitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, Ze budci sty
peiazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zalétované vmajetku Fondu k 31. decembru 2017 a31. decembru 2016 boii zakupené s (myslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vynosov z dividend alebo vynosov z Kuponov.

O cennom papieri sa prvotne U¢tuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktorti sa obstaral a jeho
reainou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dlhopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania nakupu
do dila vyrovnania predaja, alebo dfia ich splatnosti, postupne zvysuje o dosahovany Grokovy vynos z kupénu urGeny v
emisnych podmienkach do dila vyplaty kuponu. Po vyplateni kupénu sa hodnota dihopisu znizuje o vyplateny kupén.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku dfiu ocenenia ocefiujii reainou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa Ugtuji na (étoch Vynosy z operécii s cennymi papiermi alebo na uétoch Naklady na operacie s cennymi papiermi.
Za Ugelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS ¢&.
13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a sposobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podieloveé listy
viacerych emisii a zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, s( vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov,
nastrojov pefiaZného trhu a derivatov vo vnitornych smemiciach spravcovskej spolognosti, kde je rozpisany spasob vypodtu.

Akcie sa pri prvotnom Gétovani ocefiujli realnou hodnotou akcie. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad reainej hodnoty
akcie, oceni sa cenou obstarania, t. cena, za ktori sa akcia obstarala. Naklady na obchody spojené s cennymi papiermi,
napr. poplatky a provizie pri obchodoch sa (étuji priamo do nakladov.

Na urcenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouziva zavereény kurz cenného papiera, ktory organizator zahraniéného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny def, ku ktorému sa hodnota cenného papiera urCuje a ktory zverejnila agenttira Bloomberg.

Vpripade, ak pre cenny papier neexistuje zavereény kurz, cenné papiere st ocefiované v stlade s Opatrenim NBS &. 13/2011,
teda teoretickou cenou podfa priloh 1 az 16 tohto opatrenia.

¢) Uctovné metédy oceriovania majetkovych podielov v obchodnych spolodnostiach, ktoré nie st reprezentované akciami
alebo st reprezentované neobchodovatefymi akciami

Podiel v obchodnej spolognosti, ktory je reprezentovany neobchodovatelnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa pri obstarani oceni jeho re&lnou hodnotou, ktora sa uréi pouzitim metody diskontovanych pefiaznych tokov tejto spolodnosti.
Hodnota podielu sa zisti z hodnoty obchodnej spolognosti Zistenej metddou analyzy diskontovanych pefiaznjch tokov j€j
vynasobenim koeficientom vyjadrujlicim podiel fondu na zisku obchodnej spoloénosti dohodnutym v spologenskej zmluve a ak
dohodnuty nie je, podielom fondu na viastnom imani obchodnej spolo¢nosti. Rozdiel medzi realnou hodnotou podielu prijeho
obstarani a vydavkami na obstaranie tohto podielu sa G&tuje ako vynos alebo naklad.

Podiel v obchodnej spoloénosti, ktory je reprezentovany neobchodovatelnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa v rognej Ultovnej zavierke oceni jeho redlnou hodnotou, ktora sa uréi metédou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov
tejto spoloénosti. Rozdiel medzi reélnou hodnotou podielu pri jeho obstarani alebo jeho oceneni v bezprostredne
predchadzajlicej Uctovnej zavierke, ak bola zostavena, sa Uctuje ako vynos alebo naklad.

d) Uctoné metbdy oceriovania derivétov a zasady ich pouZitia
Realna hodnota derivatu obchodovaného na verejnom trhu sa uréi ako trhova cena derivatu vyhlasena v defi ocenenia. Realna
hodnota derivatu neobchodovaného na verejnom frhu alebo ak trh v defi ocenenia cenu nevytvoril, sa uréi pri call opcii ako

rozdiel medzi reainou hodnotou podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v defi expiracie alebo moznej
realizécie bude mat podkladovy nastroj reainu hodnotou v&ésiu ako dohodnuté cena a medzi sti¢asnou hodnotou dohodnutej
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ceny podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho relna cena v defi expiracie alebo moznej realizacie
bude niz3ia ako cena dohodnuta. Pri put opcii sa cena uréi ako rozdiel medzi dohodnutou cenou podkladového nastroja
vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho realna hodnota v defi expiracie alebo moznej realizacie bude nizsia ako cena
dohodnuta, a medzi jeho realnou hodnotou v defi ocenenia vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v defi expiracie alebo moznej
realizacie bude mat' podkladovy nastroj realnu hodnotu végsiu ako dohodnuta cena. Pri pevnej terminovej operacii sa cena
derivatu ur¢i ako rozdiel medzi siéasnou dohodnutou forwardovou cenou podkiadového nastroja a jeho stiiéasnou forwardovou
cenou v den ocenenia. Forwardova cena podkladového nastroja sa dohodne ako relna hodnota podkladového nastroja v def
uzavretia dohody, upraven o naklady na udrziavanie pozicie a vynosy z udrZiavania pozicie. Nakladmi na udrziavanie pozicie
st napriklad naklady na financovanie pozicie a naklady na skladovanie podkladového néstroja. Vynosmi z udrziavania pozicie
sU napriklad vynosy z kupénov splatnych v dobe trvania pozicie.

Zmeny realnych hodnét derivatov sa sivztazne utuju na Gcet Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na Gdet Zisky z derivatov
na obchodovanie alebo na Ucet Straty zo zaistovacich derivatov alebo na uget Straty z derivatov na obchodovanie.

e) Informécie o spsobe prepoctov cudzej meny na meny EUR

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepotitava na eura prisluSnym
kurzom Eurdpskej centralnej banky (,ECBY). Operéacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura podfa aktudlneho
kurzu ECB. Ku dfiu zavierky sa zostatky Gétov v cudzej mene prepocitajii podra kurzu ECB platného ku diiu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operécif v cudzej mene, alebo
z prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, si vykazané vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z operacii
s devizami",

f)  Pefiainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pedaZnych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vkiady v bankéach so splatnostou do 24 hodin, Uvery poskytnuté bankam na jeden den, §tatne
pokladnicné poukazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Utuji v nominalnych
hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

g)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohfadavky predstavuji najma prostriedky na vkladovych (étoch splatnych nad 24 hodin a G&tuji sa
v nominalnych hodnotéch. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozligenie urokovych vynosov je
sucastou uctovnej hodnoty tychto pohfadavok.

Zavézky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuj obstaravacou cenou, Vzniknuté
urokové naklady vztahujlce sa k zavazkom st ku datumu, ku ktorému sa zostavuje Utovna zavierka, vykazované spolocne
s tymito zavazkami,

Na zaklade $tatitu Fondu, podielovy list mozno vydat aZ po uhradeni jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vznika zavazok vo&i podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa z0¢tuju po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazujii na strane pasiv sGvahy ako Ostatné zavézky (riadok &. 7).

5) Urcenie diia uskutoénenia Gétovného pripadu

Def uskutoénenia étovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihgia ako obvykl4 doba na vyrovnanie obchodov
podfa beZnych obchodnych zvykiosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutoénenia uétovného pripadu je prvy
def lehoty, pocas ktorej mé byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Dalej je diiom u&tovného pripadu defi vykonania platby, defi zUétovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnatri uctovnej jednotky, a k dal$im skutoénostiam, ktoré su predmetom (étovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutognosti dokumentujii.
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6) Stratégia a zasady zaistovania

Na Ugely zaistenia zmeny reainej hodnoty zaistovaného majetku alebo zavazku alebo zmeny pefiazného toku zo zaistovaného
majetku alebo zavazku sposobenej realizaciou uréeného druhu rizika alebo uréenych druhov rizik, fond vyuziva zaistovacie
menové a akciové derivéty.

7) Zésady a postupy identifikacie majetku so zniZenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokiadané znienie jeho hodnoty, zstuje sa, &i je
oddvodnené predpokladat, Ze doglo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutd hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpokiad
znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spolognostou na Géet fondu nastala
skuto€nost alebo viac skutocnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapricifuju zniZenie odhadu budicich
pefiaZnych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spréavcovska spoloénost na identifikaciu majetku so zniZenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk Mmanagement, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoétu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuie tak, Ze sa porovna tiétovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku niZSia ako dohodnuta hodnota pefiazného toku,
alebo ak je z ¢asti alebo tplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
znizila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi stiasnou hodnotou dohodnutého pefiazného toky z majetku a
sticasnou hodnotou pravdepodobného pefazného toku z majetku. V pripade znizenia hodnoty sa toto G&tuje cez vykaz ziskov
a strat.

b)  Zésady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavézok alebo ind povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
méze mat neista vysku alebo splatnost, priom konkrétny veritel' alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvorf, ak pravdepodobnost tibytku zdrojov zahffiajlicich ekonomické uzitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto tbytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezprostredne
BeZné Gétovné predchédzajuce
obdobie actovné
obdabie
x | Pefazny tok z prevédzkovej innosti X X
1. | Viynosy z drokov, odplét a provizii (+) 156 948 32 880
2. } Zmena stavu pohfadavok z trokov, odplét a provizii (+/) ] - -
3._| Naklady na droky, odplaty a provizie (-) | (656855 | (454289)
4, I Zmena stavu zavézkov z iirokov, odplat a provizii (+/-) I 126 783 || {1638)
5. | Vynosy z dividend (+) | 337052 | 251635
6._| Zmena stavu pohladévok za dividendy (+/-) (8 456) | 11872
Obrat strany Cr usporiadacich Ugtoy obchodovania s finanénymi
7. | nastrojmi,crahimi konn +) ’ adstisia 9620600
Zmeny stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy a -
8. | nehnutemosti(+/-)
N ((j)rt;:]za;crsltlr(zr%VD(t_}analytlckych uctov prvotného zatctovania Gétov FN, (14 061 256) B (8629313)
10. | Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) -
[ 1. [ Vynos z odpisanych pohfadavok (+) - -
[ﬂ. Naklady na dodavatefov (-) -
13. | Zmena stavu zavézkov vodi dodavatelom (+) - [ -
14. | Naklady na zrazkovi dafi z prijmov (-) {18 102) | {12 125)
15. | Zavézok na zrazkovi daf z prijmov (+) 218 165
I._| Cisty pehiazny tok z previdzkovej éinnosti (8 892 154) 819 488
x_| PefiaZny tok z investinej &innosti X X
16. | ZniZenie/ zvjSenie poskytnutych liverov a vkladov (+/-)
I. | Gisty peiiaZny tok z investiénej Einnosti - 4
x_| Peftany tok z finanénej &innosti X X
17. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PLiprispevky sporitelov (+) 7254754 1530 427
18. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+-), (367 496) (109 236)
Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondov a zaviizkoy za vratené 6326 -
19. | PL/pohladavky z prestupov do (+/-)
| 20. | Dedicstva (-) - -
21, | Zmena stavu zavizkov na vyplatu dediéstiev (+1-) - -
22. | Preddavky na emitovanie podielovjch listov (+) 60 =
23. | ZvySenie/zniZenie prijatych dihodobych uverov (+/-) -
24, | Naklady na {roky za dihodobé Groky (-)
25. | Zmena stavu zavazkov za aroky za Uvery (+) - -
Ill. | Cisty pefiazny tok z finanéne] éinnosti 6 893 644 1421191
Uginok .zmien vo vymennych kurzoch na penainé prostriedky )
v, v cudzej mene
v ﬂ?lt{u l\./flr\alz.stlpokles penaznych prostriedkov aich ekvivalentoy (1998 510) 2240678
v sz::f)?: prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku Gétovného 2812 081 571403
viL Cﬁfs.iné prostriedky a ich ekvivalenty na konei Gétovného obdobia 813 571 2812 081
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Pre Ucely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahrnuli;

Bezprostredne
. Bezné Gctovné predchadzajiice

Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
1. Peiiazné prostriedky splatné na poZiadanie 813 571 1859038
2. Vklady v bankach splatné do 24 hodin - -

Kratkodobé pohfadavky vo&i bankam so splatnostou dihdou ako 24
3. hodin, t.J. terminované vklady v banke - 953 043

Spolu 813 571 2812 081

Pre Ucely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch Fond zaraduje k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom aj
kratkodobé pohfadavky voci bankam so splatnostou dihsou ako 24 hodin, tj. terminované vklady v banke, nakolko obsahové
naplil prehfadu o pefiaznych tokoch nezahfiia iné rozdelenie.

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2017 V EURACH

s ooz . tredn _‘

Oznacenie POLOZKA Bez:s dl::l::ti?a vne pBr::z::iiizajﬂcZ

Gcétovné obdobie
a b 1 2
L Cisty majetok na zaciatku obdobia 19 381954 17 938 826
a) podet podielov 526735 163 486 664 027
b) hodnota 1 pedielu 0,036808 0,036861
1. Upisané podielové listy 7254754 1530 247
2. Zisk alebo strata Fondu 1346 793 21937
3. VioZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Viplata vinosov podielnikom - -
5. Odpisanie déchadkovich jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vratené podielové listy (367 496) (109 236)
II. Nérast! pokles ¢istého majetku 8234 051 1443128
A éist)? majetok na konci obdobia 27622 371 19 381 954
a) potet podielov 721023 644 526 735 163
b) hodnota 1 podielu 0,038310 0,036808
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

Aktiva

1. Dihopisy

Riadok &. 2(a) Suvahy (DIhopisy bez kuponov) obsahuje k 31.12. 2017 zmenku Sibareal v hodnote 251.260 EUR nakofko
obsahova naplii stivahy nezahffia iné rozdelenie.

Bezprostredne
Cislo |2.LEUR. Dihopisy ocefiované RH podf'a dohodnutej doby Bezné uétovné obdobie predchadzajiice (i¢tovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - 3
2 Do troch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Do dvoch rokov 100 018 -
6 Do piatich rokov 1617 039 823 879
7 Nad pat' rokov 244776 -
Spolu 1961 833 823 879
. Bezprostredne
Cislo | 2.1l EUR Dihopisy ocefiované RH podfa zostatkovej doby Bezné uétovné obdobie predchadzajiice iétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca . -
2 Do troch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov 1213 367 -
4 Do jedného roku - _ -
5 Do dvoch rokov 283142 823 879
6 Do piatich rokov 465 324 -
7 Nad pét rokov - -
Spolu 1961833 823 879
B Bezprostredne
Cislo Bezné t¢tovné obdobie predchadzajice titovné
riadku | 2.lll. EUR Dlhopisy oceiiované RH obodbie
1. Dlhopisy bez kuponov - -
1.1. nezaloZené - -
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. Dihopisy s kuponmi 1961833 823 879
2.1. nezalozené 1961833 823 879
2.2, zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 1961833 823 879
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2. Akcie
. Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie predchédzajiice Gétovné
riadku_ | 3.a).Il. Obchodovatelné akcie obdobie
1. Akcie 5818 833 1 366 066
1.1. nezalozené 5818833 1 366 066
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZzené - -
N Bezprostredne
Cislo Bezné tictovné obdobie predchadzajiice uétovné
riadku | 3.a).li. Obchodovatefné akcie podFa mien, v ktorych sii ocenené obdobie |
1. EUR 2687 138 298 051
2. Usb 1284 545 1068 015
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzK 719052 -
8. HUF - -
9. PLN 782 404 -
10. DKK 345 694 -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 5818833 1366 066
Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie predchadzajiice idtovné
tiadku | 3.b).l. Neobchodovatefné akcie obdobie
1. Akcie - 1106 853 |
1.1, nezalozené - 1106 853
1.2. zaloZené - -
) Bezprostredne
Cislo | 3.b).ll. Neobchodovatefné akcie podra mien, v ktorych si BeZné tctovné obdobie predchédzajice titovné
riadku | ocenené ohdobie
1, EUR - 1106 853
2. Usb - -
3 JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12, Ostatné meny - -
Spolu . 1106 853
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3. Podielové listy

Bezprostredne
Cislo Bezné liétovné obdobie predchadzajiice Gétovné
riadku | 4.1 Podielové listy obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 5644 158 4 224 761
1.1 nezaloZené 5644 158 4224 761
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. PL ostatné 13 293 303 9088 113
21. nezaloZené 13 293 303 9088 113
22 zalozené v repoobchodoch -
2.3 zaloZené - -
Spoiu 18 937 461 13 312 874
. Bezprostredne
Cislo BeZné tictovné obdobie predchédzajiice Giétovné
riadku | 4.1I. Podielové listy podFa mien, v ktorych st ocenené obdobie
1, EUR 16 217 995 11764 583
2. Usb 2719 466 1548 291
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
8. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
L Spolu 18 937 461 13 312 874
4. Kratkodobé pohfadavky voéi bankam
- Bezprostredne
Cislo | 5.1. EUR Kratkodobé pohfadavky podfa dohodnutej doby Bezné Gctovné obdobie predchadzajiice uétovné
riadku | splatnosti obdobie
1, do jedného mesiaca - 953043
2, do troch mesiacov - -
3. do Siestich mesiacov - -
4 do jedného roka - -
Spolu - 953 043
. Bezprostredne |
Cislo | 5.1. EUR Kratkodobé pohfadéavky podfa zostatkove]j doby Bezné uiétovné obdobie predchadzajlice Gétovné
riadku | splatnosti obdobie
1. do jedného mesiaca - 953 043
2. do troch mesiacov - -
3. do Siestich mesiacov - -
4 do jedného roka - -
Spolu 953 043 |
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. Bezprostredne
Cislo  5.lIL PohFadavky podra zostatkovej doby splatnosti - zniZenie BeZné li¢tovné obdobie predchadzajiice (étovné
riadku hodnoty obdobie
| 1. |Hruba hodnota pohfadavok 953 043
2, Znizenie hodnoty -
3. |Cista hodnota pohfadavok 953 043
5. Derivaty s aktivnym zostatkom
Cislo Bezprostredne |
riadku Beiné létovné obdobie predchadzajiice aétovné
7.1.Derivaty s aktivnym zostatkom obdobie
1. drokové - -
1.1. | vyrovnévané v hrubom - -
12. | vyrovnavané v &istom -
2, menové 29285 -
2.1, | vyrovnavané v hrubom -
2.2. | vyrovnévané v &istom 29285 -
3. akciové - -
3.1, | vyrovnavané v hrubom - -
3.2, | vyrovnavané v gistom - -
4, komoditné - -
4.1. | vyrovnavané v hrubom - -
4.2. | vyrovnivané v Gistom - -
5. Uverové - -
L Spolu 29 285 .
Cislo 7.1l. Derivaty s aktivnym zostatkom podfa zostatkovej doby Bezprostredne _\
riadku | splatnosti Bezné ictovné obdobie predchadzajiice Gétovné
obdobie
1. Do jedného mesiaca 29 285 -
2, Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Nad jeden rok - -
Spolu 29 285 - |

6. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Bezprostredne |

Cislo |[9.EUR Peiiazné prostriedky  a ekvivalenty pefiaznych | BeZné (ictovné obdobie predchéadzajice étovné
riadku | prostriedkov obdobie
1, BezZné Géty 500 111 985572
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
3. Pohladavky na pefazné prostriedky v ramci spotovjch operacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac tri mesiace - -
Medzistiet - stivaha 500 111 985 572
5. Uverové linky na okam?ité Gerpanie pefiazn ych prostriedkov - -
Spolu 500 111 985 572 |
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. ] Bezprostredne
Cislo |[9.USD Pefiazné prostriedky  a ekvivalenty pefiainych | Bezné tiétovné obdobie predchadzajiice ictovné
riadku | prostriedkov obdobie
1, BeZné Gty 313460 873 466
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2, splatné do 24 hodin - -
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v rémci spotovych operécii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4 najviac tri mesiace - -
X MedzistiGet - stivaha 313 460 873 466
5. Uverove linky na okamzité gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 313 460 873 466
7. Ostatny majetok
] Bezprostredne
Cislo Beiné Gétovné obdobie predchadzajice uétovné
riadku | 10. Ostatny majetok ohdobie
1. | Pohfadavka - dividenda 10103 1647 |
2. Splatny kupdn 7125 -
Spolu 17 228 1647
Pasiva

1. Zévizky z vritenia podielov

Cislo
riadku

2. Zévizky z vratenia podielov

BeZné Gétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice aétovné
obdobie

1. | Zaviizky z vratenia podielov 6327 J
Spolu 6 327 -
2. Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti
. Bezprostredne
Cislo Bezné uictovné obdobie predchadzajiice uctovné
riadku | 3. Zaviizky voéi sprévcovskej spoloénosti obdobie
1. Zavézky voci sprav. spol. - sprava 43 589 30960
2. Zavézky vodi sprav. spol. - poplatky 11 80
Spolu 43 600 31040 |
3. Ostatné zavizky
) Bezprostredne
Cislo Bezné (iétovné obdobie predchadzajiice (étovné
riadku | 7. Ostatné Zavizky obdobie
1. Zavazky voti depozitarovi 6308 6493
2. Zavazky voti podielnikom - prijaté preddavky 60 -
k3 Zavazky - zrazkova dari 383 165
4, Zavézky - auditor 2602 3748
5. Zavazky - chybna dividenda 32 266 -
6. Zavézky — dividendy vypljvajiice zo zlG&enia s Kapital 115 554 -
L Spolu 157 173 10 406
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Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z Grokov

Bezprostredne
Cislo ] Bezné iétovné obdobie predchadzajice Gétovné
riadku | 1.1. Oroky obdobie
1. Bezné ity 64 82
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady 8087 4073
4, Dihové cenné papiere 148797 28702
5. Pozitky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 156 948 32 857
2. Vynosy z dividend
Bezprostredne
Cislo BeZné uétovné obdobie predchadzajice iétovné
riadku | 3, Dividendy obdobie
1. EUR 292729 224 426
2, UsD 30063 27 209
3. PLN 7742 -
4, DKK 6518
| Spolu 337 052 251635
3. ZiskiStrata z operacii s cennymi papiermi
N Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie predchédzajiice Giétovné
riadku | 4./c. Zisk/strata z cennych papierov obdobie
1. Vynosy z predaja a precenenia cenn ych papierov 3009736 1912842
2. Naklady z predaja a precenenia cennych papierov (987 192) (1927 043)
Spolu 2022 544 (14 201)
4. ZiskiStrataz devizovych operacif
[ Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie predchédzajiice tiétovné
riadku | 5./d. Zisk/strata z deviz obdobie
1. CZK 1786 (2354)
2. UsD (640 143) 180 315
3. PLN 9824 -
4, CHF 902 -
5. DKK 92 204 -
Spolu (535 427) 177 961 |
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5. Zisk/Strata z derivatovych operacif

[ Bezprostredne
Cislo Bezné tctovné obdobie predchédzajlice iiétovné
riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatoy obdobie
1. Grokové 3
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2, vyrovnavané v Gistom - -
2, menové 40 585 40 075
2.1. vyrovnavané v hrubom - 5
22, vyrovnavané v cistom 40 585 40075
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2, vyrovnavané v istom - -
4. komoditné - -
41, vyrovnavané v hrubom - -
4.2, vyrovnavané v Gistom - -
5. lverové - -
Spolu 40 585 | 40075 |
6. Zisk/Strata z operacii s inym majetkom
. Bezprostredne
Cislo . BeZné lictovné obdobie predchadzajice tétovné
riadku | 8./g. Cisty ziskistrata z operacii s inym majetkom obdobie
1, Naklady na vjnosy podielnikov - -
2, Halierové vyrovnanie 48 23
3 Viinosy zo zaniku zavizkov - -
Spolu 48 23
7. Transakéné haklady
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajlice Gétovné
riadku | h, Transakéné naklady obdobie
1. Transakéné naklady 18 182 14 320
Spolu 18 182 14320
8. Bankové poplatky a iné poplatky
[ Bezprostredne |
Cislo Bezné uctovné obdobie predchéadzajiice Gétovné
riadku | i. Bankové poplatky a iné poplatky obdobie
1. Bankové poplatky 541 423
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 7987 7583
4. Poplatky centrélnemu depozitarovi cennych papierov - -
L Spolu 8528 8 006
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9. Naklady na financovanie fondu

Bezprostredne
Bezné Giétovné obdobie predchadzajice Gétovné
J- Naklady na financovanie fondu obdobie
J Néklady na znalca, preklad 713
Néklady na dane 18 102 12125
Naklady na register emitenta 1832 1320
Spolu 20 647 | 14191
10. Néklady na odplatu
Bezprostredne
Cislo Bezné liétovné obdobie predchéadzajice tictovné
riadku | k. Naklady na odplatu obdobie
k.1. | odplatu za spravu fondu 528 364 348 769
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde - -
I, Néklady na odplaty za sluzby depozitara ‘ 93788 73396
m. naklady na audit tétovne] zavierky ] 5448 7731

Néklady na odplatu za spravu fondu

Sadzba odplaty spravcovskej spoloénosti za spravu podielového fondu je 1,990 % p-a. z priememej rodnej Gistej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolonosti za spravu podielového fondu sa vypocitava v alikvotnej vyske
pri kaZdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrat za kalendarny mesiac.

Néklady na odplatu za Sluzby depozitara

Vy8ka odplaty za vykon depozitéra za jeden rok (vratane DPH) je 0,408 % z priemernej roénej istej hodnoty majetku
v podielovom fonde.

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

. F. Prehfad o inych aktivach a inych o . . Bezprostredne predchadzajice |
Oznaenie pasivachy(Podsavaha} g Bezné liétovné obdobie } détovné’;bdobie j

a b 1 | 2

X Iné aktiva X [ X

1. Préva na vypoZi€anie pefiaznych - l -

prostriedkov

2. Pohladavky zo spotovjch obchodoy | -

3. Pohladévky z terminovanych obchodoy 2644238 [ -

4, Pohfadavky z eurépskych opcif - | -

5. Pohladavky z americkych opcii - [ -

6. Pohladavky z bankovych zaruk - | -

7. Pohladavky z ru¢enia - -

8. Pohladavky zo zaloznych prav - -

9. Cenné papiere nadobudnuté - -

zabezpetovacim prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam - -
11. Hodnoty odovzdané do Uschovy ana - -
uloZenie
}» 12, Hodnoty odovzdané do Spravy - -
'7 3. | Hodnoty v evidengii - -
[ Iné aktiva spolu 2644 238 - ]
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6| Zavézky 7 rudenia -
-
8. Cenné papiere prevedené Zabezpetovacim
prevodom prava
-___
-E-_

Zavazky v evidencii
Iné pasiva spoly 2601242

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplywnili udaje uvedené v Uctovnej zavierke.
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