IAD

INVESTMENTS

Spréava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom vo fonde za kalendarny rok 2017
podla § 187 zdkona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskor3ich predpisov (ZKI)
Spravcovska spolocnost: IAD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1
zapisana na Okresnom sude Bratislava |, dha 18.10.1991, oddiel Sa, vloZzka ¢. 182/B

Podielovy fond:

Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Udaje o stave a zmene majetku fondu za rok 2017
1. Stav majetku (v EUR)

a) Prevoditelné cenné papiere 26718 127
aa) akcie 5818 833
ab) dlhopisy 1961 833
ac) cp inych standardnych fondov, cp inych eurépskych Standardnych

fondov, cp inych otvorenych Specialnych fondov alebo cp inych 18 937 461
zahrani¢nych subjektov kol.investovania

aca) cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol. 5047 780
ad) iné cenné papiere 0
b)  Nastroje penazného trhu 251 260
c) Uty vbankach 813 571
ca) bezny Ucet 813 571
cb)  vkladové ucty 0
d) Iny majetok 46 513
e) Celkova hodnota majetku 27 829 471
f)  Zavazky 207 100
g) Cistd hodnota majetku 27 622 371
2. Pocet podielov podielového fondu v obehu (v ks) 721 023 644
3. Cist4 hodnota podielu (v EUR) 0,038310

4.  Stav cennych papierov a nastrojov pefiaZ.trhu v majetku v EUR

a) Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na

, i 18079 771
trhu kétovanych CP BCP
b)  Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 3186 618
inom regulovanom trhu
c) Prevoditelné CP z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d) ZKI 100 018
d) Nastroje pefiazného trhu podla & 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e) Ost. prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 555 201
pism. i) ZKI|
f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu -4125
g) Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 33411
h) P(?vdlélove I|§ty inych podielovych fondov alebo cenné papiere 5 047 780
zahrani¢nych subjektov Kl
i) Iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) 0
Podiel aktiv podla Statistickej klasifikacie ekonomickych €innosti (A az U) (EUR)
A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov 0
B - TaZba a dobyvanie 0
C - Priemyselna vyroba 1878 383
D - Dodéavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 486 920
E - Dodavka vody; Cistenie a odvod odpadovych vdd, odpady a sluzby 0
odstrafiovania odpadov
F - Stavebnictvo 413 689
G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a motocyklov 100 903
H - Doprava a skladovanie 583 928
| - Ubytovacie a stravovacie sluzby 0
J - Informacie a komunikacia 1563 820
K - Finan¢né a poistovacie sluzby 18 433 400
L - Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 1629 377
M - Odborné, vedecké a technické innosti 0
N - Administrativne a podporné sluzby 0
O - Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpecenie 0
P - Vzdelavanie 0
Q - Zdravotnictvo a socialna pomoc 249 366
R - Umenie, zdbava a rekredacie 249 366




S - Ostatné ¢innosti 2126 650

T- Cinnosti domacnosti ako zamestnavatelov; nediferencované ¢innosti v

domacnostiach produkuijlce tovary a sluzby na vlastné pouZitie 0
U - Cinnosti extrateritoridlnych organizacii a zdruzeni 0
Podiel aktfv podla geografického &lenenia (EUR)

1. Slovenska republika 7 620 039
2. Eurdpa 9 000 575
z toho: Eurozéna 7 835 828
3. Severna Amerika 0
4. Azia 0
5. ostatny svet 11152 381
Clenenie portfélia podfa % podielu cennych papierov na celkovom majetku:

EUR dlh. AGGHOL 5 08/10/21 DEOOOA184P98 0,36%
EUR dlh. GGAMAG 6 06/29/19 Corp DK0030405774 0,36%
EUR dlh. Pro Partners Holding Ill. SK4120010729 4,36%
EUR dlh. Dlhopis Pure Energy Bond Il. SK4120011164 0,36%
EUR dlh. Digital Park 06 SK4120011404 0,37%
EUR dlh. Dlhopis Dr.Max 18 SK4120012139 0,36%
EUR dlh. PTC 5.000 04-NOV-2019 MTN XS0462994343 0,30%
EUR dlh. ASTIM 7 % 12/01/20 XS1000393899 0,58%
EUR ZME Zmenka Sibareal 134 ZME-SBRL-134 0,90%
CZK AKCIA CEZ, a.s. CZ0005112300 0,84%
CZK AKCIA Komer¢ni banka CZ0008019106 0,64%
CZK AKCIA Moneta Money Bank CZ0008040318 1,10%
DKK AKCIA PANDORA A/S DK0060252690 1,24%
EUR AKCIA KBC GROEP NV BE0003565737 0,43%
EUR AKCIA BPOST SA BE0974268972 0,36%
EUR AKCIA United Internet AG DE0005089031 0,76%
EUR AKCIA DUERR AG DE0005565204 0,96%
EUR AKCIA Daimler AG reg shares DE0O007100000 0,42%
EUR AKCIA VOLKSWAGEN AG-PREF DE0007664039 0,22%
EUR AKCIA DEUTSCHE LUFTHANSA DE0008232125 1,31%
EUR AKCIA CIE AUTOMOTIVE SA ES0105630315 0,57%
EUR AKCIA NOKIAN RENKAAT QY] FI0009005318 0,54%
EUR AKCIA SAFRAN SA FRO000073272 0,40%
EUR AKCIA VALLOUREC SA FR0000120354 0,31%
EUR AKCIA PLASTIC OMNIUM FR0000124570 0,75%
EUR AKCIA BNP Paribas SA FR0000131104 0,91%
EUR AKCIA MOTOR OIL (HELLAS) SA GRS426003000 0,83%
EUR AKCIA WOLTERS KLUWER NL0O000395903 0,39%
EUR AKCIA CTT-Correios de Portugal SA PTCTTOAMO0001 0,48%
PLN AKCIA Alior Bank SA PLALIOR00045 1,37%
PLN AKCIA ENERGA SA PLENERG00022 0,55%
PLN AKCIA Voxel SA PLVOXELO0014 0,90%
USD AKCIA YANDEX NV-A NL0009805522 0,98%
USD AKCIA Apple Inc. US0378331005 1,12%
USD AKCIA APPLIED MATERIALS INC US0382221051 0,92%
USD AKCIA DISH NETWORK CORP-A US25470M1099 0,57%
USD AKCIA MICROSOFT CORP US5949181045 1,03%
EUR PF IAD Energy Fund, o.p.f EFIAD 1,50%
EUR PF HB REAVIS CE REIF (Sub-Fund) LU0625186423 2,14%
EUR PF Prvy realitny fond, o.p.f. PRFIAD 16,64%
EUR ETF ISHARES DAX UCITS ETF DE0O005933931 9,02%
EUR ETF ALSTRIA OFFICE REIT-AG DEOOOAOLD2U1 2,99%
EUR ETF LYX CAC 40 DR D-EUR ETF FR0O007052782 1,87%
EUR ETF LYXOR ETF EURO STOXX 50 FRO007054358 5,09%
EUR ETF Lyxor ETF Turkey FR0010326256 0,97%
EUR ETF iShares AEX IEOOBOM62Y33 1,63%
EUR ETF iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF IE00B53L3W79 2,96%
EUR ETF iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF IEO0B66F4759 2,65%
EUR ETF iShares EDGE MSCI Europe Minimum Volatility UCITS ETF 358%
IEOOB86MWN23 :
EUR ETF db X Trackers Dj Stoxx 600 Technology Etf LU0292104469 2,50%
EUR ETF db x-trackers MSCI Emerging Markets TRN Index ETF 3150
LU0292107645 '
EUR ETF DB X-TRACKERS FTSE VIETNAM ETF LU0322252924 1,57%




USD ETF db x-trackers DBLCI - OY Balanced UCITS ETF - 2C LU0460391732 2,94%

USD ETF ISHARES MSCI BRAZIL CAPPED ETF US4642864007 2,30%
USD ETF ISHARES IBOXX IG Corporate Bond ETF US4642872422 0,29%
USD ETF iShares Core MSCI Emerging Markets ETF US46434G1031 1,53%
USD ETF POWERSHARES QQQ TRUST ETF US73935A1043 1,89%
USD ETF PowerShares Water Resources ETF US73935X5757 0,82%
5. Udaje o zmenéch v stave portfdlia v priebehu roka (EUR)

Cista hodnota majetku k 31.12.2016 19 381 954
Nakup cennych papierov 7615018
Predaj cennych papierov 3665 158
Vyplata vynosov za rok 2016 0
Cista hodnota majetku k 31.12.2017 27 622 371
6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav (EUR)

a)  vynosy z akdii, 0
b) straty z akcii,

c) vynosy z dlhopisov, 128 797

d) straty z dlhopisov

e) vynosy z cp inych Standardnych fondov, z cp inych eurépskych
Standardnych fondov, z cp inych otvorenych Specialnych fondov alebo 337052
vvnosy z cp invch zahraniénvch subiektov kol.investovania

ea) vynosy z cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol.

f)  straty z cp inych Standardnych fondov, z cp inych eurépskych
Standardnych fondov, z cp inych otvorenych Specidlnych fondov alebo
vynosy z cp inych zahraniénych subijektov kol.investovania

fa) straty z cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol.

g) vynosy zinych cp

h) straty z inych cp

i) vynosy z nastrojov penazného trhu, 20 000
j)  straty z nastrojov pefiazého trhu

k) vynosy z vkladovych a beZnych Gctov 8 151
I)  straty z vkladovych a beznych Gctov

m) vynosy z operacii s derivatmi 94114
n) straty z operacii s derivatmi 53528
0) vynosy z devizovych operacii 243 400
p) straty z devizovych operacii 778 827
g) kapitdlové vynosy, 3009 736
r) iné vynosy, 48
s) vydavky na spravu, 528 364
t)  vydavky na depozitara, 93 788
u) iné vydavky a poplatky, 1039 998
v) Cisty vynos, 1346 793

w) vyplaty podielov na zisku,

X) Znovu investované vynosy,

y)  zvy3enie majetku alebo zniZenie majetku vo fonde a zoznam spol.,

ktoré zapricinili zniz. majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov CP alebo 9 435 957
likvidacie spolo¢nosti

z)  zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii, 3345914
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde,

ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde 165 654

7. Porovnanie troch poslednych rokov v Struktire sdvahy a vykazu strat:

SUVAHA (VEUR)

AKTIVA 2016 2016 2015
I.  Investi€ny majetok (sucet poloZiek 1 aZ 8) 26998672 17562715 17397123
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou - - -
a) bez kupénov -
b) s kupbénom - - -
2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou 2213093 823 879 823719
a) bez kupénov 251 260 - -
b) s kupbénom 1961 833 823 879 823719
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 5818 833 2472919 2199 056
a) obchodovatelné akcie 5818 833 1366 066 1152 024
b) neobchodovatelné akcie - 1106 853 1047 032
9 podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného |

papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych i

spoloc¢nostiach
4. Podielové listy 18937461 13312874 14374348




a) otvorenych podielovych fondov 5644158 4224761 1221604
b) ostatné 13293 303 9083113 13152744
5. Kratkodobé pohladavky - 953 043 -
a) kratkodobé vklady v bankach 953 043 -
b) kratkodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond i
majetkovy podiel
¢ iné -
d) obratené repoobchody -
6. Dlhodobé pohladavky -
a) dlhodobé vklady v bankach -
b) dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych méa fond majetkovy i
podiel
7. Derivaty 29 285 -
8. Drahé kovy - - -
Il.  Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 830 799 1860 685 584 622
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 813571 1859 038 571 403
10. Ostatny majetok 17 228 1647 13219
Aktiva spolu 27 829471 19423400 17981745
x  PASIVA 2017 2016 2015
I.  Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 207 100 41 446 42919
1. Zavazky vodi bankam - - -
2. Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenie sporenia/ukoncenia Ucasti 6 327 - -
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 43 600 31040 29 544
4. Derivaty - - -
5. Repoobchody -
6. Zavazky z vypozicania finan¢ného majetku - - -
7. Ostatné zavazky 157 173 10 406 13375
Il.  Vlastné imanie 27622371 19381954 17938 826
8. tP(;)P:j;elove listy/Déchodkové jednotky/ doplnkové déchodkové jednotky, z 27622371 19381954 17 938 826
a) Zisk alebo strata bezného Gctovného obdobia x/(x) 1346 793 21937 397 990
Pasiva spolu 27829471 19423400 17981745
VYKAZ ZISKOV A STRAT (v EUR) 2017 2016 2015
1. Vynosy z Urokov 156 948 32 857 23150
1.1. Groky 156 948 32 857 23150
1.2./a. vysledok zaistenia - - -
13/b. zniZenie hodnoty prisludsného majetku/zrusenie zniZzenia hodnoty i
prislusSného majetku
2. Vynosy z podielovych listov - - -
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 337 052 251635 242 372
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 337 052 251635 242 372
3.2. vysledok zaistenia - - -
4./c. Cisty zisk/strata z operécii s cennymi papiermi 2022544 (14 201) 361 056
5./d. Cisty zisk/strata z operacii s devizami (535 427) 177 961 342182
6./e. Cisty zisk/strata z derivatov 40 585 40 075 (107 680)
7./f. Cisty zisk/strata z operécii s drahymi kovmi - - -
8./g. Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom 48 23 48
l.  Vynos z majetku vo fonde 2021 750 488 350 861128
h. Transak¢né naklady 18 182 14 320 13 251
i. Bankové poplatky a iné poplatky 8528 8 006 6 353
Il.  Cfsty vynos z majetku vo fonde 1995 040 466 024 841 524
j.  Naklady na financovanie fondu 20 647 14191 22 850
j.1. naklady na uroky - - -
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - - -
j.3. naklady na dane a poplatky 20 647 14191 22 850
l1l.  Cisty zisk/strata zo sprévy majetku vo fonde 1974393 451 833 818 674
k. Naklady na 528 364 348 769 341911
k.1. odplatu za spravu fondu 528 364 348 769 341911
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde - - -
|.  Naklady na odplaty za sluzby depozitara 93788 73 396 71538
m. naklady na audit U¢tovnej zavierky 5448 7731 7235
A:  Zisk alebo strata za U¢tovné obdobie 1346 793 21937 397 990
Dal3ie udaje o fonde* 2017 2016 2015
Celkova €istd hodnota majetku (EUR) 27 622 371 19381954 17938 826
Pocet podielov v obehu (tis. ks) 721 024 526 735 486 664
Cist4 hodnota podielu (EUR) 0,038310 0,036796 0,036861




Pocet vydanych podielov (tis. ks) 204 002 43118 47 845

Suma vydanych podielov (EUR) 7261120 1530 427 1797 159
Pocet vyplatenych podielov (tis. ks) 9714 3047 1072
Suma vyplatenych podielov (EUR) 367 496 109 236 40 468

* Udaje su z uctovnej zavierky fondu k 31.12.

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podla 8§ 100 ods. 2, najma udaje o hodnote zavéazkov, ktoré vznikli
ich vyuZivanim, a Gdaje o celkovej hodnote zavazkov z Cinnosti spravcovskej spolo€nosti s majetkom vo fonde:
Pocas roka 2017 spolocnost vyuZivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy a nastroje podla §100 ods. 2
ZKl.Ich vyuZzivanim vznikli k 31.12.2017 zavazky vo vyske 6,5 tis. EURCelkova hodnota z&vézkov z €innosti sprav. spol. s
majetkom v podielovom fonde je 43,6 tis. EUR.

Osobitné udaje tykajlce sa finan¢nych derivatov:

- Podkladova expozicia dosahovana prostrednictvom financnych derivatov k 31.12.2017: 1 357 tis. EUR a 1 500 tis. USD
- Protistranou pri obchodovani s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu je Slovenska sporitelfia,
a.s., Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., poboc¢ka
zahrani¢nej banky, Sancové 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336, Ceskoslovenska obchodné banka, a.s., Zizkova 11,
811 02 Bratislava, ICO: 36 854 140.

Osobitné Udaje tykajuce sa merania a riadenia rizik: celkové riziko tykajuce sa finan¢nych derivatov spolo¢nost
vypocitava pouzitim zavazkového pristupu.

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde: V roku 2017 sa
spolocnost v mene podielového fondu nezudcastnila na Ziadnom valnom zhromazdeni.

12. Udaje o zdsadach odmeriovania spolo€nosti: Celkovd odmena zamestnancov spolo¢nosti ma pevnu zlozku (tzv.
mzda zamestnanca) a pohybliva zlozku. Spolo¢nost vyplatila za rok 2017 zamestnancom celkové odmeny vo vySke
devatstodevatdesiatdevattisic Styristoosemdesiatdva eur, z toho pevné zlozky boli vyplatené vo vyske
sedemstoSestdesiattritisic StyristoStyridsatpat eur a pohyblivé zloZzky vo vySke dvestotridsatSesttisic tridsatsedem eur,
pricom pocet zamestnancov, ktorym boli vyplatené, bol StyridsatStyri. Priamo z majetku podielového fondu nebol
zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Celkova odmena zamestnancov podlfa 8§33 ods. 9 pism. b), ), d) ZKI (vrcholovy manazment, zamestnanci, s ktorych
praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondu, v tomto bode dalej len ,uréeny zamestnanec”), ktord spolo¢nost
vyplatila za rok 2017 uréenym zamestnancom bola vo vySke patstostyridsatpattisic Styristodvanast eur, z toho pevné
zlozky boli vyplatené vo vy3ske tristodevatdesiatpattisic Seststotridsatdevat eur a pohyblivé zlozky vo vySke
stoStyridsatdevattisic sedemstosedemdesiattri eur, pricom pocet zamestnancov, ktorym boli vyplatené, bol Sestnast.
Priamo z majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.
Hodnotenie vykonnosti ¢lenov dozornej rady spolo¢nosti vykonava valné zhromazdenie spolo¢nosti, hodnotenie
vykonnosti ¢lenov predstavenstva spolocnosti a vykonného riaditela vykonava dozorna rada spolo¢nosti, hodnotenie
vykonnosti zamestnancov vykonava vykonny riaditel spolocnosti. VySka pohyblivej zlozky odmeny zavisi od vykonnosti
urCeného zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovena. Obdobim pre hodnotenie vykonnosti ur¢enych
zamestnancov je rok, t.j. 12 mesiacov. Vykonnost urenych zamestnancov sa hodnoti jedenkrat, a to v poslednom
mesiaci akrualneho obdobia, alebo ak pouzité hodnotiace kritérium nie je mozné vyhodnotit v poslednom mesiaci
akrualneho obdobia, tak po akrualnom obdobi, ked pouzité hodnotiace kritérium je mozné vyhodnotit. Hodnotenie
pozostava z hodnotenia klicovych povinnosti a Gloh, schopnosti, pracovného a socialneho spravania zamestnanca a
obsahuje kvantitativne a/alebo kvalitativne kritéria (tykajuce sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa
priklada urcité percento vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategérie urceného zamestnanca. Dozorna rada
spolocnosti v roku 2017 preskimala vSeobecné principy zasad odmenovania spolo¢nosti a uplatfiovanie a schvalila

Audit rocnej Gctovnej zavierky podielového fondu vykondva KPMG Slovensko spol. s r.o., Dvorakovo nabreZie 10, 820
04 Bratislava 24 - auditor SKAU - licencia €. 96.
Uctovna zavierka podielového fondu je overena auditorom v termine podla § 160 ods.7 ZKI.

V Bratislave 27.04.2018
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva Mgr. Vladimir Bolek, ¢len predstavenstva



