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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(~Spolotnost”) spravujucej podielovy fond EURO Cash dlhopisovy, o.p.f., IAD Investments,
sprav. spol., a. s. (,Fond").

Nazor

Uskutognili sme audit uttovne;j zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2017,
vykaz ziskov a strat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
sthrn vyznamnych Ggtovnych zasad a Gétovnych metod.

Podfa nasho nazoru, prilozena utovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci sa k
uvedenému datumu podrfa zakona & 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorgich predpisov
(,zékon o Gétovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost' auditora za audit Ugtovnej zavierky. Od Spolognosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o §tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zékon o $tatutarnom audite")
tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas§ audit aétovnej
zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zéklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu a 0s6b poverenych spravou a riadenim za uUétovnii
zavierku

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podra zakona o G&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povaZuje za potrebné na zostavenie U&tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (¢tovnej zavierky je $tatutarny organ Spolognosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich
sa nepretrZitého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrZitého pokracovania v &innosti v uétovnictve, ibaze by mal v imysle Fond ziikvidovat
alebo ukongit jeho &innost, alebo by nemal int realistickt moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit ictovnej z&vierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i u&tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespréavnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, ze
audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych &tandardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknat v dosledku podvodu alebo chyby
a za vyznamne sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ogakavat, ze jednotlivo alebo v
sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto
uctovnej zavierky.
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V ramci auditu uskuto&neného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionélny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikg vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoiiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiat tajnu
dohodu, fal$ovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych Uctovnych zdsad a Gétovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informé&cii, uskuto&nené Statutarnym
organom Spolo&nosti.

Robime zaver o tom, &i Statutérny organ Spolocnosti vhodne v Uctovnictve pouziva
predpokiad nepretrZitého pokragovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost’ Fondu nepretrzite
pokradovat' v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, e vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informécie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. Nase Zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
BudUce udalosti alebo okolnosti v&ak moZu spdsobit, 2e Fond prestane pokracovat’ v
nepretrZitej Cinnosti.

Hodnotime celkovi prezentaciu, $truktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informaci v
nej uvedenych, ako aj to, &i u&tovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

25. april 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo&nost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96

zw&ﬁé’&ﬁy auditor:

Ing. Lubos Vanéo
Licencia SKAU ¢. 745




Individualna Giétovna zavierka
k 31.12.2017

Euro Cash dlhopisovy, o.p.f.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava



Priloha €. 1 k opatreniu €. MF/25835/2007-74

UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového dochodkového fondu
k 31122017
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Nézov spravovaného fondu

UC FOND 1-02
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S UV AHA
k 31.12. 2017
v eurdch
Bezprostredne
Oznagenie | PoloZka Bezné uctovné obdobie predchadzajice
ictovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investiny majetok (stcet poloZiek 1 aZ §) 3 728 457 3542791
1. Dihopisy oceriované umorovanou hodnotou - -
a) bez kuponov - -
b) s kupénom - -
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 2750330 2650 584
a) bez kupénov - -
b) s kupbnom 2750 330 2650 584
3. Akcie a podiely v obchodnych spalo&nostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaiji formu cenného
c) papiera _ )
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych
d) spoloGnostiach - -
4, Podielové listy 977 487 892 207
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné 977 487 892 207
5. Kratkodobé pohladavky -
a) kratkodobé vklady v bankach -
kratkodobé p0zitky obchodnym spolo&nostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podie! - -
c) iné - -
d) obréatené repoobchody - -
6. Dihodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankéch - -
dihodobé pdZicky obchodnym spolo&nostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel - -
7. Derivaty 640 -
8. Drahé kovy - -
i Neinvestiény majetok (sticet poloZiek 9 a 10) 167 004 247 253
9. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznjch prostriedkov 167 004 247 253
10. Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 3 895 461 3 790 044
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02
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SUV AHA
k 31.12. 2017
v eurach
Bezprostredne
Oznacenie | Polozka BeZné tétovné obdobie predchadzajiice
iétovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
L Zavizky (stcet poloZiek 1 a3 7) 12 818 10 517
1. Zavazky voti bankam - -
2 Zavizky z vratenia podielov/z ukonéenia sporenia/ukoncenia UGasti 8161 6670
3. Zavazky voti spravcovskej spolognosti 1773 1903
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypozitania finanéného majetku - - ]
7. Ostatné zavazky 2884 1944
. Vlastné imanie 3 882643 3779 527
Podielové listy/Dachodkové jednotky/ dopinkové déchodkove jednotky, z
8. toho 3 882643 3779527
a) Zisk alebo strata beZného (Stovného obdobia 96 417 171289
Pasiva spolu 3 895461 3790044
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Nézov spravovaného fondu
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2017

= Bt r
Oznacenie | Polozka Bez:: d'::;:; e pBrgtzi':::\oésdtz:?ﬂnci
tictovné obdobie

a b 1 2

1. Vinosy z trokov 108 882 124 168

1.1. Groky 108 882 124 168
1.2./a. | vysledok zaistenia - -
zniZenie hodnoty prisludného majetku/zrugenie znizenia hodnoty prislugného
1.3./b. | majetku - -

2. Vynosy z podielovich listov - -

3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 18 462 11629
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 18 462 11629 |
3.2. vysledok zaistenia - -
4.lc. Cisty zisk/strata z operécii s cennymi papiermi 871 64 322
5/d. | Cisty ziskistrata z operacii s devizami - -
6.Je. | Cisty ziskistrata z derivatov (630) -
7. Cisty zisk/strata z operécii s drahymi kovmi - -
8.g. Clsty zisk/strata z operacii s inym majetkom 275 318

. Vynos z majetku vo fonde 127 860 200 437

h. Transakéné naklady 3493 2932

i, Bankové poplatky a iné poplatky 3065 3488

I Cisty vynos z majetku vo fonde 121 302 194 017

i. Néklady na financovanie fondu 636 576
j1. néklady na aroky - -
j2. Zisky/straty zo zaistenia trokov - -
i3, naklady na dane a poplatky 636 576
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 120 666 193 441

k. Naklady na 18 941 17 335
k.1. odplatu za spravu fondu 18 941 17 335
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -

l. Naklady na odplaty za slufby depozitara 4 546 4160
m. néklady na audit Gétovne] zavierky 762 657
A Zigk alebo strata za Gi&tovné obdobie 96 417 171 289
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Nazov spravovaného fondu
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Poznamky k Gétovnej zavierke

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UETOVNEJ JEDNOTKE

Euro Cash dlhopisovy, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 Bratislava

Nazov podielového fondu je Euro Cash dihopisovy otvoreny podielovy fond, IAD Investments, sprév. spol., a.s. v skratenej
podobe Euro Cash dihopisovy, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond").
- Podielovy fond vznikol dfia 25.1.2005 rozhodnutim Uradu pre finangny trh &. GRUFT-082/2005/KISS. Vydavanie
podielovych listov sa zaZalo 5.5.2015. Podielovy fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurgitd.

- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spoloénost

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO 17 330 254,
ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I., oddiel Sa, vioZka ¢. 182/B (dalej len ,spravcovska
spolognost”).

Pévodnym spravcom podielového fondu bola spolognost Alico Funds Central Europe sprév. spol., a. s. (dalej len "ALICO")
so sidlom Pribinova 10, 811 09 Bratislava, 1CO: 35 803 525. Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej spoloénosti
na zéklade rozhodnutia NBS ¢. ODT-9113-5/2014-1 zo dita 16.10.2014, ktoré nadobudio pravoplatnost dila 17.10.2014.
Détum prevodu podielového fondu bol stanoveny podla vy3sie uvedeného rozhodnutia na 29.10.2014.

Spravcovska spolocnost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolo¢nost s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona ¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len »Zakona’) a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovskl spoloénost. Spravcovska
spolo¢nost bola zaloZena na dobu neuréitdl. V roku 2002 spravcovské spolognost zmenila obchodné meno na Investiéna
a Ddchodkova, sprév. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Priamou materskou spolo&nostou spravcovskej spolognosti je spoloCnost Pro Partners Holding, a.s., ktora je zaroven
materskou spolognostou celej skupiny.

Intemetova stranka spravcovskej spolognosti je www.iad.sk.

Hlavna Cinnost spravcovskej spoloénosti

Hlavnym predmetom ginnosti spravcovskej spolognosti je:

- spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov,

- Vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov,

- riadenie portfélia finanénych néstrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolotnostami a cennjch papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitefskej spravy a slvisiacich sluZieb, najma spravy
pefiaZnych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postupenie pokynov tykajticich sa jedného alebo viacerych financnych néstrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) a2 d)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investitnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2017

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukac MBA

Mgr. Vladimir Bolek
Dozorné rada
Predseda: Ing. Rébert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodné banka, a.s., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investiény profil fondu

Fond svojim zameranim spada do kategérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovietkym do podnikovych a $tatnych
dihopisov a hypotekérnych zaloznych listov. Vyznamni zlozku portfolia podielového fondu mézu tvorit aj investicie
do likvidnych dihopisovych ETF, ktoré st obchodované na burzach cennych papierov. Fond investuje majetok aj do pefiaznych
nastrojov prostrednictvom vkladov v domacich a zahraniénych bankach. Podielovy fond investuje prevazne v mene EUR. Fond
neinvestuje na zaklade vopred uréeného zemepisného zamerania, teda investuje bez regionalneho obmedzenia.

Investi¢nd stratégia fondu

Ciefom investi¢nej politiky podielového fondu je dosiahnut stabilny a rovnomerny rast hodnoty podielového fondu v horizonte
troch aZ Styroch rokov.

NajvyznamnejSimi faktormi ovplyviiujicimi vykonnost fondu st narast / pokles rokovych sadzieb a narast / pokles kreditnych
prirazok.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1) Zostavenie Uétovnej zavierky

Ugtovn4 zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januéra 2017 do 31. decembra 2017 na principoch dasového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefnovanych realnou hodnotou.

Pouzita mena v zavierke je Euro a vietky zostatky st uvedené v euréch, pokial nie je uvedené inak.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrziteho trvania podielového fondu (angl.: going concern).
Uttovna zavierka fondu k 31.12.2016 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolodnosti dia 12.06.2017.

2) Uétovné zasady a Gétovné metody pouZité pri zostavovani iétovnej zavierky

Ugtovna jednotka uplatiiuje Gctovné principy a postupy tétovania v silade so slovenskym zakonom o uétovnictve &, 431/2002
Zz. vzneni neskorSich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloZiek Uitovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov uréenych z G&tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Utovej osnove
a postupoch Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplinkové dochodkové fondy v zneni neskorsich zmien
a doplinkov.
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a) Urokové vynosy a trokové néaklady

Urokové vynosy a (rokové naklady su G¢tované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo slvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych Urokov sU tieto pripisané na uget Fondu vzmysle zakona &. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neoCistené o zraZkowii dari.

b)  Néklady na poplatky

Spravcovskej spolocnosti prinaleZi za spravu Fondu odplata, ktoré je vypocitana z priemernej roénej Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spolognosti sa pocita a zahffia do nakladov Fondu denne na zakiade aktuéinej gistej
hodnoty majetku vo Fonde pred zigtovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon Cinnosti depozitara.
Spravcovské poplatky si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu*. Vipodet
spravcovského poplatku je uvedeny v Statute Fondu. Depozitér je povinny viest podielovému fondu jeho beZny ucet
v prislusnej mene a kontrolovat, & &innost fondu a vypodet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon &nnosti prinalezi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar Gétuje podfa platného
Statdtu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolognosti (www.iad.sk). Odplata za vykon @innosti
depozitara za jeden kalendamy rok sa vypotitava denne podia aktuainej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred ziiétovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon éinnosti depozitéra,

Naklady za sluzby depozitéra st vykazané vo vykaze Zziskov a strat v polozke »Naklady na odplaty za sluzby depozitara®. Na
tarchu majetku vo Fonde sa Gétuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpedujucim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankdm a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych uctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo &lenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo tzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom &innosti.

Néklady na poplatky st zagtované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia, v stlade s prislusnym Stattitom Fondu.

¢}  ZraZkové da z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dai z &istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Uhrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazenu daii odviest spravcovi dane najneskdr do patnasteho dita kazdého mesiaca za predchadzajlici
kalendarny mesiac.

d)  Dari z prijmov podielového fondu
Podiefovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona

€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Dafiové naklady mézu fondu vzniknat aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plyntce z ich tzemia.
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e) Viydavanie a vyplécanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj*) sa uréi ako sicin aktualnej ceny podielu (podiel &istej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a potu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako sugin aktuélnej ceny podielu (podiel &iste] hodnoty majetku a poétu podielov v obehu
k pracovnému diiu) a poctu redemovanych podielov podielového listu.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolognost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytotného
odkladu po dorugeni pokynu na redemaciu. V sGvahe st podiely podielnikov vykéazané v polozke ,Podielové fisty* vo viastnom
imani.

f)  DalSie informécie o pouZitych Gctovnych zésadéch a udtovnych metédach

V zmysle Zakona $tatit fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktuélnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové lictovné metody pouZité pri zostavovani Gétovnej zévierky

Pri zostavovani Gétovnej zavierky neboli pouité Zadne nové uctovné zasady alebo metody, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. Cisty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach uctovnej zavierky st vykazané na zaklade Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16. decembra 2016 &. MF/017857/2016-74 (oznamenie &. 384/2016 Z2.z), ktoré
nadobudlo uginnost 30. decembra 2016.

4) Ocefiovanie majetku a zavizkov, metody pouZité pri uréeni redlnych hodnét majetku a zavizkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepoéet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany realnou hodnotou

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavézku pri beznej
transakcii medzi Géastnikmi trhu ku dfiu ocenenia.

Realna hodnota majetku sa uréi ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
realnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie realnou hodnotou v sebe zahfiia spolu s inymi
¢initefmi aj Cinitel' znizenia hodnoty.

Ak pre prisludny majetok neexistuje aktivny trh, reélna hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sucasnej hodnoty odhadovanych budtcich pefiaznych prijmov a scasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,stidasna hodnota Cistych pefiaZnych prijmov’), s vynimkou peiiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade budlicich pefiaZnych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho beZného pouzitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom Gase a na danom mieste za predpokladu beznej vnitornej miery névratnosti kapitalu
bezZného kupujiceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodna trokova miera v zavislosti od druhu majetku, 0¢elu
jeho pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo &ase, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v ktorej
si1 pefiazné toky ocenené.

Pri vjpotte sigasnej hodnoty distych pefiaznych prijmov sa &isté pefiazné prijmy diskontujui urokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie &asovej hodnoty peiaznych prostriedkov a rizik viastnych ur&itému druhu majetku. Tato drokova
miera nezohladfiuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buddcich istych peftaznych prijmov. Urokova miera,
ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie Casovej hodnoty pefiazi a rizik viastnych uréitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktori by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami a
rizikami obdobné tomu, o ktorom Gétovna jednotka ocakava, Ze ho ziska z ur&itého majetku. Tato urokova miera sa odhaduje

4



LE|
(s[+]s]7 Jo[ole [\ [u]sm[e]r [n[r]e]s]2]4]5] [UCFOND302 ]
Nézov spravovaného fondu

EUpRO| Cla]s|h dlhopisovy],o%.}p.f.} 7[

J
NN [

z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
ZloZenia. Ak tuto drokovi mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej uéelom je odhadnut trhové ohodnotenie
Casovej hodnoty pefazi pre obdobia do skongenia Zivotnosti urcitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, 7e budici Gisty
pefiazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zaugtované vmajetku Fondu k 31. decembru 2017 a31. decembru 2016 boli zakupené s (imyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vjnosov z kup6nov alebo dividend z podielovych fondov.

O cennom papieri sa prvotne &tuje v oceneni jeho redinou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktord sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo nakiad. Ak ide o dihopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovhania nakupu
do diia vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvysuje o dosahovany trokovy vynos z kuponu urfeny v
emisnych podmignkach do dfia vyplaty kuponu. Po vyplateni kup6nu sa hodnota dihopisu znizuje o vyplateny kupén.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku diiu ocenenia ocefiujii reainou hodnotou. Zmeny redinej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa U€tuji na ictoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na Gctoch Naklady na operacie s cennymi papiermi.
Za (igelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiaZného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS &.
13/2011 o sposobe uréenia hodnoty majetku v standardnom podielovom fonde a vo verejnom $peciainom podielovom fonde
a sposobe vypottu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaji podielové listy
viacerych emisii a zakona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, s vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov,
nastrojov pefiaZzného trhu a derivatov vo vnitornych smemiciach spolognosti, kde je rozpisany spdsob vypodtu.

Na urgenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
$a pouZiva zavereny kurz cenného papiera, ktory organizator zahraniéného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny der, ku ktorému sa hodnota cenného papiera urCuje a ktory zverejnila agentiira Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zaveredny kurz, cenné papiere st ocefiované v stlade s Opatrenim NBS ¢&. 13/2011,
teda teoretickou cenou podra priloh 1 a2 16 tohto opatrenia,

¢) Ustovné metody ocefiovania derivatov a zésady ich pouZitia

Realna hodnota derivatu obchodovaného na verejnom trhu sa uréi ako trhova cena derivatu vyhlasena v def ocenenia. Redina
hodnota derivatu neobchodovaného na verejnom trhu alebo ak trh v def ocenenia cenu nevytvoril, sa urél pri call opcii ako
rozdiel medzi redlnou hodnotou podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v def expiracie alebo moznej
realizacie bude mat podkladovy nastroj realnu hodnotu vagsiu ako dohodnuté cena a medzi siéasnou hodnotou dohodnutej
ceny podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho realna cena v defi expiracie alebo moznej realizacie
bude nizSia ako cena dohodnuta. Pri put opcii sa cena uréi ako rozdiel medzi dohodnutou cenou podkladového nastroja
vynésobenou pravdepodobnostou, Ze jeho reaina hodnota v def expiracie alebo moZnej realizacie bude nizsia ako cena
dohodnuté, a medzi jeho realnou hodnotou v defi ocenenia vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v defi expirécie alebo moznej
realizacie bude mat podkladovy nastroj reélnu hodnotu va&siu ako dohodnuta cena. Pri pevnej terminovej operacii sa cena
derivatu ur¢i ako rozdiel medzi sii¢asnou dohodnutou forwardovou cenou podkladového nastroja a jeho sti¢asnou forwardovou
cenou v def ocenenia. Forwardova cena podkladového nastroja sa dohodne ako reaina hodnota podkladového nastroja v defi
uzavretia dohody, upraven4 o naklady na udrZiavanie pozicie a vynosy z udrZiavania pozicie. Nakladmi na udrziavanie pozicie
st napriklad naklady na financovanie pozicie a naklady na skladovanie podkiadového nastroja. Vynosmi z udrZiavania pozicie
st napriklad vynosy z kuponov splatnych v dobe trvania pozicie.

Zmeny redlnych hodndt derivatov sa siivztazne Uctuji na Gcet Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na (éet Zisky z
derivatov na obchodovanie alebo na Uget Straty zo zaistovacich derivatov alebo na Gcet Straty z derivatov na obchodovanie.
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d)  Informécie o spésobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

FinanCny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoéitava na eura prisiusnym
kurzom Eur6pskej centrélnej banky (,ECB*). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoitavaji na eura podra aktuéineho
kurzu ECB. Ku dfiu zavierky sa zostatky Uétov v cudzej mene prepocitaja podfa kurzu ECB platného ku dfiu, ku ktorému sa
uctovnd zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzoveé Zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo
z prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, st vykazané vo vikaze Ziskov a strat ako ,Cisty zisk/(strata) Z operécii
s devizami,

)  Pefainé prostriedky a ekvivalenty pefiazn yeh prostriedkov

PefiaZne prostriedky a ekvivalenty peftaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden defi, $titne
pokladnicné poukéaZzky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa GGtuji v nominalnych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

f)  Pohladéavky a zavazky

Kratkodobé pohfadavky predstavuju najma prostriedky na vkladovych uctoch splatnych nad 24 hodin a Gétuju sa
v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozligenie urokovych vynosov je
sucastou Gétovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
arokové naklady vztahujice sa k zavazkom st ku datumu, ku ktorému sa zostavuje UGtovna zavierka, vykazované spolotne
5 tymito zavazkami,

Na zaklade $tattitu Fondu, podielovy list mozno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vznik4 zavazok vodi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zOgtuju po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazuju na strane pasiv sivahy ako Ostatné zavazky (riadok &. 7).

5) Urcenie difa uskutocnenia Gétovného pripadu

Defi uskutoénenia Gétovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhsia ako obvykia doba na vyrovnanie obchodov
podfa beznych obchodnych zvyklosti na pristusnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutocnenia uctovného pripadu je prvy
defi lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Dalej je diiom Gétovného pripadu defi vykonania platby, deft zuctovania prikazu bankou, deil pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom déjde k vzniku pohfadavky a zavézku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu §kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnitri Gétovnej jednotky, a k dal8im skutoénostiam, ktoré st predmetom Gdtovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych s k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto&nosti dokumentuji.

6) Stratégiaa zdsady zaistovania
Na Ucely zaistenia zmeny reainej hodnoty zaistovaného majetku alebo zavézku alebo zmeny pefiazného toku zo zaistovaného

majetku alebo zavézku spdsobenej realizaciou uréeného druhu rizika alebo urenych druhov rizik fond vyuZiva zaistovacie
derivaty.
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Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje sa, & je
odbvodnené predpokladat, Ze doslo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnuti hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
zniZenia hodnoty majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spolo¢nostou na Uget fondu nastala
skutocnost alebo viac skutoénosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapricifiuju znizenie odhadu budtcich
pefiaZnych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolognost na identifikaciu majetku so zniZenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zésady a postupy vypoétu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv
a)  Znizenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna &tovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuta hodnota pefiazného toku,
alebo ak je z ¢asti alebo (plne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
zniZila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi sucasnou hodnotou dohodnutého peiazného toku z majetku a
sti¢asnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto U¢tuje cez vykaz ziskov
a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvor, ak je pravdepodobné, e fond ma zavézok alebo intt povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
mbZe mat' neistd vysku alebo spiatnost, pricom konkrétny veritef alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost tbytku zdrojov zahffiajlcich ekonomické uzitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je va&sia
ako 50 % a je mozné vykonat spofahlivy odhad tohto Gbytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

BeZné uctovné | Bezprostredne
Oznaéenie C. Prehl'ad o peiiaznych tokoch obdobie predchadzajiice
uctovné obdobie
X PefiaZny tok z prevadzkovej éinnosti X X
1, Vynosy z Urokov, odplét a provizii (+) 108 882 124 485
2, Zmena stavu pohfadavok z irokov, odplat a provizii (+-) - :
3 Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (31 444) {29 149)
4, Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizil (+/-) (92) (44)
5. Vynosy z dividend (+) 18 462 11629
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
7 Obrat strany Cr usporiadacich tétov obchodovania 2621040 1044 897
' § cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutefnostami (+
8. Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere, drahé - -
9. g%\;:lt strany Dt analytickych Uctov prvotného zatétovania (2 806 453) (1778 559)
(¢tov FN, drahych kovov ()
10, Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, - -
drahych kovov
1. Vynos z odpisanych pohfadavok (+) - -
12. Néklady na dodévatelov (-) - -
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+) - -
14, Naklady na zrazkovi dafi z prijmov (-) - -
15. Zavazok na zrazkovl dafl z prijmov (+) 132 434
I Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej éinnosti (89 473) (626 307)
X PefiaZny tok z investi¢nej éinnosti X X
16. ZniZenie/zvy3enie poskytnutych dverov a vkladov {+-) - -
I Cisty pefiazny tok z investicnej ¢innosti - -
X Peiiazny tok z finanénej innosti X X
17 Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie 1277 968 1668 068
PL/prispevky sporitelov (+)
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (1271 269) (1086 788)
19, Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazky za 1491 {1956)
vrétené PL/pohladavky z prestupov do (+/-)
20. Dediéstva (-) - -
21, Zmena stavu zavazkov na viplatu dedistiev (+-) - -
22, Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 1034
23. Zvy3enie/zniZenie prijatych lverov (+-) - -
24, Néaklady na troky za Gvery (-) - -
25, Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+-) - -
[N Cisty pefiazny tok z finanénej éinnosti 9224 579 324
V. Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na peiiaZné - -
prostriedky v cudzej mene
V. Cist.y vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich (80 249) (46 983)
ekvivalentov L+IL+[IL.+IV.
Vi I??ﬁain'é prostriec!ky a ich ekvivalenty na za¢iatku 247 253 294 236
(ctovného obdobia
VL PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci 167 004 247 253
uétovného obdobia VI.+V.
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Pre tcely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahrnuli:
Bezprostredne
. Bezné Giétovné predchadzajice
Oznacenie POLOZKA obdobie tiétovné obdobie
1, PeftaZné prostriedky splatné na poziadanie 167 004 247 253
2 Vklady v bankéch splatné do 24 hodin - -
Krétkodobé pohladavky vo&i bankam so splatnostou dihdou ako 24
3. hodin, t]. terminované vklady v banke - -
Spolu 167 004 247 253 o

Pre (cely zostavenia prehladu o peftaznych tokoch Fond zaraduj
krétkodobé pohrladavky vodi bankam so splatnostou dihgou ako 24

napli prehfadu o pefiaznych tokoch nezahffia iné rozdelenie.

e k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom aj
hodin, t. terminované vklady v banke, nakolko obsahova

D.  PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31, DECEMBRU 2017 V EURACH

. Beiné ttovné Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA . predchadzajice
obdobie A .
ictovné obdobie
a b 1 2
. Cisty majetok na zadiatku obdobia 3779 527 3 026 958
a) pocet podielov 101742 708 85641114
b) hodnota 1 podielu 0,037145 0,035345
1. Upisané podielové listy 1277 968 1668 068
2, Zisk alebo strata Fondu 96 417 171 289
3. VloZenie vynosov podieinikov do majetku Fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vrétené podielove listy (1271 269) {1086 788)
rr Nérast/ pokles ¢istého majetku 103 116 752 569
A, Cisty majetok na konci obdobia 3 882643 3779527
a) poCet podielov 101 877 727 101742 708
b) hodnota 1 podielu 0,038111 0,03714L
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIVA

1. Dihopisy ocefiované reslnou hodnotou

. Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajiice (étovné
riadku_| 2.l. EUR Dihopisy ocefiované RH podia dohodnutej splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2, Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - 101 293
6. Do piatich rokov 2068 324 994 637
7. Nad pét rokov 682 006 1554 654
Spolu 2 750330 2650 584
Bezprostredne
Cislo Bezné titovné obdoabie predchadzajiice uétovné
riadku | 2.II. EUR Dihopisy ocefiované RH podra zostatkovej splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov - 101 293
3 Do Siestich mesiacov 251970 209 500
4, Do jedného roku 205 886 141172
5 Do dvoch rokov 688 901 1519587
6 Do piatich rokov 1396 448 679032
7 Nad pat rokov 207 125 -
Spoiu 2 750 330 2650 584
Bezprostredne
Cislo BeZné tictovné obdobie predchadzajlice iétovné
riadku | 2.1ll. EUR Dihopisy ocefiované RH obdobie
1. Dihopisy bez kupdnov - -
1.1. nezalozené - .
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2, Dthopisy s kupénmi 2750330 2650584
21, nezalozené 2750330 2650 584
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZeng - -
Spolu 2 750 330 2650 584
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2. Podielové listy
Bezprostredne
Cislo BeZné Gétovné obdobie predchadzajiice Gétovné
riadku | 4.1. Podielové listy obdobie
1. PL otvorenjch podielovich fondov - -
1.1, nezaloZené - -
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. PL ostatné 977 487 892 207
21, nezalozené 977 487 892 207
2.2, zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZzené - -
Spolu 977 487 892 207
. Bezprostredne
Cislo Bezné titovné obdobie predchadzajice uétovné
riadku | 4.1l. Podielové listy podFa mien, v ktorych sii ocenené obdobie
1. EUR 977 487 892 207
2, usD - -
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF -
9. PLN - -
10.  |CAD - -
11.  |AUD - -
12, |Ostatné meny - -
| Spolu 977 487 892 207
3 Derivéty s aktivnym zostatkom
Cislo Bezprostredne —[
riadku Bezné détovné obdobie predchédzajiice iétovné
7. Derivaty s aktivnym zostatkom obdobie
1. Urokové - -
11. | vyrovnavané v hrubom - -
1.2. | vyrovnavané v Gistom - -
2, menoveé - -
2.1. | vyrovnavané v hrubom - -
22, | vyrovnavané v Gistom - -
L3 akciové 640 -
3.1. | vyrovnavané v hrubom - -
3.2. | vyrovnavané v &istom 640 -
4, komoditné - -
4.1. | vyrovnavané v hrubom - -
4.2. | vyrovnavané v istom - -
5. Overové - ]
Spolu 640 -
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Cislo 7. Derivaty s aktivnym zostatkom podfa zostatkovej doby Bezprostredne —‘
riadku | splatnosti Bezné uétovné obdobie predchadzajiice Gétovné
obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov 640 -
3. Do 8iestich mesiacoy - -
4. Do jedného roku - -
5. Nad jeden rok - -
I Spolu 640 -
4. PeiiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
%oz s ; Bezprostredne
9.EUR PeriaZné prostried
Gislo |a ekvivarent; pe'r)'laoin_\;::h ky Bezné Giétovné obdobie predchadzajiice aétovné
riadku | prostriedkov obdobie
1. Bezné fi¢ty 167 004 247 253
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady - -
2. splatné do 24 hodin
Pohladéavky na pefiazné prostriedky v ramci spolovych aperacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou . .
dobou splatnosti najviac tri mesiace
Medzistcet — sivaha 167 004 247 253
5. Uverové linky na okamsité Cerpanie pefiaZnych prostriedkoy - -
Spolu 167 004 247 253
PASIVA
1. Zavézky z vritenia podielov
. Bezprostredne
Cislo BeZné uétovné obdobie predchadzajiice Gctovné
riadku | 2.1. Zavéizky obdobie
1. | Zavazky z vratenia podielov 8161 6670
Spolu 8 161 6670
2. Zavézky voti spravcovskej spoloénosti
—~ Bezprostredne
Cislo Bezné liétovné obdobie predchédzajiice Gétovné
riadku | 3. Zavazky voéi spravcovske] spolo¢nosti obdobie
1. | Zavazky vodi sprav. spol. - spréva 1536 1557
2. | Zavézky vodi sprav. spol. - vstupné poplatky 237 346
Spolu 1773 1903 |

12
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3. Ostatné zavizky
i Bezprostredne |
Cislo Bezné uiétovné obdobie predchadzajice aétovné
riadku | 7. Ostatné zavizky obdobie
1, Zavazky voti depozitarovi 369 374
2 Zavazky voti podielnikom - prijaté preddavky 1763 728
3 Zavazky voti podielnikom - vjnosy - -
4, Zavézky - zrazkova daf 372 504
5 Zavazky - auditor 380 338
6 Zavézky - ostatné - -
Spolu 2884 1944
VYKAZ ZISKOVA STRAT
1. Vynosy z Grokov
Bezprostredne
Gislo Bezné uiétovné obdobie predchadzajiice Giétovné
| riadku | 1.1. Groky obdobie
1. |BeZné Uty 8 12
2. |Vklady . 19
3. |Dlhové cenné papiere 108 874 124137
Spolu 108 882 124 168 |
2. Vynosyz dividend a inych podielov na zisku
Bezprostredne
Gislo BeZné Gétovné obdobie predchadzajiice uctovné
riadku | 3. Podfa meny obdobie
1. EUR 18 462 11629
Spolu 18 462 11629 |
3. Ziskistrataz operacii s cennymi papiermi
. Bezprostredne
Cislo Bezné Gétovné obdobie | predchadzajiice Gctovné
riadku | 4Jc. PodFa druhov obdobie
1. Vynosy z predaja a precenenia cennych papierov 49924 127 034
2, Naklady z predaja a precenenia cennych papierov (49 053) (62712
Spolu 81 64322
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4.  Zisk/Strata z derivatovych operacii

Bezprostredne
Cislo Beiné tictovné obdobie predchadzajiice Gétovné
riadku | 6.Je. Zisk/strata z derivatov obdobie
1, urokové -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2, vyrovnavané v &istom - -
2, menové - -
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
22 vyrovnavané v Gistom - -
3. akciové (630) -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2, vyrovnavané v gistom (630) -
4. komoditné - -
41. vyrovnavané v hrubom - -
42, vyrovnévané v gistom - -
5. lverové - -
L Spolu (630) -
5. Ziskistrataz operacii s inym majetkom
Bezprostredne
Gislo Bezné tiétovné obdobie predchédzajiice iétovné
riadku_| 8./g. Iny majetok obdobie
1. | Ziskistrata z operécii s inym majetkom 275 318
Spolu 275 318
6.  Transak&né naklady
, Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | h. Transakéné naklady obdobie
1. Transakéné naklady 3493 2932
Spolu 3493 2932
7. Bankové a iné poplatky
Bezprostredne
. Beiné uctovné obdobie predchédzajiice aétovné
Cislo obdobie
riadku | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
1. | Bankové poplatky 2818 3074
2. Burzové poplatky - -
3. | Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 247 414
4, Poplatky cenfrainemu depozitarovi cennych papierov - .
3065 3488

Spolu
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8. Naklady na financovanie fondu
J Bezprostredne
Cislo Bezné Giétovné obdobie predchédzajice uctovné
riadku | j, Néklady na financovanie fondu obdobie |
1. Néklady na droky - :
2. Néklady na dane . -
3, Naklady na register emitenta 636 576
Spolu 636 576 |

9. Néklady na odplatu

Bezprostredne —‘

Cislo BeZné uétovné obdobie | predchadzajuce tictovné
riadku | Naklady na odplatu obdobie
k1. | Odplatu za spravu fondu 18 941 17 335
k2. | Odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
I, Néklady na odplaty za sluzby depozitara 4546 4160

m. Néklady na audit itovne] zavierky

762 657 |

Néklady na odplatu za sprévu fondu

Sadzba odplaty spravcovskej spoloénosti za spréavu podielového fondu je 0,50 %
v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolotnosti za spravu podielového
kazdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrat za kalen

Nakiady na odplatu za sluzby depozitara

Vyska odplaty za vykon depozitara za jeden rok (vratane DPH) je 0,12 %

v podielovom fonde.

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

p-a. priemernej roénej Eistej hodnoty majetku
fondu sa vypotitava v alikvoinej vyske pri
darny mesiac.

priemernej roénej Cistej hodnoty majetku

’Ewcenie

pasivach (Podsiivaha)

F.Prehfad o inych aktivach a inych

BeZné Gictovné obdobie

Bezprostredne predchédzajice
igtovné obdobie

a

b

1

X

Iné aktiva

X

1.

Prava na vypoZicanie pefiaznych
prostriedkov

Pohladavky zo spotovich obchodov

Pohfadavky z terminovanych obchodov

163 860

Pohladévky z eurdpskych opcii

Pohladavky z americkich opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladéavky z rugenia

Pohladéavky zo zaloZnjch prav

O N0 [ o (ho

Cenné papiere nadobudnuté
zabezpedovacim prevodom prava

Préva k cudzim veciam a pravam

1.

Hodnoty odovzdané do dschovy a na
uloZenie

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

13.

Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu

163 860
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i | F.Prehfad o inych aktivach a inveh s, . Bezprostredne predchadzajtice

Oznacenie } pasivach (Podsl:]vahaj : BeZné tictovné obdobie P ietons stdcbis

a b 1 2

X Iné pasiva X X

1, Zavézky na poZiGanie pefiaznych - -

prostriedkov

2. Zavézky zo spotovych obchodov - - #
3. Zavézky z terminovanych obchodoy 166 850 -

4. Zavézky z eurdpskych opcil - -

5. Zévézky z americkych opcii - -

6. Zavézky z ruéenia - -
| 7. Zavézky zo zaloznych prav a zalohov - -

8. Cenné papiere prevedené zabezpegovacim - -

prevodom préva

9. Prava injch k veciam a pravam fondu - -

10. Hodnoty prevzaté do spravy - -

11. Zavézky v evidencii -
[ Iné pasiva spolu 166 850 -

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UGTOVNA ZAVIERKA

Odo dia, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka do

by ovplyvnili iidaje uvedené v (ctovnej zavierke.

16

dna jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré



