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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a. s.

(-Spolocnost”) spravujlicej podielovy fond Optimal Balanced, o.p.f., IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Fond").

Nazor

Uskuto¢nili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2017,
vykaz ziskov a strat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych Gétovnych zésad a uétovnych metéd.

Podfa n&sho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci sa k
uvedenému datumu podla zakona &. 431/2002 Z. z. o tétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(-zékon o uétovnictve").

Zaklad pre néazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Na$a zodpovednost podfa tychto &tandardov je uvedend v odseku
Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky. Od Spolo&nosti a Fondu sme nezavisli
podfa ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o $tatutdrnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutdrneho organu a os6b poverenych sprévou a riadenim za détovni
zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o Gétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povaZuje za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani a€tovnej zavierky je Statutary organ Spolognosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrite pokratovat vo svojej ginnosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich
sa nepretrzittho pokraZovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrZiteho pokraCovania v &innosti v G&tovnictve, ibaze by mal v Gmysle Fond zlikvidovat
alebo ukonéit jeho €innost, alebo by nemal inG realistick(l moZnost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim sl zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit tctovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & U&tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Z2e
audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych &tandardov vdy odhall vyznamné
nespravnosti, ak takeé existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamne sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v
sthrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto&nené na zaklade tejto
Uctovnej zavierky.
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V ramci auditu uskuto&neného podra medzinarodnych auditorskych Standardov, po&as celého
auditu uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionainy skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti (&tovnej zavierky, &i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy
reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato&né a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod méze zahfiiat tajnu
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie interne;
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych uCtovnych zésad a U&tovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutognené $tatutarnym
organom Spoio&nosti.

Robime zaver o tom, & Statutarny organ Spolo&nosti vhodne v U&tovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v sUvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit' schopnost Fondu nepretrite
pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit' v nadej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v Udtovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatoé¢né, modifikovat nag nazor. Nase zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu sposobit, ze Fond prestane pokracovat v
nepretrzitej innosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, $trukturu a obsah Uctovnej zavierky vratane informéacii v
nej uvedenych, ako aj to, &i ustovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

25, april 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo&nost:
KPMG Slovensko spol. s r.0.
Licencia SKAU &. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Lubo§ Vanéo
Licencia SKAU &. 745

&%, KpMG
Jsko spok:

74
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Priloha €. 1 k opatreniu ¢. MF/25835/2007-74

UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a dopinkového déchodkového fondu

k 31422017
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S UV AHA
k 31.12.2017
v eurach
Bezprostredne
Oznaéenie | Polozka Bezné ucétovné obdobie predchadzajice
Gctovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
. Investiény majetok (sicet poloZiek 1 aZ 8) 16 016 243 15 317 317
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) $ kupénom - -
2. Dlhopisy ocefiované reélnou hodnotou 6 558 468 6674 284
a) bez kuponov - -
b) S kupbnom 6 558 468 6674 284
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 4044 802 2983 252
a) obchodovatelné akcie - 1599 686
b) neobchodovatelné akcie 4044 802 1 383 566
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaijli formu cenného
c) papiera - -
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych
d) spoloénostiach - -
4, Podielové listy 5379 562 5659781
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné 5379 562 5659 781
5. Kratkodobé pohladavky - -
a) krétkodobé vklady v bankach - -
kratkodobé p6Zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel - -
c) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankach = =
dihodobé pdzZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel - -
7. Derivaty 33411 -
8. Drahé kovy - -
I, Neinvesticny majetok (sti¢et poloZiek 9 a 10) 1 330164 1215769
9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznjch prostriedkov 1326 166 1212980
10. Ostatny majetok 3998 2789
Aktiva spolu 17 346 407 16 533 086
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SUVAHA
k 31.12.2017
v eurach
Bezprostredne
Bezné uctovné obdobie predchadzajuce

Oznaéenie | Polozka ictovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavizky (sucet poloZiek 12z 7) 39 493 43 925
1. Zavazky vodi bankam - -
2. Zavézky z vratenia podielov/z ukongenie sporenia/ukonéenia Ggasti - -
3. Zavazky vodi spravcovske] spolognosti 33842 33546
4. Derivaty - -
5, Repoobchody - -
B. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 5651 10 379
il. Viastné imanie 17 306 914 16 489 161

Podielové listy/Ddchodkové jednotky/ dopinkové dochodkové jednotky, z
8. toho 17 306 914 16 489 161
a) Zisk alebo strata bezného (&tovného obdabia 957 802 1632890
Pasiva spolu 17 346 407 16 533 086
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2017
Ny . Bezprostredne
Oznaenie | Polozka Bez:: d‘;‘g; Ane pr:dzh%ﬁzz?ﬂce
tictovné obdobie

a b 1 2

1. Vynosy z lrokov 268 427 253 083
1.1. troky 268 427 253 083

1.2./a. | vysledok zaistenia - -
zniZenie hodnoty prislusného majetku/zrudenie znizenia hodnoty prisludného
1.3.b. [ majetku - -

2, V{nosy z podielovich listov - -

3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 212783 213204
31, dividendy a iné podiely na zisku 212783 213204
3.2, vysledok zaistenia - -
4.fc. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 1302 458 1484 989
5./d. Cisty zisk/strata z operacii s devizami (371 370) 149 328
6.e. | Cisty zisk/strata z derivatov 54 016 (12 544)
7.5 Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./a. Cisty zisk/strata z operacii s injm majetkom 76 77

l. Vynos z majetku vo fonde 1 466 390 2088137

h. Transakéné naklady 12377 13 346

i, Bankové poplatky a iné poplatky 5179 3892

IL. Cisty vynos z majetku vo fonde 1 448 834 2070 899

i Naklady na financovanie fondu 16 987 14 430
i1 naklady na roky - -

j.2. zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
|3 néklady na dane a poplatky 16 987 14 430

M. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1 431847 2 056 469

k. Nakiady na 416133 371176
k.1. odplatu za spravu fondu 416 133 371176
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -

l. Naklady na odplaty za sluZby depozitara 55928 49 886

m. Naklady na audit uétovnej zavierky 1984 2517

A: Zisk alebo strata za Gétovné obdobie 957 802 1632 890
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Poznamky k Uctovnej zavierke

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UGTOVNEJ JEDNOTKE

Optimal Balanced, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je Optimal Balanced otvoreny podielovy fond, IAD Investments, sprév. spol,, a.s. v skratenej

podobe Optimal Balanced,o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond").

- Podielovy fond vznikol dfia 10.4.2006 rozhodnutim Uradu pre finangny tth & UFT-010/2006/KISS. Vydavanie
podielovych listov sa zacalo 24.4.2006. Podielovy fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurgitu.

- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spolocnost'

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, 1CO 17 330
254, ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, viozka ¢. 182/B (dalej len ,spravcovska
spolognost”).

Pdvodnym spravcom podielového fondu bola spoloénost Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s. (dalej len "ALICO")
so sidlom Pribinova 10, 811 09 Bratislava, 1CO: 35 803 525. Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej
spolognosti na zéklade rozhodnutia NBS ¢. ODT-9113-6/2014-1 zo dila 16.10.2014, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia
17.10.2014. Datum prevodu podielového fondu bol stanoveny podra vy$sie uvedeného rozhodnutia na 29.10.2014.

Spravcovska spoloénost vznikla 18.10.1991 ako investitna spoloénost s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona & 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona") a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsk(i spoloénost. Spravcovska
spoloénost bola zaloZzena na dobu neuréitd. V roku 2002 spravcovska spoloénost zmenila obchodné meno na Investiéna
a Déchodkova, sprév. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolotnosti je spolognost Pro Pariners Holding, a.s., ktord je zaroveii
materskou spolognostou celej skupiny.

internetové stranka spravcovskej spoloénosti je www.iad.sk.

Hlavna ginnost' spravcovskej spolocnosti

Hlavnym predmetom €innosti spravcovskej spolognosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov,

- vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych standardnych fondov,

- riadenie portfolia finanénych néstrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona & 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investicné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych fistov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjekimi kolektivneho investovania vratane drZitelskej spravy a slvisiacich sluZieb, najmé sprévy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a posttpenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d)
zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolocnosti k 31.12.2017

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Viadimir Bencz
Clenovia: Peter Lukag, MBA

Mgr. Vladimir Bolek
Dozorné rada
Predseda: Ing. Rébert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, ass., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava.
ICO: 36 854 140.

Investiény profil fondu

Fond svojim zameranim spadé do kategérie zmieSany podielovy fond a investuje predovietkym do podnikovych a $tatnych
dihopisov a hypotekamych zaloznych listov, vyznamnu zlozku portfolia podielového fondu mozu tvorif aj investicie do
likvidnych dlhopisovych ETF, ktoré s obchodované na burzach cennych papierov. Fond investuje majetok aj do akgii
a pefiaznych nastrojov prostrednictvom vkladov v domécich a zahraniénych bankach. Podielovy fond investuje v réznych
menach, najmé v mene EUR, USD, HUF, PLN, CZK a RON. Fond neinvestuje na zaklade vopred uréeného zemepisného
zamerania, teda investuje bez regionaineho obmedzenia.

Investi¢na stratégia fondu

Ciefom investiénej politiky podielového fondu je dosiahnut stabilny a rovnomerny rast hodnoty podielového fondu v horizonte

troch az Styroch rokov. NajvyznamnejSimi faktormi ovplyviiujicimi vykonnost fondu st nérast / pokles Grokovych sadzieb,
narast / pokles kreditnych prirazok a pohyby mien voéi referenénej mene EUR.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1) Zostavenie actovnej zavierky

Utovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januéra 2017 do 31. decembra 2017 na principoch asového rozlisenia
nakiadov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato UCtovnd zévierka bola zostavend na zéklade predpokladu neprefrZitého trvania podielového fondu (angl.: going
concern).

PouZitd mena v zavierke je Euro a vSetky zostatky st uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak.

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2016 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti dia 12.06.2017.
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2) Uétovné zasady a Gctovné metody pouZité pri zostavovani tiétovnej zavierky

Ugtovna jednotka uplatfiuje G&tovné principy a postupy Gétovania v stlade so slovenskym zakonom o Gitovnictve &.
431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
&. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovujt podrobnosti o usporiadani a oznaGovani poloZiek Uétovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych z (Ctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Gétovej oshove
a postupoch Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich zmien
a doplnkov.

a)  Urokové vynosy a trokové néklady

Urokové vynosy a Grokové néklady su uctované do obdobia, sktorym vecne aasovo slvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych urokov su tieto pripisané na uéet Fondu v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neotistené o zrazkovl dah.

b) Néklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prinaleZi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priememej rotnej Sistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spréavcovskej spolognosti sa pocita a zahfiia do nékladov Fondu denne na zaklade aktualnej
Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred z(Gtovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon éinnosti
depozitara. Spravcovské poplatky st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu®,
V{podet spravcovskeho poplatku je uvedeny v Statute Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny téet
v prisludnej mene a kontrolovat, &i €innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stilade so Zakonom.

Depozitérovi za vykon Cinnosti prinéleZi odplata, ktora je dohodnuté v depozitnej zmiuve. Depozitér uétuje podra platného
Statitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolodnosti (www.iad.sk). Odplata za vjkon Ginnosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podla aktualngj Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred z(&tovanim
odplaty za sprévu Fondu a odplaty za vykon Cinnosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitara su vykézané vo vykaze ziskov a strét v polozke ,Nakiady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa U¢tuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpegujlicim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bank&m a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Gschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uétov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centréinemu depozitarovi alebo &lenovi
centraineho depozitara a subjektu so sidlom mimo Uzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom &innosti.

Naklady na poplatky st ziétované do obdobia, s ktorym vecne a éasovo silvisia, v stlade s prislusnym tatitom Fondu.
¢)  Zrazkova dan z prijmu

0Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dafi z istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Uhrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazenu dafi odviest spravcovi dane najneskor do pétnasteho diia kazdého mesiaca za predchadzajlci
kalendarmy mesiac.
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d)  Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Z&kona), teda nie je ani daflovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Daflové naklady moézu fondu vzniknat aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na
pripadné vynosy plynuce z ich Gzemia.

e) Vydévanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako sucin aktuainej ceny podielu (podiel Gistej hodnoty
majetku a podtu podielov v obehu k pracovnému driu) a poétu vydavanych podielov podielového listu, Hodnota podielového
listu pri redemécii sa uréi ako sucin akiualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu
k pracovnému dfiu) a potu redemovanych podielov podielového listu.

Vsilade so Statitom podielového fondu je spravcovskéd spoloénost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez
zbytotného odkladu po dorudeni pokynu na redemaciu. V slvahe st podiely podielnikov vykézané v polozke ,Podielové
listy* vo vlastnom imani.

f)  Dalsie informécie o pouzitych uctovnych zésadéch a uctovnych metddach

V zmysle Zakona Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktualnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zdsady a nové (ctovné metody pouZité pri zostavovani Gétovnej zdvierky

Pri zostavovani (étovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové Gctovné zadsady alebo metddy, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. Cisty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Uétovnej zévierky sU vykézané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financit Slovenskej republiky zo 14. decembra 2016 &. MF/017857/2016-74 (oznamenie &. 384/2016
Z.z.), ktoré nadobudlo Géinnost 30. decembra 2016.

4) Oceiovanie majetku a zavazkov, metody pouzité pri uréeni realnych hodnét majetku a zaviazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepodet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany reainou hodnotou

Redlna hodnota je cena, kioré by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakcii medzi G¢astnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Reélna hodnota majetku sa uréi ako trhovéd cena, ak pre prisludny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku
oceilovaného realnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie realnou hodnotou v sebe zahifia
spolu s inymi &initelmi aj &initef zniZenia hodnoty.

Ak pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh, reéina hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sG¢asnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a sifasnej hodnoty odhadovanych budicich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,suéasna hodnota &istych pefaZnych prijmov®), s vynimkou pefaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade budicich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnitornej miery navratnosti
kapitélu bezného kupujliceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodna Grokova miera v zavislosti od druhu

4
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majetku, ucelu jeho pouZitia, neistoty odhadovanych periaznych tokov o ich hodnote alebo Gase, splatnosti pefiaznych tokov
ameny, v ktorej su pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte sucasnej hodnoly Cistych pefiaznych prijmov sa Cisté pefiazné prijmy diskontujir drokovou mierou, ktora
vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik vlastnych ur&itému druhu majetku. Tato
urokova miera nezohfadiiuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buddcich ¢istych pefiaznych prijmov.
Urokova miera, ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik viastnych urgitému druhu majetku,
je miera navratnosti investicie, ktorii by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou,
splatnostami a rizikami obdobné tomu, o ktorom U&tovna jednotka ogakava, Ze ho ziska z uréitého majetku. Tato trokova
miera sa odhaduje z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami
majetku podobného zloZenia. Ak tite trokovi mieru trh netvori, pouZije sa jej vhodna nahrada, ktorej Géelom je odhadnuf
trhové ohodnotenie Easovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skonéenia Zivotnosti uréitého majetku a frhové ohodnotenie rizik,
Ze buduci ¢isty pefiazny tok sa bude odliSovat v hodnotéach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zalCtované vmajetku Fondu k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 boli zakipené s imyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vynosov z kupénov alebo vynosov z dividend.

O cennom papieri sa prvotne Gtuje v oceneni jeho redlnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktord sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo nékiad. Ak ide o dlhopisy s kupénmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania
nakupu do dfia vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany Urokovy vynos z kupénu
uréeny v emisnych podmienkach do dfia vyplaty kupénu. Po vyplateni kupénu sa hodnota dhopisu znizuje o vyplateny
kupén.

Cenne papiere v majetku fondu sa ku diiu ocenenia ocefiujii realnou hodnotou. Zmeny reéinej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa UCtuju na uétoch Vynosy z operécii s cennymi papiermi alebo na Gétoch Naklady na operacie s cennymi
papiermi. Za (¢elom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia
NBS & 13/2011 o spbsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom 3pecialnom
podielovom fonde a spésobe vypottu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii a zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, st vytvorené pravidla
ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnitornych smemniciach spoloCnosti, kde je
rozpisany sposob vypottu.

Akcie sa pri prvotnom Uétovani ocefiuji realnou hodnotou akcie. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad redinej
hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, tj. cenou, za ktord sa akcia obstarala, Naklady na obchody spojené s cennymi
papiermi, napr. poplatky a provizie pri obchodoch sa (&tuji priamo do nakladov.

Na urgenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu s cennymi
papiermi, sa pouZiva zévereény kurz cenného papiera, kiory organizator zahrani¢ného regulovaného verejného frhu s
cennymi papiermi vyhiasi v obchodny defi, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentira
Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zaverecny kurz, cenné papiere st ocefiované v stlade s Opatrenim NBS
¢. 13/2011, teda teoretickou cenou podra priloh 1 az 16 tohto opatrenia.



LE!

(s[5 o o[ W[ e[w[W[s oW1 [1[s[<]7]
Nézov spravovaného fondu
Ofp|tli|mfa]l Bla|l|a|nfc|le|d|,|o|.|p|.[f

¢) Ustovné metddy ocefiovania majetkovych podielov v obchodnych spolocnostiach, ktoré nie sii reprezentované akciami
alebo su reprezentované neobchodovatefnymi akciami

Podiel v obchodnej spolotnosti, ktory je reprezentovany neobchodovatelnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa pri obstarani oceni jeho realnou hodnotou, ktora sa uréi pouzitim metody diskontovanych pefiaznych tokov tejto
spoloénosti. Hodnota podielu sa zisti z hodnoty obchodnej spolo¢nosti zistenej metddou analyzy diskontovanych pefiaznych
tokov jej vynasobenim koeficientom vyjadrujiucim podiel fondu na zisku obchodnej spoloGnosti dohodnutym v spologenskej
zmluve a ak dohodnuty nie je, podielom fondu na viastnom imani obchodnej spolocnosti. Rozdiel medzi reélnou hodnotou
podielu pri jeho obstarani a vydavkami na obstaranie tohto podielu sa uétuje ako vynos alebo naklad.

Podie! v obchodnej spolognosti, ktory je reprezentovany neobchodovatelnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa v roénej Ubtovnej zavierke oceni jeho realnou hodnotou, ktoré sa uréi metédou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov
tejto spolodnosti. Rozdiel medzi redlnou hodnofou podielu pri jeho obstarani alebo jeho oceneni v bezprostredne
predchadzajicej (8tovnej zavierke, ak bola zostavend, sa étuje ako vynos alebo naklad.

d)  Ustovné metddy oceriovania derivatov a zasady ich pouzitia

Realna hodnota derivatu obchodovaného na verejnom frhu sa uréi ako trhova cena derivatu vyhlasena v defi ocenenia.
Realna hodnota derivatu neobchodovaného na verejnom trhu alebo ak trh v defi ocenenia cenu nevytvoril, sa uréi pri call
opcii ako rozdiel medzi realnou hodnotou podkladového néstroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v defi expiracie alebo
moznej realizécie bude mat’ podkiadovy nastroj reéinu hodnotu vacsiu ako dohodnuta cena a medz suéasnou hodnotou
dohodnutej ceny podkladového néstroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho reélna cena v deii expiracie alebo
moznej realizacie bude niz§ia ako cena dohodnutd. Pri put opcii sa cena uréi ako rozdiel medzi dohodnutou cenou
podkladového néstroja vyndsobenou pravdepodobnostou, Ze jeho redlna hodnota v defi expiracie alebo moznej realizacie
bude niZsia ako cena dohodnutd, a medzi jeho realnou hodnotou v defi ocenenia vynasobenou pravdepodobnostou, ze v
deri expiracie alebo moznej realizacie bude mat podkladovy nastroj realnu hodnotu vaéSiu ako dohodnuta cena. Pri pevnej
terminovej operacii sa cena derivatu uréi ako rozdiel medzi siasnou dohodnutou forwardovou cenou podkladového
nastroja a jeho si6asnou forwardovou cenou v defi ocenenia. Forwardova cena podkladového néstroja sa dohodne ako
realna hodnota podkladového nastroja v defi uzavretia dohody, upravena o naklady na udrziavanie pozicie a vynosy z
udrziavania pozicie. Nakladmi na udrZiavanie pozicie su naprikiad néklady na financovanie pozicie a naklady na skiadovanie
podkladového néstroja. Vynosmi z udrZiavania pozicie su napriklad vynosy z kupanov splatnych v dobe trvania pozicie.

Zmeny realnych hodndt derivatov sa slivztazne atuji na udet Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na iéet Zisky z
derivatov na obchodovanie alebo na ucet Straty zo zaisfovacich derivatov alebo na ucet Straty z derivatov na obchodovanie.

e) Informécie o spbsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoditava na euré prisluSnym
kurzom Europskej centrainej banky (,ECB"). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na eura podia akltuaineho
kurzu ECB. Ku dfiu zavierky sa zostatky G&tov v cudzej mene prepocitaji podfa kurzu ECB platného ku diiu, ku ktorému sa
UGtovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operdcii v cudzej mene, alebo z
prepoétu majetku a zavézkov v cudzej mene, si vykazané vo vjkaze ziskov astrat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii
s devizami“.

) Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splainé na poziadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskyinuié bankadm na jeden def, Statne
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pokladniéné poukazky a pokladni¢né poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Uétuju v nominalnych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZkou.

g) Pohladavky a zavézky

Kratkodobé pohladavky predstavuju najmé prostriedky na vkladovych Gétoch splatnych nad 24 hodin a 0&tuju sa
v nominalnych hodnotéach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlidenie Grokovjch vynosov je
s(castou uétovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavézky sa pri ich vzniku ocefiujii menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiujil obstaravacou cenou. Vzniknuté
trokové naklady vztahujuce sa k zavazkom su k datumu, ku ktorému sa zostavuje (&tovna zavierka, vykazované spolotne
s tymito zavézkami.

Na zaklade stat(itu Fondu, podielovy list mozno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vznika zavazok voti podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zuétuju po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazuju na strane pasiv stvahy ako Ostatné zavézky (riadok €. 7).

5) Uréenie dia uskuto€nenia uctovného pripadu

Defi uskutognenia U¢tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhsia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislunom trhu. Ak je tato doba dihSia, ditom uskutoénenia G&tovného pripadu je
prvy defl lehoty, poas ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Dalej je diom (&tovného pripadu defi vykonania platby, defi zu&tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, def, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnitri G&tovnej jednotky, a k dal§im skutoénostiam, kioré s predmetom uétovnictva a
ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutognosti dokumentuja.

6) Stratégia a zdsady zaistovania

Na (cely zaistenia zmeny reélnej hodnoty zaistovaného majetku alebo zavazku alebo zmeny peflainého toku zo
zaistovaného majetku alebo zavazku sposobenej realizaciou uréeného druhu rizika alebo uréenych druhov rizik fond vyuZiva
zaistovacie menové derivaty.

7) Zasady a postupy identifikdcie majetku so zniZenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje sa, &i je
oddvodnené predpokladat, Ze dolo k zniZzeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutl hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na ucet fondu nastala
skutocnost alebo viac skutoénosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapriifiuju znizenie odhadu budicich
penaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolo¢nost na identifikaciu majetku so zniZenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management,
smernice a Opatrenia NBS.
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8) Zasady a postupy vypoétu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv
a)  Znizenie hodnoty majetku

Pri odhade znizenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna Uctovna hodnota majetku s
pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuta hodnota
pefazného toku, alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté,
hodnota majetku sa zniZila. ZniZenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi si¢asnou hodnotou dohodnutého pefiazného
toku z majetku a suéasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZzenia hodnoty sa toto
(¢&tuje cez vykaz ziskov a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, ze fond ma zavazok alebo inl povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
mbZe mat neisti vySku alebo splatnost, priGom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zndme. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost ubytku zdrojov zahfiajucich ekonomické uZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je moZné vykonat spolahlivy odhad tohto (bytku.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Beiné uctovné Bezprostredne
Oznatenie C. Prehfad o pefiaznych tokoch obdobie predchadzajice
actovné obdobie
X Peiiazny tok z prevadzkovej Cinnosti X X
1. Vynosy z (rokov, odplat a provizii (+) 268 427 253 159
2. Zmena stavu pohladavok z drokov, odpléat a provizii (+/-) - -
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (494 602) (442 145)
4, Zmena stavu zavézkov z Grokov, odplat a provizii (+-} (38 225) 9052
5. Vynosy z dividend {+) 212783 213204
8. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+-) (898) 13706
7 Obrat strany Cr usporiadacich (&tov obchodovania 8721388 3222434
' s cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
8 Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere, drahé kovy - -
+-
9 (‘)br;t strany Dt analytickych (&tov prvotného zal&tovania (8 401 725) {3813 553)
Gctov FN, drahych kovov (-}
10, Zmena stavu zavézkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych - -
kovov
1. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Néklady na dodavatelov (-) - -
13. Zmena stavu zavazkov voti dodavatefom (+) - -
14. Naklady na zrazkova dafi z prijmov (-) {13 986) (13 102)
15. Zavazok na zrazkovi daii z prijmov (+) (8 36
. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej dinnosti 253154 (557 209)
X Pefiazny tok z investinej innosti X X
16. ZniZeniefzvy$enie poskytnutych dverov a vkiadov (+-) - -
L. Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti - -
X Pefiazny tok z finanénej innosti X X
17, Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky 865515 1587129
sporitelov (+)
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (1005 564) (160 829)
19, Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavézky za vratené 82 (171)
PL/pohladavky z prestupov do (+-)
20. DediCstva (-) - -
21, Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+-) - -
22, Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) -
23. ZvySenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
24, Naklady na uroky za Gvery (-) - -
25. Zmena stavu zavézkov za Uroky za (ivery (+-) - -
M. Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti (139 968) 1426 129
V. U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na peinazné 0 1
Erostriedky v cudzej mene
V. Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 113 186 868 921
LAILHILHIV.
Vi Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na za¢iatku 1 212980 344059
uétovného obdobia
Vil PeitaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci 1 326 166 1212980
tictovného obdobia VI.+V.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2017 V EURACH

Bezprostredne

Oznacenie POLOZKA Bezné uctovné obdobie predchadzajice

Gctovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaiatku obdobia 16 489 161 13 429 971
a) pocet podielov 570 271 589 516 369717
b) hodnota 1 podielu 0,028915 0,026008
1. Upisané podielové listy 865515 1587129
2. Zisk alebo strata Fondu 957 802 1632890
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vratené podielové listy {1 005 564) (160 829)
L Narast/ pokles ¢istého majetku 817 783 3059 190
A, Cisty majetok na konci obdobia 17 306 914 16 489 161
a) pocet podielov 565 404 435 570 271 589
b) hodnota 1 podielu 0,030610 0,028915
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIVA

1. Dlhopisy

Cislo
riadku

2.1. EUR Dlhopisy oceiiované RH podfa dohodnutej doby
splatnosti

Beiné uctovné obdobie

Bezné predchadzajice
ucétovné obdobie

1,

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

100 206

Do piatich rokov

1153123

1995709

N|® o e W N

Nad pat' rokov

889 528

1223 359

Spolu

2 142 857

3 219 068

Cislo
riadku

2.1. CZK Dihopisy ocefiované RH podfa dohodnutej doby
splatnosti

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchédzajlice ii¢tovné
obdobie

1,

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do §iestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

673 002

226 555

N (O [ o (N

Nad péat' rokov

235210

Spolu

908 212

226 555

Cislo
riadku

2.1 PLN Dihopisy ocefiované RH - podfa dohodnutej
splatnosti

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Uctovné
obdobie

1,

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N ES N A F el e

Nad pat rokov

1465 836

704 976

Spolu

1 465836

704976

11
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A BeZné uctovné Bezprostredne
Cislo . predchadzajuce
rladku | 2.1. HUF Dlhopisy ocefiované RH - podFa dohodnute] splatnosti obdoble Gétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2, Do troch mesiacov - =
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roka - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 283 209
7. Nad pét rokov 369 521 1409 869
Spolu 369 521 1693 078
e . Bezprostredne
Cislo Bednié ctown pred'::hédzajl'lce
riadku | 2.I. RON Dlhopisy oceiiované RH - podfa dohodnutej splatnosti uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2, Do troch mesiacov - =
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roka - -
5. Do dvoch rokov - R
6. Do piatich rokov - ]
7. Nad pét rokov 767 780 830 607
Spolu 767 780 830 607
v oo . Bezprostredne
Cislo Bez:: dl;c;;vne pred'::hédzajﬁce
riadku | 2.1. USD Dlhopisy ocefiované RH - podFa dohodnutej splatnosti uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roka - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 414 660 -
7. Nad pét rokov 489 602
Spolu 904 262
. B
Cislo Bez:; dl:)cl:ioe vné pr::':::’ésdt:?t? :e
riadku | 2.Il. EUR Dlhopisy ocefiované RH - podl'a zostatkove| splatnosti tictovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacoy - -
4, Do jedného roka - -
5. Do dvoch rokov 311057 1478 209
8. Do piatich rokov 1271 359 1291 654
7. Nad pét rokov 560 441 449 205
Spolu 2 142857 3219 068
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soxoxe . Bezprostredne
Cislo Bez:: dt:’c;;vne pr:dz:::fldzajt'lce
riadku | 2.1l CZK Dlhopisy oceiiované RH - podFa zostatkove] splatnosti uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roka - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 673 002 226 555
7. Nad péat rokov 235210 -
Spolu 908 212 226 555
s g o e
- sond deioms | TS
riadku | 2.I.. PLN Dlhopisy oceliované RH - podFa zostatkovej splatnosti tictovné ohdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov .
4. Do jedného roka - N
5, Do dvoch rokov 257 960 -
6. | Do piatich rokov 721860 704 976
7. | Nad pét rokov 486 016 -
Spolu 1 465 836 704976
s i oox < Bezprostr
Cislo Bez:: dl:,cbti(;vne pr:dlt):h:'lsdtz(;;’:‘c(:
riadku | 2.I.. HUF Dlhopisy ocefiované RH - podFa zostatkovej splatnosti iiétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2, Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roka - -
5. | Do dvoch rokov 639 414
6. | Do piatich rokov 369 521 734 307
7. | Nad pat rokov 319367
Spolu 369 521 1693 078
Sz oox . Bezprostredne
Cislo Bez:s dl:::i?ne pred'::hédzajﬁce
riadku | 2.Il. RON Dlhopisy oceiiované RH - podfa zostatkove] splatnosti uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roka - -
5. Do dvoch rokov 298 185 -
6. Do piatich rokov 460 595 830 607
7. Nad pét rokov = -
767 780 830 607

Spolu

13
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[ . s zprostredne
Gislo Bez:; Jictome pBr:dzhédzajace
riadku | 2.II. USD Dihopisy oceiiované RH - podFa zostatkovej splatnosti uctovné ohdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do $iestich mesiacov - -
4, Do jedného roka - -
5. Do dvoch rokov -
6. Do piatich rokov 414 660 -
7. Nad péaf rokov 489602 -
Spolu 904 262
sz oox . zprostredne
Eislo Bené o pBr:d'():hédzajﬂce
riadku | 2.lll. EUR Dlhopisy ictovné obdobie
1. Dlhopisy bez kupénov - -
1.1. nezaloZené - -
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. Dlhopisy s kuponmi 2142857 3219068
2.1. nezalozené 2142857 3219068
22. zaloZené v repoobchodoch - =
23. zaloZené - -
Spolu 2 142857 3219068
s s oox . Bezprostredne
Cislo Bez:: oo pred’:;hédzajﬂce
riadku | 2.lll. CZK Dlhopisy uctovné obdobie
1. Dlhopisy bez kupénov - -
1.1. nezalozené - -
12. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3, zaloZené - -
2. Dihopisy s kupénmi 908 212 226 555
21. nezaloZzené 908 212 226 555
22, zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 908 212 226 555
e = . Bezprostredne
Cislo Bez:: dl;c:;vne pr:d'():hédzajﬂce
riadku | 2.lll. PLN Dlhopisy uétovné obdobie
1. Dihopisy bez kupénov - -
1.1. nezalozené - -
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. Dlhopisy s kuponmi 1465836 704 976
21, nezalozené 1465 836 704 976
2.2, zaloZené v repoobchodoch - -
23. zalozené - -
Spolu 1 465836 704 976
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Cislo Bedné uttovné pBrE:'t)::!oésdt:?ﬁnc:
riadku | 2.Il. HUF Dlhopisy obdobie tictovné obdobie
1. Dlhopisy bez kupdnov - -
1.1, nezalozené - -
1.2, zalozené v repoobchodoch - -
1.3, zaloZené - -
2, Dihopisy s kupénmi 369 521 1693078
2.1. nezalozené 369 521 1693078
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 369 521 1693 078
Cislo Bezné uitovné pBr::’t,:::':sc:;:?;cZ
riadku | 2.lll. RON Dlhopisy obdoble iiétovné obdobie
1. | Dlhopisy bez kupdnov - -
1.1. nezaloZené - -
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. | Dlhopisy s kupsnmi 767 780 830 607
2.1, nezalozené 767780 830 607
22 zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZzené - -
Spolu 767 780 830 607
sz ooy . B stredne
Cislo Bez:: dL(':;)ti: vne pr::lgaoédzajl’lce
riadku | 2.Ill. USD Dihopisy Gctovné ohdobie
1. | Dlhopisy bez kupénov - -
1.1 nezaloZené - -
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZeng - -
2. | Dihopisy s kupsnmi 904 262
2.4, nezaloZené 904 262
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Spolu 904 262
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2.  Akcie
Cislo BeZné détovné pBrg:l:::l?dt;g?ﬁnci
riadku | 3.a).l. Obchodovatefné akcie obdobie ucétovné obdobie
1. Akcie 4044 802 1599 686
1.1. nezaloZené 4044 802 1599 686
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
Bezprostredne
Cislo Bezné tctovné predchadzajlice
riadku | 3.a).ll. Obchodovatefné akcie podFa mien, v ktorych sii ocenené obdobie Gctovné obdobie
1 HUF 526 199 -
2. PLN 1609 651 466 413
3. CzZK 1635876 942 305
4 usD 273076 190 968
Spolu 4 044 802 1 599 686
co . e | it
riadku | 3.b).l. NeobchodovatePné akcie ucétovné obdobie
1. Akcie - 1383 566
1.1. nezaloZzené - 1383 566
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3, zaloZzené - -
Bezprostredne
Cislo Bezné li¢tovné predchadzajiice
riadku | 3.b).ll. Neobchodovatelné akcie podfa mien, v ktorych st ocenené obdobie uctovné obdobie
1, HUF i -
2. usD - -
3. PLN - -
4, CZK - -
5. EUR - 1 383 566
Spolu 1383 566

16



LEI

(3] 1157 [0]o] o [w]7]ofw[w[¢[o[w] 1] e]4]7]

Nazov spravovaného fondu

UC FOND 302

O|p

t

i|mlall Balanced,o.p

l

3. Podielové listy

Cislo Bei:bédtlt;:)tizvné :i::‘:ﬁ’:.fiii’u"cij
riadku | 4.I. Podielové listy tiétovné ohdobie
1. |PL otvorenjch podielovych fondov - -
a) nezaloZené -
b) zaloZené v reportoch - -
c) zaloZené - -
2. |PLostatné 5379562 5659781
a) nezalozené 5379 562 5659 781
b) zaloZené v reportoch - -
c) zalozené - -
[Spolu 5 379 562 5659 781
5 Bezprostredne
Cislo | 4.l. Podielové listy podl'a mien, Bezné uctovné predchéadzajiice
riadku | v ktorych sii ocenené obdobie tictovné obdobie
EUR 2513165 1400 587
usD 2577 326 4045 376
PLN 289 071 213818
Spolu 5 379 562 5659 781
4, Derivaty s aktivnym zostatkom
[aslo Bezprostredne —‘
riadku Bezné ictovné obdobie | predchédzajice u&tovné
4.1.Derivaty s aktivnym zostatkom obdobie
1. trokové - -
11, | vyrovnavané v hrubom - -
1.2. | vyrovnavané v &istom - -
2. menové 33411 -
21. | vyrovnavané v hrubom - -
2.2. | vyrovnavané v Gistom 33411 -
3. akciové - -
3.1. | vyrovnavané v hrubom - -
3.2. | vyrovnavané v &istom - -
4, komoditné - -
41, | vyrovnavané v hrubom - -
42. | vyrovnavané v &istom - -
5. (verové - -
| Spolu 33 411
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Cislo 4.II. Derivaty s aktivnym zostatkom podFa zostatkovej doby Bezprostredne
riadku | splatnosti Bezné uétovné obdobie predchadzajtice iétovné
obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 35807 -
4, Do jedného roku (2 396)
5, Nad jeden rok - -
Spolu 33411
5. PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Bezprostredne
Cislo | 9.1. EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné uctovné obdoble | predchadzajiice ictovné
riadku | prostriedkov podFa druhov obdobie
1. BezZné uéty 707 789 831383
Poskytnuté avery splatné na poziadanie a do 24 hodi a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii i -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou J -
dobou splatnosti najviac tri mesiace
Medzisii¢et - stivaha 707 789 831383
5, Uverové linky na okamsité Serpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 707 789 831383
Bezprostredne
Cislo | 9.1. CZK Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné uctovné obdobie predchadzajiice itovné
riadku | prostriedkov podFa druhov obdobie
1. BeZné Uty 110 411 25721
Poskytnuté very splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohlad&vky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - '
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou . J
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzistiget - stivaha 110411 25721
5. Uverove linky na okamZité Cerpanie pefiaznjch prostriedkov - .
Spolu 110 411 2511
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Cislo | 9.I. HUF Pefiazné prostriedky a ekvivalenty peifiaznych
riadku | prostriedkov podfa druhov

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

1, BeZné Uty

194 866

29162

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v rémci spotovyich operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace

Medzistiget - siivaha

194 866

29162

5. Uverové linky na okamZité Eerpanie pefiaZnych prostriedkoy

Spolu

194 866

29 162

—

Cislo | 9.1 PLN Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefaZnych
riadku | prostriedkov podfa druhov

Bezné uétovné obdobie

Bezprostredne ]
predchadzajtice iétovné
ohdobie

1. BeZné Uty

101

772

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladévky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace

Medzistcet - s(ivaha

101

772

5. Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaZnych prostriedkoy

Spolu

101

172

Cislo | 9.1. USD Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych
riadku | prostriedkov podta druhov

Bezné ucétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gétovné
obdobie

1. BeZné Uty

312912

325787

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin

Pohfadévky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii

Cenné papiere periazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet - siivaha

312912

325787

5. Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaZnjch prostriedkov

Spolu

312912

325787 |
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Bezprostredne
Cislo | 9.1. RON Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné tctovné obdobie predchadzajiice uétovné
riadku_| prostriedkov podFa druhov obdobie
1. BeZné gty 87 155
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady - -
2. splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiaZné prostriedky v rami spotovych operacii 7 -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou i -
dobou splatnosti najviac tri mesiace
Medzis(i¢et - sivaha 87 155
5. Uverové linky na okamité Cerpanie pefiaznych prostriedkov - :
Spolu 87 155
6. Ostatny majetok
Bezprostredne
Gislo Beiné Gctovné obdobie | predchadzajiice G&tovné
riadku | Ostatny majetok obdobie
1. Pohl'adéavka- dividenda 3687 2789
Zénik vstupného poplatku 311 -
Spolu 3998 2789
PASIVA
1. Zévazky voti spravcovskej spoloénosti
. Bezprostredne
Cislo Beiné uétovné obdobie | predchadzajice Uétovné
riadku | 3. Zavéizky voéi spravcovskej spolo¢nosti obdobie
1. | Zavézky vodi sprav. spol. - sprava 33842 33538
2. Zavazky vodi sprav. spol. - vstupné poplatky - 8
Spolu 33842 33546
2. Ostatné zavazky
. Bezprostredne
Cislo Bezné aétovné obdobie | predchadzajiice iétovné
riadku | 7. Ostatné zaviizky obdobie
1. Zavazky voti depozitarovi 4548 4507
2. Zavézky vodi podielnikom - prijaté preddavky 124 42
3 Zavazky - zrazkova dafl 33 41
4. Zavazky - sprava a schova - -
5. Zavazky - auditor 946 1243
6. Ostainé - 4546
Spolu 5651 10 37_9J
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VYKAZ

ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z urokov

Bezprostredne
Cislo BeZné Gctovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | 1.1. Uroky obdobie
1, Bezné ity 207 431
2. Vklady - 132
3. Dlhové cenné papiere 268 220 252 520
L Spolu 268 427 253 083
2. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku
. Bezprostredne
Cislo BeZné d¢tovné obdobie | predchadzajtice uétovné
riadku | 3. PodFa meny obdobie
1, EUR 155 331 108 436
2. CZK 5117 4422
3. usb 24 941 87783
4 PLN 24 687 11563
5 HUF 2707 -
L Spolu 212783 213 204
3 Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi
Eislo L . Be'zprqgtred,n'e ]
BeZné uétovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | 4.Jc. Ziskistrataz operécii s cennymi papiermi obdobie
1. Vynosy z predaja a precenenia cennych papierov 2941 469 2 306 640
2. Naklady z predaja a precenenia cennych papierov (939 011) (821651)
L Spolu 1 302458 1484989
4, Ziskistrata z devizovych operacii
Bezprostredne B
Cislo | 5./d. Ziskistrata z operacii BeZné uctovné obdobie predchédzajuc.e actovné
riadku_| s devizami obdobie
1, PLN 56 363 (20 849)
2, CzZK 110 586 1815
3. HUF (21 385) 11298
4 usb (516 790) 157 183
5 RON (144) (119)
Spolu (371 370) 149 328
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5. Zisk/Strata z derivatovych operacii
Bezprostredne
Cislo Beiné ictovné obdobie | predchadzajuce Gétovné
riadku | 8./e. Zisk/strata z derivatov obdobie
1. Urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v gistom - -
2 menové 54016 (12 544)
21. vyrovnavané v hrubom - -
2.2, vyrovnavané v istom 54 016 (12 544)
3. akciové - -
3.1 vyrovnavané v hrubom - -
3.2 vyrovnavané v ¢istom - -
4, komoditné - -
4.1, vyrovnavané v hrubom - -
42, vyrovnavané v gistom - -
5 (Overové - -
Spolu 54 016 (12 544)
6. Zisklstrata z operacii s inym majetkom
Bezprostredne
Gislo BeZné iétovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku_| 8.g. Iny majetok obdobie
1. | Ziskistrata z operacii s inym majetkom 76 7
Spolu 76 77
7. Transakéné naklady
Bezprostredne _]
Cislo Beiné uctovné obdobie | predchadzajuce uétovné
riadku_| . Transakéné naklady obdobie
1. | Transak&né naklady 12377 13 346
Spolu 12377 13 346
8. Bankové a iné poplatky
Bezprostredne
BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice uctovné
Cislo obdobie
riadku | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
1. Bankové poplatky 868 708
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky ostatné 4311 3184
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 5179 3892
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9. Naklady na financovanie fondu
Bezprostredne
. BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice Giétovné
Flslo o i obdobie
riadku | j. Ndklady na financovanie fondu
1. Naklady na Groky . -
2. Naklady na dane 13986 13102
3. | Naklady na register emitenta 576 576
4. Nakupované vykony 2425 752
I Spolu 16 987 14430
10. Néklady na odplatu
Bezprostredne
: BeZné Gétovné obdobie | predchadzajuice Gétovné
Cislo bdobi
riadku | Naklady na odplatu obdoble
k1. | Odplatu za spravu fondu 416133 371176
k.2. | Odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
L Naklady na odplaty za sluzby depozitara 55928 49 886
m. Naklady na audit G&tovnej zavierky 1984 2517

Néklady na odplatu za spravu fondu

Sadzba odplaty spréavcovskej spoloénosti za spravu podielového fondu je 2,50 % p.a. z priemernej rocnej &istej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolocnosti za spravu podielového fondu sa vypoCitava v alikvotne;
vyske pri kaZdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrat za kalendarny mesiac.

Naklady na odplatu za sluzby depozitara

Vyska odplaty za vykon depozitéra za jeden rok (vratane DPH) je 0,336 % z priemernej roénej Gistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

Oznacenie

F.Prehfad o inych aktivach a inych
pasivach (Podsiivaha)

Bezné (i¢tovné obdobie

Bezprostredne predchédzajiice
Gictovné obdobie

a

b

1

X

Iné aktiva

X

1.

Préva na vypoZi¢anie pefiaznych
prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohfadavky z terminovanych obchodov

1669 955

Pohfadévky z eurdpskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohfadavky z bankovych zaruk

Pohladévky z rugenia

Pohladavky zo zloznjch prav

P N 0N

Cenné papiere nadobudnuté
zabezpetovacim prevodom prava

Préva k cudzim veciam a pravam

11.

Hodnoty odovzdané do uschovy a na
uloZenie

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

13.

Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu

1669 955

Oznacenie

F.Prehfad o inych aktivach a inych
pasivach (Podstivaha)

Bezné titovné obdobie

Bezprostredne predchadzajice |
Gctovné obdobie

b

1

2

Iné pasiva

X

X

Zavazky na pozicanie pefiaznych
prostriedkov

Zavézky zo spotovych obchodov

Zavézky z terminovanych obchodov

1639 546

Zavazky z eurdpskych opoii

Zavazky z americkych opii

Zéavézky z ruGenia

Zavazky zo zloznych prav a zalohov

QOIN® o N

Cenné papiere prevedené
zabezpetovacim prevodom prava

Préva inych k veciam a pravam fondu

10.

Hodnoty prevzaté do sprévy

11.

Zavézky v evidencii

Iné pasiva spolu

1639 546

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo da, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka do diia jéj zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili idaje uvedené v uétovnej zavierke.
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