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INVESTMENTS

Sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom vo fonde za kalendéarny rok 2017
podla § 187 zdkona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskor3ich predpisov (ZKI)
Spravcovska spolocnost: IAD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1
zapisana na Okresnom sude Bratislava |, dha 18.10.1991, oddiel Sa, vlozka ¢. 182/B

Podielovy fond:

Optimal Balanced, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Udaje o stave a zmene majetku fondu za rok 2017
1. Stav majetku (v EUR)

a) Prevoditelné cenné papiere 15982 832
aa) akcie 4044 802
ab)  dlhopisy 6 558 468
ac) cp inych standardnych fondov, cp inych eurépskych Standardnych

fondov, cp inych otvorenych Specialnych fondov alebo cp inych 5379 562
zahrani¢nych subjektov kol.investovania

aca) cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol. 0
ad) iné cenné papiere 0
b)  Nastroje pefiazného trhu 0
c) Uty v bankach 1326 166
ca) beZny Ucet 1326166
cb) vkladové Ucty 0
d) Iny majetok 37 409
e) Celkova hodnota majetku 17 346 407
f) Zavazky 39493
g) Cistd hodnota majetku 17 306 914
2. Pocet podielov podielového fondu v obehu (v ks) 565 404 435
3.  Cista hodnota podielu (v EUR) 0,030610
4 Stav CP a nastrojov pefiazného trhu v majetku v EUR

a) P,revodlt’elne CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 13 976 789
trhu kétovanych CP BCP

b)  Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 1504 681
inom regulovanom trhu

c) Prevoditelné CP z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d) ZKI

d) Nastroje penazného trhu podla & 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e) Ost. prevoditelné CP a nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 501 363
pism. i) ZKI

f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
g) Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 33411
h)  Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere 0
zahrani¢nych subjektov Kl

i)  Iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) 0
Podiel aktiv podla Statistickej klasifikacie ekonomickych €innosti (A az U) (EUR)

A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov 0
B - TaZba a dobyvanie 201 411
C - Priemyselna vyroba 573 020
D - Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 816 924
E - Dodavka vody; Cistenie a odvod odpadovych vod, odpady a sluzby 0
odstrariovania odpadov

F - Stavebnictvo 0
G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a motocyklov 0
H - Doprava a skladovanie 0
| - Ubytovacie a stravovacie sluzby 0
J - Informacie a komunikacia 273076
K - Finan¢né a poistovacie sluzby 7 301 433
L - Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 241 405
M - Odborné, vedecké a technické ¢innosti 0
N - Administrativne a podporné sluzby 0
O - Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpecenie 3891 549
P - Vzdeldvanie 0
Q - Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1115909
R - Umenie, zabava a rekreacie 1115909
S - Ostatné ¢innosti 1827419




T- Cinnosti domacnosti ako zamestnavatelov; nediferencované ¢innosti v

domacnostiach produkuitice tovary a sluzby na vlastné pouzitie 0
U - Cinnosti extrateritorialnych organizacii a zdruZeni 0
Podiel aktiv podla geografického €lenenia (EUR)

1. Slovenska republika 1927 639
2. Eurépa 6 241 743
z toho: Eurozéna 2983 380
3. Severna Amerika 0
4. Azia 0
5. ostatny svet 9138 158
Clenenie portfélia podla % podielu cennych papierov na celkovom majetku:

CZK dlh. HBREGR Float 03/23/21 CZ0003513608 1,39%
CZK dih. CZGRPA Float 12/16/21 Corp CZ0003515405 1,36%
CZK dlh. EPHFIN 3 % 06/09/20 CZ0003515413 1,13%
CZK dIh. TEPOT Float 12/21/23 CZ0003517732 1,36%
EUR dlh. GEVSRO 4 3 11/09/21 SK4120012162 0,58%
EUR dlh. SKYPARK 02 SK4120012949 1,16%
EUR dlh. Aluminium Funding 3 SK4120013533 1,16%
EUR dlh. Sky park 06 SK4120013558 0,58%
EUR dlh. GARAN 5 12/18/23 XS1005342313 1,18%
EUR dlh. GARAN 3.375 08-JUL-2019 MTN XS1084838496 1,22%
EUR dlh. MACEDO 3.975 07/24/21 XS1087984164 1,90%
EUR dlh. MACEDO 4 7/8 12/01/20 XS1318363766 2,54%
EUR dlh. MACEDO 5 % 07/26/23 Corp XS1452578591 2,05%
HUF dlh. HGB 7 1/2 11/12/20 20/A Corp HU0000402235 2,13%
PLN dlh. Poland Govt 5,5 10/25/2019 PL0O000105441 1,49%
PLN dlh. Poland Govt 5,25% 25-Oct-20 PL0000106126 1,52%
PLN dlh. Poland Govt 5,75 10/25/2021 PLO000106670 1,26%
PLN dlh. POLGB 4 10/25/23 PL0O000107264 1,48%
PLN dlh. POLGB 2 % 04/25/22 PLO000109492 1,39%
PLN dlh. POLGB Float 05/25/28 PLO000110383 1,32%
RON dlh. ROMGB 5 3/4 04/29/20 RO1320DBN022 2,71%
RON dlh. ROMGB 4 3/4 06/24/19 Corp RO1419DBN014 1,72%
USD dlh. HALKBK 5 07/13/21 XS1439838548 1,42%
USD dlh. VAKBN 5 % 10/27/21 XS1508914691 0,97%
USD dlh. CRBKMO 7 % 10/05/27 XS1589106910 0,91%
USD dlh. YKBNK 5.85 06/21/24 XS1634372954 0,96%
USD dih. TAJIKI 7 % 09/14/27 XS1676401414 0,95%
CZK AKCIA ERSTE GROUP BANK AG AT0000652011 1,04%
CZK AKCIA CEZ, a.s. CZ0005112300 1,35%
CZK AKCIA Komer¢ni banka CZ0008019106 1,86%
CZK AKCIA Moneta Money Bank CZ0008040318 3,81%
CZK AKCIA Unipetrol, a.s. CZ0009091500 1,37%
HUF AKCIA Richter Gedeon Vegyeszeti Gyar Nyrt HU0000123096 1,87%
HUF AKCIA MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PL HU0000153937 1,16%
PLN AKCIA Alior Bank SA PLALIOR00045 3,84%
PLN AKCIA ENERGA SA PLENERG00022 0,88%
PLN AKCIA Voxel SA PLVOXEL00014 4,56%
USD AKCIA YANDEX NV-A NL0009805522 1,57%
EUR ETF iShares ATX UCITS ETF DEOOOAOD8Q23 2,14%
EUR ETF Lyxor ETF Eastern Europe (CECE EU) FR0O010204073 9,21%
EUR ETF Lyxor ETF Russia FR0O010326140 1,57%
EUR ETF Lyxor ETF Turkey FR0010326256 1,56%
PLN ETF LYXOR ETF WIG20 LU0459113907 1,67%
USD ETF Ishares MSCI Eastern Europe 10 IEO0BOM63953 7,76%
USD ETF VanEck Vectors Russia ETF US92189F4037 7,10%
5.  Udaje o zmenéach v stave portfélia v priebehu roka (EUR)

Cista hodnota majetku k 31.12.2016 16 489 161
Nakup cennych papierov 7 709 390
Predaj cennych papierov 6 152 455
Vyplata vynosov za rok 2016 0
Cista hodnota majetku k 31.12.2017 17 306 914
6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav

a)  vynosy z akdii, 57 452
b)  straty z akcii,

c) vynosy z dlhopisov, 268 220

d) straty z dlhopisov




e) vynosy z cp inych Standardnych fondov, z cp inych eurépskych
Standardnych fondov, z cp inych otvorenych Specialnych fondov alebo
vynosy z cp invch zahraniénych subijektov kol.investovania

155331

ea) vynosy z cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol.

f)  straty z cp inych Standardnych fondov, z cp inych eurépskych
Standardnych fondov, z cp inych otvorenych Specialnych fondov alebo
vynosy z cp inych zahraniénych subjektov kol.investovania

fa) straty z cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol.

g) vynosy zinych cp

h) straty z inych cp

i) vynosy z nastrojov penazného trhu,

j)  straty z nastrojov pefiazého trhu

k)  vynosy z vkladovych a beZznych Gctov

207

I)  straty z vkladovych a beZnych Gctov

m) vynosy z operacii s derivatmi

84 860

n) straty z operacii s derivatmi

30 844

0) vynosy z devizovych operacii

341223

p) straty z devizovych operacii

712593

q) kapitdlové vynosy,

2 241 469

r)  inévynosy,

76

s) vydavky na spravu,

416133

t)  vydavky na depozitara,

55928

u) iné vydavky a poplatky,

975538

v) Cisty vynos,

957 802

w) vyplaty podielov na zisku,

X) znovu investované vynosy,

y)  zvysenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spol.,
ktoré zapri€inili zniZ. majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov CP alebo
likvidacie spolo€nosti

698 926

z)  zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii,

1061 550

aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde,

ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde

4432

7. Porovnanie troch poslednych rokov v Struktire sdvahy a vykazu strat:

SUVAHA(VEUR)

AKTIVA

2017

2016

2015

Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8)

15317317

13 104 425

Dlhopisy ocenované umorovacou hodnotou

16 016 243

a)

bez kup6nov

b)

s kupénom

Dlhopisy ocenované redlnou hodnotou

6 558 468

6 674 284

7 109 400

a)

bez kup6nov

b)

s kupénom

6 558 468

6 674 284

7 109 400

Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach

4044 802

2983 252

1627 887

a)

obchodovatelné akcie

1599 686

319097

b)

neobchodovatelné akcie

1383 566

1308 790

)

podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného

4044 802

d)

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych
spolo¢nostiach

Podielové listy

5379 562

5659 781

4367 138

otvorenych podielovych fondov

ostatné

5659 781

4367 138

Kratkodobé pohladavky

5379 562

kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé p6zicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel

iné

obratené repoobchody

Dlhodobé pohladavky

dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pozicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond majetkovy

podiel

Derivaty

33411

Drahé kovy

Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10)

1330 164

1215769

360 554

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov

1326 166

1212980

344 059

Ostatny majetok

3998

2789

16 495

Aktiva spolu

17 346 407

16 533 086

13 464 979

PASIVA

2017

2016

2015




|.  Zavazky (sulet poloZiek 1 aZ 7) 39493 43 925 35008
1. Zavazky voci bankam - - -
2. Zavazky z vratenia podielov/z ukoncéenie sporenia/ukoncenia Ucasti - - -
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 33 842 33 546 28 484
4. Derivaty - - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypozicania finan¢ného majetku - - -
7. Ostatné zavazky 5651 10 379 6 524
Il.  Vlastné imanie (stet poloZiek 7 az 9) 17 306 914 16 489 161 13429 971
Podielové listy/Déchodkové jednotky/ doplnkové déchodkové jednotky, z
8. toho 17 306 914 16 489 161 13429 971
9. Zisk alebo strata beZzného uc¢tovného obdobia x/(x) 957 802 1632890 (307 939)
Pasiva spolu 17 346 407 16 533 086 13 464 979
VYKAZ ZISKOV A STRAT (v EUR) 2017 2016 2015
I.  Vynosy z Grokov 268 427 253 083 319137
1.1. Uroky 268 427 253 083 319137
1.2./a. vysledok zaistenia - - -
13/b. zniZzenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie zniZzenia hodnoty i i
prisluSného majetku
2. Vynosy z podielovych listov - - -
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 212 783 213 204 118 075
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 212783 213204 118 075
3.2. vysledok zaistenia - - -
4./c. Cisty zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi 1302 458 1484 989 (710 986)
5./d. Cisty zisk/strata z operéacii s devizami (371 370) 149 328 380 840
6./e. Cisty zisk/strata z derivatov 54016 (12 544) -
7./f. Cisty zisk/strata z operécii s drahymi kovmi - - -
8./g. Cisty zisk/strata z operdcii s inym majetkom 76 77 23738
l.  Vynos z majetku vo fonde 1466 390 2088 137 130 804
h.  Transakéné naklady 12377 13 346 16 134
i. Bankové poplatky a iné poplatky 5179 3892 6021
Il.  Cisty vynos z majetku vo fonde 1448 834 2 070 899 108 649
j.  Naklady na financovanie fondu 16 987 14 430 26717
j.1. naklady na uroky - - -
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - - -
j.3. naklady na dane a poplatky 16 987 14 430 26717
Ill.  Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1431847 2 056 469 81932
k. Néaklady na 416 133 371176 339 655
k.1. odplatu za spravu fondu 416 133 371176 339 665
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - - -
I.  Naklady na odplaty za sluzby depozitara 55 928 49 886 45 650
m. naklady na audit Uc¢tovnej zavierky 1984 2517 4 566
A: Zisk alebo strata za U¢tovné obdobie 957 802 1632 890 (307 939)
DalSie udaje o fonde* 2017 2016 2015
Celkova €ista hodnota majetku (EUR) 17 306 914 16 489 161 13 429 971
Pocet podielov v obehu (tis. ks) 565 404 570 272 516 370
Cista hodnota podielu (EUR) 0,030610 0,028913 0,026008
Pocet vydanych podielov (tis. ks) 29144 59 852 83092
Suma vydanych podielov (EUR) 865 515 1587129 2279 244
Pocet vyplatenych podielov (tis. ks) 34011 5950 15477
Suma vyplatenych podielov (EUR) 1 005 564 160 829 453 020

* Udaje su z uctovnej zgvierky fondu k 31.12.

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podla § 100 ods. 2, najma Gdaje o hodnote zavizkov, ktoré vznikli ich
vyuzivanim, a udaje o celkovej hodnote zdvazkov z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom vo fonde: Pocas roka
2017 spolo€nost vyuZivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy a nastroje podla §100 ods. 2 ZKI. Ich
vyuzivanim vznikli k 31.12.2017 zavazky vo vyske 2,4 tis. EUR. Celkova hodnota zavazkov z €innosti sprav. spol. s

majetkom v podielovom fonde je 33,8 tis. EUR.
Osobitné udaje tykajuce sa financnych derivatov:

- Podkladova expozicia dosahovana prostrednictvom finan¢nych derivatov k 31.12.2017: 389 tis. EUR a 1 500 USD
- Protistranou pri obchodovani s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu je Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s., Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36 854 140, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

pobocka zahrani¢nej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336.

Osobitné udaje tykajlce sa merania a riadenia rizik: celkové riziko tykajuce sa finanénych derivatov spolo¢nost vypocitava



9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde: V roku 2017 sa
spolo¢nost v mene podielového fondu nezicastnila na Ziadnom valnom zhromazdeni.

2. UGaje 0 zasadacn oamenovania SpPoIoCNOST: Lelkova odmena zamestnancov SPolocNoStl Ma pevnu ZIozKu (tzv.
mzda zamestnanca) a pohybliva zloZku. Spolo¢nost vyplatila za rok 2017 zamestnancom celkové odmeny vo vyske
devatstodevatdesiatdevattisic Styristoosemdesiatdva eur, z toho pevné zlozky boli vyplatené vo vyske
sedemstoSestdesiattritisic StyristoStyridsatpat eur a pohyblivé zlozky vo vyske dvestotridsatSesttisic tridsatsedem eur,
pricom pocet zamestnancov, ktorym boli vyplatené, bol Styridsat3tyri. Priamo z majetku podielového fondu nebol
zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Celkové odmena zamestnancov podla §33 ods. 9 pism. b), ), d) ZKI (vrcholovy manaZment, zamestnanci, s ktorych praca
ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondu, v tomto bode dalej len ,ureny zamestnanec”), ktoru spolo¢nost vyplatila za
rok 2017 uréenym zamestnancom bola vo vyske patstoStyridsatpattisic Styristodvanast eur, z toho pevné zlozky boli
vyplatené vo vyske tristodevatdesiatpattisic Seststotridsatdevat eur a pohyblivé zlozky vo vyske stoStyridsatdevattisic
sedemstosedemdesiattri eur, pricom pocet zamestnancov, ktorym boli vyplatené, bol Sestnast. Priamo z majetku
podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok. Hodnotenie
vykonnosti ¢lenov dozornej rady spolo¢nosti vykonava valné zhromazdenie spolo¢nosti, hodnotenie vykonnosti ¢lenov
predstavenstva spolocnosti a vykonného riaditela vykonava dozorna rada spolo¢nosti, hodnotenie vykonnosti
zamestnancov vykonava vykonny riaditel spolo¢nosti. VySka pohyblivej zlozky odmeny zavisi od vykonnosti uréeného
zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovena. Obdobim pre hodnotenie vykonnosti uréenych zamestnancov je rok, t.j.
12 mesiacov. Vykonnost uréenych zamestnancov sa hodnoti jedenkréat, a to v poslednom mesiaci akrualneho obdobia,
alebo ak pouzité hodnotiace kritérium nie je mozné vyhodnotit v poslednom mesiaci akrualneho obdobia, tak po
akrudlnom obdobi, ked pouZité hodnotiace kritérium je mozné vyhodnotit. Hodnotenie pozostava z hodnotenia
kld€ovych povinnosti a tloh, schopnosti, pracovného a socidlneho spravania zamestnanca a obsahuje kvantitativne
a/alebo kvalitativne kritéria (tykajluce sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa priklada urcité percento vahy z
celkového hodnotenia v zavislosti od kategérie uréeného zamestnanca. Dozorna rada spolo¢nosti v roku 2017
nreskiimala v&enhecné nrincinv 7Asad ndmenovania snoloénosti a tinlatfiovanie a schvalila aktualizované 74sadv

Audit ro¢nej Uctovnej zavierky podielového fondu vykondva KPMG Slovensko spol. s r.o., Dvorakovo nabrezie 10, 820 04
Bratislava 24 - auditor SKAU - licencia &. 96.
Uttovna zavierka podielového fondu je overené auditorom v termine podla § 160 ods.7 ZKI.

V Bratislave 27.04.2018
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva  Mgr. Vladimir Bolek, ¢len predstavenstva



