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ESIN Finance s.r.o.
Vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2017

(v eurach)

Pozn. 31. december 2017 31. december 2016
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Poskytnuté pdzicky 4 20 000 000 20022 917
QOdloZena dan 10 - -
Neobezny majetok celkom 20 000 000 20 022 917
OBEZNY MAJETOK
Poskytnuté pdzicky 4 190 376 166 985
Pohladavky 149 80
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 5 30737 41 965
Obezny majetok celkom 221 262 209 030
AKTIVA CELKOM 20 221 262 20 231 947
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 6 5000 5000
Akumulovana strata (201 396) (76 392)
Vlastné imanie celkom (196 396) (71 392)
DLHODOBE ZAVAZKY
Zavazky 7 53695 78 341
Emitované dlhopisy 8 19 626 990 19 526 108
Dlhodobé zavazky celkom 19 680 685 19 604 449
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavazky 7 78 924 186 086
Emitované dlhopisy 8 500 343 499 317
Prijaté pozicky 9 157 706 13 487
Kratkodobé zaviazky celkom 736 973 698 890
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE CELKOM 20 221 262 20 231 947
Prilozené poznamky su neoddelitelnou sucastou tejto priebeznej individuainej G&tovnej zavierky 3



E$IN Finance s.r.o. . .
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za rok konciaci sa 31. decembra 2017

(v eurach)
od 15. marca 2016
do 31. decembra
Pozn. 2017 2016
Naklady na sluzby (585) (1528)
Oprativne naklady (7 860) (336)
Ostatné naklady 3) (6 500)
Urokové naklady (1114 151) (571 447)
Urokové vynosy 1000 474 503 418
Strata pred zdanenim (122 124) (76 392)
Dan z prijmov 10 2 880 -
STRATA PO ZDANENI (125 004) (76 392)
OSTATNE SUCASTI KOMPLEXNEHO
VYSLEDKU - -
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA
OBDOBIE (125 004) (76 392)

Prilozené pozndmky s neoddelitelnou sugastou tejto priebeznej individualnej tdtovnej zavierky 4



ESIN Finance s.r.o. i
VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
(v eurach)

Neuhradena
Zakladné imanie strata Celkom

Transakcie s viastnikmi

Vklad do zakladného imania 5000 - 5000
Transakcie s viastnikmi celkom 5000 - 5000
Strata za obdobie od 15. marca do 31. decembra

2016 - (76 392) (76 392)
K 31. decembru 2016 5000 (76 392) (71 392)
Strata za rok 2017 - (125 004) (125 004)
K 31. decembru 2017 5000 (201 396) (196 396)
PriloZzené poznamky su neoddelitelnou stéastou tejto priebeZnej individudlnej G&tovnej zavierky. 5



ESIN Finance s.r.o.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok konciaci sa 31. decembra 2017
(v eurach)

od 15. marca 2016
do 31. decembra

2017 2016

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:

(122 124) (76 392)
Strata pred zdanenim darou z prijmov
Upravy o:
Nakladové aroky 1114 151 571 447
Vynosové uroky (1000 474) (503 418)
Zmeny pracovného kapitélu:
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (69) (80)
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky (133 662) 6 860
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto (142 178) (1 583)
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI: - -
Penazné toky z investiénej ¢innosti, netto - -
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Prijem z vkladu do zakladného imania 5 000
Poskytnuté pozicky (poskytnutie)/ splatenie 22 917 (20 022 917)
Prijaté aroky z p6ziciek 971 730 324 000
Prijem z vydanych dlhopisov 19 724 465
Vyplatenie Grokov (1 000 697)
Prijaté pdzicky 137 000 13 000
Penazné toky z finanénej éinnosti, netto 130 950 43 548
Zmena stavu pefazi a penaznych ekvivalentov, netto (11 228) 41 965
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 41 965
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 30 737 41 965
PriloZzené poznamky st neoddelitelnou stiéastou tejto priebeznej individualnej G&tovnej zavierky 6



ESIN Finance s.r.o. . e i
POZNAMKY K PRIEBEZNEJ INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2017

(v eurach)

i. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1, Popis spolocnosti

ESIN Finance s.r.o. (dalej aj ,spolo&nost) je spolognost s ru¢enim obmedzenym zaloZena 15. marca 2016 podla
slovenského prava a zapisana do Obchodného registra Okresného stdu PreSov, oddiel: Sro., vioZzka Cislo
32627/P, diia 15. marca 2016. Spoloénost sa zaloZila za ugelom emisie dlhopisov a poskytovania Uverov

Jediny spolo&nik spolognosti je ESIN Solar B.V., privatna spolognost s ru¢enim obmedzenym zapisana do
Obchodného registra Holandskej obchodnej komory. Pévodnym spoloénikom spolo€nosti bol ESIN group, a.s.,
ktory diia 6. aprila 2016 previedol svoj obchodny podiel na suéasného spoloénika. Zmena spolo¢nika a nazvu
spolo&nosti (predtym EG Alfa s.r.o0.) sa zapisala do obchodného registra 19. maja 2016.

Spoloénost ma sidlo na adrese: Tatranska 611/149, 059 52 Velka Lomnica.

24. juna 2016 spolo¢nost emitovala cenné papiere, ktoré boli prijaté na obchodovanie na volnom trhu cennych
papierov — vid poznamku 8.

Spoloénost nema Ziadnych zamestnancov.

1.2.  Struktira vlastnikov a ich podiel na zakladnom imani

Jedinym vlastnikom spolo&nosti je spoloénost ESIN Solar B.V., ktord mé sidlo v Amsterdame a kancelarie na
adrese Schiphol Boulevard 403, 1118 BK Schiphol, Holandské kralovstvo. Aktivita spolo€nosti podla obchodného
registra je finanény holding.

Spoloénost ESIN Solar B.V. je 100% dcérskou spoloénostou spoloénosti ESIN group, a.s., ktord je pre
spolo¢nost materskou spoloénostou na najvy88om stupni a zostavuje konsolidovani Gétovna zavierku.
Spoloénost patri do skupiny ESIN.

1.3. Clenovia organov spoloé&nosti

Za spolognost zodpoveda konatel, Ing. Tomas Kukucka, ktory za spolo€nost kona samostatne.

2. ZAKLAD PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY
2.1, Vyhlasenie o stlade

Individualna G&tovna zavierka spoloénosti za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 bola zostavena v sllade s
Medzinarodnymi $tandardami finanéného vykaznictva (,IFRS* — International Financial Reporting Standards) tak,
ako boli prijaté Eurépskou uniou (,EU").

2.2, Vychodiska pre zostavenie Gictovnej zavierky

Individuélna Gcétovna zavierka za rok kondiaci sa 31. decembra 2017 bola zostavend za predpokladu
nepretrzitého trvania Gétovnej jednotky.

Spolo¢nost vykazala za rok 2017 stratu vo vyske 125 tis. EUR, vykazuje zaporné vlastné imanie vo vyske 196 tis.
EUR a jej kratkodobé zavazky k 31. decembru 2017 prevy3uju kratkodobé aktiva o 516 tis. EUR. Kratkodobé
zavazky spolocnosti tvoria hlavne Uroky z vydanych dlhopisov vo vySke 500 tis. EUR, ktoré st splatné 24. juna
2018 a prijaty Gver od skupiny ESIN vo vySke 150 tis. EUR. Skupina ESIN sa zaviazala, Ze spolo&nosti poskytne
finanéné prostriedky na thradu tychto zavézkov.

Individuélna Gctovna zavierka bola zostavena na baze historickych cien. Historicka obstaravacia cena je zaloZena
na reélenej hodnote poskytnutého protiplanenia pri vymene tovarov a sluzieb.

Realna hodnota je definovana ako cena, za ktorli by bolo mozné predat aktivum alebo ktora by bola zaplatena
za prevod zavazku v ramci riadnej transakcie medzi GCastnikmi hlavného (najvyhodnej$ieho) trhu v den
stanovenia tejto hodnoty za beznych trhovych podmienok (vystupna cena) bez ohfadu na to, & sa tato cena da
priamo zistit alebo odhadnut pouzitim inych ocefiovacich technik.

Tieto poznamky sl neoddelitelnou sicastou priloZzenej priebeZnej individuainej i&tovnej zavierky 7



ESIN Finance s.r.o.

POZNAMKY K PRIEBEZNEJ INDIVIDUALNEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

(v eurach)

Finanéné a nefinanéné nastroje, ktoré st ocefiované v realnej hodnote, su klasifikované do troch Urovni podfa
toho, ako boli ziskané Udaje pre ich ocefovanie:

e Uroveri 1 predstavuje ceny kétované (neupravené) na aktivnych trhoch identickeho majetku alebo

zavazkov.

e Uroven 2 predstavuje zdroje iné ako kotované ceny zahrnuté na Urovni 1, ktoré su zistitelné pre majetok
alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodeniny z cien).
o Urovef 3 su zdroje dat ziskané z ohodnocovacich technik, ktoré zahffiaju zdroje, ktoré nie s zaloZené na
informaciach zistitelnych na trhu.

Klasifikacia finan&nych a nefinanénych nastrojov do vyisie uvedenych urovni je zaloZzena na pouzitych vstupoch
najnizdej urovne, ktoré maji vyznamny vplyv na urenie realnej hodnoty celku. Prevod néastrojov medzi
jednotlivymi Groviiami je vykazany v obdobi, v ktorom k nemu doSlo. Predpokladé sa, Ze (&tovné hodnoty
finanéného majetku a zavézkov s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok sa priblizuju k ich realnej hodnote.
Reélna hodnota finanénych zavazkov je pre Gely zverejnenia odhadnuta diskontovanim budacich zmluvnych
pefiaznych tokov pri sugasnej trhovej Grokovej sadzbe, ktori spoloénost pouziva pri podobnych finanénych

nastrojoch.

2.3.

Funk&éna mena a mena prezentacie

Mena vykazovania spolocnosti je euro (EUR).

3. ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UGTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

3.1.
a interpretacii

Aplikacia novych,

revidovanych medzinarodnych uaétovnych s$tandardov aich dodatkov

a) Standarty, dodatky a vysvetlenia,, ktoré uz boli vydané EU a st dcinné pre étovné obdobia zadinajtice sa
1. janudra 2017 a neskér, alebo boli schvélené EU podas roka 2017 s povolenou aplikciou pred datumom

ich uéinnosti:

Predmet

Hlavné poZiadavky

Uéinnost' IASB

Zverejnené pre
EU

IFRS 9,
‘Finanéné nastroje’

IFRS 15,
‘Vynosy zo zmllv s
odberatelmi’

IFRS 16, ‘Lizingy'

IFRS 9 je prvy Standard vydany ako sudast 3irSieho
projektu nahradenia $tandardu IAS 39. IFRS 9
zachovava, ale zjednoduSuje zmieSsany model
ocefiovania a ustanovuje dve zakladné kategorie
ocenovania finanénych aktiv: amortizované naklady a
realna hodnota. Zaklad pre klasifikaciu zavisi na
podnikatelskom modeli GCtovnej jednotky a na
charakteristikach zmluvnych pefaznych tokov =z
finanéného aktiva. Ustanovenia IAS 39 o zniZeni
hodnoty finanénych aktiv a o zabezpetovacom
Uctovnictve platia aj nadalej.

IFRS 15 Specifikuje ako a kedy sa vykazuju vynosy a
vyZaduje, aby reportujica jednotka poskytla
pouzivatelom Uuétovnej zavierky viac informacii v
prisludnych poznamkach. Tento Standard nahradza
IAS 18 a IAS 11 a ostatné interpretacie, ktoré sa
tykaju vykazovania vynosov. Aplikacia Standardu je
povinna pre vSetky jednotky reportujuce v sulade s
IFRS a tyka sa takmer v8etkych zmllv so zakaznikmi
s vynimkou lizingov, finanénych nastrojov a poistnych
zmlav.

Na zaklade nového Standardu sa viacero lizingov
bude CUGctovat v sUvahe na zaklade jednotného
modelu, ktory eliminuje rozdiel medzi operativnym a
finanénym lizingom. UGtovanie u prenajimatela viak
ostane takmer nezmenené a rozdiel medzi

Zverejnenie:
jal 2014
Uginnost:

1. januar 2018

Zverejnenie:
maj 2014
Uginnost:

1. januér 2018

Zverejnenie:
januar 2016
Uginnost:

1. januar 2019

Zverejnenie:
november 2016
Uginnost:

1. januar 2018

Zverejnenie:
oktéber 2016
Uginnost:

1. januar 2018

Zverejnenie:
november 2017
Uginnost’:

1. januar 2019

Tieto poznamky su neoddelitefnou stucastou priloZzenej priebeznej individualne] iétovnej zavierky



ESIN Finance s.r.o.

POZNAMKY K PRIEBEZNEJ INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

(v eurach)

Dodatky k IAS 7 :

‘Iniciativa ohladne

vykazovania'

Dodatky k IAS 12;

‘Vykazovanie

odloZenej dafovej

pohladavky z
nerealizovanych
strat’

Dodatky k IFRS 4: ,,

Aplikacia IFRS 9

Finanéné nastroje

v IFRS 4 Poistné
zmluvy

Vysvetlenie k IFRS

15 : "Vynosy zo

zmlav s dodavatelmi”

operativnym a finanénym lizingom ostane
zachovany. IFRS 16 nahradi existujlci Standard 1AS
17 - Lizingy a suvisiace interpretacie.

Ciefom dodatkov je upresnit 1AS 7, aby poskytovala
lepsie informacie uzivatefom G&tovnych zavierok o
financnych aktivitach G&tovnej jednotky.

Vzhladom na rdéznu prax ohladne vykazovania
odloZenej dafovej pohladéavky tykajlicej sa dlhovych
nastrojov ocenenych v reainej hodnote tieto dodatky
vyjasfiuji aplikaciu niektorych principov IAS 12 a
poskytuju ilustracné priklady. Dodatky objasfiuju, Ze
nerealizované straty z dlhovych nastrojov ocenené v
redlnej hodnote a obstardvacej cene pre darové
ucely znamenaju odpocitatelny dogasny rozdiel bez
ohladu na to, & drzitel tohto nastroja oakava
navratnost hodnoty nastroja predajom alebo
pouzivanim.

Dodatky maju za ciel rieSit obavy tykajuce réznych
datumov uginnosti IFRS 9 a nadchadzajuceho nového
§tandardu o poistnych zmluvach (ofakava sa ako
IFRS 17 po&as nasledujicich mesiacov)

BlizS8ie vysvetfuje tri témy: identifikacia povinnosti

plnit, rozliSenie priameho vztahu VEerzus
sprostredkovanie alicencie a poskytuje urcita
prechodni ulavu pre modifikované zmluvy a

ukongené zmluvy.

Zverejnenie:
januar 2016
Uginnost:

1. januar 2017

Zverejnenie:
januar 2016
Uginnost:

1. januar 2017

Zverejnenie:
september 2016
Ug&innost:

1. januar 2018

Zverejnenie:
april 2016
Uginnost:

1. januér 2018

Zverejnenie:
november 2017
Ucinnost:

1. januar 2017

Zverejnenie:
november 2017
Uginnost:

1. januar 2017

Zverejnenie:
november 2017
Uginnost:

1. januar 2018

Zverejnenie:
november 2017
Uginnost:

1. januar 2018

Splognost aplikuje tieto &tandardy, dodatky a vysvetlenia v sulade s poZiadavkami EU odo diia ich Géinnosti.
Spolognost nepredpokladd, Ze uvedené tandardy dodatky a vysvetlenia budi mat vplyv na jej Gctovnl zavierku.

b) Nové dodatky a vylepsenia, ktoré boli vydané po 1. januér 2018:

Predmet Hlavné poziadavky U¢innost'IASB  Ué¢innost' EU
Rocgné vylepSenia VylepSenia tychto Standardov: Zverejnenie: Zverejnenie:
k IFRS standardom IFRS 1 - vypUstaju sa kratkodobé vynimky v 8. december 8. februar
2014-2016 cyklus odsekoch E3-E7 2016 2018

IFRS 12 — objasfiuje sa rozsah &tandardu vzhlfadom Uginnost: Uginnost:

na poziadavky na zverejiiovanie 1. januar 2017/ 1. januar

IAS 28 - objasfiuje moznost volby ocenenia 1.januar 2018 2017/

Dodatky k IFRS 2:

“Vysvetlenie a

ocenenie platieb na

zéklade podielov

Dodatky k IAS 40: ,

Prevody investicii

v nehnutelnostiach

investicie do pridruzeného alebo spologného podniku
v realnej hodnote cez vykaz zisku alebo straty.

Dodatky sa tykaju uctovania hotovostnych platieb na
zéklade podielov, ktoré zahfiajd podmienku
dosiahnutia vykonu, klasifikacie platieb na zaklade
podielov s prvkami c&istého zuétovania a Gétovania
modifikacie platieb na zaklade podielov z pefiaznych
na podielové.

Objasnuje prevody nehnutelnosti, z alebo do
investicii v nehnutelnostiach ak existuje dbkaz o
zmene v uZivani.

Zverejnenie:
20. jun 2016
Uginnost:

1. januar 2018

Zverejnenie:
8. december
2016
Uginnost:

1. januar 2018

1. januar 2018

Zverejnenie:
27. februar
2018
Ucinnost:

1. januar 2018

Zverejnenie:
15. marec
2018
Uginnost:

1. januar 2018

Tieto poznamky su neoddelitelnou stcastou priloZenej priebeznej individualnej G&tovnej zavierky



ESIN Finance s.r.o. i " )
POZNAMKY K PRIEBEZNEJ INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2017

(v eurach)

c) Nové standardy, dodatky, vylepSenia a interpretacie, ktoré su v procese schalovania EU:

Predmet Uginnost'IASB Predpokladaé
schvalenie EU

IFRS 17 — Poistné zmluvy Zverejnenie: 18. maj 2017 Este nie je
Uginnost: 1. januar 2021 stanovené

IFRIC 22 - Transakcie v cudzich menach a Zverejnenie: 8. december 2016 Prvy kvartal

preddavky Ué&innost: 1. januar 2018 2018

IFRIC 23 — Nejasnosti v posudzovani dane z prijmov  Zverejnenie: 7. jun 2017 Terti kvartal
U&innost: 1. januar 2019 2018

Dodatky k IFRS 9 — Preddavky so zapornou Zverejnenie: 12. oktéber 2017 Prvy kvartal

kompenzaciou Ucinnost: 1. januar 2019 2018

Dodatky k IAS 28: Dohodoby podiel v pridruZzenych Zverejnenie: 12. oktdber 2017 Rok 2018

spolo&nostiach a spoloénych podnikoch U€innost: 1. januar 2019

Roéné vylepgenia IFRS $tandardov — cyklus 2015- Zverejnenie: 12. december 2017 Rok 2018

2017 U&innost: 1. januar 2019

Splognost bude aplikovat Standardy, dodatky, vylep3enia a interpretacie podla bodov b) ac) v sllade s
poZiadavkami EU. Spolo¢nost neo€akava vyznamny vplyv tychto Standardov, dodatkov, vylepseni a interpretacii
na uctovnu zavierku.

3.2. Finanény majetok

Finantny majetok zahffia peniaze a pefnazné ekvivalenty, pozicky poskytnuté materskej spoloénosti a
pohladavky.

Nakup a predaj finanéného majetku sa vykazuje v defi dohodnutia transakcie, teda v def, ked sa spoloénost
zaviaze dany majetok kipit alebo predat. Finanény majetok (okrem finangného majetku v realnej hodnote
zuEtovany cez vykaz ziskov a strét) sa prvotne ocefiuje v jeho reélnej hodnote zvySenej o transakéné naklady,
ktoré st prirastkové a priamo priraditefné k obstaraniu alebo vzniku.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty zahffiaji pefiaZnli hotovost a zostatky na beZnych Gé&toch vo finanénych
institGiciach. Peniaze a penazné ekvivalenty st ocenené v amortizovanych nakladoch.

Poskytnuté péziCky

Poskytnuté pdZicky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktory
nie je kotovany na aktivnom trhu. St zahrnuté do obezného majetku, s vynimkou tych pézitiek, ktorych splatnost
je viac ako 12 mesiacov po konci vykazovaného obdobia. Tieto su klasifikované ako neobezny majetok. PéZigky
s po prvotnom oceneni nasledne ocenené v amortizovanej obstardvacej cene pouzitim metédy efektivnej
urokovej miery, v pripade potreby upravené o opravnl poloZzku zo zniZenia hodnoty. Opravna polozka zo znizenia
hodnoty sa tvori vtedy, ked existuje objektivny dokaz, Ze spoloénost nebude schopna ziskat v&etky sumy splatné
podfia pdvodne dohodnutych podmienok. Vy8ka opravnej poloZky predstavuje rozdiel medzi iétovnou hodnotou a
sucasnou hodnotou odhadovanych buducich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou
sadzbou nastroja. Utovna hodnota aktiva sa zniZi pouzitim G&tu opravnej polozky a suma straty zo zniZenia
hodnoty sa zau¢tuje do zisku alebo straty. V pripade, Ze pohladéavka z obchodného styku nie je ziskatelna,
odpi$e sa oproti stivisiacemu Uétu opravnej poloZky.

Oduétovanie finanéného majetku

Financny majetok je oducétovany, ked

(a) majetok je splateny alebo préva na pefiazné toky z tohto majetku zanikli inym spdsobom alebo

(b) spolognost previedla prava na pefiazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov
z tohto majetku okamZite po obdfzani prijmu, pricom (i) previedla v podstate vietky rizika a prinosy spojené s

Tieto poznamky sU neoddelitelnou st&astou priloZzenej priebeznej individualnej (&tovnej zavierky 10
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vlastnictvom tohto majetku alebo (i) nepreviedla ani si neponechala v podstate vietky rizika a prinosy spojené s
vlastnictvom, ale neponechala si kontrolu. Kontrola je ponechana, ak zmluvna strana nema prakticki mozZnost
predat tento majetok nezéavisle] tretej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dal$im obmedzeniam.

3.3. Finanéné zavazky

Finan&né zavazky zahfiiajl prijaté pdzicky, vydané dihopisy a ostatné zavazky.

Spoloénost ¢&leni svoje finanéné zavazky na finanéné zavazky v redlnej hodnote zlctované cez vykaz ziskov a
strat a ostatné finanéné zavazky.

Vydané dihopisy a prijaté pézicky

Vydané dlhopisy a pézicky sa pri ich prvotnom zalc¢tovani ocenia realnou hodnotou znizenou o naklady na
transakciu. V nasledujacich obdobiach sa ocenia v amortizovanych nakladoch; rozdiel medzi hodnotou pri
Gvodnom vykézani a nominalnou hodnotou istiny je zatgtovany do zisku alebo straty po¢as doby trvania Gverovej
zmluvy pouzitim metody efektivnej urokovej miery. Uvery a pdZicky su klasifikované ako kratkodobé zavézky,
pokial spolo¢nost nema bezpodmieneéné pravo odlozZit vyrovnanie zavazku po dobu minimalne 12 mesiacov po
konci vykazovaného obdobia.

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky su zauctované, ked zmluvna strana vykonala svoje povinnosti v
zmysle zmluvy a su vykazané v amortizovanych nakladoch.

Qduétovanie finanénych zavézkov

Finan&né zavazky su oductované, ked povinnost suvisiaca s danym zavazkom je spinend, zrudena alebo zanikla.

3.4. Splatna a odloZzena darn z prijmov

Néaklad na dan z prijmov pozostava zo splatnej a odloZenej dane. Splatna a odloZzena dar je vykazana vo
vysledku hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s polozkami vykdzanymi priamo v ostanom komplexnom
vysledku a v tomto pripade je darfi tieZ vykazana v ostanom komplexnom vysledku. Splatna dar z prijmov je
vypocitana zo zdanitelného zisku za rok. Zavazok splatnej dane z prijmov sa vypocita pouZitim dafovych sadzieb
(a danovych zakonov) platnych, resp. ktoré sa povaZuji za platné ku koncu vykazovaného obdobia, a
akychkolvek Gprav dafiovych zavazkov v stvislosti s minulymi obdobiami.

Odlozena dafl z prijmov sa Utuje vo vykaze o finanénej situacii zavézkovou metédou na zaklade dogasnych
rozdielov medzi dafovou hodnotou majetku a zavézkov a ich Gétovnou hodnotou v tejto Uétovnej zavierke.
Odlozena dan z prijmov sa vypocita pouzitim dafovych sadzieb (a zakonov), ktoré su platné, resp. ktoré sa
povaZujl za platné ku koncu vykazovaného obdobia a u ktorych sa oakava, Zze budu platné v &ase, ked
suvisiaca odloZena darova pohladavka je realizovana alebo odlozeny danovy zavazok je zuétovany. OdloZzena
dafiova pohfadévka sa za(cCtuje len do tej miery, v akej je pravdepodobné, Ze budtci zdanitelny zisk bude k
dispozicii, vogi ktorému bud( uplatnené nevyuzité dafiové straty, nevyuzité dafiové uvery alebo iné doZasné
rozdiely. OdloZena daf z prijmov sa Gétuje pri doéasnych rozdieloch vyplyvajlicich z investicii do dcérskych a
pridruZzenych spolo€nosti, s vynimkou pripadov, ked' natasovanie realizacie do&asnych rozdielov je kontrolované
spoloCnostou a je pravdepodobné, Ze doasné rozdiely nebudu realizované v blizkej budtcnosti.

3.5. Vykazovanie vynosov

Vynosy sa zauétuju vtedy, ked je pravdepodobné, Ze z transakcii budul plynit spolo&nosti ekonomické GZitky a
vyska vynosu sa da spolahlivo ocenit. Vo vynosoch sa nevykazuje dar z pridanej hodnoty. Vynosy st zniZzené o
vrétené vyrobky, diskonty a zfavy.

Vynosové uroky

Vynosové uroky sa uctuji metddou efektivnej urokovej miery. Vynosové droky st zahrnuté vo finangnych
vynosoch vo vykaze ziskov a strat bezného obdobia.
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4. POSKYTNUTE POZICKY

31. december 2017 31. december 2016
Dlhodoba ¢ast 20 000 000 20022 917
Kratkodoba &ast 190 376 166 985
Poskytnuté pozicky 20 190 376 20 189 902

Vroku 2016 spoloénost poskytla svojej materskej spolo€nosti ESIN Solar B.V. pdzicky v celkovej vyske
20022 917 EUR. Do 31. decembra 2017 spolo¢nost splatila 22 917 EUR. P6ZiZky su splatné dila 24. juna 2021,
resp. 20. juna 2021. P&ziky sa Urocia urokovou mierou 5%, t.j. Urokovou mierou vydanych dlihopisov. Uroky sl
splatné roéne k 24., resp. 20. junu daného roka. Kratkodoba &ast pdzicky k 31. decembru 2017 vo vySke 190 376
EUR (2016: 166 902 EUR) predstavuje akumulovany nesplateny Grok k tomuto dfiu. Pézicky vznikli tak, ze
spolo¢nost presunula finanéné prostriedky zisklané emisiou dlhopisov (vid bod 8) na svoju materskl spolo&nost.

Preto ich redlna hodnota sa pribliZuje realnej hodnote dlhopisov (vid bod 8).

5. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Peniaze a pefiazné ekvivalenty tvori zostatok pokladne vo vyske 4 979 EUR (2016: 4 984 EUR) a zostatok na
bankovom uéte vo vySke 25 759 EUR (2016: 36 981 EUR).

6. ZAKLADNE IMANIE

Spoloénost je spolo¢nostou s ruéenim obmedzenym. Zakladné imanie spolo€nosti vo vySke 5000 EUR sa
splatilo 17. februara 2016.

Jedinym vlastnikom spolo&nosti je spoloénost ESIN Solar B.V.

7. ZAVAZKY

Zavazky spolocnosti k 31. decembru 2017 pozostéavaju z nasledovnych poloZiek:

Kratkodoba ¢ast’ Dihodoba cast Celkom
Poplatky za emisiu cennych papierov 65 224 53 695 118 919
Ostatné zavazky 13 700 - 13 700
Zavizky celkom 78 924 53 695 132 619

Zavazky spolocnosti k 31. decembru 20186 pozostavaju z nasledovnych poloZiek:

Kratkodoba ¢ast’ Dlhodoba éast Celkom
Poplatky za emisiu cennych papierov 185 726 78 341 264 067
Ostatné zavazky 360 - 360
Zavazky celkom 186 086 78 341 264 427

8. EMITOVANE DLHOPISY

24 juna 201.6 spolocnost emitovala 20 000 ks cennych papierov, zabezpegenych dlhopisov, ktoré boli prijaté na
obchodovanie na volnom trhu cennych papierov. MenovitdA hodnota jedného dlhopisu je
1000 EUR. Menovita hodnota celkovej emisie je 20 000 000 EUR. Upisovanie emisie prebehlo v 4 etapach.
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Dlhopisy st splatné 24. jina 2021. Vy8ka vynosu z dlhopisov je 5,00% a terminy vyplaty vynosov su roéne od 24,
juna 2017. Dlhopisy sa amortizuju pouzitim efektivnej irokovej miery vo vyske 5,64%.

Redlna hodnota dlhopisov k 31. decembru 2017 je 20080 000 EUR pri zohfadneni aktualnej trhovej ceny
dlhopisu 1 004 EUR.

9. PRIJATE POZICKY

V roku 2016 spolocnost prijala od spolo€nosti ESIN group, a.s. dve pozicky v celkovej vyske 13 000 EUR. Obe
pbzicky sa urodili rokovou mierou 10%. Spoloénost splatila pozicky spolu s drokmi 30. marca 2017. V roku 2017
spoloénost prijala p6zicku od spoloénosti ESIN group, a.s. vo vySke 150 000 EUR, ktora je troena drokovou

mierou 10%. P&zZicka je splatnd na vyzvu. PretoZe je to kratkodoba pdZicka, jej redlna hodnota sa sa priblizuje je
Gétovnej hodnote. Hodnota 7 706 EUR predstavuje nezaplatené aroky k 31. decembru 2017.

10. DAN Z PRiJMOV
Odsuhlasenie dane z prijmov vypodéitanej zakonnou 21 % sadzbou (rok 2016: 22%), ktorda sa uétovala do

nakladov:

od 15. marca 2016 do

=0 31.decembra 2016
Strata pred zdanenim (122 124) (76 392)
Dan pri domacej miere zdanenia 21% (22%) (25 646) (16 806)
Dariovy vplyv trvalych rozdielov 6 2090
Vplyv zmeny dariovej sadzby 669
Nevyuzita odloZena dariova pohladavka 2 840
Nevykazana odloZen4 darfiova pohladavka z darovej straty 22 800 14 047
Darova licencia 2 880 2
Dan z prijmov celkom 2 880 -

Odlozena dan pozostava z tychto poloziek:

31. december 2017

31. december 2016

L:Jroc':enie dlhopisov (13 256) (14 127)
Uroéenie zavazkov (1487) 2611)
Nezaplatené zavazky 907 63
Dafiova strata 13 836 16 675

Odlozena dan

SpoloCnost’ pocitala odloZzenu dafi pouZitim 21 % sadzby, ktorda je platnou sadzbou dane z prijmov na

nasledujlce obdobie.

OdloZen( dafiovd pohfadavku z dafiove] straty spoloGnost vykazala do vysky odloZzeného dafiového zavazku.
Spolocnost mdze dafovl stratu vyuZit rovnomerne v priebehu nasledujlcich 4 rokov. Nevykazana odloZena

danova pohladavka je vo vyske 32 007 EUR.

11. PODMIENENE AKTIVA A ZAVAZKY

Spolocnost k 31. decembru 2017 neeviduje podmienené aktiva a zavazky.
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12. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Medzi spriaznené osoby patri konatelia spoloénosti, spolognosti prepojené cez konatelov spolo€nosti a materska
spoloénost.

Transakcie medzi spoloénostou a spriaznenymi osobami sa uskuto&nuji za obvyklych trhovych podmienok
a obvyklé ceny.

Zostatky a transakcie za obdobie za rok kongiaci sa 31. decembra 2017:

Transakcia Spolo¢nost’ Hodnota v EUR
Poskytnuté pdzicky ESIN Solar B.V. 20 000 000
Nesplatené uroky z poziciek ESIN Solar B.V. 190 376
Vynosové uroky ESIN Solar B.V. 1000 474
Prijaté pozicky ESIN group, a.s. (150 000)
Nesplatené Uroky z poziciek ESIN group, a.s. (7 706)
Néakladové Uroky ESIN group, a.s. (7 916)
Zavazky ESIN group, a.s. (2 520)
Nzaklady ESIN group, a.s. (2 400)

Zostatky a transakcie uskutoénené so spriaznenymi osobami za rok konéiaci sa 31. decembra 2016:

Transakcia Spoloénost’ Hodnota v EUR
Poskytnuté pdZicky ESIN Solar B.V. 20 022 916
Nesplatené uroky z poziciek ESIN Solar B.V 166 985
Vynosové uroky ESIN Solar B.V. 490 985
Prijaté pbézicky ESIN group, a.s. (13 000)
Nesplatené troky z pdziciek ESIN group, a.s. (487)
Nékladové uroky ESIN group, a.s. (487)
Zavazky ESIN group, a.s. (360)
Naklady ESIN group, a.s. (300)

13. RIADENIE FINANGNYCH RIZIK A KAPITALU

Spolo€nost vznikla za ugelom emisie dlhopisov, ako sa uvadza v poznamke 8. Spolo¢nost prostriedky z emisie
dlhopisov poskytla ako vnutroskupinové financovanie skupiny ESIN. Spoloénost nebude vykonavat Ziadnu ind
podnikatelski Cinnost. Schopnost spolotnosti splacat zavazky je preto zavisld od schopnosti skupiny ESIN
zabezpedit' dostatok zdrojov na splacanie zavézkov voéi spolognosti, ktoré ovlyviiuju hlavne tieto rizika:

a) rizika v sektore ovnovitelnych zdrojov energie
- riziko regulacie
riziko neprediZenia platnosti licencie alebo riziko jej odiatia
riziko vac3ej degradacie panelov a opotrebovania vybavenia a komponentov
rizika spojené s odstavkami prevadzky

b) riziko refinancovania existujlicich Gverov a financovanie novych projektov

V kapitélovej Struktire skupiny ESIN figuruje v znaénom rozsahu dlhové financovanie. Skupina ESIN
nevylu€uje potrebu v budlcnosti opét vyuzit cudzie zdroje financovania za G&elom Uhrady existujucich &i
buducich zavézkov. S vyuZitim externych zdrojov financovania je spojeny nielen obmedzenejsi pristup k
dalSiemu financovaniu, ale taktieZ aj urité obmedzenie v rozhodovani manaZmentu spolo&nosti plyntice
z réznych ustanoveni finanénej dokumentacie, ktorych (&elom je ochrana existujlcich veritelov.
Uvedene méZe mat negativny vplyv na schopnost spolo¢nosti spinit' si svoje zavazky.
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Kategdrie finanénych nastrojov

31. december 2017

31. december 2016

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 30737 41 965
Poskytnuté pozicky (vratane nesplateného troku) 20 190 376 20 189 902
Pohladavky 149 80
Finanény majetok 20 221 262 20 231 947
Zavazky 132 619 264 427
Prijaté kratkodobe pdzicky (vratane nesplateného Groku) 157 706 13 487
Emitované dlhopisy (vratane nesplateného Groku) 20127 333 20 025 425
Finanéné zavazky 20 417 658 20 303 339

Analyza doby splatnosti

Tabulky niZSie sumarizuju ofakévané nediskontované perazné toky podla dohodnutych splatnosti finanéného

majetku a finanénych zavazkov:

K 31. december 2017

Menej ako 1

rok 1 -5 rokov Urok Spolu
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 30737 30737
Poskytnuté pdzicky 690 376 22973 973 (3473 973) 20 190 376
Pohladavky 149 149
Finanény majetok 721 262 22973 973 (3473 973) 20 221 262
Zavazky 79 700 60 000 (7 081) 132619
Prijaté kratkodobé pdZicky 165 206 (7 500) 157 706
Emitované dihopisy 1000 343 23 000 000 (3873 010) 20 127 333
Finanéné zavizky 1245 249 23 060 000 (3 887 591) 20 417 658
K 31. decembru 2016

Menej ako 1

rok 1 - 5 rokov Urok Spolu
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 41 965 41 965
Poskytnuté pdzicky 666 985 24 002 011 (4 479 094) 20 189 902
Pohladavky 80 80
Finanény majetok 709 030 24002 011 (4 479 094) 20 231 947
Zavazky 186 860 90 000 (12 433) 264 427
Prijaté kratkodobé pdzicky 13 804 (317) 13 487
E.mitmfané c!lhepisy 1 000 981 24 000 000 (4 975 557) 20 025 424
Financné zavézky 1201 645 24 090 000 (4 988 306) 20 303 339
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14, UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2017 nenastali Ziadne udalosti majuce vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutognosti v tejto
priebeznej Gctovnej zavierke.

/ &

y
/

Ing. Tomas K)Ikuéka

Konate
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