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Vyrocna spréva ESIN Finance s.r.o.

ZAKLADNE UDAJE O SPOLOENOSTI

Obchodné meno: ESIN Finance s.r.o.

Sidlo spolo¢nosti: Tatranska 611/149
059 52 Velka Lomnica

1¢0: 50 204 645

Den zapisu: 15.03.2016

Prévna forma: Spolo¢nost s ruéenim obmedzenym

Zakladné imanie: 5.000 EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym sudom PresSov, oddiel Sro, vlozka
32627/P

(dalej len ,Spolo¢nost™)
UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Hlavnou &innostou spolo¢nosti ESIN Finance s.r.o0. (dalej ,Spolo¢nost") je poskytovanie Gverov alebo

pdziCiek z peflaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych
hodnét.

ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SPOLOENOSTI
Statutarny organ

Statutadrnym organom Spolocnosti je konatel' a je opravneny konat v mene Spolo¢nosti vo vSetkych
veciach. Do p6sobnosti konatela Spolo&nosti patri najmé:

e riadenie Cinnosti Spolognosti a rozhodovanie o vietkych zéleZitostiach Spolo&nosti, pokial’ tieto
nie si v8eobecne zavdznymi pravnymi predpismi a zakladatelskou listinou Spoloénosti
vyhradené do pdsobnosti valného zhromaZdenia Spoloénosti;

o zabezpelenie riadneho vedenia U&tovnictva, vedenie zoznamu spoloénikov a informovanie
spoloénikov o zéleZitostiach Spolo¢nosti.

Konatel' je povinny zabezpecit riadne vedenie predpisanej evidencie a Uctovnictva, viest zoznam
spolo¢nikov a informovat spoloénikov o zéleZitostiach Spolo€nosti. Konatel predklada valnému
zhromazdeniu na schvalenie riadnu individudlnu Gétovnd zavierku a mimoriadnu individualnu d&tovn
zavierku a ndvrh na rozdelenie zisku alebo Ghradu strét v stlade so zakladatelskou listinou Spolocnosti.
Konatel' predklada valnému zhromaZdeniu na prerokovanie spolu s riadnou alebo mimoriadnou
individudlnou G€tovnou zavierkou vyroénl spravu spolo&nosti.

Konatel sa pri vykone svojej funkcie riadi rozhodnutiami valného zhroma¥denia. Konatel je povinny
vykonavat svoju pdsobnost a pri vedeni obchodov postupovat vzdy s odbornou starostlivostou a v
stlade so zdujmami Spolo¢nosti a vdetkych jej spolo&nikov. Najma je povinny zaobstarat si a pri
rozhodovani zohladnit vSetky dostupné informacie tykajlice sa predmetu rozhodnutia, zachovavat
micanlivost o dévernych informécidch a skutoénostiach, ktorych prezradenie tretim osobam by mohlo
spbsobit Spoloénosti Skodu alebo ohrozit jej z&aujmy alebo zaujmy jej spolo&nikov, a pri vykone svojej
pdsobnosti nesmie uprednostiiovat svoje zéujmy, zaujmy len niektorych spolocnikov alebo zdujmy
tretich oséb pred zdujmami Spolo&nosti. Povinnost zachovavat mi&anlivost trva aj po skonéeni vykonu
funkcie konatela. Za svoju éinnost konatel zodpoveda valnému zhromaZdeniu.

Obmedzenie opravneni konatela podla predchddzajliiceho odseku nie je Ucinné vodi tretim osobam.

Konatel je za ich prekrocenie zodpovedny iba Spolo¢nosti, pricom sa jedna o hrubé porusenie jeho
povinnosti.

Na kaZdom rokovani valného zhromazdenia je konatel’ povinny valné zhromazdenie informovat o svojej

¢innosti a najmenej raz roéne podat spravu o podnikatelskej Cinnosti, o stave majetku Spolo&nosti
a jeho obchodnej politike.
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Ak konatel’ Spolo¢nosti pri vykone svojej pdsobnosti porusil povinnosti uréené zakladatelskou listinou
Spolo¢nosti, rozhodnutim valného zhromazdenia alebo ustanovené vSeobecne zdvéznymi pravnymi,
zodpovedd Spolo¢nosti za spbésobenu $kodu a je povinny nahradit Skodu, ktor( tym Spoloénosti
spbsobil. Najma je povinny nahradit $kodu, ktord Spoloénosti vznikla tym, Ze:

e poskytol plnenie spolo¢nikom v rozpore s Obchodnym zdkonnikom;

e nadobudol majetok v rozpore s § 59a Obchodného zakonnika.

Konatelom Spolo¢nosti je:

Ing. Tomas Kukucka
Tatranska Lomnica 14646
Vysoké Tatry 059 60
Vznik funkcie: 06.04.2016

Konanie menom spoloénosti:

Pisomnosti zakladajice prdva a povinnosti spoloénosti podpisuje konatel sém a to tak, e k
pisanému alebo tlatenému obchodnému menu pripoji svoj vlastnoruény podpis.

Informacie o konsolidovanom celku:

Spoloénost nesplfia podmienky uvedené v § 22 ods. 10 zikona o G&tovnictve definujlice povinnost
zostavenia konsolidovanej Gétovnej zdvierky, a preto nezostavuje konsclidovanu Gétovnl zavierku
za rok 2017. Konsolidovani UGctovnl zdvierku zostavuje materskd Gétovnd jednotka
ESIN group a.s.

Ostatné informacie:

Uctovna zdvierka Spolofnosti k 31.12.2017 je zostavena ako riadna U(ctovna zavierka podla
zakona NR SR €. 431/2002 Z.z. o UGltovnictve, za U&tovné obdobie od 1. januara 2017
do 31. decembra 2017. Bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania spoloénosti (going
concern) v stlade s Medzindrodnymi $tandardami finan¢ného vykaznictva (,IFRS" - International
Financial Reporting Standards) tak, ako boli prijaté Eurépskou tniou (,EU"). Individudlna G&tovna
zavierka bola schvélend valnym zhromazdenim spolo¢nosti diia 26. aprila 2018.

Hospodarska Cinnost Spolo¢nosti nepredstavuje Ziadne riziko a nema ¥iaden dopad na kvalitu
Zivotného prostredia.

Spolo&nost nema organizaénu zlozku v zahranidi.
Spoloénost nema Ziadnych zamestnancov.

FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI
PODNIKANIA

Spolognost 24. jina 2016 emitovala 20 000 ks cennych papierov, zabezpecenych dlhopisov, ktoré
boli prijaté na obchodovanie na volnom trhu cennych papierov. Menovita hodnota jedného dlhopisu
je 1 000 EUR. Menovitd hodnota celkovej emisie je 20 mil. EUR.

Dlhopisy su splatné 24. jina 2021. Vy$ka vynosu dlhopisov je 5,00% a terminy vyplaty Grokovych
vynosov su ro¢ne od 24. juna 2018.
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Hlavné ekonomické ukazovatele

v EUR 2017 2016
Aktiva celkom 20 221 262 20 231 947
NeobeZny majetok 20 000 000 20 022 917
ObezZny majetok 221 262 209 030
Pasiva celkom 20 221 262 20 231 947
Zékladné imanie 5 000 5 000
Akumulovana strata -76 392 0
Vysledok hospodéarenia za (étovné obdobie -125 004 -76 392
Kratkodobé zavazky 736 974 698 890
Dihodobé zavazky 15 680 684 19 604 449
Ukazovatele finanénej situacie
| 2017 2016
Celkova zadlZenost 1,01 1,00
Dlhodobé zadlZenost 0,97 0,97
Okamzita likvidita 0,04 0,06
BeZnd likvidita 0,30 0,30
Celkova likvidita 0,30 0,30

Celkové zadlzenost = zavézky / spolu majetok

Dlhodoba zadlZzenost = (dlhodobé zdvézky + bankové tvery dlhodobé) / spolu majetok

OkamZitd likvidita = finan¢né Gcty / (krdtkodobé zdvazky + be#né bankové Gvery + kratkodobé finanéné
vypomoci)

BeZna likvidita = (finanéné Gty + kratkodobé pohladavky) / (krétkodobé zavazky + beZné bankové uvery +
kratkodobé finanéné vypomoci)

Celkova likvidita = (finan¢né Ucty + kratkodobé pohladdvky + zasoby) / (krétkodobé zavéazky + beiné bankové
Uvery + kratkodobé finanéné vypomoci)

Rentabilita viastného kapitélu ROE = vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie / viastné imanie

(Ukazovatel' nie je uvedeny, nakolko Spolo¢nost vykézala v sledovanom obdobi zaporné viastné imanie)

UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SKONCENI UETOVNEHO OBDOBIA

Po 31.12.2017 nenastali Ziadne udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutocnosti, ktoré st predmetom Gétovnictva.

INFORMACIA 0 OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANENEJ SITUACII ZA ROK 2018

Ako sa uvéadza vyssie, Spolotnost vznikla za G¢elom emisie dlihopisov. Spoloénost prostriedky z
emisie dlhopisov poskytla na financovanie skupiny ESIN group. Spolo¢nost v roku 2018 nebude
vykonavat Ziadnu in( podnikatelskd ¢innost. Schopnost Spolo&nosti splacaft zavéazky je preto zavisla
od schopnosti skupiny ESIN group zabezpetit dostatok zdrojov na splacanie jej zavézkov vodi
Spolognosti. Skupina ESIN group prehlasila, e poskytne Spolonosti dostato&né finanéné zdroje na
splatenie jej zavazkov.

NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolonost nerealizovala v roku 2017 Ziadne naklady na dinnost v oblasti vyskumu a vyvoja
a neplanuje ani v roku 2018 investovaf do tejto oblasti.
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NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIi, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV A
AKCIf, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spolo¢nost v roku 2017 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej ti¢tovnej jednotky.

RIZIKOVE FAKTORY

Kreditné riziko a zavislost Spoloénosti od Skupiny ESIN

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze dlZnici Spoloénosti riadne a v&as neuhradia svoje zavazky voli
Spolognosti. Vzhladom na to, Ze Spolocnost prostriedky z emisie Dlhopisov poskytla ako
vnutroskupinové financovanie, schopnost Spoloénosti splacat zdvazky je zavisld od schopnosti
skupiny zabezpecit dostatok zdrojov na spldcanie zavazkov Spoloénosti z Dlhopisov.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vo vztahu k Spolo¢nosti je spojené so schopnostou spolognosti zo Skupiny ESIN
splacat vas svoje zavazky. Zlyhanie v tejto oblasti mdZe mat nepriaznivy vplyv na schopnost
Spolo&nosti plnit zévazky z Dlhopisov. Riziko likvidity vo vzfahu k Spoloénosti sa mbfe tieZ
vyskytnit v pripade vyznamného negativneho trhového trendu alebo v pripade vzniku
nepredvidanej skutoCnosti, ktora spdsobi neschopnost Spoloénosti alebo inych spoloénosti zo

Skupiny ESIN splacat vcas svoje zdvézky alebo neschopnost spefaZit svoje aktiva za primeran(
cenu v primeranom ¢asovom rozpéti.

Riziko spojené s pravnym, regulaénym a daflovym prostredim

Vzhladom na to, Ze okrem zavdzkov z Dlhopisov ma Spolo¢nost minimalne zavazky a ked%e
v minulosti SpoloCnost nevykonavala podnikatelskd &innost je riziko sidnych sporov, & exekcie,
pomerne nizke, ale nie je ho moZné Uplne vyliéit, a to najm& v rovine Sikandznej. Potencidlne
stdne spory by mohli do uréitej miery a na urdity &as obmedzit Spolo¢nosti v nakladani so svojim
majetkom, pripadne vyvolat dodato¢né naklady na strane Spolo&nosti. Pravne, regulaéné a dafiové
prostredie je na Uzemi Slovenskej republiky predmetom pomerne &astych zmien a pravne predpisy
nemusia byt vidy sidmi a inymi orgadnmi verejnej moci uplatiiované jednotne. Zmeny pravnych
prepisov alebo zmeny ich interpretacie v budicnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit prevadzkovi
¢innost a finanéné vyhliadky Spolo¢nosti.

Osobitne zmeny dafovych predpisov mézu nepriaznivo ovplyvnit spdsob splcania a vy$ku prijmov
Spolo¢nosti zo splacania vnitroskupinového financovania, ¢o méze mat nepriaznivy vplyv na
schopnost Spolo¢nosti plnit zavéazky z Dlhopisov.

Prirodné katastrofy

Ziadnemu odvetviu sa nevyhybaji prirodné katastrofy, ktoré mézu mat zniujlci dopad na chod
spolocnosti. Jedna sa napriklad o extrémne meteorologické, geologické & iné javy, ktoré mézu
prerusit prevddzku jednotlivych spoloénosti v Skupine ESIN podnikajucich nielen v sektore vyroby
elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov. Tento zoznam nemusi byt ani zdaleka vylerpavajuci.
Je nutné potitat s tym, Ze akdkolvek prirodné katastrofa mé%e nepriaznivo ovplyvnit prevadzkovu
g¢innost, postavenie na trhu, predaj, reputaciu, finanénd vykonnost a finanéné vyhliadky
Spolognosti, atym mdZe byt schopnost Spoloénosti plnit svoje zavazky z Dlhopisov vyrazne
znizena. VSetky spolognosti v Skupine ESIN maju viak uzavreté poistné zmluvy, na zaklade
ktorych je majetok jednotlivych spolognosti poisteny proti pripadnym prirodnym katastrofdm
a Zivlom (ako napr. poZiar, zaplava, tder blesku, zemetrasenie, vybuch sopky a pod.).

Riziko regulacie

Oblast vyroby a distriblcie energie z obnovitelnych zdrojov je oblastou, ktord podlieha reguldcii.
Aj napriek tomu, Ze podla ustanovenia §3 ods. 6 v spojeni s §3 ods. 1 pism. b), c) a d) Zakona
o podpore obnovitelnych zdrojov energie, st pevné vykupné ceny za dodani elektrinu stanovené
na dobu 15 rokov, existuje riziko, Ze sa podmienky stanovené zakonom zmenia. Rovnako nie je
mozné vylucit, Ze sa takdto zmena negativne nepremietne do ekonomickych vysledkov podnikania
spolocnosti zo Skupiny ESIN, & by mohlo mat vplyv na schopnost Spolo¢nosti spinit si svoje
zavazky z Dlhopisov. Budlca reguldcia a zédkonné poziadavky vlady Slovenskej republiky alebo
Eurépskej (nie moéZzu tento druh podnikania ovplyvnit spdsobom, ktory Spoloénost nemdie
predvidat. Akékolvek nové prévne predpisy vyzadujlce resStrukturalizdciu alebo ini zmenu
podnikania Spolocnosti a/alebo spolo¢nosti zo Skupiny ESIN mé%u mat nepriaznivy dopad na jej
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podnikanie a hospodarsku a finanént situaciu.
KODEX RIADENIA SPOLOCNOSTI

Spolocnost si plne uvedomuje dbélezitost dodrziavania principov Corporate Governance. Konatel
vyhlasil dodrziavanie zdsad Kdédexu spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku dfia 06.04.2016.
Vyhlasenie obsahuje kompletné informéacie o metédach riadenia spolonosti bez odchylok od
Kodexu spravy a riadenia spoloénosti. V3etky tieto informécie si zverejnené na internetovej
stranke spoloénosti.

Spolo¢nost ESIN Finance s.r.0. Tatranskd 611/149, 059 52 Velka Lomnica vyhlasuje, Zze v roku 2017
dodrZiavala ,Kédex spravy a riadenia spolofnosti na Slovensku®, zverejneny aj na internetovej
stréanke www.esinfinance.sk a nie st jej zndme odchylky od Kédexu spravy a riadeni spoloénosti na
Slovensku, neeviduje majitefov cennych papierov s osobitnymi pravami kontroly, informuje
spolocnikov v zmysle platnych pravnych Gprav oich prdve na G&asti a rozhodovani na valnom
zhromazdeni, zverejfiuje informacie o prevadzkovych vysledkoch, o zmendach v organoch spolocnosti
a ich Cinnosti.

SYSTEM VNUTORNEJ KONTROLY

Vnutorna kontrolu skupina zabezpeéuje pravidelnym sledovanim finanéného planu a celkovej finanénej
situacie.

Clenmi vyboru pre audit su:
e JUDr. Igor Vranka, predseda vyboru
e Ing. Jozef Janik, élen vyboru
o Ing. Stefan Tébis, &len vyboru

NAVRH NA VYSPORIADANIE STRATY

Vroku 2017 dosiahla SpoloCnost stratu v celkovej vyske 125 004 EUR. O vysporiadani rozhodne
valné zhromazdenie v priebehu roka 2018. Névrh $tatutdrneho organu valnému zhromasdeniu je
predctovanie na neuhraden( stratu minulych obdobi.

STRUKTURA VLASTNIKOV SPOLOCNOSTI

Vlastnicka Struktira bola k 31.12.2016 a 31.12.2017 nasledovna:

e Podiel na ZI Hlasovacie prava
Spolocnik EUR % %
ESIN Solar B.V. 100 100
Spolu 100 100

INFORMACIA O SPRAVE AUDITORA

Riadna (c¢tovna zavierka spoloénosti za rok 2017 bola overend auditorskou spolo¢nostou ECOVIS
LA Partners Audit, s.r.o., ¢. licencie UDVA 348. Zodpovedny auditor: Ing. Alena Sermekova, &
licencie UDVA 815. Sprava auditora a Uctovnd zavierka k 31. decembru 2017 s( uvedené v prilohe
vyrocnej spravy.

ESIN Finance s.r.o. Velkej Lomnici dfia 27.04.2018

“T /A
Ing. Tomas Kuku&ka
‘ | Konatel’

ESIN Finance s.r.o



